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Flggetlen kbnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Euré Prémium Rovid Kotvény Alap Befektetési Alap befektetdinek

Velemény

Elvegeztik a Raiffeisen Eurd Prémium Rovid Kotvény Alap Befektetési Alap {tovabbiakban ,az Alap") 2016. évi
eves beszamolojanak konywvvizsgalatat, amely éves heszamolo a 2016. december 31-i forduldnapra keészitett
merlegbdl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezé vegisszege 21163.285 EUR, a targyévi eredmeny
-125.629 EUR veszteség -, és az ugyanezen idéponttal végzéds lizleti évre vonatkozo eredménykimutatashol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek gsszefoglalasat is tartaimazé kiegészitd mellekletbél all.

Vélemeényiink szerint a meliékelt éves beszamolo meghizhato és valos képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idépenttal végzéds tizleti évre vonatkozo jovedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szole 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli
torveny") és a befektetési alapok éves beszamolo keszitési és kdnyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairol
szola 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel dsszhangban.

Vélemeény alapia

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjdn hajtottuk vegre, Ezen
standardok értelmeben fennallé felel6sségiink bovebb leirasat jelentésiink , A konyvvizsgald éves beszamolod
konyvvizsgélataért valé feleléssege" szakasza tartalmazza.

Az éves beszdmoldo 3altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos etikai
kdvetelményeknek megfelelve, fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelsiétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zri-t6l, és ugyanezen etikai kivetelmeényekkel sszhangban eleget tettiink egyéb etikal
felelossegeinknek is.

Meggydzddestink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
véleménylinkhoz,

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentes

Az egyéb informaciok az Alap 2016. évi lzleti jelentésébdl alinak. A Ralffeisen Befektetdsi Alapkezeld Zrt,
Ugyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelds az egyéb informacickért, beleértve az izleti jelentésnek a
szamviteli térveény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban térténd elkészitéséert, A
jelentésiink \Vélemény" szakaszaban az éves beszamolora adott veleménylnk nem vonatkozik az uzleti
jelentésre,

Az eves beszamold altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleléssegiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meriegelése, hogy az izleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
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beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ggy tinik-e, hagy azok
lenyeges hibas allitast tartalmaznak.

Az lizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbd az Uzleti jelentes
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozo eléirasaival osszhangban kesziilt-e.

Veleményiink szerint az Alap 2016. évi Uizleti jelentése &sszhangban van az Alap 2016. évi éves beszamoldjaval és
az iizleti jelentés a szamviteli torveny elirdsaival 8sszhangban készilit.

Mivel egyeb mas jogszabaly az Alap szdmara nem ir el6 az lizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kivetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az lizleti jelentésre vonatkozo véleménylink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156, §
(5) bekezdésének h) pontjaban eldirt vélemeényt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezeterédl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrol,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas k&zlés (Iényeges hibas allitas) az tzleti
Jelentésben, es ha igen, akkor a széban forgo hibds kiziés (hibas allitas) milyen jellegil. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valonk.

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] felelossége az éves beszamoléért

A vezetes felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves heszamolo keszitési
és knyvvezetési kitelezettségének sajatossagairal szold 215/2000. {XiI. 11.) kormanyrendelettel 8sszhangban
tortend es a valos bemutatas kovetelményének megfelels elkeszitéséért, valamint az olyan belsé kontroliért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve valjon az akar csalasbal, akar hibabol eredsé lenyeges
hibas allitastél mentes éves beszamols elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallatkozas folytatasara
valo kepességet és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a viéllaikozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel éves beszamoloban
vald alkaimazasaert, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban ail megszintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszerl tevekenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétte mas realis lehetdseg.

Aziranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap penziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves beszamol6 kényvvizsgalataért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolo egesze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélernénylnket
tartalmazo flggetien kdnyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas fokl bizonyossag, de
nem garancla arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ©sszhangban elvégzett
konyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent letezd lényeges hibds llitast. A hibas alitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolyasothatjak a felhasznaick adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy. a Magyar Nemzetl Konyvvizsgdlati Standardokkal ¢sszhangban elvegzésre keriils kényvvizsgalatnak a
részekeént szakmai megitélést alkalmazunk, ¢s szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgaiat egésze
sordn. Emellett:

. Azonositjuk és felbecstifjlik az éves beszamolé akar csaldsbol, akar hibabol ereds lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgdlati efjarasokat afakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint veleménylnk megalapozasahoz elegendé és megfeleld konyvvizsgaiati bizonyitékot
szerzink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hihabol
eredée, mivel a csaldas magaban foglalhat ©sszejatszast, hamisitast, szandekos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirasat,

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
ktnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmeények kizott megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan vélemenyt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ital alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget es a vezetes dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolddo kbzzétételak ésszeriisegét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvaio-e a vezetés részeérd| a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé szamvite! alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrof, hogy
fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
ketseget vethetnek fel az Alap villalkozas folytatasara vald képességet iletéen. Amennyiben azt a
kovetkeztetest vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansag all fenn, fliggetien kinyvvizsgalsi jelentésiinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoléban lévé kapcsolodo kozzetetalekre, vagy ha a kbzzétételek
e tekintetbern nem megfeleléek, mindsiteniink kell vélemenylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgalol jelentesiink daturmaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feitételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

. Ertékeliik az éves beszamolé atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegeszitd
mellékletben tett kbzzétételeket, valamint értékeijiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgalo lgyletek és események valds bemutatasa.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgaiat tervezett
hatokdrét és iitemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kiinyvvizsgalatunk sordn altaiunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.
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Raiffeisen Euro Prémium Révid Kéfvény Alap

EUR-ban EUR-ban

2015. 2016,

MERLEG december 31. december 31.
A / Befekteteht eszkézok 0 o
I Ertékpupirok 0 0

1 Erékpapirok 0 0

2 Ertskpapirok &rtékelési kilsnbazete 0 0

a kamatokbél, oszialékbal 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézoi 22 683 051 21 187 805
I. Kavetelések o 0

1 Kovetelések 0 0

2 Kovetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzériékre sz&l6 kév. ért, kiifdnb. o] 0

4 Forintkdvetaldsek ériékeldsi kiilonb. 0 0

II. Ertékpapirok o 4 673 442

1 Ertékpapirok 0 4 585 845

2  Enékpapirok értgkelssi kildnbdzete 0 87 597

a kamatokbél, osztalékbsl 0 140 872

b egyéb 0 -53 275

i, Pénzeszkézdk 22 683 051 16 514 163

1 Pénzeszkdzok 22 683 051 16 514163

2 Valulg, devizabetét énékelési kilénb. 0 0

C / Aktiv idébeli elthatarolasok 100 614 75
1 Aktiv id8beli elhatéroldsok 100 614 75

2 Aktiv idébeli elhatéroldsok ért. veszt, [} 0 o

D / Szarmaztatott ligyletek érf. kiiiénb&zet 0 ~24 395
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 22783 665 21 163 285
E / Sajat ibke 22 768 385 21 153 705
I. Indulé téke 21 519 507 20 054 203

1 Kibocsaiolt bef.jegyek névértéke 211 717 601 224 636 589

2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke [ -190 198 094 204 582 386

l. Tekendvekmeény 1248 878 1 099 502

1 Visszavas. bef. jegyek bevondsi ért.kiil. 400 379 313 430

2 Entékelési kiflonbézet tartaléka 0 63202

3 Eldzé évek eredménye 811 209 848 499

4 Dzleti év eredménye 37 290 -125 629

F / Céltartalékok o 0
G / Kételezettségek 8 496 2 556
I. Hossz0 lejaratd kételezettség o o

il. Ravid lejarata kotelezettség 2 496 2 556

Hl. KGlf. pénzértékre sz. két, ért. kibl. o o]

H / Passziv idobeli elhatarolésok 6784 7 024
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 22 783 665 21 163 285

Budapest, 2017. &prilis 10.

I i

Balint Attila

Vdaradi Zoltan

az Alap képviseletében



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kotvény Alap

Eredménykimutatas

EUR-ban
2015.
december 31.

EUR-ban
2016.

december 31.

1 Pénziigyi miveletek bevételei 251174 -36 558
tl Pénziigyi miveletek réforditbsai £65 6 689
il Egyéb bevételek 45 i
IV Mikédési kaltsegek 197 504 72 057
V Egyeb raforditasok 15 940 10326
VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 o
Vil Targyévi eredmény 37 290 -125 629
Budapest, 2017. dprilis 10.
beld A oL
Balint Al Vdradi Zeltdn

az Alap képviseletében



Raiffeisen Euro Prémium Révid Kétvény Alap

Kiegészito melléklef

a 2016. december 31-ével végzdds iizleti évre

1. Altaldnes gaxdalkedasi kériilmanyek

A Raiffeisen Eure Ukviditast Alap (fovabbickban: Alep) 2010, marcius 04-én kerlilf nyilvéntartidsba vételre o PSZAFnal. Az induld tke Ssszege 2.223.636 EUR,
a jegyzés értéke 2.223.636 EUR.

A befektetési jegyek névériéke: 1 EUR.

A PSZAF hatérozatszama: ENHIL/TTE-51 /2010,

Az Alap hatdrozatlon futamidejii.

Az Alap mdgstt a Raiffelsen csoport nagybefektetésekben tapaszicit garddja &,

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgalatsk.

Az Alap kénywizsgdlattal aldtdmasziolt éves beszdmaléidt és dves jelentését az interneten is kibzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége o kivetkezd:

htips: //atapok. raiffeisen. hu/akiuglis /ielentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémic y. &.
Az Alap képviseletére jogosulf : Bdlint Attla 1165 Budapest, Mészdros ). u. 14.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Barték Béla & 20.
Forgalmeazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic u. &.
Letétkezelds: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémic y, &.

Az Alap kdnywizsgdlatra kotelezett.

Kdnyvvizsgald: RSM Awdit Hungary Zrt. 1138 Budapes!, Faludi v.3.

Kiielslt kdnyvvizsgald: Kozma Attila Mihdly Regiszirdcids szém: 005847 2161 Csomad, Napsugér utea 28,
igazalvany szdm: 005881

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozs feladatok

iranyitasaért felelés személy: Nagy Séndor Jézsef 1141 Budapest, Bozsardzsa u. 1.

NGM regisziréeids szdm: 147176
2. Befektetési politike

Az Alapkezel o tSle elvarhatd maximélis gondossdggal, sajét belatésa és ddntése alapjén, a trvények és az Alopkezelési Szabalyzatban foglalt korldtozdsok
betartase mellett alakitic ki oz Alap forrdsainak felhaszndlasi médidt, a befekietési aranyckat annak érdekében, hogy az Alap oz Alapkezeld varakezdsainak

meglelels jGvébeni kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tdvon o lehelséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alop eszkizeinek tlinyomé részét euroban nevesitett kamatozé eszkézékbe fekiati a pénzpiccon és a kétvénypiacen.
1. Bankbetét {minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 100%, célardny: 100%):
{atraszold, illetve lekstdt bankbetétek.
2. Allompapirok [minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 100%, célarany: 0%):
A} a magyar vagy kiflféldi dllam slkal kibocsatott hiteviszonyt megiestesitd allampapirok, igy t5bbek kdzét a diszkontkinestériegyek, komatozsé
kincstariegyek, fix, illetve véltozd kamatozdsd dlfamkétvények;
B} @ magyar jegybank {MINBJ, az Burépai Kézpontt Bank vagy az Eurépai Unié més tagdllaménak jegybankic dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirck.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité érékpapirok {minimdlis ardny: 0%, maximdlis ardny: 80%, célarény: 0%):
Devizabelfsldi és devizakiilfdldi tarsasagok dltal kibocsator hitelviszonyt megtestesits értékpapirck, amelyek megfelelnek a Takepiacrdl széld 2001, évi

CXX, forvény 275. §-Ghan foglalt feltételeknek.

Az Alap a befekletéseit euroban nevesitett eszkdzékben kivanja fartani, a befektetési polilikdja szerint nem szandékozik 30% feletti mériskben egyéb

devizanemben befektetni. igy a befektetdk nem szembestilnek kiemelkeds mérigkben idegen deviza érfolyamkockdzatdval.

Az Alopkezel§ oz Alap nevében szérmaztatott igyletet kizérdlag az Alopkezelési Szabalyzathan meglogalmazott befektetési célok elérése drdekében kéthet

befektetési eszkézre. lgy az Alapkezeld csak fedezefi szandékkal ket szérmaztaton ligyletet.

1/11, oldal



3. Szamviteli politika dsszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutetdeait o Szamvitelrd! s25l6 2000, évi C. Brvény (Szt.), o Tékepiacrs] sz6l6 2001, évi CXX, Torvény, illetve
a belekietés alapok éves beszamole készitést és kinyvezetdsi kdtelezettségének sajétossagairdl szolé 215/2000. [Xi. 11). Kormanyrendelat elirasai

alapjén és @ Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel Ssszhangban késziti.
Az Alap kettds kinyvvitelt vezet, éves beszamoidt készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimuiatds, a kiegészitd melléklet &s a cashflow kimutetds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sorén megdllapito, oz el6zd év éves beszémoldidban elkévetett jelentésebb Bsszeg § hibdnak tekinti azokat, amelyek
meghcladidk az elienérzéti lzlefi év mérlegféssszegének 2 szézalékdt, illetve ha o mérlegféésszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millis forintat, akkor

az 1 millié forintat.
Az Alap fbb szamviteli irdnyelveinek dsszefoglalését és az érikelesi eljdrdsokat az alabbiakban mutatia be.
3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmold euroban késziilt és euroban kerit kimutatdsra.

A mérlegkészités ddtuma: 2017, junudr 31,
3.3. Az ériékelési eljGrasok ismertetdse

Az értekelési eliarasokndl - a Szémviteli Térvény, o Tékepiaci Brvény és ¢ Kezeldési szabdlyzatban leirtek alepidn - az Alap Szdmviteli polifikéjaban régzitetiek

oz irdnyadsak,

Az Alap oz eszkbzeird] részletes nyilvintartést vezet, az ériékpapirok értékelése az Alapkezelési szabdlyzatdnak meglelelen torténik. Az értgkpapirok nem

realizalt driolyamkilénbézetét o targyévi eredmény rem tariaimazza, oz kizvetlenil a tSkendvekménnye! szemben keril elszémolésra.

A portdli értékelésének elvei ¢ kdvetkezsk:

Az Alapok neltd eszkézértékét T napra vonatkozéan T napen a kibocsdtdst pénznemben, azaz eurdban kifejezve hatdrozza meg oz Alap Letétkezeldje.
A Nelté eszkézériék szamitasakor az Alapok [T-1} napi zaré éllapoet szerint meglévd eszkézeinek piaci értékét T napra vonatkazéan, azok [T-1) napi zdré
drfolyaménak és {T-1) napi hozamadatainak figyelembevételével a kivetkezékben részletezends szdmitdsi madok szerint kell meghatérozni. Az eszkézék
T napra megéllapiiott piaci &rtékébsl o nettd eszkdzérték meghatdrozasahoz le kell vonni az Alopot T napig terheld kitelezetiségeket. A nem a kibocsdtési
pénznemben nyilvantartot! portiélic elemeket a (T-1) nap érvényes MNB ariclyamok felhasandldsaval kell értékelni. Ha egy befekietési eszkézt t5bb

tzsdén jegyeznek, a Letétkezeld jogosult eldSnteni, hogy melyik tdzsdén kialakult drat kell Figyelembe venni,

Létra 52616 betét (folydszémia

A netté eszkdzértéket o llra 52616 betétek kapesdn oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Lekétan betét
A lekétoit betdtek Bsszegét o T napig felhalmezot kamatok Ssszegével meg kell névelni. A kiildnleges betéti konstrukiénak mindsild strukturdlt termékek esetében

a T napig felhalmozott kamat megdliapitasdnak hogyomanyestél eltérd médiat a betétlekstési keretszerzédés, illetve a lekdtési meghizds tortalmazza.

Szarmaziatet igyletek
Az Alapkezels az Alap nevében szérmaziatott Ugyletet kizardlag az Alapkezelssi Szabdlyzathban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kbthet
befektetés] aszkdzre, devizdra.
A) Tzscén kivili szérmaziaion gyletek
1. Hotaridds vételi megallapoddasck
A hataridés vételi megdllapodasok T napi eszkizériéke a mégétes instrumentum fentiek alapjén meghatérozott T napi pioci ériékének és o hatdridés
megdllapodashban szerepls vételi arfolyam T napra vonatkozs jelenértékének o kilénbézetével egyezik meg.
2. Hatéridds eladasi megdliapedésck
A hatéridés eladasi megallapodasok T napi eszkézértéke a hataridés megdllepoddsban szereplé eladési drfolyam T napra vonatkezd jelenériskének
s a mégdites instrumentum fentiek alapjén meghatérozott T napi piaci értékének kiisnbdzetével egyezik meg.
3. Opcidk, csereligyletek, egyéb szérmaztatott ligyletek
Amennyiben 18bb ar is elérhetd egy t8zsdén nem kereskedett {OTC) igyletre, akkor oz aldbbi sorrend szerint kell figyelembe venni az drakat:
* Bank, vagy befektetési valiotkozds altal jegyzett kétoldoli drfolyambs! szamitolt kézépariolyam
* Az adott szdrmaziatott eszkdz elismert értékelési médszerével szémitott elméleti arfolyam az aleptermékek drfolyamanak figyelembe vételével,

valamint o szamitas médszerének dokumentéldsaval.
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Tozsdére bevezstett éridkpapirck
Tozsdére bevezetett, azaz Wzsdei érékpapirnak mindsiinek o jelen Alapkezelési Szabdlyzat alkelmazdsdban a Budapesti Enékiszsdére bevezett ériékpapirok.
A18zsdei papirok pontos listjdt @ BET "Bevezetési és Forgalombentaridsi Szabélyzatéban® meghatdrozolt un. Tozsdei Ertékpapir Lista taraimazza.
A} Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok
Amennyiben a t8zsdén az odalt ériékpapirra netté arfolyamon térténik o jegyzés és igy az 4rfolyam nem tortalmazza az &l6zd kamatfizetés sta a T napig
felhalmozotr kamat 8sszegét, igy oz adott értékpapir piaci értékének meghatdrozasaker az utolsé kamatfizetésts! T napig tethalmozott kamat 8sszegét
hozza kell adni az adett érékpapir netté érfclyamértékehez.
Amennyiben a t8zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés 6t fefhalmazott kamatokat tartalmazza, de T 13zsdenapon forgafom nem volt, akkor oz utolsé
tézsdei dtlagarfolyamat az utelsé forgalmi nap és a T nap kézét felhalmozddott kamatekkal névelni kell.
B} Elsédleges forgalmazsi rendszerben szerepls Magyar Allam altal kibocsatort dllampapirok
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam Sltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK ital nyfivanossdgra hezott legiobb vételi és
legiobb eloddsi drfolyam szémiani allagaként meghatarozott kizép drfolyam alapidn, az idéardnyos felhalmazott kamattal navelve kell ériékelni.
A szdmitashoz ez énékelés napjdn ~ vagy annak hidnyaban az értékelést megeldz8, oz érigkelés napjchoz legkézelebbi napen — oz AKK dltal kizzétett

adatokat kell clkalmazni.

C) Elsddleges forgalmazsi rendszerben nem szerepld, a Magyar Aliam, vagy a Magyar Nemzeti Bank dlial kibacsétor dliumpapirok
Az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anandl révidebb hétralévs futamide]d dlompagirck T nopra vonatkozé drfolyamat
oz AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvények eseiében oz idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napnél hosszabb hafralévé futamideii dllampapirok T napra vonatkezé arfolyamdt az utelsé
t6zsdei nettd dtiagérfolyamon, oz idéardnyos — T napig - felhalmozott kemattal névelve kell artdkelni.
Az elsSdleges forgalmazsi rendszarben nem szerepld, még ki nem bocsétott dliampapirok T napra venatkezé drfolyamét a bekerilési netié drfolyaman,

kétvények esetében az idéardnyos — T nopig - felhaimozott kamattal navelve kell srigkelni.

D} Eisédleges forgalmazsi rendszerben nem szerepl8, nem o Magyar Allam vagy @ Magyar Nemzeli Bank dltal kibocsatet dlampapirak

A tézsdén jegyzett dllampapirokat az utelsd tzsdei netis atlagdrfolyamon, az idéaranyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

I8zsdére be nem vezetet, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok

A tézsdére be nem veretef, azoz nem tSzsdei nyilvanos éntékpapirforgalomban szerepld érgkpopimek mindsilnek az Alapkezelési Szabdlyzat

alkaimazéséban a Budapesti Eriéktézsdére nem bevezetetr érékpapirek. Azaz azon értékpapirok, amelyek o BET "Bevezelési és Forgalombantartdsi

Szabélyzatéban" meghatdrozett, on, "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartcimaz.

Al Allompepirck

A Tézsdére, azaz a BETre, be nem vezetet, de valamely kiilfldi 15zsdére bavezetelt értékpopirokat a Letétkezels dlial meghatdrozet profasszicndlis
adatszolgditats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 napi zdré driclyamon kell ériékelni.
A semmilyen 18zsdére be nem vezeter, nyilvénos énékpapitforgalomban szerepld dlampapirak piaci értékét az adelt értékpapirak legfébb mdsodiagos
piacdnak tekinthetd GTC piacon kbzzétett (T-1] napi zdrédrfolyam, ennek hignydban aftagdrfolyam alapjan kefl T napra venatkozéan meghatérozei,
Amennyiben a (T-1) napra vonatkezdan az adott éntékpapirokre oz adolt értékpapirok legléob masodleges piacanak tekinthetd GTC placakrdl drfvlyam-
kazlés nem hozzaférhetd, o fenti szamitdsokat az utolsé napi zérédrfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférhetd, a beszerzési natis arfolyam alapién
kell elvégezni.
Amennyiben az adott ériékpapirokra @ szabatyozelt placok dltel, avagy mds 18zsdén kivili informaciés szabdlyzatok alapjdn netid drfolyamot kézélnek, és
igy az utelsé napi atlag-, illetve zérédrfolyam nem tarialmazza oz elézd kamatfizetés Sta a T napig lelhalmozott kamat Ssszegét, illetve amennyiben oz
adott értékpapirek piuci ériéke a beszerzési nett arfolyam alapién keriil kiszamitdsra, Ggy az adott ériékpapirok piaei értékének meghatérozésakor
a T nepig felhaimozott kamat Ssszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drolyamérékshexz.
A tézsdére be nem vezetett, kevesebb, mint $2 napos hdtralévs futamideili, Magyar Allam dltal kibocsétott diszkent kinestariegyek T napra vonatkozs

drfolyamat az AKK 3 hénapos referencichozama alapjén kell kiszémitani.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. t8rvény 55. § {1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kerményrendelet 5, § (B} bekezdésével Ssszhangban
a vevd, 6z adbs mindsitése olapjan az bzleti év mérleglorduldnapian fenndllé és a mérlegkészités idépontidig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon i
lejérati kévetelésnél (idedrive a hilelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kalcsénksnt, az elélegként adott Ssszegeket, tovibba

a bevételek aktiv idsbeli elhatdrolasa kézé s kivetelésiellegd Kteleket is) wzok keletkezésekor értékvasziést kell elszémaint - @ mérlegksszités iddpontjdban
rendetkezésre 4l informdcick alapian - o kivetelés kiinyv szerinti érigke &5 o kévetelés varhotban meghérilé Gsszege [veszieségiellegil kildnbdzet Ssszagében

az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez a killénbozet lartdsnak mutatkozik és jelentds Ssszegd.
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4. A mérlegher kapesolodd megjegyzasek

4.1. Informdciék az Alap portfélisiarst

Ertékpapirok
Merleg szerinii

Enekpapir Devizanem Beszerzési ériék Ertekkill. egyéb Ertékkil. kamat Bsszeg
CRBA EU5.00 EUR 15346150 -23 055 41 096 1554191
MOL170420 EUR 1565942 4] 587 &1 567 1 585 242
MOL190926 uso 392233 18 057 6230 4146 520
REPHUNM180611 EUR 1091 500 -6 620 31979 1116789
Osszesen 4 585 845 -53 275 140 872 4 673 842
Penzeszhozdk

Beszerzési Ertékelési Meérleg szerinti
Ldira sz&l6 bankbetétek Devizanem ériék EUR-ban kilsnbozet Ssszeg EUR-bon
Folyészamia HUF 10155 o] 16155
Folyészamla EUR 16 491 903 o} 16 491 903
Folyészamia usb 12105 o] 12105
Lekdist betét EUR 0 0 ¢
Osszasen: 16 514 163 [+) 16 514 163

Szarmaztaioft ligyletek ért. kilénbozet

Az Alap EUR-USD hatéridés vételi Ugyletet kétstt. 453.000 USD4 vett 402.166,19 EUR-4r, amit mojd o lejaratkor, 2017.03.20-0n szémol el

Ertékelési kilénbdzet (EUR)

4.2. Elhatdroldsok részletezése

-24 395

Aktiv idébeli elhatérolas {odatok EUR-ban) 2015. 2016,
december 31. december 31.
ekt betét kamat efhatarolasa 100 614 o]
LEl kéd fentartési di 0 75
Osszesen 100 614 75
Passziv iddbeli elhatérolasa [adatok EUR-ban) 2015. 2016,
december 31. december 31,
Folyészamla kamot 0 181
Mérlegvizsgdlat 790 806
tetétkezelési dij 1170 873
Alapkezelési dif 0 3366
Szémviteli di} o] 641
WARP dfjck 63 84
Kilénads 3178 o}
Feligyeleti df 1583 1273
Osszesen 6784 7 024
Az Alap EUR folyészamio kameta 2014, november 1-e utdn negativ left,
4.3 Szallitdk részletezése
2015, 2016.
december 31, december 31.
Belfsidi szallitck 8 456 2356
8 496 2 556
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4.4, Egyéb informacidk

Az &t évnél hosszabb ideji kdtelezeitségek: Hifelelvétel nincs
Az Alap munkavélicldkat nem foglalkoziat,

Az Alap rem kapolt és nem adott fedezetet, biztositekot, dvadékot, nem véllalt garanciar és kezességet.

4.5, Az eredménykimutaidshoz kapesoldds megjegyzések
Az Map a rd vonotkezé, 215/2000, Kormdnyrendelet clapjan készitl az eredménykimutatasét.

Pénziigyt miveletek bevételei részletezése (EUR-ban}

2015. 2016,
Folydszamlckarnat 7 934 262
Kaopolt kamat ériékpapir o} 47 B34
Lekdtot betét kamata 242 825 30 361
Arfolyamkilénbdzet 415 655
Osszesen 251 174 -36 558
A kapott kamat értékpapir negativ egyenlege a megvasarolt kamatok miatt alakuit ki.
Pénzigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)
2015. 2016.
Folydszdmlakamat 0 4 440
Arfelyambilinbzet 465 2 249
Osszesen 465 6 639
A miksdsési kilségek részletezése [EUR-ban)
2015. 2016.
Mérlegvizsgalat 1437 1465
Kénywvezetés 7703 7690
Fefgyeleti dij 7 954 5168
Bankforgalmi jutalék 591 138
WARP dijak 330 a2l
LEl kéd fentartési dij 0 15
Alapkezeld kditsége 160 482 45 517
Letétkezeld kéltsége 19 007 11743
Osszesen 197 504 72057
Egydb raforditasok részletezése {EUR-ban}
2015. 2016.
Kiilsnadé 15 960 10 326
Osszesen 15 950 10 326
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5. A vagyeni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alekulasanak bemutatasa

A sajat toke résiletezase 20135,
december 31.

I. indulé téke 21 519 507
al Kibocs.bel.jegyek névértéke 211 717 601

b) Visszavds.bef.jegyek névéricke -190 198 094

Il. Tékendvekmeny 1248 878
1. Visszavds.bef.jegyek bevondsi ért.kiil. 400 379

2. Ertékelési kilénbszetbd! g

3. Elé26 évek eredménye 811 209

4, Uzlet: évi eredmény 37 290

Sajat téke 22 768 385

6. Az dves beszamold és a portfélis jelentés sxamai kdzdt eltérés okai:

EUR-bar
2016,
december 31,

20 054 203
224 636 589
204 582 386
1 099 502
313 430

63 202

848 499
-125 629

21153 705

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszameld 2017, janudr 3 1-ig ismertté valt informacidkra épil, addig a portidlis jelentés szamai 2017. elsé

forgalmazdsi napjdn mint nyité érték keriitek meghatdrozasra @ 2016. évi utolss forgalmazasi napi éllomdnyi adetok alapidn.

Mind a korrekcios tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén az elsé forgalmazdsi napiy esedékes Ssszeg keriil o porifdlis jelentéshe,

A kdtelezettségek kdzét is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazési napig szamelt dijtérelek, mig az dves beszdmoldban a #nyleges 2016. évi

kdliségek és kitslazettségek kerlinek elszdmolésra, amelyek janudr 3 1-g ismertté valtak.

Kiilsrbdzet [EUR-ban)

Beszémolé NEE szémitds

Sajét 8ke / Neftd eszkézénék 21 153705 21155159 1454
Killonbtzet tételesen:

Folydszdmia 16 514 163 16514 162 -1
Lekststt betét 0 +} 0
Ertékpopirck 4 673 442 4674715 1273
Kévelelések/ Aktiv iddbeli elhat. 75 4 040 3 965
Szérmaztatott Ugyl. ért. kilsnb. -24 393 24 395 0
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -9 580 -13 363 -3 783

A folyészamla elhatérolt kameta @ NEE szamitasban o kévetelések kiézsh, o lekétbit betsr elhatdrolt kamata a pénzeszkézik kizst szerepel, g beszamcléban

pedig az akfiv elhatdrolasok k5z5tt kerilt kimusatésra. Ethatérolt [akliv) folydszémla kamat ezévben nem volt.

Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett)

1. Befektetelt eszkézék oz Ssszes eszkézokhéz

2. Forgdeszkézsk az Ssszes eszkozokhsz

3. Saijdt téke ardnya oz Gsszkdlelezeltséghez + sajat tokéhez
4. Hosszu lejdrati kbtelezettségek

a/ a HIK + sojét 16kéhez
b/ a sojdt iGkéhex

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz, melléklethen falathaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2017, aprilis 10.

2015,

0,00%

100,00%

9%,93%

0,00%
0,00%

:

1

.28

2016.
0,00%

100,12%

$9,05%

0,00%
0,00%
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1. sz. melleklet

A mérlegsorek adatai alapjan
1. Befektotelt eszkézok oz Ssszes eszkézdkhéz

0,00% Befekietott eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok oz Esszes eszkzokhsz

100,12% Forgdeszkdz+Aktiv idSbeli elh,

Osszes eszkdz

3. Sojét téke ardnya az Ssszkdtelezeliséghez + sajdt tokéhez

99,95% Soidt téke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszd lejérafi kdtelezetségek
a/ a HIK + sojdt tékéhez
b/ o sajdf idkéhez

a/
0,00% Hosszd lejarahi kételezettségek
Hosszi lej. k&t + Sajat t8ke
b/
0,00% Hosszd lejérath f:é':l'elezeﬂségek
Saidt toke

Budapest, 2017. aprilis 10.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés az alapra 20616.

EURban

I. Hitelallomany &sszetétele 0

EUR-ban

1. Kdltsagek dsszetétele Pénzigyileg realizalt &5 214

Elszamolt Ethatdrolt/ szalitck

Mérlegvizsgdlat 1 465 BOG 659

Kénywvezetés 7 690 641 7049

Feligyeled dij 5168 1273 3895

Bankforgalmi jutalék 138 o] 138

Keler dij 0 4] 0

WARP diiak 323 84 237

LE! kéd fentartdsi dij 15 o) 15

Alapkezeld kiltsége 45 517 3 366 42151

Letétkezeld kéltsége 11743 673 11 070

Folyészamla kamat n/a 181 n/a

Ossz: 72 057 7 024 65 214

Il Ertékpapiralap vagyonanak megeszlasa Sajat t5ke 21 153705 EUR-ban

ill. %-ban

Idészak nyitdallomdény Idészak zarédllomany

Vagyonelem Megoszlds

Ertékpapirok [+] 4 673 442 22,10%

CRBA EUS.00 o] 1554191 7,35%

MOL170420 ] 1 585942 7,50%

MOL190926 o] 414 520 1,97%

REPHUN180411 Q 1 116788 5,28%

Pénzeszkazok 22 683 051 16 514 163 78,07%

Folyészamla 2683051 16514 163 78,07%

Bankbetétek 20 000 000 o 0,00%

Idészak nyitdallomany Idészak zérédllomdny

Vagycnelem Megoszlas

Aktiv elhatarelasok 100 614 75 0,00%

Szarmaztatott lgyl.ért.kil. [+] -24 395 -0,12%

Osszesen 22 783 665 21 163 285 100,06%
Budapest, 2017, dprifis 10.

(-3’-7 fie
x.E\.K g\;"&
Batint Atila Varad: Zolén
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3. sz, mellaklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenysagbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{MikBdési cash flow, 1-13. sorok)

1. Térgyévi eredmény |befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil} +
2. Elszamolt amertizacis +
3. Elszamolt értékvesziés és visszairds +
4. Elszamolt értkelési kiildnbdzet =
4.0. Elszémolt értékelési killdnbbzet korrekeic +
. Céltartalék képzés és fethasznélas kitonbszete =
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =
. Ertékpapir befekletbsek értckesitasének, bevéltasanak eredménys =
. Befekteteit eszkdzdk dllomdanyvaltozdsa +
. Forgéeszkizsk dllomdnyvéliozdsa =
9.a. Erékpopirok lomdnyvdfiozdsa +
10. Révid lejératl kdtelezettség dliomanyvaltozdsa +
11, Hosszi lejarats kételezetségek alloményvdliozdsa «
12. Aktiv idébeli elhatdrelasok dllomanyvéliozdsa +
13. Passziv idébeli elhatraldsck alloményvéltozdsa +

00N O

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MUkadési cash-flow, 14-19. sarck)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Enékpapirok eladdse, bevaltdsa +
19. Kapoft hozamok +

1. Pénzigyi miveletekb6l szarmazé pénzeszkéz-valtozas
{Finanszirozasi cash-flow, 20-26, sorck)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21, Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdlidsa -

23. Befektetési jegyek utén fizetett hozamok -

24. titel, illetve kélcsén feivétele +

25. Hitel, illetve kilcsdn Brlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsdn utén fizetett kamet -

IV. Pénzeszkdzok valtozdasa (tizllzill. sorok) 2

Budapest, 2017. aprilis 10.
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2015,
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-4 602

o
~
3
OO0 OOOC

AN
o
o

oo

36 531
2 505

OO0 O0

-5 761 258

40 961 240
o]
46 722 498

[eNaNalel
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2016,
december 31. EUR-ban

48 203

-125 629
0

0

63 202
63 202

0

0

4 664 838
o]

o]

-4 585 843
-5 940

o]

100 539
240

-4 664 838

-4 664 83
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Véradi Zoltan
Az Alap képviseletében



4. sz melléklet

Portfolio jelentés ]
Alapadatek:
Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen Euro Prémium Ravid Kétvény Alap,1111-372
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,
INEE szamitds fipusa: T+1 napi
Euro
Targyrap {T): 2016.12.30
Sajat 1éke [Ft.): 21 155159
Egy jegyre juio NEE; 1,054899)
Dargbszdm: 20 054 203
A térgynapi netté eszkdrérték meghatarordsa:
Euro
1. KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hiteldllomdny {8sszes): Hitelezd Futomidé Osszeg/Enék [EUR) %
Osszeg/Erék [EUR) { %
i/2. Egysb kételezettségek [dsszes): -13 8811 98,43]
AlapkezelSi dij mioft -3 717 26,35
Lotétkezeld! dij miatt 743 5,27
Bizomanyosi dij miott 0 &
Fargalm, kig, miott O O
Kdzzétételi kig. miott [ G
Reklém kig. miott [& O
Koltségként elszamelt agyéb tétel mialt -5 385 38,18
Egyéb - nem kéltség alaps - kételezattség -4 039 28,63
i/3. { Celtantalikok (6sszes): I |
i/4. i Passziv idébeli elhataroldsok (Esszes): |
RELA EUR Folydszamla felhalmozett kamat -222' 1,57
i Kételezettségek Ssszesern: | -14 106] 100
[N ESZKOZOK Osszeg/Erték |EUR) | %
/1. Folyészamla, készpénz (Bsszes): 16 514 162| 78,01
Raiffeisen Bank / EUR 16 491 903 77.9
Raoiffeisen Bank / HUF 10154 0,05
Raiffeisen Bank / USD 12105 0,06
li/2. | Egyeb kovetelés (asszes): 4 733| 0,02
D2050563 KP. terhalés Fszkdz/ 3 356 0,02
D2036944 Kénywizsgdldt dij Eszkdz/ 455 Q
D2047960 LE kéd Eszkéz/ 8e 0
D205056% KP. terhelss Eszkdz/ 673 0
11/3. Lekstétt bankbetétek {Ssszes): Bank Futamidd Osszeg/Enék {EUR) %
li/3.1. Max. 3 hé lekitési [Bsszes): 0 0
1/3.2. 3 hénapnal hosszabk: lekotésu o 0
{Bsszes):
Magn, Devizanem MNeévéndk Osszeg/Ersk {EUR) %
II/4. | Entékpapirek (Gsszes): 4 400 GO0 4674 716 22,08
Allampapirok {6sszesh: 2 500 Q00
Kétvények [Bsszes): 2 500 000
TR 3,00 CROATIAN BK.
2017061 4 EUR 1 500 OGO 1 554 602 7.34
REF OF BUNGAKRY 5.75 E
]806?‘5] EUR 1 GO0 GO 1117 105 5,28
I1/4.1.2. | Kinestariegyek {eszes): [§ 0 0
tgyek jegybankkepes ep.
/4,13, 'L&S_S.EZEE].: o it 0
1/4.1.4. | Kilfeldi Gllampapirok [Bsszes): 0 0 0
/a2, Gozedikods) & egyeh I 1960 600 2 003 009 9,44
hitelviszonyt megtestesits ép.:
/4.2.1. l Tozsdére bevezetelt [Hszes): T 900G GO0 2 002 009 @, 46|
MOL GROUP FINAMNCE 092019 Ushi 400 000 4164 585 1,97
MOL 5.875 EUR EUR 1 500 000 1586 424 7,49
1/4.2.2. | Kilfsldi kétvenyek (5sszes): o 0 0
1/4.2.3. | Tozsdén kiviili [osszes): { | { of of 0

10/11. oldal



i | I

/4.3, | Részvények jssszes): } of of
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (dsszas): o O
1/4.3.2. | Kisifsldi részvények (asszes): Q [ 0
11/4.3.3. | 78zsdén kivili 8sszes): 0 0l 0
/4.4, I Jelzdloglevelek [8sszes): I 0! OI o]
I/4.4.1. | T52sdére bevezetett (dsszes): [¢ 0| 0
II/4.4.2. | T5zsdén Livili {Ssszes): of 0| 0
II/4.5, | Befektatesi jegyek (Bsszes): | ol ]
/4.5.1. | Tézsdére bevezetet (ssszes): [§ [
I/4.5.2. | T62sdén kivili {Bsszes): 5! 0 0
/4.6, | Karpotlasi jegy (bsszes): )
/5. Jf\kﬁv iddbeli elhatdrolasok o o o

{Ss5zes):

FELA USD Folygszamig o o
Jethalmozott kamat)

/6. Sf:irmc:z}uloﬂ ligyletek artékelési o .24 395 .0,12

kilonbbzete:

EURLISDI70320) -24 395 0,12
| Eszkézok deszesen: | 21 169 2566} 100}

11741, oldal
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RAIFFEISEM EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2016,

I. Raiffeisen Euré Prémium Révid Kotvény Alap dltalénos informécidk

1. Alapadatok

Alop neve:

Lajsirom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywwizsgdld neve:
Székhelye:
Elszamoldas napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kotvény Alap
111372

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila Mihaly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon (2016.06.27-g T nap)

yilvanos nyflt végs ériékpapir alap

révid katvény alop (2016.06.27-ig likviditési alap voll

hatarezatian

Befektetési politika 2016.06.27-t6l: Az Alap célia, hogy o befekietési jegy tulajdonesoknak oz eurozéna pénzpiacdnak

tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé dltal ésszerinek tartoti kockdzawdllalds mellett a lekéts#t banki eurd betét kamatokkal

versenyképes hozamot biziosfison. Az Alap eszkdzeit |traszdls és lekstéht eurd bankbetéiek mellett f8ként eurdban denominalt

dllampapirokba és j6 mindségl vallalati kétvényekbe fekteti. Az Alap révid kétvény olapként mikadik.

Befektetési politika 2016.06.27-ig: Az Alap célja volt, hogy lehetdséget nyijison a Befekietdknek arra, hogy euré devizanemben,

likvid formdban kamatoztathassdk akar csok dtmenetiley, akér hosszabb tavon rendelkezésre &lis meglakaritdsaikat, és részesiifjenck az

eurds pénzpivci hozaemokbsl. Az Alap likviditdsi alapként mikada,

3. Az Alap Ssszesifett és egy jegyre jutd nefts eszkézériékének alakuldsa (forduldnap eléti utolsé kereskedési

napon/

Arfolyam

2016.12.31
2015.12.31
2014.12.31
2013.12.31
2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31 *

valtozas

0,29%
0,11%
0,46%
0,69%

1,48%

2,06%
0,87%

Arfolyam - Net6 eszkézérték A ref. Index
hozama™

1,054974 € 21 344 569 €

1,058068 € 22 646 472 € 0,11%
1,056855 € 28 489 400 € 0,10%
1,052009 € 27 063 273 € 0,10%
1,044774 € 23121734 € 0,23%
1,029523 € 7599 332¢€ 0,87%
1,008704 € 8675 459 € 0,37%

*Az Alap 2010. mércivs 5 induldsatél szamelva

** EONIA (Euro Overnight Index Average) index, majd 2016.06.27- médositdst kévelden nem kévet referencia indexet.

xg Ruoiffeisen 2
TR ALUAPCK



RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KETVENY ALAP « UZLET JELENTES 201 6.

Az driclyamvdliozds szézalékos mértéke o befekletd dlial elérhetd vagyonnavekedést mutatja be, amennyiben a feljes évben megtariotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancist a jsvdre nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kozélt hozamadatok nomindlisak és oz adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alop induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumenfum Devizuneml ISIN kéd | Névértek | Eszkdz értek ! %o

Banki egyenlegek 22785 152 100,07
Betét - EUR ELR 20 000 000 87,84
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 4 102 1007 0,45
Folyészémla - EUR EUR 2669717 11,73
Folydszamla - HUF HUF 13 335 0,06
Kévelelések Q036 0,04
Egyéb kévetelések g 036 0,04
Osszes eszkdz 22794 188 100,71
Kételezettségek -25042 -0,11
Egyéb kételez;ﬂségek -25 042 0,11
Netté eszkézértek 22769 146 EUR
Unitok szama 21 519 507

Egy jegyre juté netté eszkorériék 1,058070 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézétti eltérés okai:

Az eltérés alapveld oka, hogy mig o beszdmold 2014. janvdr 31-ig ismertté valt informéciékra épiil, addig a pertidiié jelentés szémai
2016. elsg  forgalmozési napjan mint nyitd énék kerihek meghatérozasre a 2015. évi utolsé forgalmazdsi nepi dlleményi adatok
alapjdn. Mind a korrekeiés tételek, mind o kamalozd érékpapirok esetén az elsé forgaimazasi napig esedékes Ssszeg keril a porislia
jelentésbe. A kotelezetiségek kézétt is megjelennek az elsd, mar 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig ez éves

beszdmoléban a tényleges 2015. évi kiliségek és kitelezetiségek keriinek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertié valiak.

Beszdmold NEE szémitds  Kilonbozet [EUR-ban)
Sajét tdke / Nett6 eszkdzériék 22 768 385 22 769 146 761
Kilénbozet tételesen:
Folydszamla 2 683 051 2 683 053 2
Lek&tot betét 20 000 000 20102 100 102 100
Kovetelesek/ Aktiv idobeli elhat. 100 614 650 99 964
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. .15 280 -16 657 -1 377

A folyészamla elhatéroli kamata o NEE szémitdshan a kévetelések kézst, a lekststt betét elhatérolt kamata a pénzeszkdzok kozoft
szerepel, a beszdmoléban pedig az akify ethatdroldsok kzétt keriilt kimutatasra. Ethatdrolt folydszémia kamat a 2015%s évben nem volt.
A lekiott betét kamata @ potfdiidielentéshen 102.100,- EUR, mig a beszémoléban 100.614,- EUR ckifv lekdtot betéti kamat elhatérolds

szerepel.

x Ruiffeisen 3
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 20164,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVET ELSO KERESKEDES! NAPON

2017.01.02.

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok ’ 4674716 22,10
CRBA EU5.0C EUR N X50305384124 1500000 1554 602 7,35
MOL170420 EUR XS0503453275 1500000 1586 424 7,50
MOLI90P26 uspb X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN180611 EUR X50369470397 1000000 1317105 5,28
Mas szabalyozo# piacon forgalomba hozott afruhazhaté énékpapirok 0 0,00
Kézelmiithan forgalomba hozott atruhazhaté éntékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4674715 22,10
CRBA EUS5.00 EUR X50305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1500000 1 586 424 7,50
MOL190926 ush X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN18061 1 EUR XS0369470397 1000000 1117105 5,28
Netto eszkozérték 21 155 159 100,00

Az éves beszamold és a portfolio jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alopveld oka, hogy mig a beszamoié 2017. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épil, addig ¢ portfélio jelentés szamai
2017. elsé forgalmazasi napién mint nyits érték keriftek meghatérozasra a 2016. évi utolss forgalmazési napi allomanyi adaiok
alapjdn, Mind a korrekciss ttelek, mind o kamaiozéd érékpapirok esetén az elss forgalmazdsi napig esedékes Ssszeg kerll o portfélio
jelentésbe. A ktelezetiségek kdzstt is megjelennek az efsé, mér 2017. évi forgalmazdsi napig szémolt dijiételek, mig az éves

beszamoldben a tényleges 2016. évi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertié valtak.

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbézet (EURban)

Sajdt 16ke / Neté eszkézénék 21 153705 21 155159 1454
Kiilonbbzet tételesen:

Folydszamla 16 514 163 16 514 162 -1
Lekotott betét 0 0 0
Ertékpapirok 4 673 442 4674715 1273
Kovetelések/ Aktiv idébeli elhat. 75 4 040 3 665
Szdrmazialot Ogyl. ért. kiilénb. 24 395 -24 395 o
Kotelezetiségek/ Passziv id. elh. 9580 -13 363 -3 783

A folybszémla ethatdrolt kamata a NEE szémitéshan o kdveteidsek kézét, a leks®h betét elhatdrolt kamaia a pénzeszkdzok kdzot

szerepel, o beszémoidban pedig az aktiv elhatdrolasok kdzsét kertlt kimutatdsra.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN EURD PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » [IZLETT JELENTES 2016.

ll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkdzérték

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR}

Forgalomban 16v5 befektetési jegyek 2016.01.04-én 21 519 507
2016. évben eladott befektetési jegyek 12918 988
2016. évben visszavdliot befektetési jegyek 14 384 292
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2017.01.02-an 20 054 203
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzérigke 2017.01.02-6n 21 155159
Egy iegyre juld nett eszkdzérick 2017.01.02-4n 1,054899

IV. A befektetési alap dsszetétele

Nagysdgrend: EUR

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névériék Eszkoz érték %
Tozsdén hivatalosan jegyzett afrvharhate értékpapirok ’ 4674715 22,10
CRBA EUS5.00 EUR X50305384124 1500000 1 554 602 7,35

{MOL170420 EUR XS0503453275 1500000 1586 424 7,50
MOL120926 usb X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUNT80611 EUR X50369470397 100G000 1117 105 5,28
Mas szabalyozoh piacon forgalomba hozoft aftuhézhaté érickpapirok o 0,00
Kézelmoltban forgalomba hozott afruhézhaté értékpapirok (] 0,00
Eqyéb afruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4674715 22,10
CRBA EU5.00 EUR XS0305384124 1500000 1 554 602 7,35
MOL170420 EUR X50503453275 1500000 1586 424 7,50
MOL120926 uspo X50834435702 400000 416 585 1,97
REPHUN180611 EUR X503694703%7 1000000 1117105 5,28
Netté eszkozértek 21 155 159 100,00

Az egyes értékpapir kategdriak kdzétt vannak dtfedések, egy ériékpapir 1bb kategdridba is tartozik,

Az Alapkezeié oz Alap befekietési polifikajanak megfelelden az Ssszegyiijtot 18két laira 52616 és lekétolt betdtek mellett foként eurdban
denominglt dllampapirckba és 6 mindségl vallalati kétvényekbe fekteti. A t8zsdén vagy mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott
éntékpapirok kategdridban ennek megfelelden az Alap é&llamkétvényeket illeive véllalati kitvényeket tarolt. Egyéb &truhdzhaid

ériekpapirokbdl az Alep nem rendelkezett kitetiséggel, sem a targyiddszak sorén, sem az iddszak végén.

Az Alap létrehozasanak az volt a célja, hogy befekietdi likvid formdban részesilhessenek az eurds pénz- és kdtvénypiaci hozamokbél. A
megfegalmazott befekietési stratégianak megfelelen az Alapkezeld elséserban a kilénbézs fulamidékre lekstdt eurd betétek mindankori

ardnydt, illeive oz dllam és vallalati kétvények ardnydt és futamidejét hatérozza meg, a pénzpiaci kamatvérakozdsdnak megfelelSen.

[ | Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN EURO PREMIUM ROVID KOTVEMNY ALAP o UZIETI JELENTES 2016.

V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2016 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei =36 558
Folydszdmickamat 262
Kapett kamat ériékpapir 67 836
Leketott beiét kamata 30361
Acfelyamkiiidnbézet 655
Pénzigyi miveletek raforditasai 6 639
Folydszémlakamat 4 440
Arfolyamkiilénbazet 2249
Egyéb bevételek 1
Egyék bevételek 1
A mikédési kéltségek 72 057
Mérlegvizsgdlat 1465
Kénywezetés 7 690
Feligyeleti dii 5168
Bankforgalmi jutalek 138
Keler dij C
WARP diick 321
LEl kéd fentartasi di 15
Alapkezel8 kéltsége 45517
Letétkezeld kdltsége 11743
Egyéb raforditasck 10 326
Befekietési alapok kilcnadsja 10 326
Rendkivili bevételek 0
Rendkivili raforditasok 0
Fizetett, fizetendo hozamok (o]
Targyévi eredmény =125 629
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -125 629
Ertékpapirok értékkiilénbdzete 87 597
Allamkérvények 87 597
- kamatokbdl, osztatékhdt 140 872
-egyéb 53275
Diszkont kincstarjegyek 0
- kamatokbdl, osztalékbél o
-egyéb C

r—' Raiffeisen 6
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Tékeszamla véltozdsal 2016. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: EUR)

Id8szak nyitddliomany Id8szak zérddilomany
Vagyonelem Megoszlas
22 683 051 16 514 163 78,07%
Folydszamla 2683051 16514 163 78,07%
Bankbetétek 20000 000 0 0,00%
lddszak nyitédllomany Idészak zarddliomdny
Vagyonelem Megoszlas
Ertékpapirok 0 4 673 442] 22,10%
CRBA EUS.00 0 1554 191 7,35%
MOCL170420 0 1585942 7,50%
MOL190926 0] 416 520 1,97%
REFHUN180611 o 1116789 5,28%
Idészak nyitdaitomany [dészak zarédllomany
Vagyonslem Megoszlés
Aktiv elhatarolasok 100 614 75 0,00%
Szarmazrtatott Ugyl.ert.kiil. 0 -24 395 -0,12%
Osszesen 22 783 665 21 163 285/ 100,06%
VL. Szarmaztatott ligyletek
2016. évi kit tgyletek
Katésnap Lejarat Tranzakeis tipusa  Tranzakcio iranya Névérték Devizu Magédttes termék
2016.09.16  2017.03.20 hataridés véfel 453 000 UsD deviza
Nyitoit pozicié 2017.01.02. dllapet szerink:
.. . o o Aktualis . _— .
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakcié iranya L Deviza |Mdgdites termék
névérték
2017.03.20 hatdridés vétel 453 000 Usb deviza

Az Alopkezeld a szdrmaziatott igyleieket az Alap devizakitettségének fedezésére hasznélta.

VIl. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds valtozds 2016ban nem kévetkezett be, 0j izletégat vagy

szolgdhiatast nem inditol, Az Alapkezeld igazgatdsagdnak és felligyeld bizotségdnak Ssszetételében azonban t8bb véltozds is Briént oz

iddszak sordn. Az Alopkezeld kézgyiilése 2016. december 19. napjan visszahivia a fisztségébsl Ralf Cymanek, Rudovan Dunajsky,

Christa Geyer és Michal Kustra igazgatéségi tagokat és 2016. december 19. napiétsl 2021. mé&jus 31. napjdig, de legleliebb oz stadik

izlefi évet lezdré hatdrozot meghozataldig az igazgatdsdg lagjdva vélasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véaradi Zoltént. Az

Alapkezelé kézgyilése 2016. december 19. napjan visszahivie fisziségébsl Gaspar Tibor, dr. Kovécs Atila és Molnar Gergely feligyels

bizottsagi togokat és 2016, december 19. napjaté! 2021. méjus 31. napjdig, de legleliebb az stédik iizleti évet lezaré hatdrozat

meghozotaldig a feligyeld bizottsdy tagjavé valasziotio Ralf Cymanek-et, Hantdk Gydrgy lsivannét és Michal Kustrad.

%
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RAIFFEISEN EURG PREMILIM ROVID KOTVENY ALAP o UZLETI JELEMTES 2016,

Az Alopkezeld sikeresen dtalakitotia 2016. december 20-val o Raiffeisen Katvény Alapiat AEKBV alappd, igy oz Alapkezeld etiél a
naptdl mar nem esak Allernativ Befekletési Alapkezeldnek, hanem AEKBV-clapkezelének is mindsiil. 2016-ban Gj alapot nem indftoft,
azonban a fenti atalakulds mellett jelentésen médositotia két masik alapjdnak befektetési stratégidiat [Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjéidl Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja, mig o Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbo! Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
let). Az év sordn az Alopkezeld termékei kozil lejart kettd (Raiffeisen Hozamrégzitd Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kstvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt {Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkeze!d igy az év utolsé napjén 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyaman oz Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya csékkent, o 2015, év végi 164,7 milliard forintos
dllomany egy év leforgésa alatt 137,7 milliard forintra mérséklSdétt. A nyilvénos befektetési alapok piceén a BAMOSZ adatal alapjén az

Alapkezel a piaci részesedése 2,48%.ra csdkkent @ 2015, év végi 2,96%rdl,

VIll. A befekietési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai
A nemzetkdzi kotvénypiac

A nemzetkozi kétvénypiacok 2016-0s éves teljesitményében [ahogy mindig) érdemes killsn vélasziani a legbizionségosabbnak tekintett
fejlett dllamok kétvénypiacait {Core piacok - USA, Németorszdg, Japén, Francicorszdg, Egyesiilt Kirdlysag] és a #bbi fejletté, ilietve a
feiléds orszagek kétvénypiacait,

MNagy dlialdnossdgban elmondhatd, hogy a core piacek kézil ahol fenntariotiék a laza monetdris kondicidkat és annak fenntortdsard!
52616 kommunikdcidt, oft javuitek az elvért hozamok, ifyen volt Németorszdg, Franciaorszag, Japdn, Egyesilt Kirdlysag, mig ahol o
jegybank mar a szigoritds megkezdésérdl beszélt egész évben (USA), ot mér emelkedés volt tapaszialhatd oz év eleji és az év végi elvdrt
hozamériékek viszonylatdban. A 16bbi fejlett eurdpai piacon mér kordntsem volt ilyen egyérielmi helyzet, hiszen mind az olaszok, mind a
porlugdlok esetében inkdbb hozamemelkedés, azez érfclyamesés volt tapaszialhaté, mig a spanyolek esetében szinién javulast lehetett
regisziréini az év sordn.

A core piacok eltéré teljesitményeit magyardzza, hogy a szerepldk erdsen figyelték a nagyobb jegybankek lépéseit, amelyek inkdbb
dltalanos kdtvénypiaci optimizmust okoziak, hiszen a kilénbszd monetdris lazitdst jelentd intézkedések néveliek a kénények keresletst,
ezdltal czok drfolyameit is. A nagyobb jegybankek foniosabb 1épései kozil érdemes kiemelni, hogy az Eurépai Kézponti Bark {EKB)
0,0%+a cstkkentelte az irdnyadd kamaiét, illetve o ndla elhelyezett betélekre vonatkozé kamatat -0,40%ra mérsékelte. Az elsd flév
sordn még emelte a likviditashoséget okozd kovényvasdrlasi programjénak (QE-nek) keretdsszegét, és bévitette a vasarolhatd eszkdzok
kérét. Az EKB-nak igy 2016 aprilisatél mér nem csak dllamkéivények vésarldsara von lehetdsége, hanem j6 mindsitési vallalati papirokat
is vasarolhat. Sét, 2016 decemberében o program meghosszabbiigsarsl dontétt, igaz a kdtvények vasdrdsra forditolt Gsszeget
esdkkentetiék, de egyéb szabdlyok atirdsdval még tovabb bévitették a vasérolhatd papirok kérét,

A masik fonfos esemény, hogy a jopan jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankek dltal néla elhelyezett, o kitelezd
tartaléken felil elhefyezett betétekre, és tovabb folytatta az expanziv monetéris poliikajét, amelyet a japén kormdnyzat fiskalis lépésekkel
tervez kiegésziteni a {Svében.

Az amerikai jegybanknak szdmiié rendszer, o FED, szembe menve a tébbi jegybankkal, folyamatesan azt kommunikéite oz &v sordn,
hogy elképzelheté a monetéris feltetelrendszer szigoritasdnak folytatdsa, azaz egy jabb kamatemelés. Azonban a szigoriids decemberig
nem kévetkezet be, amikor viszont 25 bazisponttal emeliék meg az irdnyadd kamatsévot. 2015ben még négy kamatemelést
prognoszfizdlt az amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybdl csupdn egy valésult meg. Az amerikai hozamgértbe 201605
emelkedését {azaz mindegyik futcmideji papir esetén emelkedd hozamokat regiszirdlhattunk az év elejéhez képest) a szigorods

monetdris politika, és az év végi meglepelésszerii Trump gydzelem ckozhatha,
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A fejléds piacokon inkabb a helyi Ggyek ranyfiotidk az efvart hozamok vdltozésél. A lengyelekné! a politikai irdmyvalidst, azaz o kevéshé
placbardt korményzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen a gazdaségi adataikban jelentds véliozds nem volt
tapaszialhatd, réadésul o kézépkelet eurdpal régidhan sem volt dlinidnas a gyengiild tendencia. A fejiédd gazdasdgok piacai kézil még

a t6r6két érdemes megemliteni, ahol szintén a politikal viharok vitlek feliebb az elvért hozemokat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé az év sorén megvdlioztatta az Alap nevét és médositotta a befekletési poliikajat. Az Alapkezeld o kollektiv befekietési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd @rvények modositasarsl szélé 2014, évi XVi. Tarvényben foglaltaknak
megfeleléen kérelmezte a Raiffeisen Eure Likviditasi Alap tjékoztatdidnak és kezelési szabdlyzaténak médositasdt 2016 mé&jusaban,
amelyet az MNB Pénzigyi Stabilitasi Tandesa HKEHI-483/2016. szémi hotdrozatéban engedélyezett, és amely valiozasck 2016.06.27-
16l életbe féptek. A valiozasok hatélyba iépése utdn az Alap elnevezése Raiffeisen Eurd Prémium Révid Kévény Alapra médosult, Az Alap
befekietési politikajanck érdemi valiozasa, hogy az Alop eddigi lehetséges befekteiési eszkdzeinek a kére kibévili, ilietve a befektelési
jegyek folyamatos forgalmazdsanak elszamoldsi idétartama névekedett, azaz az Alop eddigi T napos (Hrgynapi] elszémoldsa T+1-re,
azaz a térgynapol kévetd banki munkanapra véltozott. Az Alap befekteiési politikajanak médositdsa kévetkeztében médosult az Alap

BAMOSZ kategéridja is, amely révid kéivény aloppd médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befektefi. A hozam a befekletési jegyek netté
eszkSzériékének emelkedésén keresziiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkézértéken 15r1énd visszavésérlasi kitelezetiség
véllaldséval biztositia o befektetdk szamara, hogy befekietési jegyeik, vogy egy részik visszavéltasaval fefszéleges iddpontban
hozzdjussanak a fethalmozett hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2016-ban,
IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s
évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millie Ft

2016. év
Rogzitett [vedelem Ssszesen: 149,4
Vélozd jévedelem dsszesen: 17,1
Kedvezményezettek széma: 24
Kézvetleniil az AEKBV ital kifizetett bérmely dsszeg, beleérive a jutalékokat OFt
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b)

c)

d)

Az Alapkezelé Ggyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazésanak teljes 8sszege a 2016-os idészakra széléan:

Millié Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockézohvallalasért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 57,6
Telies jovadaimazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel &s a kockazatvdllaldsért
felelds alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozsk, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hetdst gyakerol a kockdzati profiliukra vagy o
kezelésikben lévd befekietési alop kockézati profilidra 0

Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juftatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds Ssszege farialmazza az clébbi elemeket: Bérjeilegl kifizetések (olapbér, szabadsag ideiére jérs kifizetés stb.),
Péiiek jeliegi kifizetések, Munkakri juttatds, Caleteria keret és Egyéb jutiatdsok (pl. gépkocsi juttaids ériéke, iskolakezdési

tamogafds, munkdba jdras kéltsegtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddsd Brvény szerinti kdtelezd kifizeléseket.

A Véltozo jovadalmazds ésszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint o kilépéshez kapesoléds, a

t6rveny dltal eldiriakon felili kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont ¢} és d) alpontja szerinti -
feliilvizsgalatanak eredménye, az elofordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezelé a jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfeleli, hiszen @ Javadolmozdsi politika éves felilvizsgalata
megtériént, amely alapjan 2016. okiéberében o Raiffeisen Alapkezeld Feligyel§ Bizosaga dliai elfogadasra keriili «
Javadalmazdsi politikanak médositoti véllozata. Tovébbd, a Raiffeisen Bank Belsé EFilendrzési Oszidlya déhal uz év soran
megiSriént a figgetlen belss felilvizsgélat is, amelyben foglalt megdllapitdsoknak megfelelé médosidsokat oz Alopkezeld

divezette az év sordn. A Javadalmazési politka érdemi véliozdsai a kévetkezd pontban olvashaték.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 sorén.

Az elsé modositas 2016 elsé felében 16rént, mely sordn oz alébbi valloziatdsck letek divezetve o dokumentumon:

»  Pontositasra kerilt, hogy mely dokumenium az irdnyads olyan eselekben, amelyek nincsenek részietezve az Alapkezela

sajét javadalmazdsi politikajét tartalmazd dekumentumban,

»  Kiegészitésre kerilt az Identified siaff” kérbe tartozd munkatarsak csoportja, igy az 0] tagokra vonatkozédan

kiterjesztésre kerilt a specidlis javadalmazasi irdnyelvek hatélya.

*  Adontéshozo testiletek feladatai pontositésra keriiltek, melynek nyoméan egyérieimiisitésre kerilt, hogy a javadalmazasi

bizottsagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgaiésaga léta el
A 2016 okidberében tarioft felilvizsgalat kévetkeztében elfogadoft tovabbi vélioziaidsek:

* Az Alapkezeld az év soran ABAK mellett mér AEKBV-alapkezeldvé is vali, igy az AEKBV-alapkezelékre vonatkozo
kotelezettségeknek meglelelden frissitette a javadalmazési politikajaré! szslé dokumentumar. A véllozésok tobbek kézott
a jogi hivatkozdsokban, o Befektetési Alap(ok)” definicisidnak-, illetve a Javadalmazdsi politika ditelénos elveinek

kiegészitésében érhetdk tetten.

*  Pontositasra kerillt tovabbd, oz Alapkezels Feligyeld hizotisaganak javadelmazasi politikdval kapesolatos feladatai is.
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az ilikvidnek minésitett eszkézéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politkdjéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapban 2016.12.31-¢n nem voliak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezels Ertékelési Polifikaja 2015-ben megvatiozot, melynek

értelmében oz illikvidnek mindsiteit eszkézok esetén az Alapkezelé Arazési Bizotiséga dént az értékeléshez alkalmazandsd eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasck

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirdscknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetet be 2014-ben, azaz lkviditdskezeldsi
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadett ef annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatat, valamint,
hogy az Alap befekteléseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziosifia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavélidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban &lljon egyméssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK alfal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 2

Az Alap befektetési politikajanak 2016. jiniusi véllozdsa nyomdn a fenti keckézoti besorolds alapjaul szolgdlé szintelikus muiais
kiszdmitGsdhoz haszndlt milibeli adolok, o jogszabély eldirésainak megfeleléen, egy mesterséges referencia index feljesitményén
alapuinak. Az Alap kockazat/myereség profil szerinfi 2. kategéridba tsrténé besoroldsu Ssszefiiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkézeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyemingadozésd, révid futamideji kiivényekbe kerii befekietésre.

Az Alapkezeld a targyév serdn o Ramasoft K. Varitron programiét haszadla a piaci kockdzat mérésére, o kockdziatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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Xl Az ABA nevében alkalmazhaté i6kedttétel mértékében bekévetkezé
valtozasok, a biztositék vagy a t6kedttételi megéllapodds értelmében
nydijtoft garanciak ujbdli felhaszndldsi joga, és az adott ABA élial
alkalmazott t5kedtiétel teljes ésszege

a} A felies netidsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alapa Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevéielével - szémitott teljes nettésitott kockdzali kitetfsége nem

haladhatja meg az Alap Netid eszkdzérigkének 200%-4,

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2016.12.31-én: 100,02%

c) Az Alap brutto madszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 23 7%

Qlyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng o 2016. izlefi évet, a mérleg fordulénapjdt kivetden nem voit.

Budapest, 2017. éprilis 10.

Balint Attila Varadi Zoltdn

az Alop képviseletében
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