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Fliggetlen Kdnyvvizsgaldi Jelentés
a Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja
2019. évi éves heszamoldjahoz




TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés
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Fliggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alzpja befektetSinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja {,az Alap™) 2019, évi éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2019. december 31-i fordulonapra készitett mérieghél — melyben az
eszkizok és forrasok egyezé végdsszege 21.385.952 F Ft, a targyevl eredmeény 295.266 E Ft nyereseég -, és az
ugyanezen idéponttal vegz6dd lzleti évre vonatkozd eredménykimutatashol valamint a szamvitel] politika
jelentds elemeinek Ssszefoglaldsat is tartalmazd kiegészité meliékletbt all,

Vélemeénylink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhato és valos képet ad az Alap 2019. december 31-én
fennafio vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzodd lizleti évre vonatkozd jdvedelmt
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrs! szold 2000. évi C, torvénnyel 8sszhangban (g
tovabbiakban: ,szamviteii torvény”) és a befektetési alapok éves beszamold készitési es kdnyvvezetési
kitelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XN, 11.) Korményrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal Usszhangban €s a konyvvizsgalatra
vonatkozod ~ Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalié feleldsseglink bévebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgdlo éves beszamold
kényvvizsgadiatdért valo feleldssége” szakasza tartaimazza,

Figgetlenek vagyunk az Alaptél a vonatkozo, Magyarorszagon hatédlyos jogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaldi Kamara ,, A kinyvvizsgaldi hivatas magatartasi {etikai) szabalyairel és a fegyelmi eljarasrol szald
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete altal kiadott WKOnyvvizsgdlok Etikal Kodexe-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak s,

Meggyozddesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends ¢s megfelels alapot nyujt
vélemenytinkhiiz,

Egyeéb informadcidk: Az lizleti jelentés

Az egyeb informacidk a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2019, évi Uzleti jelentéseébd! dlinak. A Raiffeisen
Befektetési Alapkezel$ Zrt. ligyvezetése (a tovabbiskban: vezetés) felelés az Lizleti felentésnek a szamviteli
torveny, ifletve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elsirssaival dsszhanghan tortend elkeészitéseéért.

THE FOWER OF SEING UNDERSTOOD
KONVVVIZSGALAT | TANACSADAS




A fuggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink ,Veélemeény" szakaszaban az éves beszamaoléra adott velemeényiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soradn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelemés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elveégzett munkank alapjan arraa kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kételességiink errdl és a hibas dliitas jellegeérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
tarvény, illetve egyéh mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamolo §sszhangjarol vélemeny nyilvanitasa.

Velemeénylink szerint a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja 2019. evi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban dsszhangban van a Raiffelsen Megoldas Start Alapok Alapja 2019, evi éves beszamoldjaval és a
szamviteli térvény vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi
kovetelményeket az (izleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Az Uzieti jelentésben mas jellegit lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és aziranyitassal megbizott személyek feleldssege az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban térténd és a valds bemutatas
kovetelményének megfelelé elkészitésésrt, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés sziiksagesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalashol, akar hihabdl ereds lényeges hibas allitastdl mentes éves
beszamols elkészitése.

Az eves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy feimérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képességét és az adott helyzetnek megfeleiéen kozzeétegye a villalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapuld éves beszamold Gsszesllitasaért,
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebs! kell kiindulnia, ha ennek az elvnek 3z érvényesiiléset eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, ietve a vallalkozasi tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezé, koriimeény
nem all fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap penziigyl beszamolasi folyamatanak felligyeletéert,

A kdnyvvizsgald éves beszamolod kbnyvvizsgalataért valo felelossége

A kOnyvvizsgalat soran ceélunk kells bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egésze nem tartalmaz
akar csalashol, akdr hibabol eredd lényeges hibads allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo flggetien knyvvizsgalol jelentést bocsassunk ki A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
konyvvizsgaiat mindig feltarja az egyébként létezs iényeges hibas allitast. A hibds allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és [ényegesnek mindsiinek, ha ésszerl lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a fethasznaiok adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasdgi dontéseft.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

»

Azonositjuk es felmérjiik az éves beszamold akar csalasho!, akar hibabd! ereds lenyeges hibas dllitdsainak a
kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezeiésére alkalmas kbnyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a veéleményiink
megalapozasahoz, A csalashdl eredd lényeges hibds allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabo! eredée, mivel a csalds magaban foglathat sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontrol felllirdsat.

Megismerjiik a kidnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljgrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korllmények kiztitt megfeleldek, de nem
azert. hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk,

Ertékeljlik a vezetes altal alkalmazott szamvitel politika megfeleldségét ¢s a vezetés sital keszitett
szamviteli becslések s kapcsolado kozzetételek ésszer(isgget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld éves beszamolo Gsszedlitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véallalkozés folytatasdra valo képesseget illetden. Amennyiben azt
a kOvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &l fenn, fuggetlen kényvvizsgaloi
Jelentéstinkben fel kelt hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban [évé kapcsolodo kiizzétételekre, vagy ha
a kGzzétételek e tekintetben nem megfeleidek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a
flggetlen konyvvizsgaidi jelentéstink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak.
Jovébell esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertekeljlk az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészito
melléklethen tett kbzzétételeket, valamint ertékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgald lgyletek és esemeények valos bemutatssa,

Az iranyitassal megbizott szemeélyek tudomasara hozzuk - egyeb keérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a konyvvizsgalat jelentds megaliapitasait, beleertve az Alap ahal
alkalmazott belsd kontrolinak a kisnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
vohtakilyenek,

Budapest, 2020. aprilis 27.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Vaci it 99-105,
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

n/j\
Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kinyvvizsgalo
Nyilvantartasiszam: 005847



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eFt eft

2018, 2019.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektolett eszkézik o o
l. Ertékpapirek o o

1 Erékpapirok 0 o

2 Friékpapirok srskelési kolsnbdzete o o]

a kamatokbdl, oszhalékbsl 0 o

b egyéb 0 o

B / Forgdeszkézok 17003315 27 369 986
I Kévetelések 176 319 227 193

1 Kéveteldsek 176319 227193

2 Kovetelések éridkvesziése | 0 Q

3 Kul, pénzénékee 52616 kivelelss érigkelési kildnbizete 0 0

4  Forintkévetelések érigkelési kilénhszete 0 0

. Erékpapirek 15 686 197 18 439 985

T Enékpopirok 15 528 014 17 336 090

2 Enékpopirok énékelési kilénbszete 158 183 1103 895

a  kamatekbél, osztalékbal ¢ 42 660

b egyéb 158 183 1 061 235

El. Pénzeszkdzdk 1 Y40 799 2702 808

1 Panzeszkdzsk 1 140799 2702 808

2 Vuoluta, devizabetét érékelési kildnbézete 0 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasolc 19 561 21 239
b Akliv idébeli elhafaroldsok 19 361 21 249

2 Aktiv idébeli ethotarolasok srékveszidse 1 0 [0

D/ Szérmazékos ilgyletek értékelési kiillonbérete 18 455 -5 283
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 17041 331 21 385 952
E/ Sajat tdke 16 918 965 27 347 863
l. induiotéke 12 589 383 15 694 781

1 Kibocsatott bef.jegyek névertéke 19 293 533 24 908 268

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke { 6704 150 9213 487

. Tokevaltoras (tékendvekmény) 4 329 582 5 647 082

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevandsi érékkilénbézete 3924235 4024 495

2 Engkelési kilnbazet tartaléka 176 638 1098 612

3 El6z8 évek eredménye 298 629 228 709

4 Uzleti év eredménye 69 920 295 266

F/ Céltartalékek 0 o
G/ Kofelezetségek 102 804 42 497
I Hosszd lejaratd kitelezettség 0 o

I Révid iejaratl kételezettség 102 804 42 497

lIL. Kiilfsldi pénzértékre szol6 kitelezettségek értékelési kiilsnbdzete L +] 0

H / Passziv id&beli ethataroldsok 19 562 1592
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 17 041 331 21 385 952

Budapest, 2020. aprilis 27.

-

il

i

o b LG TN
Balint Attila

aradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zn.



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alopja

eFt eft
Eredmeénykimutatas 2018. 2019.
I Pénziigyi miveletek bevételet 472 182 924 220
Il Pénzilgyi miiveletek raforditasai 414 654 445 300
ill Egyéb bevételek &5 658 78 833
IV Mikodési kiliseégek 189 428 257 736
V Egyéb raforditésok 3678 475
VI Fizetett, fizetendd hoxamok o 0
Vil Targyévi eredmény -69 920 295 266
Budapest, 2020, aprilis 27.
T
Kk M

Balint Altile Varadi Zokan
Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Kiegészito melleklet

a 2019. december 31-ével végzédé Gzleti évre

1. Altats {alkadasi kdriiiményelk

A Ruiffeisen Perspektiva Alapok Alapja {ovdbbiakban: Alap) 2007, itlivs 30-dn kerdlt nyilvénlartasba vételre @ PSZAFnd] 500.000.000.- forint
induld sajat t8kével. A befekietési jogyek névengke: 1 Ft

A PSZAF hatdrozatszarma: ER/310.539-1 /2007,

Az Alap neve {Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja) 65 o befektetési politikéja 2017, februdr 6<n megvaltozot,

Az Alop dltal kibocsdtott demateridlizal, névreszéls Befektetési jegyek or aldbbi sorezatekba tarteznak:

ISIN azonesitd A" sarozat: HUOOOD705640 WA sorozat: B4ll/1 10.539/2007 ., 2007, jdlius 20.
15N azanositd B sormzat: HUOQDOZO9AST LB sorozat: KEL432 /2010, 2010, oktober 27
1SIM azonosits ,E" sorezat HUODOO7 18549 «E" sorozof HKEIHE72 /2016, 2016, december 29,
ISIN nzonesits , U sorazat: HUDCOD7 19950 W7 sorozat: HACEL24,/2018 ., 2018, jonuar 05,
I5IN azonositd Q" sorozat HUSOOOF 22905 O serezat HEAILEBZ /2019, 20749, auguszivs 12,
ISl axonositd R serarat: HIOODO7 24448 R sorazet: HKARF23/2019., 2019, december 14,

Az Alop dltal kibocsétott A", B”, B, "R" és ,U" sorozatis Befektetési Jegyeket mind takossdgi, mind Szakmai Befekietdk meyvasérothatidk,
@ ,Q" sorozatha tartozs Befekletési Jegyeket kizdrélog Szokmai Befektetdk vissrolhotidk.

Az Alap hatdrozatlan futamidei.
Az Alap mégitt o Raiffeisen csoport nagybefekistésekben tapasziolt gérddia &l
Auvsztridban o Raiffeisen o legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjei vezetd banki szolgdltatek,

Az Alop kénywizsgélattel aldtémaszton éves beszamoldidt és éves jelentésé! oz interasten is kizzétosz, arelynek ponfos cime, elérheldsdge o kévetkerzs:

hitps: £ falopek.raifieisen. hy /oktuolis/jelentesek

Alagkezeld: Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zr. 1054 Budopest, Akadémia u. &,

Az Alap képviselelére jogosuit : Balint Aftifa 1165 Budopest, Mészdros ). u. 16,
Yaradi Zoltdn 1111 Budapest, Bartsk Bale ¢ 20,

£S5 forgolmazd: Raiffeisen Bank e, 1054 Budapest, Akadémic v. 6.

Letatkereld: Raiffeisen Bonk Zrt, 1054 Budapest, Akedémia u. 4.

Az Alop kénywizsgélatra kstelezett,
Kénywvizsgdld idrsasay: RSM Avdit Hungary Zit, 1139 Budopest, Véci 0t $9-105. Balonce Hall spiilet IY. emelet

Kénywizsgald: Kozma Altila Mibdty Regiszirdcios szam: 005847 2141 Csomdd, Napswgdr vtca 28,
lgazalvdny szdm: Q05881

A szémviteli szolgaltatds kirsbe tartozé feladatek
irényitdsaért felelds szeméhy: Nagy Sandor 1bzsef 1147 Budapest, Bazsarézsa u. 1.

NGM ragisziracids szam: 147176

2. Befektetési politika

Az Mapkezeld a tile elvarhets maximdls gandossaggal, sajdt beldtasa és dontése alepian, a Brények &s az Kezelési Szabalyzatban faglelt
kerldtozdsok betartésn mellett alakitio ki oz Alup forrésainak felhaszndtasi médiat, o befektetési ardnyokat, annck érdekaben, hogy oz Alup az Alopkezeld

vérakozésainok megheleld jivabent kockdzatak & hozamek figgvénysben hosszabb tavon a lehetséges legmooosabb hazamot ére el.

Az Alopkezeld oz Alop 6kejét o Likvid eszkdzoksn felil alsésorban befekletdsi alapok imgyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirekba,

valamint szarmaztatott eszkézikbe fekieti. Az Alapkezeld trekszik arra, hogy - o keckdzot csékkentase drdekében — o diverzifikacid kilsnbszé

dimenziéi [eszkbzesopertak, ipardgak, arszégek, befektatési stilusck sth.} szerint meglelelden csoporiositol portisliét alakitson ki. Az Alopkezeld szandska
szerint 0z Alap folyamatesan fenntariott pordslisia in. vegyes jmulti-asset] portishis, azaz o portfalie kitveny-, részvény- és egysb kitetisdget egyarant tartalmaz,
az eszkBzesoporiokat pedig vogy kézvetlen befektettssel, vagy befekietési alapokon, Mletve darivetivakon keresztd fedi lo. As Alnpkezeld o befektetsi

clapok és egyéb kellektiv befakratési formak széles kirshsl valogat mind & hezai, mind o nemzefkdzi univerzumbel, A megvasdrelt befektetdsi alapok

lehetnek pénzpiac, kétvény, részvény, ingatlan, abszelit hozamedld, szérmaztatet, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes [multi-assel] alapek.

Az Alapkezeld Rrekszik arra, hogy oz agyes belekletési estkozok ardnydt igy hatdrozza mey kockdzotkezelési elidrdsai segifségével, hogy oz Alop
lehetséges legnagyobb vasztesége az A" &s B" jeli forintos sorozetokra érielmezve egy $v alatt |6 eséllyel (99%0s meghizhatésagt szint mellet]

ne haladja meg a 11,43%0t (keckaztotett &rték vagy Vo limit).

Az Alap o firvényi szabdlyezasnok megleleléen fedezeti 45 befektetési calé szarmaziatot Ugyletet is kéthet, amely a partffis hatékony kezelésének célidt szolgalia.

3. Szamviteli polittka Gsszefoglalésa

3.7, Szdmviteli franyetek

Az Alap o kényveldsét &s kimutatdsait o Szamvitelrd| szsfd 2000, évi C Hevény {521, o kollektiv befektoidsi formdked] és kezeldikrdl, valomint egyes

1/15. oldal



pénzlgyt targy torvények modositdsard! szélé 2014, évi XYL Tarvény [Kbfl, illetve o befektetési alopsk dves beszdmold készitési és kdmpvezetési
kitelazetiségének sajitossdgoird] szélé 215/2000. (XI.11). Korm. rend. eldirésai alapidn és a Magysrorszégon dltaldnesan elfogadatt szamvitefi

eivekkel Gsszhanghan késziti,
Az Alop kettds kdnyvvitelt vezet, dves beszdmoldt készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimytatés, a kiegészitd mellekiet @ cashdlow kimutaldssal és az zleti jefentés.

Jelentds dsszegl hiba: ho a hibe felldrasinok éviben, a kilénbd: ellendrzssek sordn, egy adelt Uzleti dvet érinten {evenkant kilandildn) feltdrt
hibdk és hibahatdsok - eredményt, sojdt t8két nivels cstkkents - drtékének egyiittes l2lGieltd] figgetlen} dsszege meghaladjo a szémvitel politikdban
meghatirozott értékhatdrt, Minden esothen jelentds Ssszegh a hiba, ha o hiba felérésénak svaben az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintder -
megdicpitott hibdk, hibahatdsok eredmenyt, sajét réket ndveld-csokkents drskének egyiittes (eldjelts] figgetlen) dsszage meghaladia az eflendrzsn
Gzleti év mérlegliiasszegének 2 szbzalékat, illetve he o méregldssszeg 2 szdzalika nem haledja meg az 1 millié farintot, akkor az 1 millis forintat.
Az Alap a beszdmolé szempontiabd! kivételes nagysaginck tekinti ozon bevételeket és kiaddsekat, melyek éves szinten @ mériegfotsszeg 2 szdzalckat
meghaladidk, valamint kiveteles eléforduldsinck tekinti azon bevételeket 65 kiaddsokat, melyek az elézé vben nem merifiek Fel &5 nem o szokdsos

lizletmenet részel, vogy egyadi tételek. Ezen bevételeket é5 kindéisokat az Alap o kiegészitd mellékletében az odalt beszémolé somdl részletexi,

Az Alop 15bb szémitelt irdnyelveinek dsszefoglaldstt 62 oz dnékelési eligrasckat oz oldbbiakban mutatiuk be.

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszémald magyar forintban készilt és ezer forintban [aFt kerillt kimvistdsra.

A mérfegkészités détuma: 2020. jonuar 31,

3.3. Az értékelbsi elfdrisok ismerteisse

Az értbkelési elirasokndl - @ Szémyiteli Térvény 55 o Kezeldsi szabdlyzatban leinak alapjdn - oz Alep Szémviteli pelitkdisban sogzitetiek oz irdnyadsak.
Az Alop az sszkBaeird| részletes nylvantardst vezet, az értékpapirok érdkelése oz Alap Kezelési szabdlyzatanak meghelelden toréaik. Az értékpopirok nem
realizdlt driolyam kilnbézetst a trgyévi eredmeny nem tartalmazze, oz kizvetlenid o 18kendvekménnyel szemben kerdl elszamoldsra.

Az dllamkatvények vételeker o megudsdrolt kamatot bevételt csdkkents tetelként szémalia ef az Alap. Az slodésker oz sladott kamat bevételként jefentkezik. Az v

végi dtérigkeléskor o magszolgélt kamatot értékelést kilfinkdzefbél szdrmazs tékendvekmanyként szdmoliar el az Alap az érékpapirok értékkilonbozetivel szemben.

Az éves beszamold elkdszitésekor o 2000. évi C, térvény 55. § (1} bokezdésével, valamint o 215/2000. Kormanyrendelet 5. § [8) bekezdésével sszhangban
a vevé, az odés mindsitése alapidn az iizfeli & mérleglordulonopidn fenndiié és @ mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezet, harom hénopen tili
lejdraty kivetelésndl {ideérive o hitelintézetekkel, panziigyi vallalkozdsokkal szembeni kivetelgseket, a kélesinkant, az eldlegként edatf Ssszegeket, tovdabbad

o bevételek aktiv idsbeli ethatdroldsa kézait thvd kivetelssiallegi tételeket is] azok kelethezdsekor drighveszisst kall alszdmolni - g méregksszitds iddpontidban
rendelkezésre aflé informacick alupitn - o kévetelés kényv szerint ériike és o kivetelds virhatéon megtérils Ssszege {veszieségiellegl] kilBnbszet Gsszegiban

az sgysb réforditdsokkal szemben, ho ez & kilinbdzet tartdanak mutatkozik és jelentds Bsszegt.

Az Alop o valute- €5 devizakészlateket &5 o kilfsldi pénzériékre szals kiveteléseket, illotve o devizakotiezettségeket urok bekeriléskor érvényes
MMB arfolyamon szémitoft forintericken veszi fel @ kinyveibe - a forintért vett devizgesrkdziket az érte fizetett farintoeszagben - &5 o Szamviteli politikdben régzitett
médon, az értékelés napjdn a devizaeszkézik és kitelezetiségek kényv sverinti forintértéke &5 az ériékelés napi MNB devizadriolyamon atszdmitott erteke kdzot

kilinbozet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolia ef.
Az Alapbean hozamkifizetds, hozamisvairds nem tarénik,
A befektetesi jegyek aloddsa &5 visszavalidsa a kezelési szabalyzatban eléintak szerint torténik.

A forgelmazds névérékben uz indulé 16két, o befektetés jegyek névérske és folyd dra kézti - oz érdkelssbsl adads - kitanbszet a tokensvekményt véboziatia.
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A parfslio entékelésdnek ebvei:

Tozsdel ar alapian érikelt coxkorbh [Nem tazsdel (OTC) ar clapien srékelt cszkazak
A78/2014. [H.14.] Korm. rendelet clapidn az Alap dltal megszerzelt srtékpopimak oz erintell rendalal 7.5 {1] bekezdéseben é3 o
3.5 (1) bekezdésének a), b, ¢, f] és g} pontidhen meghatarozottakan i & kvetkezs feltételaknek kell negfelelnie:

] az énékpopfirél megbizhaté ériékelss alf rendelkezéare, ami

ac} a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében @ nuponta pontasan megdllapithaté piaci drat vagy @ kibeesdiatd! fiiggetien értékeldsi rendszer
Gltak rendelkezésre hocsétolt pontos, megbizhatd, rendszerss drat jelonti,

ab) 62 oa] pontban nem emlitett érékpapir esotében vz énskpapir kiboesdtojdtél vagy mértékadd befekietési elemzéshal szdrmozs rendszeresen
meghatdrozott értékelést jelent,

b] oz énékpapinsl meglelels informacis & rendetkezésra, ami

ba} a szabdlyozott piacra bevezetstt ériskpapir ssetében az énskpapirrdl vagy o portféliarsl - amelynek az odett enékpapir részét képezi - o szabdlyozelt
pioe rendelkezésére bocsdtott rendszeres, pontes, dtfogd informacidt jelent,

bbb} a ba] pontban nem emlitelt érekpapir esatéhen az értekpapird| vagy ¢ portdliérdl - amelynek or adott énékpapir részét képezi - ax Alapkezels
rendslkexésére bocsdltotf rendszeres s pontes informdeict jelent,

A nem Kibocsdtéisi Pénznemben nyilvdatortett, azaz kilféldi porflis elemeket a T-1 nop érvéayes MNB hivatalos devizadriolyamek alapian kell artgkelni,

Ha egy befektetési eszkoz érickelése 15zsdei arfolyom alapjén Briénik & o A BIOOMBERG, illetve REUTERS képernyokén vogy mas meghizhatd
befektotési eszkszt t8bb tozsdén jegyzik, uz érttkelds alopidul elsddlegesen azon adatszolgditetd [Telerate, Datastream, Wall Street fournal, Financial
tizsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott érékpepit megvdsérléss keriit, Times, Handelsblatt, stb } éltal kézzétett driolyamokat kell felhaszndini.
Ha ezen c t3zsdén az adott napon nem valt ré kétés, a Letétkezeld jogosult
eld@nteni, hogy melyik t6zsdén kialakult aret kel figyalembe venni, Az olyan hitelviszonyt megtestesitd énékpupirok esetében, amelyeknek
folyamotos {idében megszekitas nalkili] o kereskedése és emialt zarddruk
Tézsdei ar ofapidn értekelt eszkoz esetéhen az aidbbi események szdmitanak a egyértelmilen nem hafdrorhats meg, a Letétkezeld dokumentalt dontése
normél drazdstol eltérd esetmek: alapjdn o nettd eszkézértek szamitds iddpontidban rendelkezésre &ll5,
§ oz odott eszkiz kereskedését felfiggas=tik valamely nagy nemzetkdzi hirligynékséy (Bioomberg, Reuters, sth.}
§ az utelsé eférhets ar 30 nopnal régebbi adatbdzisdba bekerils nettd zérédrak T nepiy felhalmozott kamattal
§ oz adok eszkizt a tettkezeld ngyéb ok mict illikviddé nyilvaniteta korrigalt érfékei oikalmezandsk.
§ Ujonnan bevezefelt eszkoztk, ohol még nem téntént tdzsdei kités
§ rendkiviili helyzetek QOTC dr alopjan ériékelt eszkdz esetében az alabbi események
szémitanak o normdl drazdstsl eftérd esetnek:
§ oz utalsd elérhatd &r 30 nopndl régebbi
§ oz adott eszkdzt o letdtkezeld egysh ok miott illikvidds nyilvdnitotta
§ U éékpapir, amelyre még nem jegyeztek 4rat
§ rendkivifli helyzetek
A normdl drozéstd| eltérd esetekben 18ménd ériékslésre nehezen drékelhetd eszks28k] vonatkozden uz Alopkezeld Srdkelési politkdja fogalmaz meg irdnymutatast.

Az Ertekelési politike tantalmazza ozckat o médszereket, amelyekat oz Alapkezeis alkdimaz oz egyedi érickek felilvizsgdlatara. A felihvizsgdlati fofyamat
kiteriedhet a modellalapd drképzésre is, Ezen eszkizok egyedi éékelss; modszerdre vagy értékére az Alapkezeld az Eréthalési Polilikdbon foglaltakat
telhoszadlva tehet jovaslatat o LetétkezelSnek, aki ezt sojét beldtdsa szerint hasznédja fel oz rtckelési efjdrds sordn,

Betét

A lekoist betétek Ssszegét o T napig felhalmazott kamatok Ssszegével meg kell névalni.

A Netth eszkézéricket a latra 52614 betétek kaposan oly madon kell T aapra megallapifoni, mintha azokat oz Alopkezeld T napon likviddlng,

Elsédleges forgaimazdt rendszerben szerepls Magyar Allam éltal kibocsé illampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerspld, oz elsddleges forgalmazsk kételezs drjegyzésibe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtort &llampepirok értékét
az AKK élted nyilvnossigra hazoft legjobb vétek 45 legjobb eluddsi drfolyam szémfani dttagaként meghatérezatt kizép drfolyam alapjdn, oz idéardnyos

felhalmozott kamattal névelve kel értekelni. A szémitéshoz oz értékelds napidn — vagy annck hignydban az érekelsst megeldzd, oz ériékelés napjdhoz
legkézelebbi napon ~ az AKK dltat kézzétel adetokat kell alkefmazni,

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben szarepld Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 nep vagy anadl révidebb hatralsvs futornideji dlfampapirok énékét
oz AKK 3 hénapos referencia hozama afapjan, kétvények esefében az idBardnyes — T napig - fethaimezoft kamatial névelve kel reghatdrozni.

Az elsddleges fargalmazdi rendszerben szerepld, oz elsddleges forgalmazék kételez driegyzésébe nem bevont Magyar Allsm dliel kibucsdtott 92 napndl
hosszobl hétralévs futamidejl dllompapitok oz elsédieges forgalmazsi drjegyzés keretében megielenterett legiobb vételi &5 eladdsi nettd &r kdzépérteke &5
a T napig megszolgdlt idéardnyss kamat &sszegeként kerifnek érigkels

Amennyiben oz edott énékpapira T-1 nopon uz ehsddleges forgalmazék drat nem jegyeznek, chkkor ezen értékpapirok o legutolss elsddleges fargalmazsi
driegyzés keretében megjelentstett legiobb vateli &5 elodasi netté dr 45 a ¥ napig magszolgdlt felhalmozatt karat Ssszegekeént keriiinak rtékelasre.

Elsédleges forgal 4 rendszerben nem plé Magyar Allam vagy a Magyur Nemzes Bank éltal kibocsafott forintban o inalt &l piral

Az elsddleges forgalmazai rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévd utamideii allampopirok T nopra vonatkozé drfolyamét
az AKK 3 hénapos referencia hozoma alopién, kilvények esetében az iddardnyos - T napig - fethalmozot kamaottal névelve kel meghatérazni,

Az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem srerepls és 92 napndl hesszabb hatralévd ftomideii dllompapirok T napra vonakkozé érfolyamat

o kévetkezd pontban leirtak szorint kell meghatérozni.

’ o d st &l -

nem fari

Elsédleges forgal 6i rendszerben nem szernplé, 0 Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank altal kib
ilketve o kibisldi allampapirok

Myibvanos értekpapirforgalomban szerepld dllampapivek piaci érigkst oz adott éékpapirak legfébl masodlages piacdnak tekinthetd tozsdén vagy QTC pigcon
kiclakuls, Bloomberg, illetve Reuters képemysin vagy mds megbizhats adutszolgdliats altal kézzétett T-1 napt zéréérfalyarn alapian kell T napra

vonatkozéan meghatdrozni,

Amennyiben a T-1 napra vonatkezéon az edeft éntékpapitekra az adott éntékpapirok legiébb masodiages piacanak tekinthetd tdzsdan vagy OTC piarakré]
drfalyamkazlés nem hozzdférhets, a fenti szamitdsokat oz utolsd napi zéréarfolyem afapjdn kell elvégezai.

Amennyiben az adott dnékpapitakra nett drolyamet kézélnek, &s fgy oz utolsd nepi 2éré-drfolyam nem tartalmazza az elézé kemetfizetés dta a T napig
felhalmozott kamat Bsszegét, illetve amennyiben ox adolt énékpapirok piaci értcke a beszerzési netts ariolyam alapidn kertl kiszémitdsra, igy az adott
érigkpapirek piuei értgkének meghatérozésukor o T napig fethalmozeft kamat &sszegét hozzd kell adni az ador értékpapirok nettd driolyamértékéhez,

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesitd érfékpapirok

Nyifvénos éngkpapirforgalomban szerepld egyéb hitelviszony! megtestesits értékpapicak piaci énékét az adolt srtékpapirok legfibhb mésodiagos piaednak
tekinthetd t8zsdén vagy OTC piacon kiolakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més meghizhato odatszolgdliatd dltel kézzétett 1.1 nopi zérédrfolyam
alapién kell T napra vanatkozéan meghatérazni,

Amannyiben oz adott énékpapirokra nettd érfalyamot kéziinek, és igy oz utolsé napi z8rddrtolyam nem tartalmazza oz €628 kamatfizetés dta o T napig
telhalmazoft kamet dsszegdt, iletve amennyiben az adott énskpapirek pioci éridke o beszerzési nettd arolyam alapidn keril kiszdmitdsra, gy az odalt
értekpapirek piaci énekének meghatdrezdsakor a T napig falhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni oz adett értékpapirok netid drfolyamentskaher,

Tézsdén kereskedett alapak (ETF-ck)
A Letdtkezeld dltal meghatérozott professziondlis adatszoigdltats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kzsl -1 zérs driolyam. Amennyiben az odott érmékpepir
150 tzsdére s be van vezetve, az értékelds alapidul elsddlegesen azon 16zsde hivetalos drfolyame szalgél, ahol az odatt drigkpapir megvdsaridsra kerilr.

Holetiv hafoltadich Skl ]
[

Nyilvénos nyilt végir k Heékpop
Hozai nyilvénes nyilt vegl befektenési alupok dltal kibocsdfott befektetési jegyek T nopra vonatkozé érékét az adott befekietési alep olapkezelsie/forgalmozsja
dltat kazzételt utalsa napi, leglrissebb sgy jegyre jutd nettd eszkdzériek olopjén kell meghetdrozni.

Kilfgidi nyilvénes nyilt vagl befektetéel értékpapirok esetében az érigkelési drfolyamot a tetétkezel dlial meghatérazol professziondlis

adatszelgdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - cltal kézslt legfrissebb eqgy jeayre juté netts eszkézémek alopjén kell meghatdrozni.
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Nyilviinos zarf végi kollektiv befektetisi értékpapirak
A tozedén kereskedett alapok (ETF:) érickelssével megegyezd maden.

A kitelozettségek értokels

Az Alap T éntekelési napan fenndllé kételezetiségei az oldbbi méden kerifnek meghaldrozdsra:

» Az Alap létrehozaséval kpesolutos kikiségek — amennyiben azokat nem teljes egészében oz Alapkezeld viseli - az Alap els8 Uzlefi évében egyanletesen
elosziva keriilnek az Afapra ferhelésre,

- Az Alapot terheld &s folyamatoson felmerild ksisagek és dijok iddarényssan kerilnek oz Alapra terhelésre.

Az elére nem fervezhet§ kilségek oz esedékességik iddpontidhan kerilnek oz Alupre terhelésre.

Toxsdén kivili hataridos vételi és of

gdllay ke (forward!
A mégiittes instrumantum piaci érékének &5 o haldridds megallopodasban szerepld vétell / eladdsi drfolyom jelenenékének o kilsnbozetdvel egyezrik meg,

Tézsdeén kivili opcios Ggyletek
Prafessziandlis adatszolgdlats - REUTERS vagy BLOOMBERS - dltal kézal driolyem alopjan.

Tézsdén kiviili cserelgyletek
Professziendlis adatszolgaltatd ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézsl arfolyam alapjdn.

Yozsdén kivili CFD iigyletek
A nyltedr és az olapterméknek o CFD srerzédésben rigziteit médon szdmiteh elsz2émolé arénak kilsnbszetekant kell értékelni,

Tozsdei szdrmuztatott ligyletek
AT napi neftd eszkdzénék kiszdmitdsa serdn o -1 napl nyitott tézsdei szarmozékos pazitickat az odett nstrumentumra kézzdiett 1 napi hivotales .
elszdmold ar alopjdn kell értekelni.

Amennyiben valarmely eszkéiz értékelésshez modell alkalmazdsa mellet dént  Letétkezeld, oz Alapkezeld dltal oz Alop befektetési strofégicianak megvaldsitdsa
kerelében leggyakrabban hasznalt derivafiv eszkszék eselsben az aldbbi modellek szolgalnak irdnymutatdsul. A Letétkezels etts| eitérs modsll
alkaimozdsa mellett is dbnthet,

Qprisk
A phain vanilla apcick asetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazands. A modell alkalmazasa serén az alaptermék vofatilitdsét miltbeli adatok
alapjén kell becsiilni, vagy ha oz clopterméknek lstezik likvid derivaiivéia, akkor oz abbél visszaszdmelt volatilitas is alkaimazhats,

Akepletben haszndlt kockézatmentes kamatlsh hozomgétbe becslési médszerck alapién hatdrozandé meg.

Egyéb itvonalfigyd vagy specidlis kifizetéstiggvénnyel rendelkezs opcidk esetén monte carlo szimuldcis segitségével kell oz opcidkat drazns.
Mivel & modell pontus parométerei csak o tényleges termsk /konstrukeid ismeretében adhatéek meg, ezérf ezeket meghstdrazni o Letétkezeld hotdsksre.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkezé, Bloemberg vagy més professzionalis adatszolgaltats Sltal sztenderd lejératokea kiszslt FX swappont jegyzésekbdl linediis
interpolécival kel kiszémalni az adok lejératra vonotkozs swappant séket, rajd ezt kell hozzéodni uz aznopi MNB érfolyamboz.,

Exzt kdvetben a forword kétési drfolyam és o kiszémalt aktwdlis piaei forward drialyam kidénbsége adjo oz Ugylet [Svéértskat.

Ext diszkontélva oz elszdmoldsi devizanemben jegyzstt magfelels bankkizi kematlabbal kopiuk az Ugylet akiudlis enekét,

Kamat Swapok
A Bloombery dltal falkinglt drazési modelt.

Tézsdei hataridss Ggyletek [futures)

Tézsdel hatdridds vételi ligyletek esetén o pozicié értéke az alaptermsk lejaratkori idSpontra fatkamatoztatolt érickének (elméleti hotdridds ar] s o hakdridds
Ugylet kdtési driolyamdnak a kilsnbségeként adadik, forintra atszamitva, Tézsdei hatridds eladdsi Ugyletek esetén o pozicid érske az igylet kétesi
drfolyaménak é5 a2 alaptermék lejaratkori idépontra fefkametoxtatott értékének a kilinbsegeként odsdik, forintra dtszamitva,

Az alaptermék felkamatoztatdsa sorén figyelembe kell venai az ofoptermék hozamfizetését s oz alaptermék devizéjgban deneminglt allamkétvényekbsl
becsilt hozamgirbe megleleld pontiat.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1 Informécick oz Alop portfolisiest

Az Alep o é vanatkozs, 215/2000. Kormdnyrendele! alapjén készit a beszdmolsidr.

Az Alop oz éves beszdmalsban oz éntékpepitokat o Kezeldsi szabdlyzatben régziteftek olapjdn az utelsé munkanapi piaci arfolyamen értékelte, mely
a targyévben 2019. december 31 volt.

Azon érékpopitok setében ahol nem volt elérhets piaci dr 2019, decomber 31re, az utolsé eléchets pinei dres clkalmoziuk ez eszkbzok piaci smékének meghatdrozasahoz
A boszdmold Ssszedlliités sordn nem merilt fel olyan informécis, mely olapién oz egyes értékpapirok esetében alkalmazats
wiolsé elérhetd piaci dr, és o forduldnap kazéti alapot kizit jelentds eltérés merilt volna fel.

A/ Befeldotisi jegyek

Baszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizarem etk eftban Ert kil agyeb Ertkill. kamat Gsszeq eftban
ACCOPRIZ HLF 427 P43 12 &74 8] 440 417
ACCO ROMIMUF HUF 222 15 P2 283 o] AR AL
AEGON ALFA HUF B4 981 28114 o 843 095
AEGON KE RVB HUF 487 976 42 763 o} 530739
AEGON MMAX | HUF 513 472 151 ol 522 623
BP FARP A A HUF 187 0&é 5 554 o 192 622
CON CITADELL HItF 313873 13 253 o 327127
CONCLGL HLUE 332018 24 805 o 3746823
CONCORDE2000 HLIF 163 653 8724 2 171 377
GEM HUF 182 004 & 153 g 188157
MNOMIRAE 1D EUR 31 440 1203 0 32 6543
CTF EMDA MUF BI1 4710 18 543 #] 130153
OTP SUFRA HLF 279 80 44 523 o] a256 503
OTF LI EUR A HUF 101 941 4377 0 106 368
RaHA HLUF 188 1035 1 852 o] 189 257
RAHA Q HUF 335573 4411 & 340 184
RARA C U HUF 2311514 530524 ol 2 842 038
RAKA | HUF 485 324 35078 ol 520404
RAPA, HUF 207 214 a76 o 208090
RARA HUE 1025 12 o] 1 Q37
RAREA R HUF P 143 4005 10130 o 1244 714
RCBINFLSHT EUR B34 004 21 591 o B4A7 595
RCM EM BOND EUR 44 567 &7 g 45 246
RCM EM LO BO EUR 125518 1995 o] 127 513
RCM EMERG EQ EUR 242 767 14 530 o 279 397
RCM EL HY EUR 406 5390 2 78} o 409 371
RCM ELIR RESZ EUR 316 385 & 309 ol 3254678
RCM GLOBRESZ ELR 318 954 1& 484 o) 335 450
RCMBDAEUCOVT EUR 134211 259 a 133 952
RCM314FVT EUR 44 318 5794 o] 70114
rea Q HUF 3Ji3E74 1 0B4 0 314 958
Osszesen 11 674 393 10565 169 +] 12739 563
B/ Aflamkétvények, kitvényok

Besperzési Mérleg szerinti
Ertskpapic Devizaram drték eFtban Ertkil, egyeb Ertkiil. kamat Crszeg eftban
2021 /C MAK HUF 503 487 372 1735 504 BID
CRORD 200508 fuR 602 455 -12020 22 472 512 907
B 211215 ELiR 171714 -3 287 517 168 952
MEB 201021 UsD 536 509 16 158 &30 526 381
MFR202208/1 HUF 199 945 203 55 199 797
MFBEU2006/1 EUR 343039 5174 21 348 234
MFBEUZ1091 EUR 504 094 -5 480 & 497 522
BMAKZOZ0/P HUF 256 125 -2 408 3 049 256764
OTPRK240715 ELR S4B 364 31740 B 775 588 879
Osszesen 3 765 736 -4 006 42 660 3 504 390
€/ Dizzkont kincstérjegyek

Beszerzési Whdrlog szerinti
Erdkpapic Devizanem Srtgk aFhban Ert kil egysh Ert.kiil, komat Gszeyg eftbon
D200226 HUF 1959917 12 [4] 195 003
200304 HLIF 1490 945 &0 Q P 700 029
Osszesen 1 895 960 72 o 1896 032
Minddsszesen 17 336 090 1 061 235 42 660 18 439 985

5/15. oldal



4.2, Pénzeszkizék részltezése

Az Alup o devizds térefeinek Gtériékelssi kiltnbbzetét o beszamolék eredménykimutatésaban szerepelteti.

Folydszdmla HUF
Lekstat batét
Devizaszamla EUR
Devizaszdmba USH
Deviraszamla GBP

4.3, Kévetelések részlotezdze

Belekietéei fagy forgolmazashél szdrmazé kovetelés
texart forward Ugyletek kivetelése - vatal tigyler
terart forward gyletek kivetelése - eladasi tgylet
Nem lezért Futures Ugyletekbai szérmazd kévetelés
Futures igyletek valtozs [etéh szémla kiivatelése EUR
Futuras Ggylefek véltazs letéti szdmia kivetelése GBP
Futures ligyletek valtozd letéti szarmba kivetalésn LISD
Futures Ugyletek valtozd letsti szdmla kivetelése AUD
Futures Ugyletek valtozd letéti szémlo kivelelése CAD

4.4, Kotelezelirégek részlatezése

Befektetési jegy forgalmozdsbél szdrmazs ktetezettsag
Lezart forward dgyletek kitelezettsage - vételi tgylat
Lexdn forward Ggyletek kitelezettsége - eladdsi Baylet
Nem lezart Futures Ugyletekbal szdrmezd kbtelezetiség
Enékpapirforgalmazdsks! szarmazs kifelerettség
Befektetési olapsk kildnadsja

Szdékitek

4.5, Elhataroldsek részlotezdse

Bavételek aktiv idébali elhatdroldsa {odotek eFtban)

Trailer fee elhatérolasa
Folydszdmia kamat efhatdroldsa
tEl kéd Fenntarigsi kisktsége

Kiltségek passziv idébeli elhatéroldza jadatok eFtban)

Kénywizsgdlének fizetends dij
Feligyefeti dij [MINB)
Fulyészémla kamat

Befektetési alapak kilonaddjo
Szamviteli dij

Alopkezelési dij

Letétkezelési dij

615, oldal

adaiok & Ftban

2018, 2019,
december 31, december 31,
1094230 Q72 442

o) 599 §95

37 544 2460734

B3 149 598

a7 39

1 140 799 2702 808
2018. 2019,
december 31. december 31.
8 5734

42 488 O

AQ 997 9]
3482 12 443

T4 587 21 326
1255 2771
51053 124 329

13 423 28 549

4 852 7 081

176 319 227 193
2018, 2019.
december 31, december 31.
7 o0z 300

39 805 0

40 997 #]

13 301 3124

o o]

2 i 359

7e9 25003

102 804 32 A7
2018, 20719.
december 31. december 31,
19 525 21215

12 12

24 22

19 5681 21 249
2018, 2019,
december 31. docamber 31,
246 274

1074 1282

2 36

1079 8]

199 o]

15 gag o]
1053 o

19 562 1592



4.6 Szérmazékos iigyletek drékelési kilonbozete

Az Alap 1 db RS hotdridds tgylstet kétett, amelyek lezdrdso 202 4-ben lesz esedsékes,
Az Alop 16 db futures hatdridds Ggyletet kato, amelyek lezdrdsa 2020ban lesz ssedékes.
Az Alap 18 &b forward hatéridés Ugyletet kotétt, amelyek lezdrdsa 2020ban lesz esedékes.

Ertékelési kilonhazet [eFy)

Szerzodd: szerinki

2 4458
74
7 &77

-5 283

Magrevezis [/ igylet tipusa Lejérat téke derreg dovizdban Flasi éetgk [HUF)
82156708 IR5/CCS 20240715 2 000 (03 EUR 24EF TS
Osszesen IRS 2467 719
A futures Ugyletek értdkelési killsnbzete: Szerzddés szerinti 2019.12.314

Megineverds 4 gylat lipusa Dsvizanem Lejdrat Sssreg devizdban praci driek (HUF]
XMBEOCMDTY AUD 20000316 T 1a4 825 1239 592
CNHQCMDTY CaD 2020.03.20 140 ¢3¢ 128 906
RXHOCMDTY ELR 2020.03.06 691 B8O 0
YGEHOINDY EUR 2020.03.20 374100 Q
ZHOINDX GRP 2M020.03.20 224625 442 115
GHOCMDTY GBP 2020.03.27 2654120 430 480
UXYHOCMDTY UsD 2020.03.20 571063 202 &34
FYHOCMDTY ush 20200331 953 188 55 264
FYHOCMOTY ust 2020.03.31 118 425 5909
UBPHORNDH ush 2020.03.20 J16 294 o
FCIMOENDY usk 20200320 143 464 o
FEEROHENDY ushr 2020.03.20 A7 380 4]
ESHOINDY Usn 2020.03.20 2236 850 V547 385
FCHOINDY, usb 2020.03.20 28 903 o]
QEHICMDTY EUR 2020.02.06 537 280 a
QATROCMETY EUR 2020.03.08 1454 850 o
Ussresen -74 285

A futures ligyletek nyitdsabs] szérmazs kovetelések és kitelezettségek o nulids szémlaoszidlyban kerlltek kimutatdsa o kivetkezdk szerint:

Kévelelss Srigke Kitelozeti:dg

Megmavezd:s - véleli Devizanem Kétdsi dr devizdban Katdsi ar {HUF} ferdulénopi griske (HUF)
KAHOCMDOTY AUp t 164 825 240 &99 463 237 403 008
CHRHOCMDTY CAD 140 03¢ 31 667 785 32127082
RXMOCMETY £R &91 BAG 228 4BO 17B 229254 438
VGEHOINOX EUR 374100 123 £47 532 123 494 145
FHOEDX GEP 224 425 87 114 043 87 4468 975
GHOCMDTY GBP 265 120 103 204 453 104 595 805
UKYHOCMITY ust 571 0&3 168 314 941 174 231 1469
FVHOCMDTY sk ?53 188 280 942 484 290 817 504
FYRHOCMOTY Usk 118 625 34963 533 35 524 629
UBPEOINDX s 316 294 93224 393 ¥3 739952
FCHOINDX UsD 143 454 42 284 484 42 518 310
ALBHOINDY LiED 141 204 47 824 673 42 055974
ESHOINDX s 2235 850 659 289 149 &bd 144 450
FCIHOINDX usp 28903 8518723 8586155
Kévetelds Katelezelisdg Sridke

Megrevezds - eladdsi Devizaram Katési dr devizébon  forduldnapi értéke [HUF) Kiditéiai ar (HLIF]
QEHICMOTY EUR 537 280 178 027 724 177 581 786
QATHOUMOTY EUR 1564 850 54 423 0449 54 486 222

Osszesen kdvetelés

2 377 028 860

Qssyesen kdtelozettseg

2 398 431 B28

A hetaridss forward Ugyletekbdl eredd kiveteldsek és kételezettségek a nullds szémlaosztdlyban keriltek kimutatdsro,

Szerzides szerinli

Szerzidé:bdl ereds

Srerzodsshol ereds

[Résaletek o 4. sz mellékiet 11/6. pont alatt

Mognevezds /' iigviet ipuse {ejdral Jsszeg devizdbar 6 [HLF} kitelazaftadey fHIIF) Fioci grigk [HUF)
vétell Gaylelekek

ELUR2001 T5FWD 2020.01.15 3 250 000 1074 190 GO0 T 08298250 -8 484772
EUR200129FWD 20200129 2919971 P45 108 815 QB0 584 &1 15 Q5720
EUR2D0219FWD 2020.02.1¢ 2463372 870 497 445 877 740198 4 505 826
EURZOCACYTWE 2020.04.09 4 (05 880 1324023 458 1326 547 162 -451 265
EURZGO4Z 2P WD 2020.04.22 1105 285 365312 188 3465 997 452 37 550
ELR200422FWD 2020.04.22 A74 160 155 719 343 157 112936 -115 634
UE020031 1FWD 20200311 154 231 A5 A58 048 45 982 430 575 954
USD2003T1PWD 20003411 438 188 188 097 531 192 511 520 -5 138 449
USDRO031FWD 2020.03.11 2937 884 865911 930 858 03B 407 4980 852
gladdsi dgvletek

ELRZCOI29PWD 2020.01.29 I75% 042 1262229918 1242 438 582 19 199 022
EUR2CO2T9FwWD 20200219 2692 203 897 2B 551 88% 324 F3& 7 148 267
ELR2Q02I9FWD 20200219 235 348 7B 47T 947 F7 787221 &24 B0
EURZ0D409FWD 2020.04.09 4975 898 1847 030 &73 7 dad 5467 FOR a9
EURZOC422PWD 2020.04.22 2202534 729 413 185 FIT ¢81 538 140 872
EURZ00CA22FWD 2020.04.22 24 4Bk BT 349 3754 153 1894
ELRUED20031 2020.02.11 180 294 59198 529 50591 434 454 339
ELRLISDZ00I T 2020.03.11 488 483 Ta0 345 434 t&T 453 401 -bazxiare
ELRUSD200311 20200311 2412 575 800 198 7&3 TET ALY 289 758 935
Deszesen 11 498 715 384 11 497 336 227 -7 677 038

715, obdal



4.7. Egyéb informéeisk

Az &t évnél hosszabb ideji katelezetiségak:

Az Alap devizoeszkszbkkel nem rendeliezil.

Hitelfalwital

Az Alopkezeld oz Alap hezamdnak &5 tkéiének magdvdsdra nem fett értékbeli igaretet.

Az Alap mem kapott €s nem adott fedezeter, -biztositékot, Gvadéket, nem vallalt garansidt as kezességet.

4.8, Az eredménykitsukatashoz kapeseléds megjegyzések

Az Alap a rd venatkezs, 215/2000, Kermdnyrendelet alopjdn késziti oz eredmanykimutatésst,

Pénziayi muveletek bevétela részloteréce {eFthan 2018, 2079.
Kapott kamat értékpopirck 16 378 1332
Folydszdmiakamat HUF 2344 & 335
Cevizas mérlegtéfeleken realizalt drfolyarmayeraseg 140 43 166 100
Ertékpapir drlolyamnyereség 84 192 366 264
Forveard lgyletek nyeresége 48 363 164 914
Futuras tigyletek nyerssége B0 862 219 233
Osszesen 472182 924 220
Pénziioyi miveletek rdforditisai részletezése faFtban) 2018, 2019.
Fizetett folydszamlakamet 5379 2}
Megvasaralt kamet értékpapirok s} 13948
Fizetett SWAP kamat o 618
Devizds mérlegiételeken realizalt drfolyamveszieség 36 583 4% 881
Ertékpapir drfalyamveszteség 197 421 145 709
Forward lgyletek vesztesége Bé 491 152 482
Futures figylefek veszieségn B8 280 7i&s2
Osszesen 414 654 445 300
Eqyeb bavétalok részlaterdse leFtban) 2018. 2019,
Trailer fee &5 &57 78 833
Egyéb 1 o
Osszesen 65 658 78 833
A mikadési kéliséask résrletezése [eftban 2018, 2019,
Bankforgalmi jutalsk 456 1763
Alopkezalési dij 148 379 227 052
Letétkezelési dij 11420 15386
Ertékpapir mozgatés kéltsége 26 6
Futures Ggyletek dijai 1004 1576
KELER di 695 BS1
WARP diy P96 1379
LE! kad fenntartdsi kéftsdge 27 29
Kémpwizsgdlénak fzetends dif 484 498
Szémviteli dij 2393 2393
Feligyelefi dij (MNB 3538 4803
Osszesen 189 428 257 736
Egyéb ratorditasok részleterdss feFrbon} 2018. 2019,
Befektetési alapok kifdnadéja 3473 4749
Eqyéb rdforditas & 2
Osszesen 3 678 4 751
5. A vagyoni, pénziigyi helyzel és a javedel 569 alakulasanak b fatd

eFtban

A sajat toke részletezdse 2018, 2019.

december 31. december 31,

L indulo toke 12 589 383 15 694 781

o] Kiboos bl jogyok névérdke 19 293 533 24908 268

& Wisszarvdn bef jegyek ndwirnike & 704 15¢ 7213 487

. TakenSvekmény 4329 582 5 647 082

H Visszovas. bef jegyek bevandsi ért kil 2 924 235 4 024 495

2 Ertékslési kiilsnbszethal 176 638 1098 432

3. Elgus évek aredménys 298 42¢ 228709

4 Uzleli évi oradmény 57 930 295 264

Sajat toke 16 918 965 21 341 863

8115, pldal



6. Az éves beszamola és a portfolia jelentés szamai kixsti eltérés okai:

Az eltérds alapvetd oka, hogy mig o beszémols 2020, junudr 3 THg ismertté vélt informdciékra épil, addig o porffélis jeientds szamai

2020. elsS forgalmazdsi nopién, mint nyité érték keriltek meghatérozdsra & 2019, évi uiolss forgalmazdsi napi difomanyi edatok alapisn.
A pénzeszkizékkévetalés aliérés legféhb oka, hogy a beszamotdban o Futures igyletek olop letéti szémlai kévetalésként keriftek kimutatdsra,
mig a NEEben pénzeszkizak, Ennek hatdsa: 209018 oFF.

A kitelezettségek kdzott megielennek ax lsg, mar 2020, évi forgalmazasi nopig szamolt dijételek, mig az éves beszameloban a tényfeges
2019. évi keltségek és kitelozettségek keriinek elszémoldsra, amelyek janudr 3 l-ig ismerté valtak.

[ [Ea. H

A beszdmoléban a kévet s a kétel

bgek kozoH szerepelnek o 2019.12.3 1-6n még nyitelt hataridds futures Ugyletek targyéy sorén naponta elszémealt valtozs

letéfei, omelyek o NEE kimutatdshan o fargyévi bevételek 85 kaltsdgek kézst keriltek slszémoldra,

Besramold NEE sramitds Kilsnbozet [oFrban}

Sajat 15ke / Natté eszkdzértsk 21 3471 B&3 21341 339 524
Kilgnbdze! thtelesen:
Erékpapirok 18 439 985 18 440 526 541
Pénzeszkdxitk 2702 808 2911 824 09016
Kévetelgaek/ aktiv iddbeli elh, 235 399 27 550 =208 449
Kotelezettségek/ Passziv id. efh, A0 945 W31 957 o2
Szérm. gyl ért. kil -5 283 & 604 .1 3z
Nyitolt fitures irgyletek eredmeénye 481 0 481
Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékletl} 2018. 2019.
1. Befokintott eszkiizok oz Ssszes esghézskhor 0.00% 0,00%
2. Forgoeszkizék az Ssszes aszhdzokhiz 9% B9, 00,02
3. S0jé1 téke ardnya az dsszkitelezefiséghez + sojét 1okehez 29,28% 90,79%
4. Hosszi lefdroty kilelezetsdgek

o/ a HIK + sojdt i5kehez 0,00% 0,00%

t o sajdl tkehez 8,00% O,00%

A "likviditasi jefentés” q 2. sz. mellékietben talalhatd

A “cash-flow" kimutatas a 3. sx. mellékletben talalhats.

A "porifélié jelentés értékpapiralupra” o 4. sx. melléklethen talélhats.

Budapast, 2020. dprilis 27, ﬂ;’ -‘r‘i {::\ *I:j‘\;
I ol
i< L [ (i
St Y R
Balint Attila Véradi Zalan

Roifteisen Bofektetés: Alapkazels 7o,

/15, oldat



1. sz. melléldet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befoktctolt eszkizdk o Ssszes aszkizokhoz

a,00% Belektetati cazksx

Oisszes asekiz

2. Forgdeszkizék oz Ssszes eszhozdkhéz

100,02% Forgbeszhize Altiv iddbeli elk,

Osszes eszkéz

3. Sojét toke ardnya oz Ssszkilelozetiségher + sajat iokéhez

°99.79% Sajat Xika

Ferrdsok Gsszesen

4, Hosszi lsjdrati kélelezetiségek
o/ oHK+ sojdat tokehex
b/ a sofdt Hkéhez

af
0,00% Hoss21l lejarati kitelozetisdgek
Haosszi le. k51, + Sojdt 18ke
b/
0,00% Hosszi kefarat] katlezontstgek
Sajot toke

Budapest, 2020, gprilis 27,

10415, oldal

2019,

december 31.

o
21385952

213%1 235
21 385 952

21341 843
21 385 9537

0
21 341 863

0
21 341 843

]

i
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H
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A

eFtban

e Dk AL, W
Bélint Attila Veéradi Zoltdn

Faitfaisen Befoktetést Alaphezals Zr.



2. sz, melléklet
Lilcviditasi jelentés ertékpapiralapra

1. Hiteléllomany Gsszetétel

1. Kaitségek Bsszetdtels

Pénxiigyileg realizalt

2019,

eftban
[+]

eFthan
231177

: Elszamolt Ehatéralt/szallitck Pénzigyileg realizalt
BarkPargalmi jutalék 3743 o]

Szdmwiteli dij 2393 199 2124
Alapkozelési dif 227 052 22417 204 435
!:e?étkezolési dij 15 384 1585 13 8O
Ertékpopir mozgatds kdlsége & o] &
Futures Ggyletek dijof b 574 o] 1376
KEIER df 851 155 496
WARP di; P 37¢ 423 54
LEl kéd fanniariasi kilséga 9 o 29
Kémpwvizagidtnok fizetandd dij 498 498 o
Folligyalett o (MNB| 4 BO3 1282 3521
Qssz: 257738 24 559 231177

IH. Ertékpapiralap vagyonénak megeszlase Scidit iSke 71 341 B43 eFt-ban
ill. %%-ban

lddszek nyitddllomdny ld3szak zaroallomany
Vagyonelem Megoszlds]
Bankbelétek 1 140 799 2 702 808 12,66%
lekétot betat ] o] 0,00%
idészak nyitédllomany idészok zérédllomdny

Vagyonelem tazsdes &p. t6zsdén kiv. ép. tazsdei ep. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
[Befektetési [egyek/MAK/DI] 1] 15 686 197 168 952 183 2771 033 86,41%
ATCD PREZ Q 440 617 206%
AZCO ROMIHLF a 315 He 1, 48%
AEGOMN ALFA 509 &74 843 D95 3,%5%
AEGOM KE RYB 401 507 530739 2,49%
AEGOMN MMaY | 344 043 522 623 2,45%
BP PAR.P A A 334340 192 622 0,90%
CONM CITADELL 0 327127 1,53%
COMNCLGL 331253 374823 1.77%
CONCORDEZO00 2573 492 17} 377 ,80%
GEN PO 154 070 188 157 0,88%
MOMJIEH D 22155 32 643 0,15%
OTP EMDA, 136745 130153 0,6¥%
QTP SUPRA 281217 325 503 1,53%
OTP UJ EUR A 308 143 106 368 0,50%
RAMA 151974 188 257 0,89%
RAHA G 0 340 184 1,59%
Rala < L 2412 473 2 842 038 13,32%
RAKA 13256 248 520 404 2.44%
RAPA 0 208 090 0,78%
RARA 231 1037 0,00%
RARA R 995 740 244714 5,83%
RCBINFLSHY 843 209 B47 595 3.97%
RCM EM BOND 341 199 45 246 0,2%%
RCM EM IO BO 312 400 127 513 3,60%
RCM EMERG EG 78 474 279297 1,31%
RCM ELFHY a 409 371 1,92%
RCM ELIR RESZ 0 325 478 1,53%
RCM GLOBRESZ 0 335450 157%
RCMIQLELICOVT 148 401 133952 0,63%
RCM3 14FVT 64 412 70 1%4 0,33%
RIPA Q 0 314 958 1,47%
AEGON MARAL 119 537 o 0,00%
CON PLAT PIB 475 181 a 0,00%
CONCORDEIOOD 249 365 0 0.00%
RAHA R 1368 0 0,00%
RACTFVT av 576 595 0 0,00%
RYQZ2T2V AV 574 784 4] 0,00%
RCM GLOBRESZ 577279 0 0,00%
2021,/C MAK 0 504 B50 2.37%
CRORD 200508 0 612 907 2,87%
18211015 0 168 952 0.79%
hFB 201021 0 525 381 2,47%
MFBZ02208/1 0 199 797 0,24%
MFBELIZ005/1 ] 348 236 1,63%

11115, oldal




MFBEU2109/1 4] 497 822 2,33%
BMAK2020/P 0 256766 1,20%
QTPEKZ40715 0 &88 879 3,23%
D200226 o 194 003 0,92%
D200304 o 1700029 7.87%
0190109 200 000 o 0,00%
0190227 120000 0 0,00%
DI90313 1700 000 0 000%
0190424 750 0o% & 0,00%
D150522 119 984 o] 0,00%
DIv073Y 445 490 o 0,00%
tddszak nyitééllomany td@szak zdrédliomdny
Vagyonelem Megoszlds
Kévetelasek 176 19 227 193 1,06%
Aktiv iddheli elhatarolasok 19 561 21 249 0,10%
K&telezettsogek, p ivak -122 364 -44 089 -0.21%
Szarm.iugyl.ért.kil. 18 455 -5 283 -0,02%
Osszesen O 16918 965 168 952 21 172911 100,00%
Budapest, 2020, aprilis 27,

1215, oldat

Bélint Attile




3. sz. mellékler
Cash-flow kimutatas

I Szokésos tevekenysigbal szérmaxé pénzestkiz-véltozas
{MiikBdési cash flow, 1-13. sorok]

- Targyévi eredmény [befolyt bérteti dijak, kapott hozemek nélkul] =
. Elszamelt amartizacié +
. Elszémolt éridkvesztés & visszaids +
. Elszémolt érckeldsi kilsnbazet «
d.a. Elszémolt érigkelési killsnbézet komekeid =
. Céltortalek képzés és felhaszndlds kilsnbézete +

Beofa by —

3
&. Ingatlan befekietasek értékesitésinck eredménye +
7. Ertekpapir befektatések értékesitésének, bevélrdsanak eredménye
8. Befektetett eszkazik dllomdnyvdllozdso =
¥ Forgdeszkizék dllomdnyvaliozése +
9.a. Enskpapirak Sffomdnyvifiozésa =
19, Rovid lejarati kételezetség dllomdnyvaltozdse «
11, Hosszis lejbrath kiselezettségek dllamanyvéltozésa +
12, Akdiv idébeli elhatdrolasok dllomanyvsliozasa =
13, Possziv idébeli elhatdralésok dllomémpvaltozasa +

H. Befektetési tevékenységhd! szarmessé pénzestkéz-valtozas
{Mik&dasi cash-flow, 14-19, sorok]

14, ingotlanck beszerzéss -

15. Ingotlonsk efaddsa +

16, Befolyt bérieti dijok +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18, Erskpapirak eladasa, bevéidsa +
19. Kopott hezamok +

Hl. Pénzigyi
(Finanszirozasi cash-How, 20-26. sorok}

kbdl szar 6 pénzeszkz-valtozas

20, Befektetési jegy kiboasdras +

21, Belekiatési fegy kibocsdtés sordn kopott apport -
22. Befektettsi jegy visszavélidsa -

23. Befektetési jegyek utdn Bzstett hozomok -

24 Hitel, ifietve k3lestn felvitele +

25. Hitel, illetve kalestn trlasziése -

2&. Hitel, illetve kilessn wkan fizeted kamas -

V. Pénzeszkdzdk valtozasa (i), sarak) =

Sudapest, 2020. dprilis 27.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA s EVES JELENTES 2010,

I. A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja éltaléanos

informdcick
1. Alapadarok

Alop nave:
Lajstrom széma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
tetétkezeld neve:
Széxhelye:
Forgalmozd neve:

Székhelye:

Kénywwizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Konywizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:

Futomideje:

Raiffeisen Megoldds Start Alopok Alapia
1111-236

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bonk Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci 6t 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet
Kozma Attila Mihdly

nyilvanos ryilt végl értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizalt
kétvanytilsiivos {dvatos] vegyes alap

hatarozaltan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezeld az Alap 18kéjét o likvid eszkdzékén felit elsgsorban befektetési alapok jegyeibe, HletSleg egyéb kollekiiv befektetési
érékpapirokba, valamint szdrmazicioft eszkdzokbe fekleh. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy ~ o kockézat csokkentése érdekében — a
diverzifikéeid kildnbodzs dimenzidi {aszkbzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befekfetési stifusck sth.} szerint megfelelfen csoporiosiioft
portféliét alakitson ki. Az Alopkezeld szandéka szerint az Alap folyamotosan fenntartott porifslidja on. vegyes [multi-osset) porthdlis, azaz
a porffdlié kétvény-, részvény- és egyéb kitefiséget egyardnt farfalmaz, az eszkdzesoportokat pedig vagy kdzveflen befekietéssel, vagy
befektetési alapokon, illetve derivativakon keresziil fedi le. Az Alapkezeld o befektetési alapok és egyéb kollektiv befekiefési formak
széles kiréhd| vélogat mind o hozai, mind o nemzetkdzi yniverzumbal A megvasarolt belektetdsi alapok lehelnek pénzpiaci, kdivény,
részvény, ingatlan, abszolit hozameéls, szérmaztatol, drupicc és egysb specidlis vagy vegyes [multi-asset} alapok,

Az Alopkezeld t6rekszik orra, hogy oz egyes befekletési eszkézék ardnydt gy hatérozza meg kockézatkezelési slidrasai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb veszlesége az A" jeli forintos sorozatra érfelmezve egy év alalt |6 esdllyel (99%os

megbizhatéségi szinf meliet) ne haladia meg o 11,63%of [kockdzictott &rigk vagy VaR limit).

i Raiffeisen 2
ALBPOK



3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juié netié eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)
A" sorirat «B sororat U sarorat | Osszesitelt netts
hlnc_%n_s A \ .r..mm.._v.n:.. . mmnrm.mwlm_n
véltoras vélltozds valtozas B
2019.12.31 5,84% i,660303 5,76% 1,648379 5,04% 1,072191 1,015783 7,82% 1,109788 | 21 336 882 417
2018.12.28 3,7 8% 1,568734 -0,84% 1,558554 -1,52% 1,020778 2,93% 1,029305 16927 127 015
2017.12.29 1,18% 1,581074 0,58% 1,571709 3,64% 1,036557 - - 9 513033 964
2016.12.31 3,43% 1,562591 3,43% 1,562591 - - - 1 501754713
2015.12.31 0,44% 1,510815 0,44% 1,510815 - . - 1 843 490 382
2014.12.31 6,41% 1,504125 6,41% 1,504125 - - - P10 730 787
2013.12.31 5,72% i,413527 5,72% },413527 - . - 637 459 397
2012.12.28 10,83% 1,336990 10,83% 1,336990 - B - 438 160 214
2011.12.30 0,58% 1,206387 -0,19% 1,206387 - - - Q72079 017
2010.12.31 8,30% 1,192410 - - - 1 156 094 444

tozds szdzalékos mértdke a belekiald dhal e

Az arfolyamvs érhet6 vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megiariolla befekietését. A fenti hozamok nem jelenfenek garancidt a jévére nézve
&s nincsenek sszefliggéshen az alapok [svébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak &s az adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap {,A” serozaf} 2007, auguszius 016n, a ,B” sorozat 201 1.

jOnivs 01-én, az E” sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U” sorozat 2018. jonudr 23-4n, 0 ,Q" sorozal pedig 2019. szeplember 12-dn indult,

X Raiffeisen
ALAPOK




. Vagyonkimutatéas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKSZERTEKE FORDULONAFOT KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON
2019.01.07,

Instrumentum |Devizanern]  ISIN kéd [ Névérek | Esxkéz erek [ =%
Atruhizhaté értikpapirol 15 686 196 699 92,67
ABGON ALFA HLUF HUDBOOFO3970 194 942 858 509 676 103 3,0
AEGON KE RVB HUF HUQMP 09530 71113 821 401 507 851 2,37
AEGOMN MARA | HiF HUDDOOZ 14928 111 247 832 P9 537 130 Q.71
AR MaaX | HUF HUDOOO 16014 334 451 390 344 043 079 2,03
BP PAR.P A A HUF HUCGHGI15255 339 414 433 3346 359 703 1.9
TONCLGL HUF HUOOGOF05702 162 D06 492 331 253 371 1,54
CON PLAT PiB FLIF HUDCA0709%6% 117 593 47 475 181 443 2,81
CONCORDEIOOG HUF HULOODr 0193 a1 656 229 233 492 287 1,50
CONCORDEIOOD HUF HUOOEIPIS1B0 219333 573 249 365 164 1,47
DIPQioe HLF HUDD0522271 200 6OD 000 200 000 000 1,18
D190227 HUF HUOCOODS21250 120 000 000 Y20-000 000 0,71
0190313 HLUF HUDINGB5Z2362 1 700 000 000 1 700 Q02 000 10,04
Di90424 HUF HUDGD0522032 750 000 000 750 000 000 4,43
D190522 HEIF HUQOODS22107 120 000 000 119 83 BO0 a7
B19073i HLIF HUBOODGS22180 444 000 000 445 689 584 2,43
GEM PO HUE RUCDO07 08791 111 314 939 154 089 545 ¢
NOMWAIRAE 1T EUR |ECOZWABTT SO 734a00 22 156 543 0,33
QTP EMDA HUF HUDGOG7 06361 35739 204 P3G 745 159 041
OTP SUPRA HUF HUODOO7 05379 67 340 231 28T 214974 1,864
OTP U EUR A HUF HUDOOF0S827 189 788 070 308 143 305 1,83
RIOIEVT AV ELR AFOO00607254 14078 57& 594 BRI 3,41
RPU2ATIV AV ELR ATOIOGADSIF T 11 G&t 376 783 664 3,41
RAHA HIE BUCION7 03699 8¢ 776 671 151974128 0,90
RakaR Hidr HLDO0O7 19216 1394 559 1 367 560 0,01
RAIA C L} HLF HUOGOGFUFE80 1 196 078 825 2612 472 990 15,43
RAKA | MLF HUQIOUT 18259 1 204 274 447 1326248 202 784
RARA HUF HUIQCI7 027 66 38T 750 Q30 912 Q.01
RARAR HLF HUDOQOF 19208 1 00 404 &4t Q95 FIP 77 3,88
RCBIMNFLEHT EUR ATCI00ADIGUS 25511 683 299 105 3,92
RO EM BOND EUR ATOODCH367 58 5242 341 199 324 2,07
RCM EM LD BO £UR ATOCIDADRRAG 8 570 312 400 529 1,85
RCM EMERG EQ ELR ATOOO0497 268 1032 78473 &0 0,44
RCM GLOBKOTY EUR ATCO007B5340 17 4%G 577 EFR 7R 3,41
RCHMI0AEUCOVT EiR ATOCOOG07 270 245300 148 800 077 G,SSE
RCMITARVT ELIR ATOOD0E07312 (<A ks &4 412 249 0,38
Bonki egyenlegek 1 229 943 394 7,27,
Folyészdmia - ALD 13 422 99 {0,013
Folydszdmia - CAD 4 851 985 0,03
Folydszamla - EUR 54 124 759 0,32
Folydsramla - GBP 12172 250 5,07
Folysszamia - HUF 3094 230 220 6,44
Folydszamla - USD i 51 141 261 0,30
Kdvetelések 58 715 175 0,33
Hataridés tgylatek 55715175 0,33
Eﬁyéb nszkirik 109 7732 368 0,65
Eopysh kovetelésal 09 773 368 Q.65
Osszos eszlcdz i7 08B! A28 636 100,92
Kéimfezeméggk -i5d s e -0.92
Egyéb kitelezettstgek -T17 064 508 0,69
Halaridss gyletek -37 Be5 438 0,22
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozas
Nettd esxkozerek 10 960 210 888 HUF
Unitok sxama & 984 534 597
w juté neto eszkdzértek 569211 HUF
Raiffeizen Megoldas Start Alapok Alapja B sarczar
Nettd eszkézértsk 276 097 547 HUF
Unitok zxéama 177 095 807
|Eqy jeqyre jutd nettd eszhdzérrek 1,559029 HUF
Raiffeizen Megoldds Start Alapek Alapja £ sorozar
Notié eszhkdzérrik 15 850 781 EUR
Unitok szdme 15 526 402
Egy fegyro juté netts eszidzértsk 1,020892 EUR
Ruiffeisen Megoldss Start Alapok Alapie U seroxat
Netts aszhkézértek 2115062 USD
Unitok szdmea 2053972

mn: juté neftc estkézortsk 1,629742 USD




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2019

Az éves beszamolé és o porifolié jelentés szémai kdzoni eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémolé 2019. jonudr 314g ismertié valt informacickra épil, addig o portflié jelentés szdmai
2019. els6 forgalmazasi napién, mint nyild énék keriftek meghotérozdsra a 2018, évi ulolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkézskkévetelés eltérés cka, hogy @ beszdmoldban a Futures figyletek vdliozs letéti szémiai {RCM) kévetelésként
keritek kimutatdsra, mig o NEEben pénzeszkdzak. A koteleretiségek kdzot megjelennek az elsd, méar 2019, &vi forgalmazdst napig
szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldhon o tényleges 2018. évi kélsagek és kdtelezetiségek kerillnek elszamoldsra, amelyek januér
3lig ismertté véliok. A beszdmoldban o kévetelések &5 a kdtelezentségek kézott szevepelnek o 2018.12.31én még nyitol hatéridés
futures dgyletek térgyév sordn naponto elszamolt véltozs letétei, omelyek o NEE kimutatésban a térgyévi bevételek &s koltségek kézén

kerihek elszamoldsra. Ezen igyletekbo! odads kételezettséy 9.619 oft.

Beszdmold NEE szémitas Kilénbézet {eFtban)

Sajat t8ke / Netté eszkdzénék 16918 965 16 926 699 7734
Kitlsnbozet iételesen:

Erékpapirok 15 686 197 15 684 197 0
Pénzeszkdzak 1140 799 1229 943 89 144
Kdvetelések/ Aktiv idébeli elh. 192 198 109 774 -B2 424
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -109 045 -117 060 -7 995
Szarm.igyl.értkal. 18 455 17 845 610
Nyitott futures tigyletek eredménye 2619 0 9 619

! Roiffet
o€ araror 0



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPCK ALAPIA « EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULGNAPOT KEVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Instrumenturm | Devi | 8N tad | Neverdk | Eexbor oride T e
Atruhishaté érickpapirok 1B 440 524 347 26,41
T MER HUF HUODGRQ32 44 SO0 000 000 504 943 GO0 2,37
AZCO PRIZ HUF HUD0GOTIAL0 402 008 499 440 &1 554 2,04
ACCO ROMIRUF HUF HUXIO0F 18422 224 972 389 35116 578 1,48
AEGOE ALFA HUF HUIDDFG3970 302 783 413 843 094 053 3,95
AEGON KE RVE HUE HUDDOOT 09530 43074 204 530738 992 2,49,
AEGON Mbasy | HUF HUODDOM 18014 497 543 094 522 623 235 2,45
BMAK2020/P HUF RUCOGOaD2888 250 003 200 256 803 5c0 [ ris:
EPPAR P A A HUF HUGO0071 5255 181 &6 409 P2 421 764 2,20
CON CITADEL HUF HUQOOUY 7948 142 129 254 337 126 B23 1,53
CON CLGL HUF HUDOOOT 05702 T8¢ 742 758 374 8923 9 1,77
CONCORDEZCOD Huf HUSGOOTO1 497 19 744 409 171 377 145 0,80
CRORD 200568 ZUR RHI96T 637542 1 755000 &3 097 248 2.87
D202 HUF HUQDORS5 22495 196 GO0 Qoo 196 002 240 0,97
D030 HUF HUOGOG522347 1 700 000 000 T 700 028 900 757
GEN PO HUF FHUSGO0r 04791 FiE 790 BA3 183 157 Q22 0,388
{18 2H131 5 EF ROABZZI54553 S00 Q00 148 985 625 G, 75
MAFB 203021 1350 509548674312 T 708 000 536 555 937 2,47
MFEZ0I20E/ ] HLF HUGCDO359385 200 000 000 199 §02 200 0,74
MFBELRIOG/ ¢ EUR HUSSNARas 18 1052 200 349 235 484 1463
MEBEUZ109/1 ¥ RUGI30359328 1 500 400 497 422 314 2,33
MNOMIRAE IO ELUR {EQDBVWIETT S0 g7 400 32543 104 Ak
OGP EMDA HUF HUNDOGT 06361 30 274 482 130 152 731 Q.61
TP SUPRA HLF HUo0O7 04379 &2 81t 739 J26 503 Q20 1,53
OTP 1) EUR 2 HUF HUSCO7 05827 41 034 562 105 346E 044 050
CTPEEZ40715 ELFR XEZ02238B50S 2000000 S88 983 283 5,23
RaH MHUF HUQOOD7 a5 D8 837 425 169 937 G4B 0,89
FaMA G HLJF HUGo7 22871 330743 97 240 183 580 389
Rata < U HUF HUCOCO7OFEED 1 194 073 B35 2 842 Q37 404 13,32
RAKA HLUF HUMOOOFIBZSS 445 480 424 520 403 °F7 2,44
RARA HUF HUDDOOF 077 58 5d 340 992 208 090 359 0,98
EaRa [at¥:3 HUOOIF 02768 IB2 750 7 004 &G7 0,00,
RARA R HUE HLUGO307 32208 1 113335 885 1244716 153 5,85
RCBINFLSHT ELR ATCOQ0ARIGUS 31084 4T 595 404 3,97
RCA BN BOND EUR ATOOORE367 59 623 45 245 £74 4,23
RCM EM LD BO EUR ATOOCIADFXAMS 2098 127 512 937 0,60
RCM EMERG EQ EUR ATCOL0497 245 A004 279 297 719 R
RCM B MY ZLR ATGONOT 65599 4177 409 370 187 1.9
RCM EUR REST ELR ATOOOGPBS225 J 885 325678725 1.53
RCH GLOBREST ELIR TOHNOTBS28E 2 BT 335 449 589 i,97]
RCM3I04EUCOVE ELR ATCGDOB0F 270 20t 400 133 952 227 0,43
RCMITAFVT EUR ATOODNSDTE12 1319 73114 734 0.33
RIPA G HLIF HUODQOZ2288% 310 250 630 14 957 B4t 1,48
Bonki eqveonlegek 2RI BAP 70 13,64
Betér fedhalmemyal komat - HLE S99 L&Y 3313 2,81
Folyaszamla - AL 28 559 105 013
Falydszémla . Cab 7 OB 31 .03
Falydsyamia - EUR PHI 059 795 4,40
Folvdszamla - GBP 27 Ta9 762 013
Folydszémlo - HUF 971 441 043 4,54
Eolydszdmla - USD 203 240 311 1,36
Kovetelosak 34 085 097 Q18
Hatdridés dgyletel 34 085 097 0,14
Egyeb eszkdzsk 46 G4 597 0,1%
Eqyib kirvateldsck 40 048 3572 .19
Osszes eszkisz 27 426 493 6716 100,40
Kitelezettségek -65 126 655 0,40
Egtb kitaleratisigak A1 FF0 354 0,20
Hotaridds lgvielek -43 154 332 0,20
Ruiffeizen Megoldés Stort Alupok Alapia A sorozas
Neto eszkézcetek TT 461 331 424 HUF
Unirok secma & 900 135 370
Eqy jedyre futd netta exxhBzértik 1661020 HUF
|Raiffeizen Megoldés Start Alapok Alapja B sorozat
Netto esxkdzéntck 195 920 930 HUF
Unifok stama 118 BOG 950
Egy [egyre juitt neitd eszkSyirssl 1,649097 HUF
Ruiffeizen Megoldds Stort Alapok Alapjo E zorozat
Metta esrhSzéridic 22 495 559,76 FUR
Unitok szdrme 20971 090
By jegyre fuld netto esxkSzérik 1072694 EUR
Raiffeisen Megoldés Stort Alupok Alapia @ sorozot
Netta esyicirérdd 2T 542 284 HUF
Unifok széma 27 00D OG0
| Egy jegyre juts nei eczkbzirtak 1,016299 HUF
Ruiffeizen Megoldds Stort Alapok Alepie U sormzat
Nettd esehkSrértek 7 887 548,62 UsD
Unitok sxama 6 885 362
Egy jegyn: juté neitd eszkoxertél i,110529 Ush
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzsti elférés okai:

2020. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriiilek meghatGrozdsra o 2019, évi utolsé forgalmazasi napi dllemdnyi adatck
alapjan. A pénzeszkozok-kévetelés eliérés legfébb oka, hogy o beszamoléban a Futures tgyletek olop letéti szdmiai kévetalésként keriifek
kimutaidsra, mig a NEEben pénzeszkozok. A kételezetiségek kozsit megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazdsi napig szamolt
dijtételek, mig oz éves beszamoldban o tényleges 2019. évi kdliségek &5 ktelezettségek keriilnek elszémoldsra, amelyek janudr 31-ig
ismertté valiok, A beszdmoléban a kéveteldsek és o kitelozetisegek kézé# szerepelnek a 2019.12.31-6n még nyitolt hatdridds futures
Ugyletek targyév soran naponta elszémolt véltozé letétei, amelyek o NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kdltségek kézétt keriliek

alszémoldsra.

Beszamold NEF szémitds Kildnhozet (eFt-ban)
Saijdt toke / Nettd eszkdzérsk 21 341 863 21 3471 339 ~524
Kilonbézet téielesen:
Ertékpopirok 18 439 985 18 440 526 541
Pénzeszkdzok 2 702 808 2911824 209 016
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh, 235 999 27 550 208 449
Kdtelezettségek/ Passziv id. eth. 3G 965 -31 957 992
Szarm.igyl.ért kiil. 57283 -6 604 -1 321
Nyttott futures Ugyletek eredménye -681 0 681

Raiffeizen 7
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lii. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy
jegyre juté nettéd eszkdrériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alaopja A sorezar

Forgalomban lévé belokietési jegyek 2019.01.02-4n 6 984 534 597
2019. évben eladott befekietési jegyek 1 644 026 640
2019. évben visszavdliott befekietési jegyek 1728 425 867
Forgalomban [év8 befektetési jegyek 2020.01.02-én & 900 135 370
Portfolié Bsszesitett nettd eszkézériéke 2020.01 02-an 11 461 331 424
Egy jegyre jutd netté eszkézérék 2020.01.02-6n 1,66103
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-dn 177 095 807
2019. évben eladolt befektetési jegyek -
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 58 290 857
Forgalomban [évé befekietési jegyek 2020.01.02-én 118 804 950
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2020.01.02-6n 195 920 930
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.0%-an 1,6490097
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alepja Q serozat

Forgalomban lévé befektetssi jegyek 2019.01.02-n -
2019. évben eladoit befektetési jegyek 21 000 000
2019. évben visszavdltott befekietést jegyek -
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2020.01.02-dn 21 000 000
Portfolio &sszesiteft nettd eszkozéricke 2020.071.02-dn 21 342 284
Egy jegyre jutd netid eszkszérték 2020.01.02-dn 1,016299
Befektetési jegyek forgalma {db, EUR)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban 1év5 belekietési jegyek 2019.01.02-dn 15 526 402
2019. évben eladoti befeketési jegyek 7 648 4464
2019. évben visszavdltott befekietési jegyek 2223 758
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2020.01.02-dn 20 971 090
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézéréke 2020.01.0%-an 22 495 560
Egy jegyre juié nektd eszkdzériék 2020.071.02-dn 1,072694
Befektetési jegyek forgaima {db, USD)

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapje U sorozat

Forgalomban lévo befekiotssi jegyek 2019.01.02:4n 2053972
2019. évben eladott befektetési jegysk 4 880 236
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 128 846
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-4n 6 805 362
Portfolid &sszesitett nettd eszkozértéke 2020.01 02dn 7 557 549
Egy jegyre juté netté eszkézériék 2020.01.02-6n 1,110529

6 Reiifled
Al azaror.



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELEINTES 2019,

IV. A befektetési alap osszeiéiele
Nagysagrend: Ft

Inshrumentum Devizanem 151N kod Neévertél Eszicdz érélc %
Tozsdén hivatalosan jegyrett Gtruharhatd entkpapirok 5 700 960 835 26,71
2021/C MAK HUF HUGDO0403464 SO0 000 QUG 04 B&3 Q00 2,37
BMAK2020/P HUF HUG000402888 250 000 600 255 BO3 500 1,20
CRORD 200508 ELIR KS0961637542 1 750000 613 097 248 2,87
0200226 HUF HUOQ005224095 196 000 D00 196 002 940 0,92
D200304 HUF HUCODQ522867 170G 000 000 b 700 028 900 7,97
e 211015 EUR ROAB22154551 SO0 000 168 945 625 079
MFB 201021 usp K50954474312 P 708 000 526 555937 2,47
MFB202208/1 HUF HUQOOO3 59385 200 000 000 199 BOZ 200 0,94
MFBEUZ2006/1 EUR HUGO00358915 1052 200 348 235 684 1,63
MFBEUZ2109/1 EUR HUOG00359328 b 500 000 497 622 318 2,33
OTPBK240Q715 EUR X52022388586 2 000 00G 588 983 483 3,23
Més szabdlyozoft piacon forgalemba hozott Struhdzhats értékpapirok 0 000
Kzolmilthan forgalomba hozot étruhézhata értékperpirok o 0,00
[Egyéb diruhdzhats ériékpapirek 12739563 512 59,469
ACCOPRIZ HUF HUCO0O7 16410 402 995 699 440 6146 556 2,06
ACCO ROMIHUF HUF HUGD007 18022 224 972 389 315 114 578 1,48
AEGON ALFA HUF HUOO07Q3970 302 783 413 B43 094 963 3,95
AEGON KE RVB HUF HUQOQG7 09530 83074 204 530738 992 2,49
AEGON MMAX HUF HUOQDOT 16014 472 563 024 522 623 235 2,45
BPPARP A A HUF HUO007 15255 121 6680 409 192 621 778 0,90}
CON CITADELL HUF HUO00D707948 142 129 254 327 126 823 1,53
CONCLGE HLIF HUDGOO705702 189 749 758 376 B23 698 1,77]
CONCORDE2OD0 HUF HUGGO0701493 19 744 609 171 377 145 0,80,
GEN PO HUF HUQO00706751 128 799 843 188 157 022 0,88
NOMIRAE ID EUR {EOCBW3IBTTAD 87 400 32643 104 0,15
QTP EMDA, HUF HUQC00706361 30 274 484 130152 721 0,61
GTP SUPRA HUF HUGOXO7 06379 62 811 739 326 503 020 1,53
OTP 1) FUR A HUE HUDOOI705827 &1 034 562 T0% 368 044 0,50
RAHA HUF HUDG00703699 108 632 425 18% 957 048 0,89
RAHA Q HUF HU0000722871 330 743 821 340 183 580 1,59
RAIA C L) HUF HUQ0007 (7880 P 196 078 835 2 842 037 606 13,32
RAKA HLUEF HUDOOOY 18259 445 480 426 320 403 997 2,44
RAFA HUF HUIOD00702758 54 340 994 208 090 259 0,98
RARA HUF HUQO007 02766 282750 1036 467 0,00
RARAR HUF HUQOCO7 19208 P 1§32 325885 P 244 716 153 5,82
RCBINFLSHT EUR ATOOCOADIGUS 31 084 847 595 404 3,97
RCM EM BOND ELR ATOO00636758 623 45 245 474 0,2%
RCM Em LO BO EUR ATOQ00ACEXMS 2996 127 512 937 0,60,
RCM EMERG EG EUR ATO000497268 3004 279 297 729 1.1
RCM EU HY EUR ATOOOC7 65599 4177 40% 370 187 1,92
RCM EUR RESZ EUR AFOD00785225 3885 325478725 1,53
RCM GLOBRESZ EUR ATOQ00785266 2989 335 449 689 1,57
RCMI0AEUCOVT EUR ATOOO0607 270 201 400 133 952 227 0,63
RCM3IT4FVT EUR ATORO0607312 1319 70114 784 0,33
RIPA HUF HU000722889 310 950 620 314 957 841 1,48
Hitelviszonyt megtestesits értékpepirok 5 700 960 835 26,71
2021/C MAK HUF  HUOO00403464 500 000 000 504 863 000 2,37
BMAK2020,/P HUF HUQGC0402888 250 000 000 2546 803 500 1,20
CRCRD 200508 EUR X50951637542 1 750000 613 097 248 2,87
0200226 HUF HUGO00522495 196 GO0 000 196 002 940 0,92
D200304 HUF HUQ0D0522867 1 700 000 (00 1 700 028 900 7,97
B 211015 LR ROABZ22{54551 500 000 168 965 625 0,79
MFE 201021 HsD K50954674312 1 708 000 526 555 937 2,47
MMFB202208/1 HUF HUQD0O359385 200 Q00 200 199 8G2 200 0,24
MEBELIR2006/ 1 EUR HUO000358916 b 052 200 348 235 484 1,63
MFBEUZ109/1 EUR HUOOI359328 1 500000 497 622 318 2,33
OTPBK240715 EUR A52022388566 2 000000 B2 983 48B3 3,23
Netto eszkozériék / Raiffeisen Megoldds Start Alepok Alapja A sorozot / HUF 11467 331 424
Netio eszkiézénék / Roiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sarozot / HUF 195 920 930
Netté eszikdzérték / Roiffeisen Megoldas Stort Alapok Alapjo E sorozat / EUR 22 495 55601 100,00
Netts cszkozérték / Raiffaizen Megoldés Stort Alapok Alapia @ serozat / HUF 27 342 284
Nethé esxkozérfek / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alopia U sororet / USD 7 557 549

Megjegyzés: oz egyes értékpaplr kategérick k2ot dffedések vannak, egy értékpapir 15bb kategéridba is tartozhat,
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Az Alapkezeld az Alop t6kéjét a likvid eszkézsksn felil elsdsorban belekietdsi alapok jegyeibe, illetSleg egysh kollektiv be

feltetés:

értékpapirokba, valemint szérmaziatott eszkézskbe fekiefi. Az Alapkezels szandéka szerint oz Alap folyamatosan fenntariolt portfslidia

Un. vegyes [multiassef) portféli, ozaz a portfélié kitvény-, részvény- és egyéb kilettséget egyardnt fartalmaz. Az Alupkezeld o befekietési

alapok és egyéb kollektiv befekietési formdk széles kérabal vilogot mind o hazai, mind o nemzetkdzi univerzumbeél,

Az Alapkezeld 2019-ben elsésorbon ¢ fenti toblézatban egyéb dtruhdazhats ériékpapirok kozé sorolt, a Raiffeisen Capitel Manogement

{RCM), illetve hazai olapkezelék Glal kezelf befekietési alapok befektetési jegyeivel, volamint hitelviszonyt megtestesits érigkpapirokkal

k6t fel az Alap porfflisiar. A hitelviszonyt meglestesitd ériékpapirok ardnya 2019 végén 26,7% volt.

A befektetési jegyek silydnak {az aktualis netts eszksrérsk szozalékdban) 201%es vallozdsst és oz egyes eszkdrcsoporcknak

befekietési alapokon kereszlil felvett kitettségének alakulasdt az alébbi 1dblazat foglalje 3ssze:

Suly a portfolicban

2018 év vége

2019 elso félév

2019 év vége

Kdtvény és pénzpiaci alapok 22,8% 14,6% &6, 7%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat 7.9% 2,4% 2,4%
Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap 0,0% 1,1% 0,0%
Raiffeisen 301 - Euro Government Bonds 3,4% 1,9% 0.0%
Raiffeisen 902 - Treasury Zero 3,4% 1,9% ©,0%
Raiffeisen — Emerging Markets - Rent (] 2.0% 4,1% 0,2%
Raiffeisen ~ Emerging Markets — lecal Bands (R) 1,8% 2,3% 0,6%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 0,90% 0,9% 0.6%
RCM Eurépo High Yield Kstvény Alop 0,0% 0,0% 1,9%
Budapest High Yield Véallalat Kstvény Alap 2,0% 1,9% 0.9%
Raiffaisen-Global-Bond 3,4% 0,0% 0,0%
Részvény Alapok 8,9% 11,3% 14,4%
Accorde Elsé Roman Részvény Alap “I” sorozal 0,0% 1.8% 1,9%
Aegon KézépEurépai Részvény Alap “I” sorozat 2,4% 2,4% 2,5%
Raiffeisen Részvény Alap ,A” sorozat 0,0% 0,0% 0.0%
Raiffeisen Részvény Alap R” sorozat 5,9% 5,9% 5,8%
Raiffeisen - Global — Aktien {R) 0,0% 0.0% 1,6%
Raiffeisen-Europa-Aktien 0,0% 0.0% 5%
Raiffeisen-EmergingMarkets-Akiien 0,5% },2% 1,3%
MNemura Japan Strategic Yofue Fund 0, 1% 0,1% 0,2%
Abszolit hozamcéld alapok 18,6% 20,3% 19,2%
Accorde Prizma Alap 0,0% 1,5% 2,1%
Aegon Alfa Abszolit Hozam Befektetési Alap “A” sorozat 3.0% 3,4% 3,9%
Aegon Maraton Akliv Yegyes Alap "1* sorozat Q7% 0,7% 0,0%
Asgon MoneyMaxx Expressz Abszolot Hozomi Alap “I” sorozat 2,0% 2,5% 2.4%
Hold Colombus Globélis Szérmaztafolt Befekletési Alap 2,0% 1,8% 1,8%
Citodella Szdrmaztatott Befeklelési Alap 0,0% 0,0% ¥.5%
Piating Pi Szérmaziatolt Befektetési Alap “B” sorozat 2,8% 2,5% 0,0%
Generali IPO Abszaldt Hozami Alup ,A* sorozet 0,9% 0,9% 0,9%
OTP EMDA Szérmaztatott Alap 0,8% 0,8% 0,6%

Raiffeisen
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O1TF Supra Szdrmaxziatolt Befektetési Alap 1,7% 1,7% 1,5%
OTP [jj Eurépa Alsp A" sorozat 1,8% 1,7% 0,5%
Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztalott Alap R” serozat 0,0% 0,0% 1,5%
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap ,A" sorozat 0.9% 0,9% 0,9%
Raileisen Hozam Prémium Szérmaziatoft Alap ,R” sorozat 0,0% 0,0% 1,6%
Ingatian alepak 15,4% 14,9% 13,3%
Raiffeisen Ingatfen Alep ,C” sorozat 15,4% 14,9% 13,3%
Egyéb alapok 7.3% 5,8% 5,1%
Hold 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap 1,5% 1,4% 0,8%
Hold 3000 Nyflivég Befekietési Alap 1,5% 0,0% 0,0%
Raiffeisen — Inflation — Shield (T) 3,9% 4,0% 4,0%
Raiffeisen 314 - Euro inflation kinked 0,4% 0,4% 0,3%

@ Raiffeisen 11
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa o
targyidoszakban

20719 Nagysdgrend: eFt
Penziigyi miveletek bevételei 924 220
Kapott kamat értékpapirck 1332
Kapott osztalék 0
Folydszémlakamat HUF 6355
Devizds mérlegtételeken redlizdlt drfolyamnyereség 166 160
Ertékpapir ériékesitas arfolyamnyeresége 366 284
Forward iigyletek nyeresége 164916
Futures igyletek nyeresége 219233
Pénzilgyi miveletek raforditasai 445 300
Fizetett folydszamlckamat o
Megvasérolt kamat értékpapirck 23 948
Fizetett SWAP kamat 4618
Devizds mérlegtételeken realizdlt arfolyamveszlesé 49 881
Ertékpapir ériékesités drfolyamvesztesége 145709
Forword Ugyletek vesztesége 152 482
Futures tgyletek vesztesége 72 662
Egyéb bevételek 78 833
Trailer fee 78 833
Egyéb 0
A mikadeési kiltségek 257 736
Bankforgalmi jutalék 3763
Alapkezelési dij 227 052
tetétkezelési dij 15 386
Ertékpopir mozgatas kéltsége é
Fulures Dgyletek dijai 1576
KEEER dfj 851
WARP dii 1379
LEl kéd fenntartasi klisége 29
Kénywizsgdlonak fizetends dij 498
Szémviteli dij 2393
Feligyeleli dij {MINB} 4 803
Egyéb raforditasak 4 751
Befektetési nlapok kiilénadsja 4749
Egyéb raforditas 2
Fizetett, fizetendd hozamok [
Téargyévi eredmeény 295 266
Felos:ztol [Gvedelem (]
Ujre befektetett jvedelem 295 266
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 1 103 B9S
Alfomkstvények 384654
- kamatokbdl, osztalekbsl 42 660
- egyéb -4 QG4
Diszkon! kincstarjegyek 72
- kamatokbal, osztalékbsl 4
-egyéb 72
Befekietési jegy 1065169
- kamatokbdl, osztalekbat 0
- egyéb 1065169

%Raiﬁeisen 12
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Tokeszémla véltozésai 2019. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eff

Idszak nyitéatlamany idészok zarédllomany
| Vagyonelem Megoszhds
Bankbetétek 1 140 799 2 702 808 12,66%
Idészak nyitéallomany lddszck zaréallomany
Yagyonelem tozsdei ép. t6z5dén kiv. ép, tzsdei ép.  16zsdén kiv, ép.|  Meagoszigs
Befektetési jegyek 1 12 350 523 0 12739 563 59,69%
ACCO PRIZ o 443 417 2 06%!
ACCO ROMHUF 0 315116 PA48%
AEGONALFA 509 676 B43 095 3,95%
AEGON K& AVE 401 507 530739 2,49%
AEGON MvAX | 344 043 522 623 2 453%
BPPARPA A 336 360 192 422 0.00%
CONCITADELL O 327127 1,53%
CONCLGL 331253 376 823 177%
CONCORDE2000 253 492 171377 0,80%
GEN IO 154 070 188 157 0,88%
NOMIEH 1D 22 154 32 643 0,15%
OTF EMDA 136 7458 130153 0.61%
TP SUPRA, 281217 326 503 1,53%
OTPLUEUR A 308 143 106 368 0,50%!
RAHA 151974 189 957 0,89%
RAHA Q o 340 184 1,59%
RAIA Gl 2612473 2842038 13,32%
RAKA | 1326248 520 404 2.44%
RAPA, O 208 090 0,98%!
RARA, ¥31 i 037 0,00%
RARA R P95 740 244 718 5,83%
RCBINFLSHT 883 299 847 595 3,97%
R £V BOND Jal 199 45 246 0,21%
PCMEWM LOBO 312 401 127 513 0,60%:
FCM EMERG EQ 78 474 227G 297 1.31%
RCM EU HY G 409 371 1,92%
ROMEUR RESZ 0 325678 1.53%
RACM GLOBRESZ 8] 335450 1,57%
BOMI04ELICOVT 148 601 133952 0,63%
ROM314FVT o4 412 FO114 033%
RIFA O 314958 1,47%
AEGOMNMARA | Fi9 537 0 Q00%
CON PLAT FiB 475181 0 0.00%
CONCORDE3G0G 24% 365 Q 0,00%
RAHA R 1 368 0 0,00%
R30IFVT AV 576 595 Q 0,00%
PO022T2V AV 576784 ¢ 0,00%;
PCM GLOBHRESZ 577279 0 0,00%:
Diszkont kincstarjegy ] 3 335674 D 1896032 82,89%
D200226 0 96 003 0.92%
200304 0 1700029 797%
Bioo109 200 000 0 0,00%.
D1o0227 120000 0 0,00%
D190313 1700000 ] 0 00%:
D190424 750 000 v} 0,00%
Di190522 P1e 284 0 000%
D907 31 445 690 o 0,00%
Kétvény o 0 168952 3635438 17.82%
2021/C MAK 0 504 850 2,37%
CRORD 200508 Q 612 907 2.87%
B 211015 0 F68 952 0,79%
MEB 201021 g 576 381 2,47%
MFB20220871 Q 199797 0,94%
WMFBEU2006/1 8] 348 236 1,63%
MFBELE109/1 ) 407 622 2,33%
BMAK2020/7 [of 256 766 1,20%
COTPBK24G715 0 H88 879 3,23%
Aktiv elhatérelasok 19 561 2% 249 0,10%
Kovetelések 176 319 227 193 1,06%
Sxatrm, Ugyl.ért.kiil. T8 458 -5 283 -0,01%
Ké&telezettségek, passzivak -122 3866 -44 QB9 “0,21%
i
Osszesen | 0 16918965] 168952 21172911| 100,00%
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RAIFFEISEN MEGOLDAS S5TART ALAPOK ALAPIA » EVES IELENTES 2019,

VL. Szarmaztatolt Ugyletek

2019, évben kdtdtt iigyletek

ERALAPOK

Katésnap Lejarat | Tranzakeis fipusa| Tranzakeio irényc MNévértek Deviza Mogattes termek
20192.01.04) 2019.01.09 hatdridds eladds 219 623 EUR devizqg
2012.01.04 2019.04.24 hatdridds vétel 219 623 EUR deviza
2019.01.04] 2019.01.09 hataridés elodas 364 897 UsD deviza
2019.01.04| 2019.01.09 hataridds eladds 924 252 USD deviza
2019.01.04] 2019.01.09 hataridés eladds 22 208 UsD deviza
2019.01.04] 2019.01.09 hatdridds vétel 63 416 EUR deviza
2019.01.04{ 2019.01.09 hotéridds vétel 254 784 EUR devizo
2019.01.04] 2019.01.09 hatdridés vétel 410 665 EUR deviza
2019.01.04 2019.04.12 hatdridds vétel 1311357 usp deviza
2019.01.04| 2019.04.12 hatéridds eladds 728 865 EUR deviza
2019.01.08] 2019.03.18 hatéridss vétel 5 UsD deviza
2019.01.08| 2019.03.20 hatdridds eladas 2 Ushr kétvény
2019.01.17; 2019.05.17 hatdridds eladas 3 647 364 EUR deviza
2012.01.17{ 2019.05.17 hatdridés eladas 90 247 EUR deviza
2012.01.18] 2019.04.12 hataridds eladas 72 245 EUR deviza
2012.01.18] 2019.04.12 hataridés eladas Q7 154 s deviza
2019.01.22| 2019.03.15 hataridds vétel 3 UsD részvény
2019.01.22} 2019.03.18 hataridos vétel 5 UsH deviza
2019.01.29 2019.03.20 hatdridds vétel i Usb kShvény
2019.01.29| 2019.03.18 hetdridos vétel 1 Usb deviza
201%.02.05| 2019.03.27 hatdridds vétel 2 GBP nyersonyag
2019.02.05] 2019.02.15 hatéridés vétel 1 5D részvény
2019.02.06] 2019.03.15 hatéridds eladas 4 AUD késheény
2019.02. 11| 2019.02.13 hotaridds eladds 1613 081 EUR deviza
2019.02.11| 2619.02.13 hatdridds eladas 2 392 799 EUR deviza
2019.02.11} 2019.02.13 hatdridds vétel 3759 042 EUR deviza
2019.02.111 2019.06.14 hotdridds véfel 4 005 B8O ELR deviza
2012.02.11 2019.07.17 hatdridds eladas 3759 042 EUR deviza
2019.02.12] 2019.03.15 hatdridds sladas i GBP részvény
2019.02.18] 20192.05.15 hataridés vetel 3 250 000 EUR deviza
2019.02.19( 2019.03.15 hotaridds véiel 1 usp részvény
2019.02.211 2019.04.12 hataridds eladas 33 042 EUR deviza
2019.02.21F 2019.04.24 hatdridds eladas 289 182 EUR deviza
2019.02.25; 2019.03.27 hatdridés eladés 4 GBP nyersanyag
2019.02.25| 2019.03.20 hatéridos eladds i CAD kdheény
2019.02.25] 20192.06.26 hatdridds vétel 4 GBP nyersanyag
2019.02.25| 2019.06.19 hatéridds vétal 2 CAD kotvény
2019.02.26| 2019.03.29 haidridds eladds 11 Uso k&tvany
2019.02.26| 2019.07.03 hotéridés vétal 1A UsD kdtvény
2019.02.26| 2019.03.20 hataridés eladas & UsD k&tvény
2019.02.26] 20190619 hotéaridds vérel [+ usD kétvény
2019.03.05; 2019.03.07 hatgridds vétel 3 EUR kérvény
2019.03.05] 2019.06.06 hataridds efadds 3 EUR kStvény
2012.03.05| 2019.03.07 hataridds eladas 1 EUR k&tvény
2019.03.05| 2019.06.06 hataridds wétel 1 EUR kéhvény
2019.03.05 2019.03.07 hetdridds vétal 1 EUR k&hvény
2019.03.05| 20719.06.06 hataridds eladds 1 EUR kdtvény
2019.03.05] 2019.03.07 hataridés eladas 2 EUR kitvéry
2019.03.05{ 2019.06.06 hatdridds vite] 2 FUR kdtvény
2019.03.05] 2012.03.15 hatdridds vélel 7 UsD részvény
2019.03.12| 20192.03.15 hataridés eladés 4 ush nyersanyag
2019.03.12) 2019.03.15 hatdridés eladas k4 Usb nyersanyag
2019.03.12| 2019.06.2] hataridés vétel 4 Usb nyersanyag
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RAIFFEISEM MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA = EVES JELENTES 2019,

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid fipusa| Tranzakeis iranye Maveriek Daviza Magdttes termék
2019.03.12{ 2019.03.15 hataridés eladas 2 GRap részvény
20192.03.121 2019.06.21 hatdridds vétel 2 GBP részvény
2019.03.12| 2019.06.21 hataridds vétel ? Ush nyersanyag
2019.03.12| 2019.03.15 hatdridds eladas 3 UsD nyersanyag
2019.03.12] 2019.03.15 hataridos eladds 11 EUR részvény
201%.03.12| 2019.06.21 hatdridés vétel 3 UsD nyersanyag
2019.03.12| 2019.06.21 hataridds vétel 11 EUR részvény
2012.03.12] 2019.03.15 hataridds eladds 12 Ush részvény
2019.03.121 2019.06.21 hataridds vétel 12 Usb részvény
2019.03.12f 2019.03.18 hatdridés eladds 1 Usb deviza
2019.03.121 2019.06.17 hataridds vétal } UsD deviza
2019.03.13| 2019.06.17 hetdridds vétel 5 AUD ktvény
2019.03.13] 2019.03.15 hataridés eladas 5 AUD kétedny
2019.03.19] 2019.06.2] hotéridds eladés 4 Ush részvény
20190319 2019.02.20 hoiaridas vétel 2692 203 EUR deviza
2019.03.19| 2019.03.20 hataridés vétel 235 348 EUR deviza
2019.03.19] 2019.06.26 hataridds eladds 2 692 203 EUR devizo
2019.03.191 2019.06.26 hataridds elodés 235 348 EUR devizo
2019.03.19] 2019.03.20 hataridds eladas 2032 830 EUR deviza
2019.03.19| 2019.06.26 hataridds vétel 2 032 880 EUR deviza
2019.04.01 20192.08.14 hataridds eladas 410 428 FUR deviza
2019.04.01| 2019.08.14 hataridéds vétel 526 442 UsD deviza
2019.04.02| 2019.06.21 hataridds eladas ] LUSD nyersanyag
2019.04.02] 2019.06.19 hatarid6s efadds i UsD kébvény
2019.04.02; 2019.07.03 hataridss eladas 2 Usb kdtvény
2019.04.021 2019.06.26 hatéridods eladds 1 GBP nyersanyag
2019.04.02| 20192.06.19 hatdridos eladas 1 CAD kiteény
2019.04.02 2019.06.21 haotaridés vétel 4 usi részvény
2019.04.02 2019.06.2] hataridds elodds 2 EUR részvény
2019.04.03] 2019.06.17 hotaridds elodas ] AUD k&tvény
2019.04.09 2019.06.06 hatéaridds vétel ] EUR kéteény
201904, 11| 2019.04.12 hatdridés eladds ¥ 214 203 Usb deviza
2019.04.11| 2019.08.14 hotéridds vétel 1214 203 UsD devizo
2019.04.117 2019.04.12 hataridds vétel 72245 EUR devizo
2019.04.11 2019.04.12 hataridds vétel 33042 EUR deviza
2019.04.11 2019.04.12 hatdridds vétel /28 845 EUR deviza
2019.04.11| 2019.08.14 hataridds eladds 834 152 EUR deviza
2019.04.12| 2019.05.17 hardridds véle! 1 444 830 EUR deviza
2019.04.12] 20190517 hatéridés vétel 53 501 EUR deviza
2019.04.17] 2019.08.14 hataridds eladas 70 706 EUR deviza
2019.04.17] 2019.04 24 hataridds vétel 2 906 343 EUR deviza
2019.04.17F 2019.06.14 hataridds eladas 2 906 343 EUR deviza
2019.04.171 2019.04.24 hatéridés eladas 2919971 ELR deviza
2019.04.17 2019.07.17 hatéridés vétel 29219 971 EUR deviza
2019.04.24] 2019.06.19 hataridés vétel 1 Usb kdtvény
2019.04.24] 2019.06.26 hatdridds vétel 1 GBP nyersanyag
20192.04.30] 2019.06.21 hataridds vétel 1 usD részvény
2019.05.07] 2019.06.26 hatdridés eladas 2 GRP nyersanyag
2019.05.08] 2019.06.17 hatdridds vétel 3 ALID ktvény
2019.05.13| 2019.08.07 hatéridds vétel 3 250 000 EUR deviza
2019.05.14| 2019.06.17 hatdridds eladds ] LsD deviza
2019.05,14] 2019.06.21 hataridés eladas 7 ush részvény
2019.05.14; 2019.06.17 hataridés eladas 8 LSD deviza
2019.05.15] 2019.05.17 hataridés vétel 2202 534 EUR devize
2019.05.15] 20190517 hataridds vétel 346 746 EUR deviza
20192.05.15 2019.09.13 hatdridds eladas 2202 534 EUR deviza
2019.05.15] 2019.09.13 hataridés aladds 36 746 EUR deviza
2019.05.171 2019.06.26 hatdridés vétel &S00 841 EUR deviza
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RAFFEISEN MEGOEDAS START ALAPOK ALAPJA » EVES JFIENTES 2010,

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid fipusa| Tranzakeié iranya Mévertek Deviza Nidgohes termék
2012.05.17 2019.08.14 hataridés eladas 125 253 EUR deviza
2019.05.17| 2019.08.14 hataridds vétel 165 614 Ush deviza
2019.05.23] 2019.09.18 hataridds eladas 2 069 355 EUR deviza
2019.05.23} 2019.09.18 hataridés elndds 27 023 ELUR deviza
2019.05.28; 2019.06.21 hataridds eladas i ush részvény
2019.05.28{ 2019.06.17 hatdridos eladds 7 Usb deviza
2019.05.28] 2019.06.26 hataridss eladds 2 GBP nyersanyag
2019.05.28] 2019.09.26 hatdridds vétel 2 GBP nyersanyog
2019.05.29| 2019.09.19 hataridés vétel ] CAD kétvény
2019.05.29| 20192.06.19 hatéridés eladas ] CAD k&tvény
2019.05.29 2019.07.03 hatdridds eladds Q UsD k&hény
Z2019.05.29| 2019.09.30 hatdridds vétel 4 Usp kéhvény
2019.05.29] 2019.06.19 hatdridds eladds & Usb kotvény
2019.05.29 2019.09.19 hataridds véfel & ysb kdtvény
2019.06.041 2019.09.19 hataridés eladds ¥ LSD kétvdmy
2019.06.04] 2019.06.0¢6 hataridés eladds 2 EUR kéheény
2019.06.04| 2019.09.06 hatéridds vétel 2 EUR katvény
2019.06.04| 2019.06.06 hatéridds vétel ] EUR kétvény
2012.06.04| 2019.09.06 hataridés eladds i FUR kébvény
2019.06.04] 2019.06,06 hatdridés vétel 3 EUR kShvény
2012.06.04! 2019.09.06 hatdridds efadds 3 EUR k&tvény
2019.06.04] 2019.06.06 hatdridas eladds 2 EUR kétvény
2019.06.04| 2019.09.10 hatdridos vétel 2 EUR kdtvény
2019.06.12| 2019.06.17 hataridés vétel 1 UsD deviza
2019.06.12| 20192.09.19 hataridds vétel 1 UsD kétvény
2019.06.12| 20192.06.17 hataridds vétel 15 UsD deviza
2019.06.12] 2019.06.21 hataridds eladas 5 UsD részvény
2019.06.12| 2019.06.14 hatdridds vétel 2 906 343 EUR deviza
2019.06.12| 2019.09.18 hatdridds elodés 2 906 343 ELR deviza
2019.06.12] 2019.06.14 hotdridos eludds 4 005 880 EUR deviza
2019.06.12{ 2019.09.18 hotaridés vétel 4 005 880 EUR deviza
2012.06.131 2019.06.17 hatdridds eladas 1 USD deviza
2019.06.13| 20192.09.16 hataridds vétel } Uush deviza
2019.06.14| 2019.06.17 hardridés eladas 7 ALID k&teény
2019.06.14| 2019.09.16 hataridds vétel 7 AUD kétvény
2019.06.17] 2019.08.14 hataridds eladds 147 717 EUR deviza
2019.06.17] 2019.08.14 hataridds vétel 148 809 Ush devizo
2019.06.171 2019.09.13 hataridds vétel 491 385 EUR devizo
2019.06.171 2019.09.20 hatdridds vétel 2 GBP részvény
2019.06.17 2019.06.21 hatdridds eladas 2 GBP részvény
2019.06.18] 2019.09.20 hatdridds vétel 9 EUR részvény
2019.06.18] 2019.06.21 hotaridés eladads Q FUR részvény
2019.06.18| 2019.06.21 haiéridds eladas 3 LSD nyersanydg
2019.06.18| 2019.09.20 haiaridds vélel 3 usD yersanyag
2019.06.18] 2019.06.21 hataridds eludds 8 Usp nyersanyog
2019.06.18| 2019.09.20 hatdridbs vétel 8 ush nyersanyag
2019.06.18| 2019.09.20 hatdridds vétel 4 UsD nyersanyag
2019.06.18] 2019.06.21 natdridds elodds 4 Ush nyersanyag
2019.06.24] 2019.06.26 hataridés vétel 2 692 203 ELR deviza
2019.06.24] 2019.06.26 hatdridds vétel 235 348 EUR deviza
2019.06.24| 2019.06.26 hataridés elodds 2 032 880 EUR deviza
2019.06.24] 2019.06.24 hataridds elodas 600 B41 EUR deviza
2019.06.24| 20192.10.18 hatdridds vétel| 2633 721 EUR devizg
2019.06.24| 2019.10.18 hataridds eladas 7 692 203 EUR deviza
2019.06.24F 2019.10.18 hakaridds eladdas 235 348 EUR deviza
2019.06.25; 2019.09.20 hatdrids véiel 12 Usb részvény
2019.06.25] 2019.09.20 hatdridés vétel 1 UshD nyersanyag
2019.06.25| 2019.09.20 hataridds vétel 1 Usb nyersanyag
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAFIA « EVES JELENTES 2019,

Kérésnap Lejéreat | Tranzakeid tipusa| Tranzokeio iranys MNévértek Peviza Migdties termek
2012.06.25] 2019.09.30 hatdaridds eladds ] ush kétvény
2019.07.02] 2019.09.26 hataridos eladas 2 GBP nyersanyag
2019.07.02; 2019.09.19 hataridds vétel 2 Ush kShvény
2019.07.04; 2019.08.14 hatdridds eladds 90 750 EUR deviza
2019.07.091 2019.09.20 hataridés vétel ] Usp résZVEny
2019.07.111 2019.08.14 hatdridos eladds 46 681 EUR deviza
2019.07.111 2019.08.14 hataridos vétel 63 247 Usb deviza
2019.07.158 2019.07 .17 hatdridés vétel 3759042 EUR devizo
2019.07.15; 2019.11.20 hatdridds cladds 3759 042 ELR deviza
2019.07.15] 2019.07.17 hatérides eladés 2919 971 EUR deviza
2019.07.151 2019.11.20 hataridas vétel 2919 971 EUR devizo
2019.07.19 2019.11.06 hatéridds eladds 85717 EUR deviza
2019.07.19| 2019.11.06 hatdridds vétel 125 121 UsD deviza
20192.07.30 2012.09.10 hataridds eladas i ELR kdtvény
20192.08.05| 2019.10.08 hatdridds vétel 3250000 EUR deviza
2019.08.06| 2019.09.16 hatéridos eladas 1 Ush deviza
2019.08.06| 2019.09.06 hatdridds eladas 1 EUR kiStvény
2019.08.06] 2019.09.10 hatdridés vétel 1 EUR k&tvény
2019.08.06 2019.09.24 hatéridds vétel 2 GBP nyersanyag
2019.08.06 2019.09.20 hatdridds eladas i2 UsD részvény
2019.08.06 2012.09.20 hatdridos eladds 1 usD részvény
2019.08.06| 2019.09.19 hatdridds eladds 3 UusD k&tvény
2019.08.12| 2019.08.14 hatdridds eladds 148 209 UusD deviza
2019.08.12] 2019.08.14 hataridds eladds 755 303 UsD deviza
2019.08.12| 2019.08.14 hatdridés eladds 1214 203 ush deviza
2019.08.12| 2012.11.06 hatdridés vétel 2118315 usD deviza
2019.08.12| 20192.08.14 hataridés vétel 13107 122 EUR deviza
2019.08.12| 2019.08.14 hatdridds vétel 208 137 ELR deviza
2019.08.12| 2019.08.14 hataridds vétel 410 428 EUR daviza
2019.08.12| 2019.11.06 hotaridés eladas 1 725 687 EUR deviza
20192.08.121 20192.09.16 hataridds eladds 7 uspD deviza
2019.08.13| 2019.09.20 hatdridds vitel 1 GBP részveny
2019.08.26] 2019.09.19 hotaridés eladds 1 CAD kSteany
2019.08.26| 2019.12.31 hatdridés vétel 1 CaD kétvény
2019.08.27] 2012.09.26 hotaridos eladéas 2 GBP nyersanyag
2019.08.27| 2019.12.27 hataridds vétel 2 GBP nyersanyog
2019.08.28| 2012.09.30 hataridés eladas 8 usp k&tedny
2019.08.28| 2019.09.19 hatdridds eladds 5 ush k&hedny
2019.08.28] 20192.12.19 hataridés vétel 5 usp ktvény
2019.08.28| 2020.01.06 hotaridés vétel 8 uso kétvény
2019.09.03] 2019.09.16 hotaridés eladdas 7 UsD deviza
2019.09.03| 2020.01.06 hataridds eladds i Ush k&tvény
2019.09.05| 2019.09.06 hotéridés vétel 3 EUR kétvény
2019.09.05 2019.12.06 hotaridés eladds 3 EUR ktvény
2019.09.05 20192.09.06 hotaridés eladds i EUR kheény
2019.09.05 2019.12.06 hatdridés vétel i EUR kotvény
2012.00.05] 2012.09.10 hataridés eladds 2 EUR kdtvény
2019.09.05 2019.12.06 hatdridds vétel 2 EUR kStvdny
2019.09.05| 2019.09.06 hatdridés vétel i ELIR ktvény
2019.09.05 2019.12.06 hotdridés eladds i EUR kitvény
2009.09.11 2019.09.13 hataridés vétel 2 202 534 EUR devize
2019.09.11 2019.09.13 hatdaridés vétel 36 746 EUR deviza
2019.09.11| 201920913 hataridés eladds 491 385 EUR devizo
20190911 20191213 hataridds eladas 2202 534 EUR deviza
2019.09.11] 2019.12.13 hataridds eladas 36746 EUR deviza
20190011 2019.12.13 hataridds vitel 491 383 ELUR deviza
2019.09.11 2019.09.16 haotéridds vétel 14 UsD devizo
2019.00.11 20019.12.16 hatéridds eladads 14 UsD deviza
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

Kétésnap Lejarat  |Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Névérek Deviza Mogoites fermeék
2019.02.12} 2019.09.16 hataridés eladas 7 AUD k&teény
201909121 2019.12.16 hataridés vétel 7 ALD kdtvény
2019.09.12| 2019.12.13 hatdridds eladds 26 486 EUR deviza
20192.09.16] 2012.09.18 hataridds vetel 2 069 355 EUR deviza
2019.09.14) 2019.09.18 hatdridés vétel 2 906 343 EUR devizo
2019.09.16] 2019.09.18 hatéridds véiel 27 023 EUR deviza
2019.09.16| 2019.09.18 hatdridds eladds 4 005 880 EUR deviza
2019.09.16; 2019.12.20 hotdridds eladds 4 975 698 EUR deviza
2019.09.16] 2019.12.20 hatdridés eladds 27 023 EUR deviza
2019.09.1¢6 2019.12.20 hataridds vétel 4 005 880 FUR deviza
201%.09.17] 2019.09.20 hararidds eladads 4 Usb nyersanyag
2019.09.1/] 2019.12.20 hataridés vélel 4 UsSD nyersdnyag
2019.09.171 2019.09.20 hataridés eladas 5 Ush nyersanyag
2019.09.171 2019.12.20 hatéridds vitel 5 Usb nyersamnyay
2019.09.17] 2019.09.20 hataridds eladss 8 Usb nyetsanyag
2019.09.17] 2019.12.20 hatdridds vétel 8 uspD nysrsanyag
2019.09.17 20191216 hataridés vétel 14 UsD deviza
2019.09.17| 2019.12.20 hotéridds vitel 7 ushD részveny
2019.09.17| 2020.01.06 hatdridos vélel 1 USD kdpvény
2019.09.17) 20191227 hatdridos eladdas 2 GBP nyersanyag
2019.09.17] 2019.12.19 hotdaridés vétel 3 Ush k&hény
2019.09.17] 2019.09.20 hataridds eladas 1 GBP részvény
2019.09.18| 2019.11.06 hatdridds eladds 82214 EUR deviza
2019.09.18| 2019.09.20 hataridés eladas g EUR résivény
2019.09.18| 2019.12.20 hataridss vétel 9 EUR részvény
2019.09.18{ 2019.09.20 hatéridos eladas 2 GBP részvény
2019.09.18] 2019.12.20 hatdridos vétel 2 GBP részvény
2019.02.301 20192.12.20 hatdridds eladds 2 usp nyersonycy
2019.09.301 2019.12.20 hatdridés vétel 2 uspD nyersanyag
2019.10.01| 2019.12.20 hataridés eladas 2 usD nyersanyag
2019.10.01| 2019.12.20 hotdridSs eladds 2 UsD részvény
2019.10.01] 2019.12.06 hataridos vétel 1 EUR kébvény
20192.10.011 2019.12.19 hatdridds eladds 2 Usp kdhény
2019.10.01 2019.12.0¢6 hatdridds eladas 1 EUR kShvény
2019.10.01 2019.12.20 hatdridds vétel 1 GBP részvény
2019.10.03| 2019.10.08 hataridés eladas 3 250 000 EUR deviza
2019.10.03| 2020.01.15 hataridds vélel 3 250 000 EUR deviza
2019.10.07| 2019.11.06 hataridés eladas 251 211 EUR deviza
2019.10.077 20019.11.06 hatdridos vétel 382 968 Usp deviza
2019.10.08] 2019.11.06 hataridés vétel 311 480 Usb deviza
2012.10.08] 2019.11.06 hatdridds eladds 267 746 EUR deviza
2012.10.08| 2019.12.27 hataridds vétel 2 GRP nyersanyog
2019.10.08| 20191219 hatdaridés elodds i UsD k&tvény
20191015 2019.12.16 hatéridds eladas 18 UsD deviza
2019.10.15] 2019.12.2C hotaridds eladas 5 UsD részvény
20019.10.16; 2019.10.18 hatdridds vétel 2 692 203 EUR deviza
2019.10.16; 2019.10.18 hataridds vétel 235 348 EUR deviza
2019.10.16] 2020.02.19 hataridds clodds 2 692 203 EUR deviza
2012.10.16| 2020.02.19 hatdridds eladds 235 348 EUR deviza
2019.10.16| 2019.10.18 hataridds eladds 2633721 EUR devizg
20121016 2020.02.19 hataridds véel 263372} EUR deviza
2019.10.291 2019.12.06 hataridds clodas ] EUR késtvény
2019.10.291 2019.12.20 hatéridés vétel 10 UsDh részvény
2019.10.29| 2019.12.16 hatdridds vétel 18 Usb deviza
2019.11.04] 2019.11.06 hataridds claddas 2 937 8384 Usb deviza
2019.11.04 20200311 hataridés vétel 2 937 884 usp deviza
2019.11.04] 2019.11.06 haiaridds vétal 2 412 575 £UR deviza
2019.11.04] 2020.03.11 hataridds eladas 2412575 EUR deviza
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Kotésnap lejarat | Tranzakcié tipuse| Tranzakeid iranya Nevértélk Deviza Mogitites termék
2019.11.05) 2019.12.06 hataridés vitel ] EUR kétvény
2019.11.07| 20191213 hataridés vétel 613 880 EUR deviza
2019.11.12| 2019.12.20 hataridés vétel 3 Usb részvény
2019.11.18; 2019.11.20 hatdridas vétel 3759 042 EUR deviza
2019.11.18{ 2020.01.29 hotaridds eladds 3759 042 EUR deviza
2019.11.18] 2019.11.20 hataridés eladds 2919971 EUR deviza
2012.11.18] 2020.01.29 hatdridos vétel 2 919 671 EUR deviza
2019.11.18] 2020.03.11 hataridds aladas 488 483 EUR deviza
2019.11.18] 2020.03.11 hararidés vétel 638 188 yUsh devizg
2019.11.26| 2019.12.27 hatdridds eladas 2 GBP nyersanyag
2019.11.26| 2020.03.27 hatéridds vélel 2 GBP nyersanycg
2019.11.261 20i9.12.3] hatdridds elodds } CAD kdtvény
2019.11.26] 2020.03.20 hataridds vétef 1 CAD khvdny
2019.11.26] 2019.12.20 hatdridds vétel ] USD részveny
2019.11.26] 2019.12.16 hataridds eladas 9 UsH devira
2019.11.27] 2020.01.06 hatéaridds efadas 8 Usb kotvény
2019.11.271 2019.12.19 kataridés eladds 4 Usb kdhény
2019.11.27F 2020.03.20 hatéridds vétel 4 Usb katvény
2019.11.27] 2020.03.31 hotaridds vétel 8 ush ké&tvény
2019.12.03| 2020.03.11% hataridds vétel 154 231 UsD deviza
2019.12.03] 2019.12.13 hatéridds vétel 36 746 EUR deviza
2019.12.03| 2019.12.20 hatéridds vélel 27023 ELIR devizo
2012.12.04| 2019.12.16 hataridos vétel 1 AUD kétény
2019.12.04f 2019.12.06 hataridés eludds 4 EUR kétvény
2019.12.04f 2020.03.06 hataridds vétel 4 EUR kdtvény
2019.12.04] 2019.12.06 hataridds vétel 4 £UR kdtvény
2019.12.04] 2020.03.06 hataridés elodas 4 EUR kétvedny
2012.12.04| 2019.12.06 haréaridds vétel ] EUR kétvény
2019.12.04| 2020.03.06 hataridds eladds i EUR kétvény
20191210 2019.12.20 hataridds vétel ] Ush nyersanyag
2019.12.10] 2019.12.20 hatdridés vétel ] Ush nyersanyag
2019.12.10f 2020.03.31 hatdridés vétel i Usb ktedny
2019.12.10] 2019.12.20 hatdridds vétel i EUR részvény
201912101 2019.12.16 hatdgridds vétel 9 UsD deviza
2019.12.17 2019.12.13 haotaridds vétel 2 202 534 tUR deviza
2019.12.11| 2019.12.13 hataridds vétel 26 4B6 EUR deviza
2019.12.11| 2020.04.22 hataridds elodas 2202 534 EUR deviza
2019.12.11| 2020.04.22 hotaridds eladas 26 486 EUR deviza
20019.12.11] 2019.12.13 hotdridds elodds b 105 265 EUR devizo
2019.12.11) 2020.04.22 hatéridds vétel 1 105 245 ELIR deviza
201912111 2019.12.16 hataridds vétel Q Usb deviza
2019.12.17| 2020.03.14 hatdridds eladas 9 usp deviza
2012.12.11 20191216 hataridds eladas Q ush deviza
20191211 2020.03.16 hataridés vétel 9 usp deviza
201%.12.12| 2019.12.16 hataridds eladas 8 ALD kétvény
2019.12.12] 2020.03.16 hataridss vétel 8 ALD k&tvény
2019.12.17| 20191220 hataridés eladas 7 Ust nyersanyag
2019.12.171 2020.03.20 hataridés vétel 7 Usb nyersanyag
201912171 2019.12.20 hatdridos eladas 5 Ush nyersaryag
2019.12.17] 2020.03.20 hatdridds vétel 5 Ush nyersanyag
20091217 2019.12.20 hotaridds eladés 5 usp nyersanyay
2019.12.17] 2020.03.20 hataridds vétel 5 UsD nyersonyag
2019.12.18| 2019.12.20 hataridds eladds 4 005 880 EUR deviza
2019.12.18] 2019.12.20 hataridds vétel 4 975 698 EUR deviza
2019.12.18| 2020.04.0% hataridas vétel 4 005 880 EUR deviza
2019.12.18] 2020.04.09 hatdridds eladas 4 975 698 EUR deviza
2019.12.18{ 2019.12.20 hatdridds elodds 3 GBP részvény
2019.12.18] 2020.03.20 hataridds vétel 3 GBP részvény

Reiffeisen
K alarox 20



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES FLENTES 2019,

Kétésnap Lejarat | Tranzakeis tipusa) Tranzakeid irénya Néveérték Deviza Mdgities termék
2019.12.18] 2019.12.20 hatéridés eladas 10 EUR résovény
2019.12.18] 2020.03.20 hotéridés vétel i0 EUR részveny
20191218 2019.12.20 haotdridés eladds 14 LsD részvény
2019.12.18] 2020.03.20 haiaridds vétel 14 5D résIvény
2019.12.20| 2020.04.22 hataridos vétel 474 160 EUR devizg
20019.12.20| 2020.03.11 hataridos eladas 180 296 EUR deviza
2019.12.206; 2020.03.20 hotdridds eladds 1 Usb nyersanyag
2019.12.20f 2020.03.20 hataridds vétel 1 usp nyersanyag

Nyifolt pozicid 2019.12.31. dllapot szerint:
.. . e . e Altualis

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iréanya .. Deviza |Mdgdftes termék

néevérték

2020.03.11 hotGridds eladds 180 296 EUR devira
2020.04.22 hatéridds vétel 474 160 EUR deviza
2020.04.09 hotaridés vétel 4 005 830 EUR deviza
2020.04.09 hatdridés eladas 4 975 698 EUR daeviza
2020.04.22 hatdridds elodds 2202534 EUR deviza
2020.04.22 hataridés eladas 26 486 EUR deviza
2020.04.22 hataridés vétel 1 105 2645 EUR deviza
2020.03.11 haidridds véiel 154 231 UsD deviza
2020.03.11 hatdridés eladds 488 483 EUR deviza
2020.01.29 hataridés eladas 3759042 EUR deviza
2020.01.29 hataridés vétal 2919971 EUR deviza
2020.02.11 hatdaridés vétel 638 188 usD deviza
2020.03.11 hatdridés eladds 2 412 575 EUR deviza
2020.03.11 hatdridds vétel 2937 884 ush deviza
2020.02.1¢9 hataridds eladas 2692 203 EUR deviza
2020.02.19 hatéridds eladas 235 348 EUR deviza
2020.02.19 hataridés vétel 2633721 EUR deviza
2020.01.15 hataridds véte] 3 250000 EUR deviza
2020.03.20 hataridés vétel i CAD kdtvany
2020.03.20 hataridés vétel 14 Usp részvény
2020.03.20 haidridds vétel 5 ush nyersanyag
2020.03.20 hatéridds vétel ] Ush nyersanyag
2020.03.31 hotdridos vétel 8 LsD kaivény
2020.03 .31 hotéridds vétel 1 Ust kétvény
2020.03.27 hataridés vétel 2 GBP nyersanyag
2020.03.06 hatdridés eladds 1 EUR kotvény
2020.03.06 hatdridés eladds 4 EUR kétvény
2020.03.06 hatdridds vétel 4 EUR kdtvény
2020.03.20 hatdridds vétel 7 UsSb nyersanyag
2020.03.20 hatdridds véiel 4 Usbh ktvény
2020.03.20 hatéridds véiel 10 EUR részvény
2020.03.20 hatdridds vétel 4 UsD nyersanyag
2020.03.16 hataridés vétel 8 AUD kétveny
2020.03.20 hataridds vétel 3 GBpP részvény

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névértek (EUR) Biaci ariék (EUR)

—{c':.mcﬂcsere EUR 20240715 2 000 000 7 466,15

Osszesen 2 000 600 7 466,15

Az Alapkezeld hdromfajta szdrmaztatott Ugyletet kétdth egyrészt 1zsdei hatéridds poziciskat jellemzéen spekulativ célial, mdsrészt

deviza hatdridds igyleteket jellemzéen fedezefi céllal, valamint komotesere Ugyletet. Az Alepkezeld o portfélidhan lévé deviza

{jellemzésen EUR, USD és HUF eszkdzik) hotaridds eleddsaval semlegesitette a nem kivant devizehatdst.,

x; Reiffeisen
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Az Alap nem adott kélesdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem slkalmazoft sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam.
csereligyleteket 201 9-ben (ezdltal nem oltkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzodé #él sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsat, amelyet o Feligyelet HKEII-388/2017. s2émé
hatérozattal hagyolt jévd. A 2017.07.2148| hatdlyos véltozasok az Eurdpai Parloment és o Tandes [EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25.) az érékpopirfinanszirozdsi tgylelek és oz tjrafelhasznalés dtlathatésagarél, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositdsaro] sz616 jogszabdlynak vals megfelelést szolgaitak. A valtoztatds kizarja o fenti Ggyletek olkolmozasst az Alap kezelése soran

{nzzo! ellentétes médosites hatdlybo lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonesi szerkezetében é5 tevékenységi kérében jelentSs vdllozds nem kévetkezelt be 2019-ben. Ui vzletégat vogy
szolgdltatdst sem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezeld 2019-ben ¢} alapot nem indiioff, tbb alap esetében azonban sor kerilt a befekietési politike médositdsdra, illetve annak
kezdeményezésére, uzon felil 16bb i deviza feuro, illetve dollar} sorozat inditésdra. Az Alapkezelé oz év végén 15 befekfetési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekietési alapokban kezell sllomanya emelkedett, a 2018. év végi 171 millidrd forintos dliomdny
egy év leforgdsa alott 176 milliard forintra nét. A nyilvénos befekietési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapién az Alopkezels piaci
részesedése 2019. végére 3,00%rc emelkedett o 2018, év végi 2,96%rél.

VIH. A befektetési politika alakulaséara haté fontosabb tenyezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 201805 év masodik fele még szigoritd jegybanki attitid mellett zajlot, ebbdl Magyarorszégon inkabb csak ennek elkészitéséig
jutottunk el. Az 6j év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamksrmyezetben telt Magyarorszagon, @ Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, oz egynapos betétnek o kamalét mérciusban (0,1 5%t 0,05%+a}, bar ez wlojdonképpen csak jefképasnek volt mondhaté,
valéjaban az MNB inkabb fokozatosan kihdtréini latszott o tavalyi évben meglebegetelt szigoritdsbal. Az Egyesith Allamokon kivishi vildg
romié makrégazdasagi helyzete, és o kereskedelmi habords és egyéb geopoliikai bizonylalansagok hatéséra a jegybanki politikék egyre
inkabb lazfté irdnyba fordultak a félév sordn, aminek haldso a magyor piacot is elére. igy oz MMB kivard élldspontia egyre hitelesebbé
vdlt, a magyar kamatszintek oz elvart hozamok) pedig latvényosan lefelé indultak o fléy utolss két hénapighan. A magyar kétvénypiac
befekield] igy végil szép arfolyam nyereséggel zorak 2019 elsd félévat.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, ¢ magyar kétvényhozamok gyakorlatilag minden lejdraton csdkkendssel téltanek a nyéri
idészakof. Ezt némi korrekeid kévefte augusztus végén, szeptember elején, majd az év hatralévé részében nagyidbs! savban mozoglak az
elvart hozomok. A |4 teljesitményt azonban nem a hozai infldcids folyametok okoztdk. Ugyan méjustdl szeptemberig csdkkend frendet
latunk o mogyar dremelkedés tiemében, ozonban igy sem kerilidnk jBvébell lozftast indokid érekek kozelébe. Réaddsul az év utolso
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, o jegybanki célsay felsd régididba repitve uz inflaciét. A tamogotdst inkdbb o nagy kdzponti bankok
monetéris polifikdjo adia. Az Egyesilt Allomok jegybankjénak szerepét betslté Fed harom oikalommal is kamaiot csdkkentett oz év

mésodik felében, tompitva ezzel a kereskedelmi hébort negaliv gozdosagi hatdsait. Hasonléan jart el az Eurdpoi Kézponti Bank is,

azonban a kisebb mozgéstér, azaz o jéval alucsonyabb induld kamatszint csak egy vagdst teft lehetvé.
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A nemzetkdzi koivénypiace

Mig 2018 o jegybanki szigoritdsrél sz6ll, az év utelsd negyedévében idtoft részvénypioct korrekei, majd o romlé makrogozdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vl geopolitikai helyzel, valamint o tavébbra is alaesony inflécid miatt o vezeld jegybankok jro o
menetdris élénkités felé fordultak. Folyamalosan drazédiak ki o kamotemelési virakozdsok az amerikai piacon és eslek o hosszabb
kétvénypitcok az dsszes fejlett piocon. Ennek eredményeként oz eurdzéna kvézi benchmarkiat jelentd német lzéves kétvényhozam
negatfy tartemdényba esett mér az elsé negyedévben, a masodikban pedig o negativ rekard szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palydn jartak be, a tavalyi negyedik negyedévben ldtott 3% feleli szintekrdl 2% kézelébe esett a kamotszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozom csékkenés arfolyom emelkedéssel jar, igy dsszességében azt mondhatjuk, hogy o kétvénybefekieték igen i6
iddszakot kényvelhettek ef 2019 elsé felében.

Jolius egy részétdl eltekintve hozamesdkkenés volt a nydri hénapokban a meghatdrazd kéhvénypiccokon. Ezutdn viszont némi szétvéldst
iattunk. Mig az evrdzona benchmarkjanak tekintheld német tizéves elvdrt kétvényhozam smelkedstt az &v hatralévd részében, addig az
amerikat tizéves inkabb savban mozgoft, de igy is magasabban fejezte be az évet, mint az augusztus végi mélypont. Emégstt vélhetden
az dlit, hogy o nagyobb mozgéstérrel, azaxz magasabb indulé hozamszinttel operélé Federal Reserve {az Egyesiilt Allamok kvazi
jegybankja) hdrom, 25 bézispontos kamateskkentést hajtott végre oz év masodik felében, mig oz Eurépai Kézponli Bank csupdn egy
clkalommal, 10 bézisponttal csokkentette irdnyods réidjat. Mindezekkel egyitt a fejlett kdtvénypiocok erds évet zérak, az alocsony

kamutszint ellenére is relotive kedvezd hozamokkal jutelmazva a befektetiket,

A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsé félévében emelkediek o kbzép-keleteurdpai részvénypiacok, aronban a fejlett piocokidl elmarads ménékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladasi hullém az amerikai piacrdl indult, mivel oz amerikoi jegybank szerepét betolté Fed kamatemelései elérték o
piaci szerepldk ingerkiszébét. Bdr ennek o hatdsdt elkezdte bedrazni o piac a régiés kamatokban is, o részvénypiacok viszonylag
stabilan vészeltek @t o tovalyi év utolsé negyedévet. Talén emiatt is o 2019es év elsd felében alulteliesiték maradiok a régid
részvénypiacai. Kivételt @ romdn pioc jelentett, oft viszont 2018-ban jelentés volt az esés, aminek azonban egyedi oka voll, ugyaris o
romén kormény bejelentett egy javaslatesomugor, amely jelentss kilSnodékat tartalmozott o bank-, telekom- és energioszektorra, 2019
elsd felében azonban vildgossd vélt, hogy o kormany kihéirél o jovoslat eredeti formajabal, igy a 2018 év végén kiolakult diszkentok
szépen lassan ledolgozasra keriltek. Idékézben a romdn piocon o véllalaii eredmények is jovulick, ami tovabb fittte az emelkedést,

A mdsodik félévben a romdn, cseh és magyar piac tovdbb tudot emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypicco kétszamiegyd
pozifiv hozamot mutatott. A kiemelkedd o roman maradt, mely osztalékokkal egyiit 46,26%of emelkedett 2010-ben. A lengyel piac
azonban még osztalékokkal kiigazitva is o negaliv tarfomanybon zdria oz évet, -2,61%0s hozommal. Ennek oka, hogy o lengyel bankok
tovébbra is jelentds svéjci frank alapd hitelportflioval rendelkeznek. Idékdzben szilletett egy o hiteffelveviknek kedvezé Eurdpai Birdsagi
dintés, mely hatdsdro tdmeges perek induthatnak a bankok ellen. Ha ezek célt émek, akker a bankoknok jelentds céltariolék képzésre

lesz sziksége, ami jelentdsen ranthatic o meglériléseket,

A nemzetkézi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontokozol ki, melynek hatdséra végill oz omerikoi indexek le is dolgoztak a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedelt veszteségeiket. Az eurdpai t8zsdék is kévették a fengerentili tarsaikat, &s kdzel 20%of emelkedtek oz elsé
felévben. 2018 végén tobb dolog mict is aggédeft a pioc: az emelkeds dollérkamatok szikitették o Fkviditast, &s gy latszolt o Fed sem
siet a pioc segilségére, mikézben az elemzbk kérében egyre inkdbb oz vélt uralkodd vérakozdssd, hogy kézel vagyunk a gazdaségi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elnsk pedig tovabb fokozia o kereskedelmi habords falelmekel, A fenti hdrom okbél az egyik
legfontosabb megvdftozott 201 9-ben: a Fed mégis djragondelta o stratégididt, és o 2018-ban elére jelzett harom kamatemelés helyett mé:
a kamatcsskkentés, illetve a méilegfédsszeq leépitésének ledliitdsa jott ol6 retorikajukban. Ezzel pdrhuzamosan a mésik meghatarozé
fejlett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jslexte, hogy aggédik oz eurdzdnds lassulds miatt, és inkabb a lazité intézkedéseket
veszik napirendre. Az ennek hatan begyorsuld részvénypiaci emstkedésbe csak a kereskedelmi haborival kapesolatos hirek tudiak kisebb

megingdst hozni méjusban, ozonban jinius sordn ezt szinte fefjes egészében le is dolgozto o pigc. Az év tovdbbi részében is
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meghatdrozd volt a piac hangulat tekintetében, hogy éppen mityen hit jon ki a kereskedelmi héborival kapesolatosan. Okisbertal
azonban a kereskedelmi megétiapodas kérvonalazédni latszoft, illetve o kamatkérnyezet tovabbra is alocsony moradt, igy jelentds rafly
bontakozott ki o feflett részvénypiacokon. A fejlett részvénypiccok dlagos teliesitményét feird MSCl World index dollér tefjesitménye végiil

+23,19% volt 2019ben, forintban kifejezve +31,34%.

Arupiaci vélfozésok

2019 elején a részvénypiacokke! parhuzamosan oz oloj piacan is 180 fokos fordulat alit be, & a 2018 utolsé negyedévi eséssel
elentétben jelentds emelkedés bontakozoft ki, Ebben szerepet jatszott az is, hogy oz Egyesilt Allamok és Irén kézdtt tovabb élesedett o
konfliktus. Az irdni hodsereg hajékat foglalt el a Perzsasbslben, mely kiléndsen fonlos az olajszallitmanyok szempantiabdl. Majus elején
azonban fordult ismét a hangulal, mivel Donald Trump amerikai elndk tovabbi vamok kivetésével fokozta o kereskedelmi hdboris
félelmeket, aminek hatasdra az oloj is lejtmenetbe kezdett. Exzen foltl o tarazokban lévd tarialékok névekedése is fokozta o rossz
hangulotot 0z energiahordezd piacén. Az év mésodik feleben egy viszonylag szik savban oldalazeit az ofaj drfolyama, gy a WTI tipuss
nyersolaj 61, a Brent pedig 64 dolléron zarna az évet. Bér a favalyi év végén még hdrom komatemelést vart 2019.re az omerikai
jegybank szerepét betdlts Fed, azonban ez 2019ben kikeriilt o képbdl, és o kamatesdkkentés helyezddatt eldtérbe. Az Eurdpai Kézponti
Bank is forditott a kordbbi relorikdjan és a kamatemelések elékészitése helyett jelezte, hogy hosszi ideig fennmaradhat a negativ
kamatkdryezet. Ennek hatdséra o német 10 éves elvart hozomok rekord mélységbe kerUltek, nzaz o piac vérokozdsa szerint o
ismét elétérbe helyezte oz arany értékdrzé szerepét. Ennek megleleléen az év sordn jelentéset emelkedett ¢ menekildeszkéz arfolyama,
aminek hatdsara tbb, mint 18%kal keriilt feliebb a dolldrban mart drfolyoma. A mezégozdasdgi termékek dra jellemezéen tejjebb, mig

az ipari fémeké inkdbb feljebb kerilt 2019 soran.

A hazai ingotianpiac

A 2019-es évet akiiv befekletési piac jellemezte Magyarorszdgon, a feljes befektetési volumen ux év sorén 1,68 millié eurdt et ki. Bz oz
ériék mintegy 4%kol marad el a 2018. évitdl, és mintegy 9%-kal o 201765 évitdl, ezzel 2019, « 2007t kovers id8szak harmadik
legerésebb éve volt befekietési volumen szempontiabél. Legnagyobb énékben o tavalyi év sordn irodohdzakba fektettek be, melyek o
kereslel 51%-6t tették ki. Mdsodikként o kiskereskedelmi szektor 26%os részardnyt fett ki, mig o hotel ingaflanck 14%ot, az ipari
ingatianok pedig 7%-of képviseliek a 2019es évi dsszes befekistss arkébdl. 2013 sta az irodapiacen realizdlédik a legmagasabb
befektetési érték, j6l mutatva, hogy ebben o szekiorban a legtébb o befekietésre alkalmas fermék.

2019-ben is folylutédott o prime irodaingatianck kindlati bérsti difénak emelkeddse, melyen oz Gjonnan megjelend spekulativ
irodateriletek piacra kerilése sem enyhiteft,

2019. &v végére az Uresedési rite 1,9%ra csdkkent o budapest iparlogisziikai piacon, mely mind éves, mind negvedéves alapan
csdkkentést jelent, egyben soha nem mért alacsony szint o budepesti piac triénetében.

A budapesti Arkdd masodik itemének ataddsa (2013) &ta nem volt felents bevésarickézpont fejlesztés Magyarorszdgon. A
bevasdriékozpontok kézil legmagasabb bérleti dijjal fovdbbro is @ WesEndel tartjuk nyilvén, o prime bérleti dij ebben o kézponiban éves

olapon 5,3%kal, 110 eurd/négyzetméter /hé szintre emelkedett.
{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezsk

Az Alupkezeld o befektetéskezelés részbeni eliGidsara (kiszervezés) szerzédést kéist o Raiffeisen Kapitalenlage-Geselischaft mbHval [R-
KAG) {Mooslackengosse 12, 1190 Wien, Auszria), a Raiffeisen csopert oszirak alopkezelt cégével. Az Alop kezelési szobdiyzatanak
ehhez szikséges madositésat az MNB o 2019, dprilis 12-6n sziletelt HKEHL165,/2019. sz. hotdrozatdval engedélyezte. A kiszervezési
szerz8dés a kordbbi tandcsaddi szerzédést valfotta fel. A valtozés 2019. aprilis 1644! lépett hatdlyba,

A befekietési politikéra haté egyéb fényezt nem merilt fel az idészak sordn.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvérel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befektetésein elét nyereséget Ujra befekieti. A hozam a befekletési jegyek netto
eszrkdzénékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alupkezels folyamatas nopi nettd eszkdzériéken Wrénd visszavasdrlasi kételezetiség
vallalasdval bizlositia o befekteték szémdra, hogy befekietési jegyeik vogy egy részik visszovdliaséval telszdleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem vet igénybe hifelt 2019-ben.

IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadaimazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté jaovadalmazasanak teljes 6sszege o 2019-es

évre széléan, régzitett és vaitozd bontasban:

Millio Ft

2019, év
Régzitelt jSvedelern dsszesen: 218,5
Valloz6 jBvedelem Ssszesen®: 25,6
Kedvezményezelick szdma: 27
Kézvetlenil az AEKBY dltal kifizefett barmely dsszeq, beleérive  jutalékokat 0

* A viliozé jGvedelem az éves bénuszon felil egyéh kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld Ugyvezetdinek és azon munkavélaidinak, akik az alapok kockazati
profiliara  fevékenységlk révén Iényeges hatést gyckoroinak, brutié
javadalmazéasanck teljes dsszege a 2019-es idészakra széléan:

Millio Ft
2019. év

Felst vezetés 67,5
Kockazatvdllaldsért és ellendrzésérnt felelés alkalmazottak 1239
Telies jovodalmazasuk mértéke miott a felsd vezetéssel és o kockdazavallalgsart felelés
alkalmazotickkal azonos jovadalmazdsi kategdriaba tartozok, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakoral a kackézati profilivkra vagy o kezelésiikben 1évé befektetési alap
kockazati profiljara 0

¢) Az adoft évre vonatkozé javadalmazdsainak &s jutiatasainak kiszdmitasi modja:

A Fix javedalmazds Ssszege tartalmazza az oldbbi elemeket: Bérjellegt kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jéré kifizetés stb.}, Potiék
jallegt kifizetések, Munkakdri juttotds, Cofeteria keret és Egyéb juttatésok [pl. gépkocsi jultotas érféke, iskolakezdési famogatds, munkdha

jaras koltségléritése), valamint o kilépéshez kapesolddd torvény szerint kdtelezd kifizetéseket,

A Valozé jovadalmazas sszege lartalmazza oz alébbi clemekel: Eves bonusz Bsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o Brvény

altol eldinakon felijli kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és véltozasai:

Az AlopkezelS felilvizsgdlfa o Javadalmazasi Politikaiat 2019-ben is, annak érdekében, hogy oz megfelelien o médosult csopart szinti

szabdlyoknak, illetve az MMB 3/2018-us ajdnldsdnak.
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A médositett Jovadalmazdsi Polifikat a Ruiffeisen Alapkezelé Feligyels Bizottsdga 2019. december 12-én fogadia el.

e} Javadalmazdsi politika érdemi véltozasai:

A Javodalmozdsi polittka egyszer médosult 2019 sordn. A médositds sordn az aldbbiak véltoztatdsok térténtek a dokumentumban:

* o csopert szintl javadalmazasi politika jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiliek

»  Bsszhungba kerijlt o megszévegezése a hozai jogszabdliyal azoknak o feliételeknek, omelyeknek teljesiinie kell ahhaz, hogy o
jovadalmazdsi elem fix jovadalmazasnak mindsiilisn

= kiegészitésre keriilt a szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek sorédn o meglorié &sztdnzé csdkkenthetd vagy tarsthetd

»  kiegészitésre keriitek a béren kividli juttaldsok

X. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos ¢f megdaliopodasek, az AEKBV
aktudlis kockazati profilia és az AEKBV-clapkezeld dital e
kockdazaiok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek arénya és kezelése

Az Alop nettd eszkbzértékél a Letétkereld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl elérd eselekben 15rténd riékelésre {nehezen értckelhetd
vagy ilikvid eszkdzik) vonatkozdan az Alapkezeld Frigkeldsi Politkéja fogolmaz meg irdnymutatast. Az Enékeldsi Politike tartalmazza
azokat a moédszereket, amelyeket oz Alapkezeld alkalmaz az egyedi énékek felilvizsgalatdra. A fefilvizsgélati folyamat kiteriedhet a
modellolapt drképrésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy éridkére az Alapkezeld oz Frtékelési Politikéban foglaliokat
felhasznélva tehet javaslotot o Letétkezelbnek, aki ezt sajdt beldtdsu szerint hasznélia fel az énékelési eliards sordn. Az Alapkezels az
illikvidnek minésitelt eszkzoket, a mindenkor érvényes Eriékelési Politikéigban leitaknak megeleléen ériékeli. Az Alapbon 2019.12.31-

én meglévd illikvidnek mindsitett eszkdzék:

1.} 1B 211015 véllalati kdtvény [ISIN kod: ROAB22)54851)
Kitettség: 0,79%

2.} BMAK 2020/P dllampapir [ISIN kéd: HU0000402888)
Kitettség: 1,20%

3. MFB EU 21/09 dllamilog garantali vallolati kdtvény {ISIN kéd: HUOOQ0359328)
Kitettség: 2,33%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4 megéiiapodésok

Az Alopkezels o jogszobalyi elSirdsoknak megfeleld ikviditaskezelési rendszert vezetelh be 2014ben, azaz hkviditdskezelési
szobdlyzalot és eljardsokat fogadott ef annak biziesitasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjoinak likvidildsi kockdzatdt, valamint,
hogy az Afap befektetéseinek likviditdsi profilio megfelelien az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektefési

stratégia, o likviditési profil és o visszavaltsi polifika az Alap tekintelében 8sszhangban dlfjon egymdssal.

¢} Az AEKBV aktudlis kockézati profilja és az AEKBV-alapkezeld altal e kockdzatok
kezelése érdekében alkaimazott keckaratkezelési rendszerek

Raiffeisen
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Kockdzoti profil: 3

A fenli kockdzafi besorolas alapjdul szolgéls szintetikus mutatd az Alap megeélzolt kockazati szintjén alapul. Az Alep kockézat/nyereség
profil szerinti 3. kategérisha torténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap befekietéseit képzé eszkozoket
bgy igyekszik kivélosztani, hogy az Alap kockéztalolt érék madszer szerinfi lehetséges legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne

halodje meg @ 11,63%ot.

Az Alopkezeld a tdrgyév sordn a Ramasoft Kf. Varitron programiat haszndlia a piaci kockdzat mérésére, o keckéztatott &rék mutaték

szamitdsdher.

XI. Az AEKBV nevében alkalmazhaté iokedttétel mértékében
bekovetkezo valtozasok, « biztositék vagy a tokedatiételi
megallapedas  értelmében nydjtott garancigk  Gjboli
felhasznalasi joga, és az adott AEKBY &ltal alkalmazott
tokedattétel teljes dsszege

a) A teljes nettésitoit kockdzati kitetiségre vonatkozé limis:

Az Alap o Kbftv. rendelkezéset srerint - szérmaztafoll igyletek figyelembevételével - szamitolt tefjes netésitot kockazati kitelisége nem

haladhatia meg az Alap Nelé eszkdzértékének 200%-61,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitefisége 2019.12.31-én: 124,18%

¢} Az Alap brutté moédszerrel szamolt kockdzati kifettsége 2019.12.31-én: 123,63%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2019, zieti ével, o mérleg forduldnapjal kévetéen nem volt.

Budapest, 2020.4prilis 27

Balint Attila Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt,
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1. sz. meliéklet
A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befekitetési alap altal 2020. januar 2-aGn

tartolt befektetési jegyek alapjainak jellemzoi

Alap Benchmark Max / Folyé Alap- Befektetési politikea
tényleges kéltség kezels
Alap-
kezeloi dij
Az Alopkezeld oz Alop befekietési politikdjo dltal megengedett eszkdzékén belil elsdsorban
o Bukaresti Ertékiézsdére bevezefett részvények kozid vilogal. Az alap célia, hogy az Alap
Accorde forrdsainak éflagosan 75 szdzalékdt szabalyozoft 15zsdére bevezeteft roman részvényekbe fekiosse.
1.72% Mivel az Alopkezeld pioci vdrakozdsoinok figgvényében vélosziia ki azokat gz eszkdzdket,
Accorde Prizma Alap RMAX 100% 2.00% {2018} Alapkezels amelyeket ax adott befektetési kdrnyezetben |6 belektatdsnek tart, az Alop dsszelétele dinomikusan
art. valiozhat. Ebbél adédéon cz Alap nem mindig egyforman reagdl o tékepiacok véltozasaira,
Az Alap poriciéil az Alopkezeld gy igyekszik kialakitani, hogy az a befekietési jegytulajdonosok
altal befekietett 15ke érigkét kdzéptévon gyarapitsa,
Az Alap célja, hogy komely kockézaivdllalds és derivaliv poziciok akiiv haszndlote mellett jelentés
hozamhoz juttassa a befekietéket. Az Alap perifélidja kialekitasdra o tedezeti alupok dltal haszndht
AEGON specidlis befekietési siratégiakat olkalmazza. A javasolt minimalis befekietési idd: 1 év. Az Alap,
hegon  Alfa  Abszoldt Magyarorszég amennyiben ebben kemoly ryereséglehetSséget 161, oz Ssszes igdnybe vehetd belektetési aszkdzt -
},87% hozai és kilfsldi kotvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlands
Hozemi Befekiatési Alap RtAAX 100% Y. 75% Befoktetési . . i L Lo .
{2018} megvasarolnl, vagy eladni, akdr a 18rvényileg engedeli moximdlis keretekig, amely oz Alap
\A sorozat] Alopkezeld szamara kélszeres t6kedtélelt engedélyez. Az Alap befektetdsi dintéshozatali mechanizmusdban o
Zi. fundamenidlis, drazdsi, technikai, és behaviordlis - pszicholdgiai 1ényezdket mérlegeli. A fikviditas
biztositdsanak érdekében az Alap az AKK d&lial o Magyar Allem nevében kibocsdtoft
dllampapirokal kivanja porifélisiaban tartani.
Az Alap célia, hogy olyan belekletési porifdliéi hozzon létre Belekletoi szdmdra, amelyben
Aegon ManeyMaxx Aegon szerepelhetnek mind magyar, mind nemzetkdzi pénz- &s ikepicct eszkdzok, és ezeken belil az
Expressz Abszolit Hozami RMAX 100% 0.75% 0,88% Alankezels Alapkezelé dinamikus portfslid-allokacidval mozoghasson o Isheid legnagyobb hozam elérése
Befektetési Alap e ' 12018) M © érdekében. Az Alap dgynevezeit Jlotalreturn fund”, azaz chelyett, hogy csak egy pénz- illetve
1t

sorozat

i6kepiaci részlerllelrs koncentrdlng, minden adott pillanotban a lehetd legnagyobb hozammal

kecsegtetd teriiletre Ssszpontositja befekietéseit,

x Raiffeisen
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Budapest  High  Yield

Véllalati Kotvény Alap

nincs

3,00%

1,78%
[2019)

Budapest
Alapkezeld
Zr.

Az olap célia, hogy minimum 3 éves idStavon o pénzpiaci- és magyar dllampapir alapokat
meghaledd hozamokat érien el, ezen alopokndt érdemben magasabb, ugyanakkor o fiszia

részvényalopokndl alocsonyabb kockdzati szint mellett. Az Alopkezeld az Alap eszkozeinek

belekietésénél érdemi kockdazatvallaldsra, és ezen kockdzat melleff megszerezheid legmagasabb -
kamak, arfolyam- és osztaléknyereséghdl szarmazd — hozam elérésére térekszik.

Az Alapkezeld oz Alap befektstési politikdjo alial megengedett eszkiizokdn belil jellemzden
allampapirokba, véllalati kétvényekbe, részvényekbe és 18zsdén kereskedett befekistési alapokba
[ETF-ekbe), valamint pénzpioci eszkizikbe é: egyéb komalozd pupirokba kivan befekietni. Az
Alapkezeld mindezek mellett akiivan kivan calkalmazni t6zsdei és tdzsdén kivili szémazictott

Gayletsket is thosszi és révid pozicick felvételére egyardny,

Hoid Columbus Globalis
m\ﬁ_mro_o_uc Szarmaziatott

Befektetési Alap

RMAX 100%

2,25%

2,05%
12017}

Hold
Alapkezeld
Zrl.

Az >_Ov nm:n az &:o:._m.n_umar altal bizlositott hozamnal zomv‘OTT hozam elérése addiciondlis

kockdzat véllaldsa mellett. A t5bblethozam elérésének érdekében az Alop magasabb kockdzato
inskumentumokat is vdsarol és ad el, alapvetden fundamentdlis elemzésekre tamaszkodva, de

technikai alopi iddzitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld oz egyes értékpapirok kivalasztdsanal

éridkalopd szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkdzdket vasdrolve o portidlidba. Ennek

érdekében oz Alap jeleniés mértékben feklet be alacsonyobb kapitalizéciéjl részvényekbs, ohol o

kisebb elemzéi lefedsitség gyakrabbon vezethet alulértékeltséghez. Befekiotési ferilete nagyobbrész!

a fejleit tkepincok: Nyugat-Furépa, Egyesilt Allamek, de dzsiai és mds fejlédé piacok részvénysi is

bekerilhetrek a portiélidba.

Citadella

Szarmaztatott

Befekietési Alap

RMAX 100%

2,25%

1,90%
(2017)

Hold
Alapkezeld
Zrt.

A Citadells Szdrmoztoioht Befektetési Alap dn. global macro stlusd befektetési politikét kdvet,
potencidlis befekiotési teriilste o lehetd legszélesebb és globalis: hazal és nemzetkdzi részvények
illetve kétvények, kollekttv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéh befektetési
sszkdzok, valomint ezekre és Grupiaci termékekre vonatkozd szdarmaziatott Ugyletek. Az Alap célio
olyan abszoldt hozamd befekietési stratégia kiclakiiasa, amely jelentds t8hblethozomot generdl o
kockdzatmentes bankbetéiekhez/diszkontkincstariegyekhez hasonlitva. {A megcélzott 16bblethozam
éves 5-10 szdzalékpont a kockézatmenies alternalivahoz képest, oz clop nettd eszkézériékénsk
vérhaté 0,4-0,5 szazalékos napi szérdsa mellett.) Az Alap szigord kockézatkezelést kivan folytatni:

& mihamarabbl  megszabadulds, és a nyereséges pozicidk

a veszleséges pozicioktd! va

megbrzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapely,

Hold 2000 Myi
Bofektetési Alap

tvegu

BUX 10% + CETOP
25% + RMAX 65%

2,25%

1,59%
[2017)

Hold
Alapkezeld
Zrh.

Az Alapkezeld célia, hogy o belekistési [ehelfségek figyelembevételével az Alap forrdsuinak
atlogosan 30-40%-4t forditsa részvények vésdridsdra, o fennmaradé hanyadot pedig alapveten o

Magyar Allom dltal kibocsatott dllamkétvényekbe, diszkontkinestérjegyekbe, tovabbd olacsony

kockdzatd fix &s véltozsd kamatozasd vallalati kétvényekbe, jelzdloglevelekbe, egyéb hitelviszonyt
meglestesitd  ériékpapirokba és egyéb clacsony kockdzatd i6ke é&s pénzpioci eszkdzékbe,
lgyletekbe fektesse. Megfeleld nemzetkdzi t8kepiaci kérnyezet esetén az Alap perfélidianak 50%-ig

kilfaldi kibocsétdsd dllompapirokal, véllalati és egyéb kétvényeket, jelzdlogleveleket, tovabba

Raiffeisen
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nyilvénos piacon jegyze#t kilféldi részvényt vasdrothat az Alapkezels. Az Alapkezels akifv

portidtickezslést folytat, fundamentdlis slemzésekre tamaszkodve olekifja oz Alop porélidianak

Ssszetélelét. Az Alapkezels egy mérsékell részvényardnyls és kockazatld, kenzervafivan kezelt,

vegyes lpush kdzép- és hosszé 1dvra ajénlett belekietési leheiGségeket kindl oz Alappal

befektetéknek.

Generali PO Abszolit
Hozam Alap

(A sorozal

RMAX 100%

1,75%

2,18%
{2019)

Generali
Alapkezeld
.

Az Alop elsdédleges célia, hogy tudutosan felépitell, rdvid t&von is kiszémithald stratégia jegyében
minden tokepiaci kérnyezetben pozitiv hozamol érjen el o belektetck szamara. Az Alap 100%

RMAX referencia index teljesitményének meghaladdsdra ibrekszik, ennek megfelalden dominans

szerepet kapnak a portfdlichan a hazai dllampapirck és diszkontkinestarjegyek. Az eszkdzalop, az
elsddleges cél figyelembevétele mellett befeklelési polilikajéban oz abszolit hozam elérésére
iréinyuld stratégiat kdvet. Az abszolit hozam stratégia célja, bérmilyen piaci kériimények kdzoth
pozittv hozom elérése. Az eszkdzalap akiiv belektetési stratégiat folylat, ennek kovetkezidben a

portfélis Ssszetétele iddheli korldtozds nélkiil eltérhet o referenciaindex dsszetételdtdl,

OTF EMDA Szdrmaziaioll
Alap

ZMAX

2,00%

2,12%
12019}

oTP
Alopkezeld
Zrt.

Az OTP EMDA Szdrmaziotef Alop célia, hogy akifv belekletési politikaval, elsSsorban feltcrekvs

piaci kétvenyekkel, kamotokkal, devizdkkal és ezek szdrmazictolt termékeivel o kockdzatmentes

befekletéseknél mogosabb hozamot érjen el. A befekietés targydt képezd, figyelembe vehets

pénzigyi eszkézék {6 kotegéridi: dllampnpirek, bankbetétek, repd és forditolt repé gyletek,

jelzgloglevelek, egyéh hitelviszonyt meglesiesitd értékpapirok, pénzpiaci eszkizék, dtvalthate
kétvanyek, részvények, egyéb kilfsldén kibocsdiolt ériékpapirok, deviza, szérmaziolott eszkszdk,
mds befekietési alapok dhial kibocsdiot bofektetési jegyek és egyéb kollektiv befekteési

ariskpopirok.

OTP Supra Szdrmazislodt
Befektetési Alop

ZMAX

2,00%

2,11%
{2018}

otp
Alapkezels
Zrh,

Az OTP Supra Szarmaziato#t Befektetési Alop célia o kockdzalmentes hozamot meghaladd

megiérilés elérése. Ennek érdekében az Alapkezeld obszolit hozam stratégidt kivet, oz Alop

porffolidiat akifvan kezelve. Az Alapkezeld az Alop vagyondt legszélesebb lohetséges befekietési

terileten és glebdlisan fekistheli be: bankbetéiekbe, dllampopirokba, véllalati és eszkdzfedezeti
kotvényekbe, devizakba, befekietési jegyekbe, egyéb befektotési eszkézokbe, keratozottan

részvényekbe, volamint ezekre és drupioci termékekre, kameotokra, indexekre vonatkozd

szarmoziaiott Ugyletekbe. Az Alap oz OECD orszégok kérén kivil is vdllathat deviza és egyéb

kockazatokst, emellett felvehet nem befekietési mindsitési hitelkockazatot hordozé pozicidkat is. A
hagyomdinyos hosszi pozicidken kivil az Alop felvehet révid pozicidkat is, omely esetben az
dresésbdl profitalhat Az Alap kifejezetien kockdzatos, killdnésen o szarmaoziatott dgyletek &5 a
t6kedtiételes pozicick felvételének IshefSsége miolt. Az Alap befekletdsai nem kéthetSk elére

meghatdrozoll piacokhoz, eszkdzoszidlyokhoz, vagy piaci régiokhoz,

OTp Cw Eurépa Alap

ZMAX

2,00%

2%

ore

Az Alap céljo, hogy o beflekteldknek lehelSséget nytjtson arra, hogy o kedvezd ériékeltségi

Raiffeisen
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{A sorozaf]

{2018)

Alapkezeld
.

kibocsiék részvényeibe torénd befekietésen kereszlill részesedjenek o kdzép-keleteurdpai régid és
a felidrekvé eurdpai orszdgok részvénypiacainak feljesitményshdl. A befoktetds targydt képezd,
figyelembe veheid pénzigyi eszkozék I8 kotegériai: allampapirok, bankbetétek, repd és forditott

repé dgyletek, jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok, pénzpincl eszkszsk,

dtvblthaté katvények, részvények, egyéb kilfdldsn kibocsétolt ériékpapitok, deviza, szdrmoziaiott
aszkdz8k, mas befekletési alapok dltol kibocsdtolt befekietési jegyek és egyéb kollektiv befekietési

artékpapirek, kockdzali 18kealapjegyek.

Raiffeisen Hozam Prémium
Szarmaztaiott Alap

{A sorozat}

Mines

1,50%

1,46%
(2018)

Raiffeisen
Befekioiési
Alapkezeld
Zri.

A Raifleisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap céljo, hogy kézepes kockézatdlicldssal az
aktudlis pénzpiaci hozamszintel legaldbb 2 szézalékpanttal meghaladé hozamot érjen ef igy, hogy

kézben az Alap érlékvesziését eldre meghatarozott médon korldtozza. Ennek érdekében az

Alapkezeld az eszkézoszidlyok széles kérébs| valasztia ki az dltala megfelelének tartoft befekistési

poniokat. Az Alap &

cé ampapirokon és betéteken felil egyéb komatozé eszkdzékbe [mint pl.
vallolafi kétvényekbe), szérmaziatolt Ugyletekba, mas befekletési alapok jegyeibe és részvényekbe

ja, hogy 2017 jdlivs 0346

kezdédden az Alap kockdziatolt ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb veszlesége egy év

egyardnl fektethet. Az Alap jslenleg olyan skatégiat kévet, melynek cé

alalt j& eséliyel ne haladje meg a 11,63%0t.

Raiffeisen Hozam Prémivm
Szdarmaziotott Alap

G sorozat]

MNincs

1,00%

0,56%
{2018)

Raiffeisen
Befekielési
Alapkezels

.

aldssal az

igy, hogy

kézben oz Alap éribkveszlését elre meghatdrozot médon korlatozza. Fnnek érdekében az

A Roiffeisen Hozam Prémium Szdrmaziatott Alap célia, hogy kézepes hockdzatvdl

akluélis pénzpiaci hozamszintet legaldbb 2 szdzalékponttal meghaladé hozamot érjen &

Alapkezeld az eszkézoszidlyok széles koréhél vdlaszlia ki az dltula megfelelének tartott befektetési

célponiokat. Az Alap dllampapircken és betéteken felil egysh komatozd eszkézékbe (mint pl.

villalali kétvényekbe), szérmazfatott Ggyletekbe, méas befektetési alapak jegyeibe és részvényekbe
jo, hogy 2017. jdlivs 0340l

kezdddden az Alap kackéziatott ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év

egyardnt fektethet. Az Alap jefenleg olyan stratégidt kévet, melynek cé

alatt j6 eséllyel ne halodija meg o 11,63%oi.

Raiffeisen Index Prémium
Szarmaziatctt Alop

{Q sorozai

Mines

1,00%

0,63%
12018)

Raiffeisen
Befekiotés
Alapkezeld
.

Az Alapkezels az Alap porifélidjénak Ssszetételét elsbsorbun o deviza-, részvény és kamatpiaci
kilatasok Higgvényében alakitfio ki. Az Alopkezeld az Alop t8kéjét oz dllampapirokon, egysh
hitelviszonyt megtestesité  értékpopirokon &5 o hagyomdnyos betéteken felil részvényekbs,
szarmaztatolt eszkbzskbe lidesrive o specidlis szdrmaziotott Ggylefnek tekintheid  strukturalt

termékeket] és egyéb kockdzalos eszkézdkbe [pl. cerlifikél] fekteli be. Az alap altal vasdarolhais

strukturdlt termékek esetében a reclizélt hozam jellemzden valomilyen migéttes termék
[devizadriolyam vagy kematpicci jegyzés) alakuldsatsl figg.

Az Alapkezeld térekszik arra, hogy oz egyes belekielési eszk6zok ardnydt dgy haldrozze meg
kockazatkezelést eljardsai segitségével, hogy az Alap lehetséges legnogyobb veszlesége egy év
alott (& eséllyel {99%-0s megbizhaldsdgi szint mellett) ne haludja meg a 20%ot {kockéziatott &ridk
vagy VeR limit]. A jelenleg zajlé befekielési politika médositas Feligyeleti jovahagydsdt kéveldn o

VAR limit 34,9%ra emelkedik {varhatdan 2020. majus 1846},

Raiffeisen
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A Raiffeisen Ingatlan Alup célja, hogy mérsékell kockdzat felvallalasa mellett az Alap porticlisia
alketé ingatlanck Gzemelietése révén — a befektetési politika dlial leheiévé tett — maximdlis mérigki
takendvekményt érien el. Az Alopkezel8 a kockdzat megoszids és a lehetséges legmagosabb hozam
Raiffeisen kritériumokerdt tartia szem el8H# a porfélid kialakitdsa és a befekletési ddntések meghozatala soran.
Raiffeisen Ingattan Alap Nincs | 50, 2,62% Befekietési Az Alap ingaflanbefekietéseit elsésorbon Budapesten és annak vonzaskérzetében, mdsodsorban
(C sorozaf) I 2018) Alapkozolé hozai nogyvdrosokban és egyéb vidéki telepUléseken valdsiia meg. Az Alap tilnyomérészt
hozamtermeld képességgel rendetkezd {bérleti dijbevétell hiziositd) ingatlanckat fart. Az Alapkezels
Zt. az Alap pénzeszkézeibdl ingatlanckat vésdrel, az ingatlanckra nem forditolt 16két pedig elsésorban
likvid eszkibzdkben lorfja. Szédrmazékos eszkézék kizdrélag kockazat csékkentési {fedezeti) célia
hasznalhatdk. Az Alop els8sorbon forint és eurd bevételt sredményezd eszkdzékbe fekiel.
Az Alapkezels az Alap befektetési polittkdjo dltal megengedsll eszkdztkén belil elsésorban
o Bukaresti EriékiSzsdére bevezetett részvénysk kézil vélogat. Az dlop célia, hogy oz Alap
Accorde forrdsainak dllagosan 75 szdzalékat szabdlyozott tbzsdére bevezetelt romdn részvényekbs feltesse.
Accorde  Els8  Romdm 75% BET index - 1,06% Mivel oz Alopkezeld piaci varckozdsoinok figgvényében valosztio ki azokat az eszkozoket,
Részvény Alop (| sorozal] 95% RMAK index 1,20% {2018} Alopkezeld amelyeket az odolt befekietési kémyszetben 6 befekietésnek lart, az Alap Ssszelétele dinamikusan
£t valiozhat. Ebb8l odddéon az Alap nem mindig egyformdn reagdl o t8kepiacck véltozdsaira.
Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ogy igyekszik kialakfloni, hogy az o befekletdsi jegytulajdonosok
élial befekistett t6ke &rtékét kézéptdvon gyarapitsa,
45% MSC! Emerging
Maikets Poland Net
Total Retorn locat
Index + 15% Az Alap porifélidjdnak kialakitdsaker elsédleges szempont az Alapba kerild értékpapirok Ssszesilett
MSC] Austria Net kockazatanak optimalizaldsa. Az Alop o kdzépeurdpni régié [elsésorban Magyarorszdag,
Tolal Return + 15% AEGON Csehorszag, lengyelorszdg, Ausziria, Roménia, masodsorban  Szlovénia, Hervdtorszag,
Asgon KszépEvidpol MSCI Emerging Magyarorszég Oroszorszdag, Tordkorszag) orszagainak vallalotai altal kibocsatolt részvényeket vasarcl, de az Alap
Markets Czech 0,92% befektslhet egyéb lejl8d8, s fejlett kilfoldi véllalatek részvénysibe, valomint egyéb kollektiv
Részvény befektelési alop . 1,00% Befokietési . , . . , .. . _
Republic [2018) befektetési ériékpapirokba is. Az Alap o devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is ledezheti
{I sorozat} Net Total Return Alapkezeld hataridés devizapozicidkkal. Az Alap porifslidjdnak hotékony kialokitase céligbsl hataridds
Local Index + 15% Zrt. részvény és index igylelek alkalmazdsa is megengedelt. A likviditas bizlesitasanak érdekében az
MSCI Emerging Alap az AKK dlial kibocsatott allampapirckat kivanja porifdlididban tarlani, ém o trvényi
Markets Hungary szabdlyozdsnak megfelelSen akar 100% is Ishet o portféliéban a részvények ardnya.
Net
Total Return Local
index + 10% MSCI
Raiffeisen 372
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Romania Nel Total

Return

Raiffeisen Részvény Alap

{A sorozat}

Mincs

2,00%

2,23%
12018}

Raiffeisen
Bofektotési
Alapkezels
L.

Raiffeisen Részvény Alup célia, hogy oz Alopkezeld vérakozésainak megfeleld jovébeni kockdzatok
és hozamok fUggvényében hosszabb tdvon o lehetséges legmagasabb hozomot érje el. Az
Alapkezeld alapvetten magyarorszagi  és  egyéb, kézéphkelet eurdpai 18zsdén jegyzell
részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektets kollekttv befekistési ériskpapirokba, illetSleg
szdrmazékos eszkdzokbe vals befekieldsekkel mérsékelt kockézoto, |61 diverzifikalt portidlic
kiclokitdsara torekszik. A részvényskbe eszkiizol befekietések Ssszesitett eszkozértéke az Alap
mikSdése sordn legaldbb 80%os részardnyl fog képviseini oz Alop teljes eszkézériskében.

Srérmazékos esrkdzdk fedezeti célra és ezen tilmenden okiiv befekietdsi eszkdzkéni is

lethaszndthatoak.

Raiffeissn Részvany Alop

{R sorozat)

Nincs

1,00%

0,78%
{2018)

Raiffefsen
Befektetési
Alapkezeld
it

Raiffeisan Részvény Alap célja, hogy oz Alopkezeld vérakozasoinak megfelels jévdbeni kockdzatok
és hozamok fUggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot ére el Az
Alapkezeld alapvelfen magyarerszdgi  és  eayéb, kozéphelel eurdpai 16zsdén  jegyzeff

részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe lekietd kollekiiv befelielési érichpapirokba, illetéleg

szdrmazékos eszkdzdkbe vald befekletésekkel mérsékelt kockazati, (&l diverzifikalt porifolio
kiclakitaséra térekszik. A részvényekbe eszkizdlt befekietések Bsszesitelt eszkézériéke oz Alap
mikddése sordn leguldbb 80%-os részardnyt fog képviselni oz Alop leljes sszk&zériékében.
Szarmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tilmenden aktiv beleltetési eszkozként is

fethasznélhatéak.

Raiffeisen-Felitrekvd
Piacok-Részvény Alap [R)
VTA

Mines

2,00%

2,28%
[2019)

Raiffeisen

Kapitalanlage
GmbH

A RoifteisenFelldrekviPiacok-Részvény Alop részvényalap. Befekistési célkéni hosszd vl

18kendvekmény elérése 18rekszik mogosabb  kockdzatok vallaldsa mellett, és tilnyomdrészl
{vagyondnak legatdbb 51 %-dbon) olyan véllolatok részvényeibe és részvényekkel egyenériéki
értékpapirjaiba fektet be, amelysk székhelys vogy tevékenységének & terilete Azsia, Latin-Amerika,

Alrika, Eurdpa, a Kdzel és KézépKelet felidrekvd piacain [kiiszéborszagaiban) van. Ezenkivil az

alap més érékpopirokba, Wbbek kézétt dllamok, véllelatok vogy nemzetek fléti kibocsdidk akial
kibocsatolt kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe, befekietési alapck befekietési jegyeibe, valamint
I&tra 5251 és felmondhats belétekbe is befektethet. Az alap okifv kezelést és nincs benchmarkhoz

kétve.

Raiffeisen
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Raiffeisen-GlobalRészvény

Alap [R} VTA

Nincs

1,50%

1,64%
[2019)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Global Részvény Alap [R) részvényalop. Befekietési céthént hosszv 18vis 1Gkendvekmény

olérése {orekszik magasabb kockézatok vdllaldse mellett. Az Alap 10inyomérészt {vagyondnak

legalébb 51%-dban) olyan véllalotok részvényeibe és részvényekkel egyenértéki énékpapiriaiba
fektet be, amelyek székhelye vagy tevékenységének [6 terilete Eszak-Amerikéban, Eurdpéban vagy

a csendes-6cadni rség fejflel! orszdgaiban van. Ezenkiviil az Alap mds éniékpapirokba, tBbbek

kézétt &llamok, nemzetek BBloH kibocsdték ésfvogy vdliolatok dltal kibocsdtolt kétvényekbe és

& és felmondhatd

pénzpiaci eszkézdkbe, befekietési alapok befektetési jagyeibe, valamint lgtra 526

betétekbe is befektethet. Az Alap kezelése okifv, nem kivel benchmarkot,

Raiffeisen-Eurdpa-Részvény

Alap

Nincs

1,50%

1,69%
(2019}

Raiffeisen
Kapitalantage
GmbH

ként hossz0 tévi tokendvekmény
abb

51%daban) olyan véllalatok részvényeibe vagy részvényekkel egyenériékil értékpapiriaiba fektet be,

A Raiffeisan Eurépa Részvény Alap részvényalop. Belekietési cé

elérése trekszik magasabb kockézalok véllaldsa mellett, és tilnyomérészt fvagyondnak lega

amelysk székhelye vagy tevékenységének f8 terilete Eurépdban van. Ezenkivil az alop mds

értékpapirokba, tBbbek kozsit dliamak, véllalatok vagy nemzetek BBloti kibocsdték dltal kiboesdtolf
kiblvényekbe és pénzpiaci eszkozskbe, belektetési alaopok befekleiési jegyeibe, valamint latra s2616
és felmondhaid betélekbe is befekiethet. Az alap aktiv kezelési és nincs benchmarkhez kdive. Az
alap befektetdsi stratégidja érielmében {o kapesolodd kockdzatok figyelombevétele mellett) eszkizeit
Winyomodrészt  szdrmozékos eszkdzokbe is  fekletheti, illetve fedezetként szdrmazékes

insirumentumokat alkalmaozhaot.

Nomura Funds lrefand -
Jopan Strategic Value Fund
Class t EUR Hedged

Topix TR JPY

0,85%

1,04%
(2019)

Nomura Asset

Management

U.K. Limited

Az Alap belekfetési célja elséserban Japdn véllalatek éltal fergalmazott részvények megvdsdrdsaval

iékendvekmény elérése. Az Alap olyan véllolaiok kivélasztdsara ftérekszik, amelyeknek (6
névekedési kildtdsaik vannck, beleérive azokat o véllolatokat is, omelyek jelentds izleti

valiozdsokon mentek keresztil. Az Alap referenciaindexe o TOPIX index, de az Alap befektetései

nem korlélozédnak kizérélag az indexben |évé véllalaiokra. Az Alap vagyonénck akdr 30%4t is

befektetheti olyan nem japdn véllalatokba, amelyek Japdnban izleti tevékenységet folylatnak, Az

Alapban képzddd hozamokat djrabefektetik,

Raiffeisen Kdivény Alap

{l sorozat)

Nincs

1,50%

1,44%
12018)

Raiffeisen
Befekietési
Alapkezels
Zrt.

A Raiffeisen Kétvény Alop célia, hogy a befekietési jagy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac

tendenciait kihaszndlva, az Alapkezeld altal ésszerinek tartolt kockdzatvdllalas melletl egy 4-5 éves

futamidejd magyar allompopft hozoméval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap eszkézeit

tilnyomé részt egy éven tili hatralévd futamidejli magyer dllampopirokba, MINB kétvényekbe,
kisebb részben véllalati kétvényekbe fekieti. Bizonyos idészakokbon eléforduthat, hogy az Alap
nagyobb mértékben feklet jelentds kamatkockdzofot hordozé, 10-15 éves futamidejii magyar

dllamkatvényekbe, de az is eldfordulhat, hogy oz Alupbon o révidebb, 2.3 éven belil lejérd

&lampopirok domindlnak. Szdrmozékos eszkérzék federeti célia és ezen tolmenden korldtozoit

méntékben a befekietési stratégia részeként is hasznalhatsk,

Raiffeisen
ALAPOK
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A Raiffeisen InHation Shield egy vegyes alap, melynek beleldetési célia mérsékelt t8kendvekmény
elérése. Ennek lefiesiilését o tokepiacck infidcios kildtasal, illstve oz infldcids kildtdsokban
bekévetkezé  valtozdsok is befolydsoljgk Az Alap belekietési fokusza globdlis, kamatozd
értékpapirokba, pénzpiaci  eszkézékben, részvényekbe, olyon derivaliv  eszkdzdkbe és
Roiffeisen értékpapirokba fektet be, amelyeknek feljesitménye valamely nyersanyag dranak alokuldsdhoz,
Raiffeisen -~ Inflalion - 1,19% devizdhoz kétddik. Ezek o befektetdsek nyersanyag placi és deviza kockdzatokat vonnak maguk
Shield (R} T Nincs 1,00% (2019} Kapitalaniage uidn. Ezenkivill oz Alap mds értékpapirokba, 18bbek kozot dllsmok, nemzetek 3151 kiboesaick
GmbH és/vagy vallalatok dltal kibocsatolt kétvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befekiethet. Az Alap
kilsnasen alkalmas fix kamatozadst kétvényporiféliok kiegészitésére. Az Alap befektetései 1dbb mint
35%4t tarthalio MNémetorszdg, oz Egyesilt Allamok vogy oz Egyesilt Kirdlység élol kibocséioft
vagy garantdlt ériékpapir/pénzpiaci eszkbzdkbe. Latraszold vagy felmondhatd betéteket alkothalick
akdr o befeldetés 100%-at. Az Alap akiiv befeldetési stratégidt folylat, nem kévet benchmarkot.
A Raiffeisen Feltorekvd Piaci Lokalis Kéwvény Alap (R] kétvényalap. Befekietdsi célként rendszeres
Raiffeisentelisrekvé  Piaci- | 43% Raiffeisen hozamok elérésére irekszik, és Winyomdrészt {vagyondnak legaldbb 51%-dban} leltérekvd piacok
lokalis Kétvény Alop (R} Mincs },25% ' Kapiialantage | (kiisz8borszagok) helyi pénznemre szolé kitvényeibe és/vagy pénzpiaci eszkdzeibe fekiet be. Az
VIA (2019} GmbH Alopbon tartoll kétvények, illetve pénzpiaci eszkézok kiboesdtdi leheinek allamok, nemzetek f
kibocsatok és/vagy vallalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kdvel benchmarkot.
A Raiffeisen Feltorekvd Piaci Kotvény Alap (R} kétvényalap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozamok elérése, és tdlnyomadrészt {az alap vagyondnak legalabb 51 %-dban) felidrekvé piaci
Raiffsison kstvényskbe [kiszoborszdgokk Bivanyeibe) fekiet be. Az eurdtél ellérd pénznemre széls/denominalt
Raiffeisan-Feltorekvd Piack- 1,38% eszkdzékbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %o fekiethetd be. Ha a devizadrfolyam-kockdzatot
MNincs 1,25% Kapifalanlage | | - . epostel fs . . L. .
Kétvény Alap (R} VTA {2019) arfolyamdedereti iigyletek kiiszobélik ki, akkor ezek a befekistések az eurdra széld befektetdsek
GmbH kézé sorolhatdk. Az Alapban toldlhaték kotvények, illetve pénzpiaci eszkdzék kibocsdidi lebetnek
tobbek kdzétt allamok, nemzetek feletti kibocsaidk és/vagy vallalatok. Az Alap kezelése oktiv, nem
kdvat benchmarkot,
A Railfeisen 304 - Euro Corporates kSivényalap. Belskistési pofitikdjénak célia o rendszeres
Raiffeisen 304 - Euro 0.41% Raiffeisen hozameok elérése. Az Alap [6kén eurdban denomindlt vdllalatik kdtvényekbe flegalabb befekistései
Nincs 0,36% Kapitalonlage | 51%-dban) fekiet be. Ezenkivil az Alap mas énékpapirokba, 16bbek kézdtt dllamok, nemzeiek flati
Corporates VIA (2019) GmbH kibocsatok  é&s/vagy vallalaiok dlial kibocséiott érékpapirokba, kétvényskbe &5 pénzpioei
eszkdzeibe is befekisthet. Az Alap kezelése akiiv, nem kévet benchmarkot.
Roiffeisen 314 - Euro 0,31% Raiffaizen A Raiffeisen 314 — Eure Inflation linked k&ivényalap. Befektetési politikdjanak célia o rendszeres
Nines 0,25% jovedelemszerzés. Az Alap féként eurdban denomindll inflacickévetd kotvényekbe fektet be.
Inflation Linked VIA {2019) Kapitalanlage | gzenkivit oz Alap mds értékpaplrokba, 8bbek kézét dllamok, nemzetek fSloti kibocséték és/vagy
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véllalatok dltal kibocsstott ketvényekbe és pénzpiaci eszkézokbe is belektethet. Az Alap 15bb mint
35%ban fekiethet be a kévetkezd orszagok altal kibocsaiott kétvényekbe: Ausztria, Némelorszag,

Belgium, Finnorszdy, Franciaorszég, Hollandia. Az Alap kezelése akliv, nem kivet benchemarkot.

GmbH
100%
Raiffeisen
Raiffsisen  Eurépa  High | ICE BofA Furo High 1,05%
0,96% Kapitetanlage

Yield Alap (VIa) Yield Constrained ex {2019

GmbH

Svbordinated

A Raiffeisen Eurépa High Yield Alup high yield (bévlikétvény) alop. Mérsékelt 18kendvekmény

elérésére t8rekszik, és tolnyomdrészt [vagyondnak legaldbb 51%-Gbon}  eurdra  széld
boviiksivenyekbe feklet be, amelyek a befekietési kategdridngl fo Moody'sndl legaldbb Baa3, o

Standard & Poorsndl legaldbb BBR és a Fiichné abb BBB) clacsonyabb mindsitdssel

rendelkeznek, vagy nem rendelkeznek mindsitéssel. Az alapban fartolt kétvények, illetve pénzpiaci

is lega

eszkdzék kibocsdloi leheinek dllamok, nemzetek foloti kibocsétok és/vagy vallalatok. Az alap @
belekietés stratégidjo szerint befektethe! szérmozékos eszkdzdkbe, volamint alkalmazhat fedezeti

¢l szdrmaozékos eszkdzakel,

Forras: oz alapok 2019. december havi jelentései, Tajskoztatck, legirisseb elérhets KIID, Bloomberg
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