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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci Ut 88-105.
Zalance Hall epiilet 4. emelet

TO6 18863700!0618863701
E rem.audit@rsmbue | W wwwrsmaudithu

Flggetlen kbnyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Megoldas Piusz Alapok Alapja befektetsdinek

Vélemeny

Elvegeztik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja {tovabbiakban: ,az Alap”) 2021, évi éves jelentésének |- VI,
es Xl pontjaiban talathato szamviteliinformacidinak (tovabbiakban: , szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellekelt 2021 december 31-ével vegz6de Uzleti évre vonatkozo éves jelentéseben
kézolt szamviteli informéacick minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrsl szald
2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban: szamviteli torvény”) dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol es kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasaral szold 2014, évi XVi
torvennyel 6sszhangban kerliltek Gsszedllitasra, Az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciokban szereplé
eszk0zOk és kitelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kizolt szamvitell informaciokban
bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje altal adott ertékelés alapjan kerlitek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban és a kényvvizsgaiatra
vonatkozo ~ Magyarorszagon hatdlyos — tdrveények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennallé felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink A kényvvizsgald éves jelentéshen
kozdit szémviteli informaciok konyvvizsgalataert vals felel6ssége" szakasza tartaimazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt-td! a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgalol Kamara A konyvvizsgaloi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szsld szabalyzata"-han, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete &ltai kiadott
«Nemzetkdzi etikal kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlensegi standardokkal
egybefoglalva)" cimi kézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen
normakban szerepld tovabhi etikai eléirasoknak is,

Meggyozodéslnk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nyu;jt
velemenylinkhtiz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVYVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésbhen foglalt nem szamvitell informaciokbol dllnak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt, Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetes") felelds az egyeb informaciok elkészitéseert, Az eves
jelentesben kozolt szamviteli informéacidkra a fliggetlen kényvvizsgalsi jelentésiink | Vélemeny" szakaszaban
adott velemeénylink nem vonatkozik az egyéb informécickra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizenyossagot nytjtd kivetkeztetést.

Az eves jelentesben kozolt szamviteli informaciok altalunk vegzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésseglink az egyeb informaciok atotvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacioknak
vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kgvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeéb informaciok
lenyeges hibas allitast tartaimaznak, kotelesseéglink err6l és a hibas dllitas jellegéré! jelentest tenni.

Az egyeb informacickban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az éves jelenteshen kozdlt szamviteli informacioknak a koliektiv befektetasi formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvenyek moédesitasarol szolo 2014, évi XV, tdrvennyel és a
szamviteli térvénnyel 0sszhangban térténé elkészitéséert, kiildnds tekintettel az eszkéztk €s kotelezettsegek
leftarral valo aldtamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezelje altal megadott értékelese alapjan
tortend eiszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valion az akar csalasbol, akar hibabdl ereds lenyeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozoit
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelgs azert, hogy felmerije az
Alapnak a véllalkozas folytatasara valo képességet és az adott helyzetnek megfeleléen kizzetegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsoiatos informacickat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapulo, eves
jelenteésben kozolt szamviteli informaciok dsszeallitasaért, A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébsl kel
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiiiését eltérd rendelkezés nem zkadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenység folytatasanak ellentmondd tényezé, koriimeny nem all fenn.

Aziranyitassal meghbizott személyek feleldsek az Alap pénzilgyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A kdnyvvizsgdlonak az éves jelentéshen kizbit szamviteli informaciok konyvvizsgalataért vald felelossege

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arral, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informacick egeésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibaho! ereds lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veéleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaioi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati
Standardokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltéria az egyébkent ietezé lényeges hibas aliftast.
A hibas allitasok eredhetnek csaldsbal vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott eéves jelentésben kozolt
szamviteli informacick alapjan meghozott gazdasagi dénteseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkaimazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk es felmeérjik az éves jelentésben kézilt szamviteli informaciok akar csaldsbdl, akar hibabol
eredé ienyeges hibas aliitasainak kockazatait, kialakitjuk es végrehaijtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasckat, valamint elegendd eés megfeleld kinyvvizsgélati bizonyitékat
szerziink velemeényiink megalapozdsahoz, A csalashol eredé lényeges hibas aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredée, mivel a csalas magaban foglaihat 8sszejatszast, hamisitast,
szadndekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat;

* Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekeében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezzlink meg, amelyek az adott kdrlimények k&zitt megfeleléek, de nem
azert, hogy abelsd kontrolf hatéekonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertekelilik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfeleléseget és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések s kapcsolods kizzetételek ésszerliseget,

e Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetes reszerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, eves jelentésben kozolt szamviteli informacick ©sszeallitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kionyvvizsgaioi jelentesiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentesben kdzéit szamviteli informaciokban lévé kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kbzzetételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink kell vélernényiinket, Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kényvvizsgaldi jelentéslink datumaig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon aslapulnak. jBvébeli
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni,

s Megvizsgaljuk az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszktzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési kiltségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzélt szamviteli
informaciok minden iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikral, valamint
egyes pénzigyi targyu torvények maédositdsarol szold 2014. évi X VI, térvénnyel 8sszhangban keriiltek-
e Osszeallitasra,

e Aziranyitassal megbizott személyek tudomadsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét es litemezesét, a konyvvizsgalat jelentés megaliapitasait, belegértve a Ralffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgdlatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2022, a/rilis 25.
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Nyilvantartasi szam: 002552



ety

| jelentés 2021.

Uzlet

[
f

& s

Raiffeisen
ALAPOK

K




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA o OZIETH JELENTES 2021,

I. A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja - dltaldnos informaciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:

Szekhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa;
Harmonizacioja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Megoldds Flusz Alapok Aiapja
111-237

Roiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdaci Ut 116-118,
Roiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0% 116-118.
Raoiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut $9-105. Balance Hall éplilet 4. emelet
Kozrdané Szeberényi Ménika

nyilvainos nyiltvegd értékpapir alap
AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizdit
kiegyensuiyozott vegyes alap

hatdarozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alapkezeld az Alap tékéiét o fkvid eszkozokon felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
ertékpapirokbe, valamint szdrmaztotott eszk&zokbe fekteti. Az Alapkezelé tdrekszik arra, hogy - a kockdzat csdkkentése érdekében -
¢ diverzifikdcié kOionbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardgok, orszagok, befektetdsi stilusck stb) szerint megfelelden
csoportositott portfaliot clokitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfolidja dn. vegyes (multi-
asset) portfolid, azaz a portflid kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmoz, oz eszkézesoportokat pedig vagy
kizvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztili fedi le. Az Alapkezeld a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formak széles kdrébdl vdlogat mind o hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrol befektetési
alapok fehetnek pénzpiaci, kdtvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes
(multi-asset) alapok.

Az Alapkezeld torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt igy hatdrozza meg kockazatkezeiési eljdrdsai segitségével,
hogy oz Alap lehetséges legnogyobb vesztesége oz A" jelll forintos sorozatra értelmezve egy év alatt jo eséliyel {99%-os

megbizhatdsdagi szint mellett) ne haladio meg a 23,26%-ct (kockaztatott erték vagy VaRr limit).

x Raiffeisen ‘ 2
ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA o UZIET! JELENTES 2021,

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a

fordulonap eidtti utolso kereskedési napon)

Arfolyamvéitozds Arfolyam mszesutett .

R L Q R TSN T CE RS SR T . R e nete

's'oi-o'z&t sorozat” | sorozat sorazat séroﬁzﬁt - MUE CEUR ﬁu; HUF usp - esskBzErteK L
2021.12.21. 7.22% 6,28% 8,32% 7.8%% 6,96% 1,239750 1,441614 1157634 1114374 1,231859 102172675 €
2020.12.31. 3,63% 0,25% 4,40% 3,28% 2,17% 1,156232 1,356480 1068706 1,032840 1151692 81001653 €
2019.12.31. ,50% 8,62% 2.37% 11,45% 1115775 1,353051 1023705 1127182 75885273 €
2018.12.28. -2,37% -3,07% 1,14% 1018993 1,245729 1011372 64 231266 €
2017.12.29. 4,34% 1,52% 1,043736 1,285178 51956 829 €
2016.12.31. 2,02% 1,265897 Y2038 €
2015.12.31. 1,31% 1,240856 7001463 €
2014.12.31. 5.86% 1,224802 4132110 €
201312.31. 1,49% 1,156959 2907535 €
2012.12.28. 8,60% 1,139988 1640522 €

Az arfolyamvaltozds szdzolékos mértéke a befektetd dital elérhetd vagyonndvekedést mutotio be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kdzélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017

februgrjdban jelentdsen megvaitozott. Az Alap {(,E* sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A” sarozat 2017. februdr 07-én, oz ,U” sorozat

2018 janudr 23-an, a Q" sorozat 2019, szeptember 13-dn indult, oz ,R” scrozat pedig 2020. janudr 30-an induit,

X

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « UZIETH JELENTES 2021,

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON®

2021.01.04,

Instrumentum Devizanem 15IM kéd I Neéverek ‘ Eszicdz érek *n

Atruhazhare éretkpapirek 771 368 890,03 58,07
AL FRIZ HUF BLICOODA 12210 a8 3845 835 1 2424 722806 1,5
AT BOhGIHLE HUF HLCQOO 12032 285 517 71% T IS 173,09 i, 40
ABSOR ALFA HUF HUGDOCTOESAn 302 215287 2 333 871,38 288
AEZN EE BVE HiJF HLGQOGPow 550 71 EE3 184 1188
ABION AN HUF HLEGDOOT 01 452 125 26% 1374
O CTADEL HiF MLDDDOFDT A 24 230 108 113% i
- HUSTOCTLs702 09 340 205 1T 215~ i )
o WOIOGT0318S 032311 =23 VI TIREE 3241
< HIIDO0GTH TVt I R T3 3EZ 53 RS
= HHDOOOTGETH 137 Saa 318 53] TELTG 5%
e ASRUETIRIGYT 13000000 419 287 22 .52
MAFRRO2208 HUGOOG 359385 T80 000 000 #5138 BF P
o ML T oG 25 055 $58 H G777
TP SLUFRA HIG »{}“"*‘ 131 a5 38s i [
TTE L OEUR A HIIGOOOD ST G 2 298 Gal
RaHA HILSDC 83 225 383 o G 58
RaHa & HU&S{}C 253578 31¢ T35 TIB T el
Rals T U HLIGH ToATD £33 00T 10 705 598,23 13,283
Bafa O LEELR FHLISOOG 17554 ZEL GFE ATF 557 5%
RAakad ;.Ue HUCDDSTIS25% 1 225 437 108 3% T0R e
RaRa HiF HUGDOO7 G274 3 258 045 23543485 5,03
RARAR HUF HLIGQOO7 18208 O 225 IFF DRI 23377 3.1
RICEINFISHT ELIR FHE I g 127 88357 [ERES
RiCm B BIDIND LR Lt ] 5428 332 3,70
Boomh Bas 1O BOD ELIR 13 587 1 85% 8 2,25
Bn BEMERG B ELE ATODHGAGT 308 Rt T a5z 23 200
RaZAA BU MY EL® ATHENRTAN 590 Zo5 780 328 532, 11,31
R s (GUDRRESE ELR ATOOOOFES 250 AR it P asT B2 %R 1,7
Rl sa BB T OAT ELE ETCOOC0T 505 CLT 500 1 OBOE BRI 20 343

ROMITANVT ELR ATCOOLSIT 312 937 T 54T 31,90 1.9
RiFa HILIF TOROD el b T, E5
LB o2 ELE TR NG 327
USTREZIGI O LoD T 221 592 .50 1,51
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZIETI JELENTES 2021,

Raiffeizen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

et eszkdzdrek 18 337 158 138 HUF
Unitok széma 15 335 366 596

Egy jegyre jum neté eszkBzérmék 11378588 HUF
Raiffeizen Megeld ar Pivzz Alapok Alupja E serezat

MNené eszkézortél 23 057 842, ¥1 EUR
Unimwik szema F8 4352 007

Egy jegyre ivid nelté sarkdzének 1337560 EUR
Raiffeicen Megoldd: Plusz Alepok Alapja Q sorozat

MNeto eszhozérck T8 197 360 HUF
Unitok szama 17 000 000

Egy jegyre jund neftd esxkdzérrek 1,070835 HUF
Raiffeicsen Megoldds Plusz Alapok filapja R zorozat

MNore: eszkézdrncle 483 467 230 HUF
Linitok sodme 357 382 73&

Egy fegyre jutd neté esxkdrérek 1,02344¥4 HUF
Raiffeizen Megoldas Plusz Alopok Alapje U sorozat

Netté: eszhdzortek 5 380 FO7 70 UKD
Unitok szama & H567 426

Egy jegyre futé nettd coxkdzéndk 1132787 Ush

*Kbftv 6. szami melléklet alopjan
Az éves beszdmold és a portfolio jelentés szdmai kizotti eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélis jelentés szamai
2021. elsé forgalmazdsi napjén mint nyitd értek kerlitek meghatarozasra a 2020. évi utolsd forgaimazasi nopi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kvetelés eltérés legfébb oka, hogy o beszdmoldban a Futures {igyletek alap letéti szamiai kdvetelésként
keriiltek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkézdk. Ennek hatasa: 1646 233 EUR. A kiitelezettségek kdzétt is megjelennek az elsé, mar
2021. évi forgalmozasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban o tényleges targyévi kdltségek és kbtelezettségek keriinek
elszémolasra, amelyek januds 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos ligyletek értékelési kiiidnhdzete soron a beszamoeld mind o forward,
mind a futures Ggyletek atértékeiését megjeieniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kovetelésként és kdtelezettségként
mutatja ki. A beszdmoldban o kivetelések és a kdtelezettségek kizott szerepelnek o 2020.12.31-én még nyitott hatdridds futures
Ggyletek targyév sordn naponta elszdmolt valtozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban o tdrgysvi bevételek és kdltségek kdzott

keriiltek elszamoldsra. Ezen Ggyletekbdl odddo kotelezettseg 131.532 ELR.

Beszdmols  NEE szémitds  Kilonbozet [EUR-ban}
Sajdt téke / Nettod eszkézériek 80 909 653 81 039 153 129 500
Kiilonbozet tételesen;
Ertékpapirok 71 368 762 71 368 891 129
Pénzeszkozok 8 063 675 9710 568 1 646 893
Kovetelések / Aktiv iddbeli elh. 1793012 155154 -1 637 858
Szdrm.dgyl.ért kol -33 912 -34 651 739
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -118 449 -160 809 -42 360
Nyitott futures Ugyletek eredménye -163 435 0 163 435
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BEFEKTETES| ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | pevizanem | I1siNkéd | Névertek | Eszkdz érték | =%
Atruhazhaté értékpapirok 89 701 653 87,67
ACCO PRIZ HUF HU0000716410 630 952 796 2 054 977 2,01
ACCO ROMIHUF HUF HUD000718622 285517 719 1 535 435 1,50
AEGON ALFA HUF HUODOCD703370 283 856 162 2 239 160 2,19
AEGON KE RVB HUF HU0000703530 91 295 983 2020615 1,97
AEGON MMAX I HUF HUGC000718014 303 017 932 884 208 0,86
CON CITADELL HUF HUGO0O707948 224 831 334 1 549 418 1,51
CONCL GL HUE HUG00O705702 231 087 926 1526 722 1,48
CON SUPERP.A HUF HU0000713243 183 975 930 707 638 0,68
CONC. KE RV HUF HUOOC0706163 568 660 328 2996 274 2,93
GEN SELECT A HUF HUDO00706721 111 082 575 486 982 C,48
IIB 230928 HUF X52237302027 150 000 0G0 391 879 0,38
MFB202208/1 HUF HUQ000358385 180 000 0G0 482 585 0,47
MFBEU2306/1 EUR HUOD00360821 750 000 749 915 0,73
OTP EMDA HUF HUOC00706361 72 444 623 930 585 0,91
OTP FKINCS A HUF HUO0000707633 113 493 885 780 454 0,76
OTP SUPRA HUF HUQ000706379 54 992 192 458 155 0,45
OTP UJEUR A HUF HUO00G705827 172 326 343 863 895 0,84
OTRBK240715 EUR X52022388586 800 000 839 230 0,82
Ro022T2V AV EUR ATOGO0AGBQF7 28 529 4 985 157 4,87
RAFORTE G HUF HU0000722871 430 030 704 1319 709 1,29
RAIA CUJ HUF HUD000707880 1 430 433 029 11289 264 11,03
RAIA D UJEUR EUR HUCO00717954 857 906 1249 331 1,22
RAKA | HUF HUDO0O718259 1 579 335 273 4 548 611 4,45
RARA HUF HU0000702766 3268 645 29185 0,03
RARA R HUF HUOGC0719208 958 578 426 3 640 950 3,56
RCBINFLSHT EUR ATGOD0AQJQUS 87 208 7 640 293 7,47
RCM EM BOND EUR ATOO00G36758 4 034 858 516 0,84
RCM FE.EM.LB EUR ATOOCOAOFXME 22 442 2 576 566 2,52
RCM FEL B.RV EUR ATO000677927 19 008 4 555 911 4,45
RCM GLOBKOTV EUR ATO000785340 98 153 10 754 624 10,51
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 4 125 400 8 431 493 8,24
RCM314FVT EUR ATO000807312 11313 188G 567 1,94
RETALON Q HUF HUG000722889 516 483 043 1 675 871 1,64
URW NA EUR FROG13326246 26 100 1 608 282 1,57
USTRE 220111 Usp U591279600698 1 200 000 1058 215 1,04
Banki egyenlegek 12373 144 12,09
Folyészamla - AUD 209 082 0,20
Folyoszamia - CAD 184 898 0,18
Folydszdamia - EUR 848 380 0,83
Folyoszamla - GBP 471 130 0,46
Folyoszamila - HUF 9 689 925 9,47
Folydszamla - JPY 319 112 0,3%
Folyészamla - USD 650 609 0,64
Kévetelések 623 433 0,61
Hataridbs dgyletek 623 433 0.61
Egyéb eszkozok 293 857 0,29
Egyéb kowetelések 293 857 0,20

Osszes eszkoz

102 992 087 100,66
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Kételezeftségek - 676 797  -0,66
Egyéb kotelezettsegek : 198 564 ©  -0,19
Hatéridds (gyletek - 478 233 -0,47
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Nefté eszkézériék 21 488 197 151 HUF
Unitok szama 17 337 396 428

|Egy jegyre juté netié eszkézériék 1,239413 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja E sorozat

Netto eszkézériék 34472296 EUR
Unitok szama 23 916 289

|Egy jegyre juté netté eszkdzérék 1441373 EUR
Raiffeisen Megeldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat

Nettd eszkozértek 19676 805 HUF
Unitok szama 17 000 000

Egy jegyre jufé netfd eszkdzérték 1,157459 HUF
Raiffeisen Megoldis Plusz Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkdzérték 490 253 022 HUF
Unifok széma 440 037 977

Egy jegyre juté nettd eszkSzériék 1,114115 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkézérték 9 321 656 USD
Unitek szama 7 568 744

Egy jegyre juté netté eszkézérfék 1,231599 USD

*Kbftv 6. szami meliéklet alapjén

Az éves beszdmol6 és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka oz, hogy mig a beszamolé 2022, jonudr 31-ig isrmertté vait informdciokra épill, addig a portfélis jelentés szamai
2022. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerlltek meghatdrozésra a 2021, évi utolsd forgalmozdsi napi Gllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzdk-kévetelés eltérés iegféhb oka, hogy o beszdmoldban a Futures iigyletek alap letéti szamlai kivetelésként
kerGitek kimutatdsro, mig a NEE-ben pénzeszkizok. Ennek hotasa: 1788 186 EUR. A kitelezettségek kézdtt is megielennek az elsé, mar
2022, évi forgalmazasi napig szémoelt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi kiltségek és kitelezettségek kerliinek
elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertte vdltak. A szdrmozékos lgyletek értékelési killonbdzete soron a beszdmoeld mind a forward,
mind a futures {gyletek atértékelését megjefeniti, mig a NEE a futures ligyletek esetében ezt kivetelésként és kdtelezettségként
mutatja ki. A beszdmoldban o kivetelések és o kitelezettségek kozOtt szerepelnek a 202112.31-én még nyitott hatdridds futures
Ugyletek targyév sordn naponta eiszdmolt valtozd letétel, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kéltségek kdzott
kerliltek elszamoldsra. Ezen ligyletekbdi adddd kotelezettség 324.562 EUR.

Beszémold NEE szamitds Kiilénbézet (EUR-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzériék 102 314 025 102 315 289 1264
Kilonbdzet tételesen:

Ertékpapirok 89 701 369 8% 701 652 283
Pénzeszkdzdk 10 586 588 12373 144 1 786 556
Kdvetelések/ Akitv idébeli elh. 2027 005 293 857 -17331748
Szarm.igyl.ért kil. 497 072 145 200 -351 872
Kdtelezettségek/ Passziv id. elh. -173 447 -198 564 25117
Nyitolt futures Ggyletek eredménye -324 562 0] 324 562

G Ruiffeisen
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Ill. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

nettd eszkozértéek

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban iévd befektetési jegyek 2021.01.04-4én
2021. évben eladoti befektetési jegyek

2021. évben visszavalioft befektetési jegyek
Forgalomban évd befektetési jegyek 2022.01.03-an
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2022.01.03-4n

15 835 366 696

3774418 985
2 272 389 253

17 337 396 428
21 488 197 151

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-4n 1,239413
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozaf (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 18 458 001
2021. évben eladott befektetési jegyek 7 677 669
2021. évben visszavdliott befekietési jegyek 2219 381
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 23 916 289
Partfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2022.01.03-Gn 34 472 296
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,441373
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat {db, HUF)

Forgalemban |év6 befektetési jegyek 2021.01.04-¢én 17 000 000
2021, évben eladott befektetési jegyek

2021. évben visszavaltoti befektetési jegyek -
Forgalomban Iévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 17 000 000
Porifolié dsszesitett netid eszkdzértéke 2022.01.03-4n 19 676 805
Eay jegyre jutd nettd eszkdzériék 2022.01.03-4n 1,157459
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgulomban #év8 befektetési jegyek 2021.01.04-én 467 382 736
2021. évben eladott befekietési jegyek 51947 265
2021. évben visszavdliott befektetési jegyek 79 292 024
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-4n 440 037 977
Portfolié Bsszesitett nettd eszkszértéke 2022.01.03-4n 490 253 022
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-an 1,114115
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2021.01.04-én 4 667 426
2021. évben eladott befektetési jegyek 3616 571
2021. évben visszavdltott befektetési jegyek 715 253
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 7 568 744
Porifolid Bsszesitett nettd eszkozértéke 2022.01.03-6n 9 321 656
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 2022.01.03-an 1,231599
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IV. A befektetési alap Osszetétele

202112.31. Nagysagrend: EUR

Instrumentum Dev::ane ESIN kod Névérték Eszk&z ériek o
Tézsdén hivatalosan jegyzett afruhdzhats értékpapirek 5131076 501
URW NA EUR FROG13326246 26 100 1 608 282 1,57
{IB 230928 HUF X52237392027 150 000 000 391 87¢ 0,38
MFB202208/1 HUF HUOO00359385 180 000 000 482 555 0,47
MFBEU2306/1 EUR HUOO00360821 750 000 749 915 0,73
USTRE 220111 ush US?12796(698 1 200 000 1059215 1,04
OTPBK240715 EUR X52022388586 800 000 83% 230 0,82
Méds szabdlyozo#t piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmilthan forgalomba hozott afruhazhats értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 84 570 576,90 82,66
ACCO PRIZ HUF HUQOQ07 16410 630 952 796 2054977 2,01
ACCO ROMIHUF HUF HUCO00718622 285517719 1535435 1,50
AEGCON ALFA HUF HUOO00703%970 283 856 162 2 239 160 2,19
AEGONM KE RVB HUF HUOOO0709530 @1 295 983 2020615 1,97
AEGON MMAX | HUF HUOO007 16014 303 017 932 884 208 0,86
CON CIADELL HUF HUOOO0707948 224 831 334 1549 4718 1,51
CONCLGL HUF HUOOOGC705702 231 087 926 1526722 1,49
CON SUPERP. A HUF HUOOOC/ 13243 183 975 930 707 638 0,69
CONC. KERV HUF HUOOC0706163 568 660 328 2 996 274 2,93
GEN SELECT A HUF HUOOCO706791 111 082 575 486 982 0,48
OTP EMDA HUF HUOGOO706361 72 444 623 930 595 0,91
OTP FKINCS A HUF HUOGOO707633 113 493 885 780 454 0,76
OTP SUPRA HUF HUOOD0706379 54 992 192 458 155 0,45
OTP Uj EUR A HUF HUOO00705827 172 326 343 863 895 0,84
RRO22T2V AV EUR ATOOO00A06QF7 28 529 4 985157 4,87
RAFORTE @ HUF HUOO00722871 430 030 704 i 319709 1,29
RAIA C U HUF HU00007 07880 1 430 433 029 i1 289 264 11,03
RAIA D UJEUR EUR HUOO007 17954 857 906 1 249 331 1,22
RAKA [ HUF HUOO007 18259 1579 335 273 4 548 611 4,45
RARA HUF HUOO00702766 3 268 645 29185 0,03
RARA R HUF HUGO0G/ 19208 959 578 426 3 640 950 3,56
RCBINFLSHT EUR ATO000AOIQUS 87 208 7 640 293 7,47
RCM EM BOND EUR ATO000636758 4034 858 516 0,84
RCM FE.EM.LB EUR ATOOCCAOFXME 22 442 2 576 566 2,52
RCM FEL B.RV EUR ATODC0677927 19 00& 4 555911 4,45
RCM GLOBKOTV EUR ATOG00785340 8 153 10 754 624 10,51
RCM304EUCOVT EUR ATGG00607270 4125 400 8 431 493 8,24
RCM3T14FVT EUR ATO000607312 11313 1 980 567 1,94
RETALON @ HUF HU0D00722889 516 483 043 1675871 1,64
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirek 3522794° 3,44
iB 230928 HUF X52237392027 150 000 C00 321 879 0,38
MFB202208/1 HUF HUQD00359385 180 00C 00D 482 555 0,47
MFBEU2306/1 EUR HUO00G360821 750 000 749 915 0,73
USTRE 220111 usp US®12796Q698 1 200 000 1 059 215 1,04
OTPBK240715 EUR X52022388586 800 000 839 230 0,82
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 21 488 197 {51
Neito eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E scrozat / EUR 34472 296
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 19 676 805 100,00
Neftd eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 490 253 022
Nettd eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 9 321 656

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kozétt dtfedések vannok, egy értékpapir tdbb kategéridba is tartozhat,

ﬁ Raoiffeisen
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Az AlopkezelS oz Alap tokéjét a fikvid eszkdzokdn (szémiapénz és dllampapir) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyeb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzdkbe fekteti. Az Alapkezeld szdndéka szerint oz Alap
folyaratosan fenntartott portfélidje On. vegyes (multi-asset) portfélid, azaz a portfélio kétvény-, részvény- és egyéb kitettseéget
egyarant tortalmaoz. Az Alapkezel6 o befektetési alopok és egyéb kollektiv befektetési formak széles kérébdi vélogat mind a hazai,

mind ¢ nemzetkdzi univerzumbol. Ezek jellemzden oz egyéb Gtrubdzhato értékpapir kategériaba tartoznak.

Az Alapkezeld 2021-ben a szamlapénzen és Gilampapirokon fellll a fenti tabldzatbon oz egyét Gtruhdzhaté értékpapirok kategoridjdba
tartozo, tilnyoms részt a Raiffeisen Capital Management (RCM), illetve hazai alapkezeldk altal kezelt befektetési alapok befektetési

jegyeivel toltdtte fef az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek sllyanak (cz aktudlis nettd eszkdzérték szazalékdban) 2021-es valtozésdt és oz egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztill felvett kitettségének alakuldsat az alabbi tabldzat foglalja dssze:

Sdly a portfolioban 2020 év vége 2021 elso félév 2021 év vége
Kbtvény és pénzpiaci alapok 39,7% 27,.9% 40,8%
RCM Europe High Yield Bond 11,5% 0,0% 0,0%
Raiffeisen Kdtvény Alap *I” scrozat 4,9% 2,3% 4,4%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 6,7% 6,5% .,8%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,3% 2.3% 25%
Raiffeisen 902 Sustainable Euro Gov. Bonds (I 0,0% 0,0% 4,9%
Raiffeisen Global Bond 0,0% 5,5% 10,5%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 2,4% 2,3% 82%
Raiffeisen Inflotion Shield 10,0% %,0% 7.5%
Raiffeisen 314 Euro Inflation Linked 19% 1.9% 19%
Részvény Alapok 15,1% 23,0% 14,4%
Accorde Eisd Romdn Részvény Alap *1* sorozat 1.4% 15% 1.5%
Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Alap "1 sorozat 1,5% 27% 2.0%
Hold Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 3.4% 3.7% 2.9%
Raiffeisen Részvény Alap A" sorozat 0,0% 3,0% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap R sorozot 3.3% 3,6% 36%
Raiffeisen Emerging Markets Equities 3,6% 2.5% 0,0%
Raiffeisen Sustainable Equities {global) 1,8% 4,6% 45%
Raiffeisen European Equites 0,0% 4,4% 0,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,2% 0,0%
Abszolut hozamcéli alapok 15,6% 15,6% 15,1%
Accorde Prizrma Alop 15% 19% 2,0%
Aegon Alfa Abszoliit Hozamu Befektetési Alap “A” sorozat 2,9% 2,4% 2,2%
Aegon MoneyMaxx Expressz Abszol(t Hozami Alap “I" sorczat 1,7% 0,8% 0,5%
Hold Colombus Globalis Szarmaztatott Befektetési Alap 6% 1,6% 15%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,4% 1,6% 1,5%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,0% 0,7% 0,7%
Generali Selection Abszollt Hozamu Alop A" sorozat 0,7% 0,5% 0,5%
OTP EMDA Szarmaztatolt Alap 0,8% 0,9% 0,9%
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OTP Supra Szarmaztatott Befektetés! Alap 14% 0,5% 0,4%
OTP Uj Eurdpa Alap A" scrozat 0,6% 0,7% 0.8%
OTP Fald Kincsei Szarmaztotott Arupiccl Alap 0,0% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,A” sorozat 0,6% 2.5% 0,0%
Raoiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q@ sorozat 0,5% 1.4% 1.3%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmoztatott Alop Q" 1,5% 1,4% 1.6%
sorozat

Ingatian alapok 13,8% 13,1% 12,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,,C" sorozat 13,2% 11,8% 11.0%
Raiffeisen Ingatlan Alop D" sorozat 0,6% 13% 12%
Egyéb alapok 1,0% 0,0% 0,0%
Hold 2000 Nyiltveg( Befektetési Alap 1,0% 0,0% 0.0%

x Raiffeisen 11
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagységrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 9074 264
Kapott kamat értékpapirok 2416
Lekstétt betét kamata 97214
Kopott osztalék 3718
Forward tgyletek nyeresége 1403 920
Futures bgyletek nyeresége 3184 149
Arfolyamnyereség 1 858 468
Kerekitési differencic ¢
Ertékpapir érigkesités arfolyam nyeresége 2524 379
Pénzigyi miveletek raforditasai 6 256 180
Fizetett folydszamiakamat 0
Kerekitési differencia 0
Ertékpapirok vételdraban felhalm kamat 0
Forward lgyletek vesztesége 1296975
Futures igyletek vesztesége 1 467 B96
Arfolyamvesziessg 1945133
Ertékpapir érigkesités arfolyam vesztesége 1546174
Egyéb bevételek 588 412
Traifer fee 588 411
Egyéb 1
A mikddési kdltségek 1310 232
Alapkezelési dij 1115007
Letétkezelési dij 77 Q87
Ertékpapir mozgatdsi kéltsége 3815
KELER dii 2919
WARP djj 14 969
Referencic index szelgdltatdsi dij 5413
LEi kéd fenntartdst kéltsége 104
Kénywizsgdlénak fizetendd dij 1449
Szé&mviteli dij & 694
Feligyeleti di (MNB} 32 437
Futures ligyletek dijai 21043
Banklorgalmi jutalék 747
Bankferg. jutalék - negativ kamat 28 548
Egyeb raforditasok 26 208
Befekietési alapok killonadéia 26 201
Egyéb 7
Fizefett, fizetendé hozamok o
Targyévi eredmény 2 070 056
Felosztott jGvedelem 0
Ujra befektetett jdvedelem 2 070 056
Ertékpapirok értékelési killsnbszete 4 760 957
Allamkétvények J7 096
- kamatokbdi, csztalékbal 13886
-egyéb 90982
Diszkont kincstdrjegyek 254
- kamatekbél, osztalékbal 0
-egyéb 254
Befektetési jegy 5255147
- kamatokbél, esztalékbal 0
~egyéb 5255147
Részvények 417 358
- kematokbél, oszialékbol ¢
-egyéb 417 358
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Tokeszamia vdltozdsai 2021. december 31-ig szamolt felhalmazott kamatokkal. (Nagységrend: EUR})

Vagyonelem idészak nyitodllomany lddszak zaroallomdany Megoszids
Bankbetéteic 8 063 675 10 586 588 10,35%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitééHomany ldészak zarddllomany

Vagyonelem tozsdei ép. 16zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. 1ozsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 178 206 69 056 635 (¢} 84 570 577 82,66%
ACCOPRIZ 1244 721 2054977 201%
ACCO ROMIHUF 1180173 1535436 1,50%
AEGON ALFA 2336872 2239159 2,19%
AEGONKERYB 1186 420 2020615 1.97%
AEGON MMAX | 1374 866 884 208 0,80%
CON CITADELL 1139762 1549 418 1,51%
CONCLGL 1313066 1526722 1,49%
CON SUPERP.A 0 707 638 0,69%
CONC.KERY 2763733 2996274 2,93%
GEN SEIECT A 0 486 282 0,48%
OTP EMDA 621 465 230 595 0,21%
OTP FKINCS A 4] 780 454 0,76%
OTP SUPRA 1141110 458 155 0,45%
OTP U EUR A 493 153 863 895 0,85%
RPQ2ZT2V AV ¢} 4985158 4.87%
RAFORTE @ 0 1319709 1,29%
RAIA C UJ 10700 597 11289264 11,03%
RAIA D UJEUR 477 538 1249 331 1,22%
RAKA | 3946702 4 548 611 4,45%
RARA 23 543 29 185 0,03%
RARA R 26856356 3 640 950 3,56%
RCBINFLSHT 8121884 7 640 293 7.47%
RCM EM BOND 5428312 858 516 0,84%
RCM FE.EM.IB 0 2576 566 2,52%
RCM FELB.RYV 0 4555911 4,45%
RCM GLOBRESZ 1452221 10754 624 10,51%
RCM304EUCOVT 1 968 883 8 431 493 8,24%
RCM3T4AFVT 1543 432 1 980 567 1,94%
RETALON Q o] 1675871 1,64%
CONCQORDEZ000 795 582 0 0,00%
GENIPO 561 785 0 0,00%
RAHA 467 736 0 0,00%
RAHA Q 735729 0 0,00%
RCMEMLOBC 1 859 841 0 0,00%
RCM EMERG EQ 2962219 0 0,00%
RCM EU HY 2326032 o] 0,00%
RIPAQ 1203 602 0 0,00%
UBUS GY 178 206 0 0,00%
Kétvények 2133 921 o| 2463295 o 2,40%
1B 230928 493 142 321 804 0,38%
MFB202208/1 419186 482 536 0,47%
MFBEUZ2306/1 0 749914 0,73%
OTPBK240715 0 839 041 0,82%
USTRE210103 1221 593 0 Q,00%
Diszkont kincstériegyek 0 1059 215 1,04%
USTRE 220111 0 1059215 1,04%
Részvények o 1 608 282 1,57%
URW NA 0 1 608 282 1,57%
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Kavetelések 1 699 697 1 937 252 1,89%
Aktiv idobeli ethatarolasok 93 315 157 573 0,15%
Szarm.igyl.ért. kil 31 068 -64 980 276 429 220 643 0,49%
K&feiezeﬁségek, passzivak -281 884 -565 829 -0,55%
Osszesen 2 343 195 78 566 458 5407 221 96 906 804 100,00%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2021.. évi kGtott Ugyletek

. .. Tranzakcié | Tranzakeié Névértek / . Magottes

Kotesnar Lejarat. . ., ] Deviz~ .,
ne L hpusa_uf) franya " | Konlrclktus“jfn M termék L
20210101 20210113 hataridés vétel 5881 387 EUR deviza
2021.01.11  2021.05.12  hetdridés eladds 5881 387 EUR devizu
2021.01.11 2021.01.13  hatdridss eladds 5881 387 EUR deviza
2021.01.11  2021.05.12  hotdridés vétel 5 881387 EUR deviza
2021.01.11 2021.06.16  hatdridds vétel 700 000 EUR deviza
2021.01.12 2021.03.22  hatdridss vitel 3 ysb kétvény
2021.01.32 2021.03.19  hatdridés vétel 9 Ush részvény
2021.01.15 2021.02.17 hatéridds vétel 112 305 ush deviza
2021.01.20 2021.05.19  haidridss eladas 332 455 EUR deviza
2021.0120 2021.05.19  hatéridds vétel 161 956 uspb deviza
2021.01.26 2021.03.19  hatdridss véiel 1 usb részvény
2021.02.02 2021.03.19  hotéridds vétel 1 ush részvény
2021.02.09 2021.03.15  hataridss eladas 35 usb deviza
2021.02.09 2021.03.19  hatdridds eladds 8 Ush részvény
2021.02.15 2021.02.17  hatéridés eladés 2000915 UsD deviza
2021.02.15 2021.05.1%  hotdridés vétel 2000915 usb deviza
20210215 2021.02.17  hctaridés vétel 2682213 EUR deviza
2021.02.15 2021.05.19  hatdridss eladds 2682213 EUR deviza
2021.02.22 20210519  hotdridés eladds 125149 EUR deviza
2021.02.22 2021.05.19 hataridés vétal 123 547 Ush deviza
2021.02.23 2021.03.20  hatdridds eladas 16 CAD kéteény
20210223 2021.03.19  hatéridss vétel 3 UsD nyersanyeg
2021.02.23 2021.03.19  hataridds eladds 5 UsD nyersanyag
2021.02.23 2021.06.30  hatéridss vétel 16 CAD kotvény
2021.02.23 2021.03.19  hatdridss vétel 4 usD részvény
2021.02.23 2021.03.15  hatéridés vétel 35 ush deviza
20210224 20210331  hatdridss elodds 26 ush kétvény
2021.02.24 2021.07.06  hatdridds vétel 26 ust kétvény
2021.02.24 2021.03.22  hataridés eladés 20 ush kéfvény
20210224 2021.06.30  hatéridds vétel 20 ush kétvény
2021.03.02 2021.03.19  hotaridés vétel 1 ushD részvény
2021.03.02 2021.07.06 hotdridds vétel 3 usD katvény
20210302 2021.06.30 hotaridés vétel 3 ushD katvény
2021.03.03 20210315 hatdridss vistel 3 AUD kétvény
2021.03.02 2021.03.08 hatdridés elodds 2 EUR kétvény
2021.03.02 2021.06.30 hatdridss vétel 3 CAD kéivény
2021.03.04 2021.03.10  hatéridds vétel 2 EUR kétvény
2021.03.04 2021.03.08 hatéridss vétel 23 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10  hatdridés eladas 2 EUR kitvény
2021.03.04 2021.06.10  hatdridés eladds 23 EUR kitvény
2021.03.04 2021.03.08 hatdridés vétel 2 EUR kotvény
2021.03.04 2021.06.10  hatdridés eladés 2 EUR kétvény
2021.03.04 2021.03.08  hatdridss vétel 4 EUR kétvény
2021.03.04 2021.06.10  hatdridss eladds 4 EUR kétvény
2021.03.10 2021.03.11  hotdridss eladas 6 JPY részvény
2021.03.09 2021.03.15 hataridds eladas 29 Ush deviza
2021.03.09 2021.07.06 hotdridds eladds 1 usDh kétvény
2021.03.09 2021.03.19 hatdridds eladds 23 usD részvény
2021.03.10 2021.06.11 hataridds vétel & Y részvény
2021.03.10 2021.03.15 hatéridds vétel 35 usDh deviza
x Raiffeisen 15
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Kétésnap Lejérat Trq’nzchlo Trt-:rfzukcm Neévérték / Deviza Mogo‘l:}es
tipusa iranya Kontraktus termék
2021.03.11 2021.03.15  hatdaridés eladés 32 AUD kétvény
2021.03.11 2021.06.15  hataridés vétel 32 AUD kétvény
202%1.03.10 2021.06.16  hatéridés eladds 35 usp deviza
2021.03.12 2021.03.17  hatéridés vétel 259211 EUR deviza
2021.03.12 2021.07.14  hatéridds eladdas 259 211 EUR deviza
2021.03.12 2021.03.17  hatdridss eladds 259 211 EUR deviza
2021.03.12 2021.07.14  hatéridds vétel 259211 EUR deviza
2021.03.16 2021.03.19  hatdridés eladds i LSD részvény
2021.03.16 2021.03.19  hatéridss eladas 2 EUR részvény
2021.03.16 2021.03.19  hatdridds eladéas 1 GRP részvény
2021.03.16 2021.03.19  hataridds eladas 7 usD részveny
2021.03.16 2021.06.18  hataridds vétel i7 Usp részvény
2021.03.16¢ 20210319  hatdridés eladas 17 usD részvény
2021.0316 2021.06.18  hafaridds vétel 17 usb részvény
2021.03.16 2021.03.19  hataridds eladas 34 EUR részvény
2021.03.16 2021.06.18  hatdridds vétel 34 EUR részveény
2021.03.16 2021.03.19  hatéridds eladds 13 GBP részvény
2021.03.16 2021.06.18  hatdridds vétel 13 GBP részvény
2021.03.16 2021.03.19  hatdridés eladas 16 Ush nyersanyag
2021.03.16  2021.06.18  hataridds vétel 16 ush nyersanyag
2021.03.16 2021.03.19  hatdridds eladas 31 usb nyersanyag
2021.03.16 2021.06.25 hotdridés vétel 31 ush nyersanyag
2021.03.16 2021.03.19  hatdridds eladas 24 usD nyersanyag
2021.03.16 2021.06.18  hatdridss vétel 24 ushb nyersanyag
2021.03.22 2021.06.16  hatdridds vétel 3¢00 000 EUR deviza
2021.03.24 2021.06.15  hatdridds vétel 8 AUD kotvény
2021.03.23 2021.06.18 haharidds vétel 17 usb részvény
2021.063.23 2021.06.30  hctaridés vétel 4 CAD kotvény
2021.03.24 2021.05.19  hataridds eladas 335770 7 EUR deviza
2021.03.24 2021.05.19  haotdridés vétel 619 643 UsSb deviza
2021.03.24 2021.04.28 hataridés vétel 130000 EUR deviza
2021.03.29 2021.05.19  hatéridés eladds 374245 © EUR deviza
2021.03.29 2021.05.1%9  hatdridés eladas 185726 usb deviza
2021.03.30 2021.06.18  hatdridés vétel 1 ust nyersanyag
2021.03.30 2021.06.16  hatdridds eladds 1 Ush deviza
2021.04.07 2021.07.06  hatdridds vétel 1 usb kotvény
2021.04.08 20210615 hatdridds eladds 15 AUD kotveny
2021.04.07 20210630 hatdridés vétel 15 CAD kotvény
2021.04.07 2021.06.186  hatdridds eladas 35 USD deviza
2021.04.07 2021.06.18 hataridés vétel 2 Usb részvény
2021.04.07 2021.06.10  hotdridés eladds 1 EUR kétvény
2021.04.07 2021.06.10  hatdridés eladds 1 EUR kétvény
2021.04.13 20210420 hotdridés vétel 882667 | EUR deviza
2021.04.13 2021.06.30  hatdridés vétel 1 ush kotvény
2021.04.13 2021.0630  haféridss vétel 1 CAD kétvény
2021.04.20 2021.07.06  hatdridss vétel i usb kotvény
2021.04.20 2021.06.18  hatéridés véted 2 Usb részvény
2021.04.20 2021.06.16 hatdridds vétel 65 usb deviza
2021.04.21 2021.05.19  hatdridés eladds 294274 EUR deviza
Rt E
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. .. Tranzakcié| Tranzakeiéd Nevérték / . Mogottes

Kotespap Lejarat . i Peviza ,
tipusa iranya Kontrakfus termék
20210426 2021.04.28  hatéridds eladds 2734003 EUR deviza
2021.04.26 2021.07.14  hatéridés vétel 2734 003 EUR deviza
2021.04.26 2021.04.28  hatdridés vétel 2734003 EUR deviza
2021.04.26 2021.07.14  hatéridés eladds 2734003 EUR deviza
2021.04.26 20210428  hatdridds vétel 819048 EUR deviza
2021.0426 20210428  hatdridds vétel 10505 EUR deviza
2021.0426 20210428  hatdridss véfel 217 784 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18  hataridds eladds 819 048 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18  hgidridds eladas 10 505 EUR deviza
2021.04.26 2021.08.18  hatdridés eladds 217 784 EUR deviza
20210504 2021.06.18  hatdridds vétef 4 ust részvény
2021.05.10 2021.05.12  hctridés eladds 5881 387 EUR deviza
20271.05.10 2021.08.71  hatéridés vétel 5881387 FUR deviza
2021.05.10 2021.05.12  hatéridds vétel 5881 387 EUR deviza
20210510 2021.08.11  hotéridés eladds 5881387 EUR deviza
20210511 2021.08.18  hatdridss vétel 1 200 000 EUR deviza
2021.05.11 2021.08.18  hatdridds vétel 332000 ush deviza
2021.05.11 20210618  hatdridss vétel 1 ush részvény
2021.05.17 2021.09.29  hatdridds eladds 4144106 EUR devizu
2021.05.17 20210519  hatdridés vétel 4144 106 EUR deviza
2021.05.17 2021.05.19  hatdridds eladds 2720335 usb deviza
2021.05.17 2021.09.29  hataridds vétel 2720335 usb deviza
2021.05.21 2021.05.26  hotdridds vétel 568 002 EUR deviza
2021.05.21 2021.08.18  hatdridés eladds 548 002 EUR deviza
2021.0526 2021.10.05  hatdridés vétel 30 usDh kesvény
20210526 2021.07.06  hatéridés eladds 30 usD kérvény
2021.0526 2021.06.30  hatdridss eladds 24 ush kétvény
20210526 2021.09.30  hatdridés vétel 24 USD kotvény
2021.05.26 2021.06.30 hatdridsés eladds 39 CAD kdtvény
2021.0526 2021.09.30  hatéridés vétel 39 CAD kotvény
2021.0526 2021.093C  hatdridds vétel 1 uspD kdtvény
2021.05.27 20210615  hatdridss vétel 1 ALD kdtvény
2021.06.01 2021.06.16  hatdridés elodas 1 400 000 EUR deviza
2021.06.02 2021.06.10  hatdridds vétel 2 EUR kotvény
2021.06.02 2021.09.10  hatdridds eladds 2 EUR kotvény
2021.06.02 2021.06.10  haldridés vétel 24 EUR kistvény
2021.06.02 2021.06.10  hatdridds vétel 3 EUR kistvény
2021.06.02 2021.06.10  hatdridés vétel 4 EUR késtvény
2021.06.02 2021.09.10  hatéridés eladds 24 EUR kétvény
2021.06.62 2021.09.10  hataridés eladds 3 EUR kétvény
2021.06.02 2021.09.1C  hatéridés eladas 4 EUR kétvény
2021.06.08 2021.06.18  hatdridds véiel 2 ush részvény
2021.06.09 2021.06.11  hatdridés eladas 6 JPY részveny
2021.06.09 2021.09.1¢  hatdridés vétel 4 PY részvény
2021.06.10 20210616 hataridds vétel 6 ush deviza
2021.06.11  2021.06.15  hatdridds eladas 26 AUD kohvény
20210611 2021.09.15  hatdridds vétel 26 AUD kdtvény
2021.06.10 2021.09.15  hatdridos eladas 6 UsD deviza
2021.06.14 2021.10.06  hatdridds véiel 2 300000 EUR deviza
2021.06.14 2021.08.18  hotdridds eladés 61000 EUR deviza
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Kétasnap Lejérat Tru'nzchlo Trt.:ll':deCIo Névérték / Deviza MSgB!:res
Hpusa ranya Kontraktus termék
2021.06.14 2021.09.29  haldridss eladas 254 000 EUR deviza
2021.06.15 2021.06.25  hataridss eladds 31 usb nyersanyag
2021.06.15 2021.06.18  hotdridds eladds 16 Usb nyersanyag
2021.06.15 2021.06.18  hatéridés eladds 25 ush hyersanyag
2021.06.15 2021.06.18  hatdridés eladds 10 UsDH részvény
2021.06.15 2021.09.24  hatdridés vétel 31 UsD nyersanyag
2021.06.15 2021.09.17  hatdridés vétel 16 UsD nyersanyag
2021.06.15 2021.09.17  hatéridss vétel 25 usb nyersanyag
2021.06.16 2021.06.18  hatéridés eladds 17 usb részvény
2021.06.16 2021.09.17  hatdridds vétel 17 usb részvény
2021.06.16 2021.06.18  hatdridés eladas 35 usb részvény
2021.06.16 2021.09.17  hatdridss vétel 35 usp részvény
2021.06.16 2021.06.18  hatdridds eladas 34 EUR részvény
2021.06.16 2021.09.17  hataridés vétel 34 EUR részvény
20210616 2021.06.18  hafdaridds eladas 13 GBP részveny
2021.06.16 2021.09.17  hatdridss vétel 13 GBP részveny
2021.06.29 2021.09.177  hatéridés eladas 12 Usp részveny
2021.06.29 2021.09.15  hardridds eladds 27 usp deviza
2021.07.09 2021.07.14  hatéridds vétel 2993214 EUR deviza
2021.07.09 2021.10.13  hatéridds eladds 2993214 EUR deviza
2021.07.09 2021.07.14  hatdridés eladds 2993214 EUR deviza
2021.07.09 2021.10.13  hatéridés vétel 2993214 EUR deviza
2021.07.12 2021.09.10  hataridss eludds 2 EUR kdtvény
2021.07.12 2021.09.17  hatdridds eladds 8 EUR részvény
2021.07.12 20210910  hatdridds eladas 11 EUR kitvény
2021.07.12 20210915  hataridds eladas 5 usb deviza
2021.07.12 2021.09.10  halaridds vétel 4 EUR kistvény
20210712 2021.09.30  hotdridés eladés 17 CAD kistvény
2021.07.12 2021.09.10  hctridds vétel 8 EUR kétvény
2021.07.13  2021.09.15  hataridss vétel 18 AUD kétvény
2021.07.12 2021.09.17  hatdridés vétel 1 GBP részvény
2021.07.12 2021.09.17  hatéridés vétel 2 usb részvény
2021.07.12 2021.09.17  hataridds vétel 22 ush részvény
2021.07.12 2021.09.30  hataridés vitel 1 ush kohvény
2021.07.12 20211005  hataridds vétel 2 ush kohvény
2021.07.27 20211110  hatdridés eladds 65750989 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.10  hetdridds eladds 6033 EUR deviza
2021.07.27 2021.11.1C  hatdridds eladds 112948 EUR deviza
2021.07.27 2021.12.17  hatdridds eladds 1597101 usD deviza
2021.07.27  2021.12.17  haldridds eladds 37157 usb deviza
2021.07.27 2021.09.15  hofdridds vétel 32 uso deviza
2021.08.09 2021.08.11  hatdridss vétel 5881387 EUR deviza
2021.08.09 2021.08.11  hatdridss eladés 5881387 EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08 hctaridés eladés 5881 387 EUR deviza
2021.08.09 2021.12.08  hatéridss vétel 5881 387 EUR deviza
2021.08.11 2021.12.17  hatéridds eladds 1610 uso deviza
2021.08.11 2021.09.29  hatdridds vétel 267 000 usD deviza
2021.08.16 2021.08.18 hatdridés eladas 1 200 000 EUR deviza
2021.08.16 2021.12.17  hatdridés vétel 1 206 000 EUR deviza
2021.08.16 2021.08.18  hataridés vétel 1387 050 EUR deviza
% Raiffeisen 18
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Ketésnap Lejarat ) . . Deviza .
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2021.09.21 2021.12.17  hatdridds vétel 1 GAP részvény
2021.0921 2021.12.13  hatdridds eladas 1 usD deviza
2021.09.21 2021.12.08  hatdridés eladds 2 EUR kotvény
2021.09.21 2021.12.08  hatdridds eladés i EUR kotvény
2021.09.21 2021.12.21  hotdridés vétel 2 Usb kétvény
2021.0922 2021.12.15  hatdridds vétel 2 AUD kétvény
2021.09.21 2021.12.31  hafaridés vétel 2 CAD kotvény
20210927 20210929  hatéridss vétel 4 684 106 EUR deviza
2021.09.27 2022.01.79  hatéridés eladas 4 684 106 EUR deviza
2021.09.27 2021.09.29  hataridds eladds 3319335 ush deviza
2021.09.27 2022.01.26 hataridés vétel 3319335 ush deviza
2021.09.29 2021.12.17  hatdridés vétel 2 Ush nyersanyag
2021.10.04 2022.01.05 hotdridds vétel 2 300 000 EUR deviza
2021.10.05 2021.12.13  hatdridés eladds 87 usph deviza
2021.1005 2021.12.17  hataridds eladas 35 usD részvény
2021.10.06 2021.11.04  hatdridds vétel 9 500000 EUR deviza
20211011 2021.10.13  hatdridés vétel 2993214 EUR deviza
20211011 2022.02.02  hotdridés eladds 2993214 EUR deviza
20211011 2021.10.13  hoidridés eladds 2993214 EUR deviza
2021.10.11  2022.02.02  hatdridds vétel 2993214 EUR deviza
2021.10.19 2022.01.12  hatdridds vétel 1 300000 EUR deviza
2021.10.19  2022.01.19  hatéridés eladds 231000 © EUR deviza
2021.10.19  2022.01.26  hatéridds vétel 270G 000 ush deviza
20211019 2021.12.13  hatdridss eladds i ush deviza
2021.10.19 2021.12.17  hatdridds vétel 11 ush részveny
2021.10.20 2021.12.09  hatéridds vétel 1 JFY részvény
2021.11.02 20211213  hatdridés vétel 44 usD deviza
2021.11.02 20211217  hatdridés vétel 22 usD részvény
2021.11.08 2021.11.10  hataridds eladas 1220000 EUR deviza
2021.11.08 2022.01.12  hataridds vétel 1220000 EUR deviza
2021.11.08 2021.11.10  hafdridés vétel 6575989 EUR deviza
2021.11.08 20210110 hatdridds vétel 6033 EUR deviza
2021.11.08 20211100  hatéridds vétel 112948 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatGridsds eladds & 575 989 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hataridés eladas 6033 EUR deviza
2021.11.08 2022.02.09 hatéridés eladds 112948 EUR deviza
202111011 2021.12.17  hatdridés vétel 10 EUR részvény
20211112 20220105  hotéridés vétel 350 000 EUR deviza
2021.11.16 2022.04.13  hatdridds eladds 6221181 EUR deviza
20211116 20220413  hatdridés eladdas 5104 EUR deviza
2021.11.16 2022.04.13  hataridds eladds 120 461 EUR deviza
20211116 2021.12.13  hotaridés vétel 4 usb deviza
20211116 2021.12.37  hatdridés eladas 1 UsD részvény
2021.11.23 2022.01.19  haldridés vétel 1336000 EUR deviza
20211123 2021.12.17  hatéridés eladds 3 usp nyersanyag
2021.11.23  2021.12.17  hatéridés eladds 5 usb nyersanyag
2021.11.24  2021.12.31  hotéridés eladds 24 CAD kotvény
2021.11.24 2022.03.22  hatéridés vétel 24 CAD kétvény
2021.11.26 2021.12.21  hatdridés eladdas 28 uso kétvény
2021.171.26 2021.12.31  hotdridés eladas 34 usb kotvény
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20211126 2022.03.22  hataridés vétel 28 ush kotvény
2021.11.26 2022.04.05 hotdridés vétel 34 ush kétvény
20211130 2021.12.13  hatdridés eladds 32 usb deviza
2021.12.03 2021.12.08  hatéridss vétel 14 EUR kétvény
2021.12.03 2022.03.08 hataridés eladds 14 EUR kétvény
2021.12.03 2021.12.08  hataridss vétel 28 EUR kdtvény
2021.12.03 2022.03.08  hatdridss eladas 28 EUR katvény
2021.12.03 2021.12.08  hotdridds eladas 8 EUR kotvény
2021.12.03 2022.03.08  hataridss vitel 8 EUR katvény
2021.12.03 2021.12.08  hatdridds vétel 3 EUR kdtvény
2021.12.03 2022.03.08  hatéridss eladds 3 EUR kétvény
2021.12.06 20211208  hatdridds vétel 5881387 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16  hatéridés eladés 5881387 EUR deviza
2021.12.06 2021.12.08  hatdridss eladés 5881387 EUR deviza
2021.12.06 2022.03.16  hatdridds vétel 5881387 EUR deviza
2021.12.08 2021.12.09  hatdridds eladds 7 JBY részvény
2021.12.08 2022.03.10  haidridds vétel 7 JPY részvény
2021.12.07 20211217 hatéridés véiel 4 Ush nyersanyag
2021.12.07 2021.12.17  hatdridds vétel 2 ush nyersanyag
2021.12.09 20211213  hatdridés vétel 79 ush deviza
2021.12.09 2022.03.14  hatdridés efadds 79 Usb deviza
2021.12.14 20211215 hatdridés eladas 37 AUD kétvény
2021.12.14 2022.03.15  hatéridés vétel 37 AUD kbtvény
2021.12.14 20211217 hatdridds eladds 19 usb részvény
2021.12.14  2022.03.18  hataridds vétel 19 UsD részvény
20211214 2021.12.17  hotdridés eladas 36 EUR részvény
20211214 2022.03.18  hatdridés vétel 36 EUR részvény
2021.12.14  2021.12.17  hotdridés eladds 15 GBP részvény
2021.12.14  2022.03.18  hatdridds vétel 15 GBP részvény
2021.12.14 20211217 hatéridds eladds 30 usob nyersanyag
20211214 2022.03.18  hatdridds vétel 30 Ush nyersanyag
2021.12.14 2021.12.17  hatdridés efadds 16 ysb nyersanyag
2021.12.14 2022.03.18  hatdridss véte| 16 Ush nyersanyag
2021.12.14 20211217 hatéridds eladds 30 Usp nyarsanyag
2021.12.14  2022.03.18  hatéridds vétel 30 ush nyersanyag
2021.12.14 20211217  hatdridés eladds 35 usp részvény
2021.12.14 2022.03.08  hataridés vétel 9 EUR kotvény
2021.12.14 2022.03.08  hatdridés vétel 14 EUR kotvény
2021.12.14 2022.03.14  hatdridés vétel 26 Usp deviza
2021.12.14 20220322  hoidridds eladds o] CAD kstvény
2021.12.14  2022.03.08  hatéridés vétel 3 EUR ketvény
2021.12.14 2022.03.08  hatéridés vétel 3 EUR kétvény
2021.12.15 2021.12.17  hatéridds eladds 1 260 000 EUR deviza
2021.12.15 2022.03.30  hatdridds vétel 1200000 EUR deviza
2021.12.15 20211217 hataridds vétel 1387050 EUR deviza
2021.12.15 20211217 hatdridés vétel 10 505 EUR deviza
20211215 20211217  hatdridas vétel 278784 EUR deviza
2021.12.15 2022.04.13  hatdridés eladas 1 387 050 FUR deviza
2021.12.15 20220413  hatdridés eladds 10 505 EUR deviza
2021.12.15 2022.04.13  holdridds eladas 278784 EUR deviza
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s .. Tranzakcio| Tranzakcié Névénték / . Magdttes
Kotésnap Lejarat . . . Deviza ,
fipusa iranya Kontraktus termék
20211215 20211217  hatéridds vétel 1597 101 UsDh deviza
20211215 2021.12.17  hatdridds vétel 1610 ush deviza
20211215 2021.12.17  hatdridds vétel 37157 Usb deviza
20211215 2022.04.06  hatdridds eladas 1597101 Usp deviza
20211215 2022.04.06  hatdridés eladds 1610 usp deviza
2021.12.15 2022.04.06  hatdridss eladds 37157 usD deviza
2021.12.15 20211217  hatdridds eladdas % ush részvény
20211215 20220318  hatdridés vétel 9 usb részvény
Nyitott pozicio 2021.12.31. difapot szerint:
Lejarat détuma Tranzakeid tipusa  Tranzakeié irdanya Névérték / Deviza Mogoties termék
Kontraktus
2022019 hatdridds Eladas 4 6B4 106 EUR deviza
2022.01.26 hatéridds Vétel 3319335 usb deviza
2022.01.05 hatdridds Yeétel 2 300 G00 EUR deviza
2022.02.02 hataridés Elodds 2993214 EUR deviza
2022.02.02 hatdridds Véte! 2993214 EUR deviza
20220112 hatdridss Vétel 1 300 000 EUR deviza
2022.01.19 hatdridss Eladds 231000 EUR deviza
2022.01.26 hataridés Vétel 270000 usp deviza
20220112 hataridds Vétel 1220000 EUR deviza
2022.02.09 hatdridés Eladds 6 575 989 EUR deviza
2022.02.09 hatdridds Eladds 6033 EUR deviza
2022.02.09 hatéridds Fladas 112948 EUR deviza
2022.01.05 hatéridds Vétel 350 000 EUR deviza
2022.04.13 hatéridds Eladés 6221 181 EUR deviza
2022.04.13 hatdridds Eladas 5104 EUR deviza
2022.04.13 hataridds Eladas 120 461 EUR deviza
2022.01.19 hataridds Vétel 1336 000 EUR deviza
2022.03.16 hatdridés Eladés 5881 387 EUR deviza
2022.03.16 hataridés Vétel 5881 387 EUR deviza
2022.03.30 hotdridds Vétel 1 200 000 EUR deviza
20220413 hotdridés Eladés 1387050 EUR deviza
2022.04.13 hotdridds Eladds 10 505 EUR deviza
2022.04.13 hatdridds Eladas 278784 EUR deviza
2022.04.06 hataridds Eladas 1597 101 ush deviza
2022.04.06 hatéridds Eladas 1410 usb deviza
2022.04.06 hatdridds Eladas 37157 UsD deviza
2022.03.22 hateridés Vétel 18 CAD kdtvény
2022.03.14 hataridds Eladas 53 Usp deviza
2022.03.18 hatdridds Vétel @ ust részvény
2022.03.18 hataridés Vétel 16 Ush nyersanyag
2022.04.05 hataridds Véfel 34 ust kitvény
2022.03.18 hatéridés Vétel 19 usb részvény
2022.03.08 hotaridds Vétel 8 EUR kitveny
2022.03.08 hetdridds Vétel Q EUR kbtvény
2022.03.08 hatdridds Eladas 25 EUR kétvény
2022.03.10 hataridds Vétel 7 Y részvény
202203.18 hatdridds Veétel 30 uso nyersanyag
2022.03.22 hatéridss Vétel 28 usp kévény
2022.03.18 hatéridds Vétel 36 EUR részvény
2022.03.18 hatéridés Vétel 30 usDh nyersanyag
2022.03.16 hatéridés Vétel 37 AUD katvény
2022.03.18 hatdridds Vétel 15 GaP részvény
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Az Alupkezeld ketfajta szarmaztatott (gyleteket kotdtt: egyrészt tézsdei hatdrid6s pozicidkat jellernzéen spekulativ célial, masrészt
deviza hatdridds Ggyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alapkezeld o portféiidban 1évé deviza {jellemzisen EUR, USD és HUF eszkizok)

hatdridés eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2021-ben (ezditul nerm alkaimazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé féil sincs).

Az Alapkezeld 2020 juniusdban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet M-KE-IH-433/2020.
szdmi} hatdrozattal hagyott jové. A 2020.10.07-t8l hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parfament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendefete
(2075. november 25.) az értékpapir-finunszirozdsi Ugyletek és az Ujrafethaszndlds dtlathatosagard!, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl széld jogszabdiynak valé megfelelést szolgéltak. A valtoztatds lehetdvé teszi a fenti lgyletek kizill o repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vetel-eladds / eladds-visszavasdriés Ggyletek alkalmozasat az Alap kezelése sordn {oz Alap teljeshozam-

cserelgyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kélcsdénba nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel§ tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2021-ben, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt, 100%-os kdzvetlen tulojdondban ait. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkazelé.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya dinomikusan emelikedett 2021-ben, a 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
dllomény 12 hénap leforgdsa alatt 235 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdén a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezel§ piaci részesedese igy is 3,35%-ra emeikedett g 2020. év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezei 2021-ben uj clapot nem inditott, tébb alop esetében azonban sor keriilt o befektetési politika modositdsdra, illetve tobb

(] deviza (euro, iltetve dolldr) sorozat inditasdra. Az Alapkezeld gz év végén valtozatianul 15 befektetési alapet kezelt.

VIl A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2021-es év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozdsok és szamottevd gozdasdgi visszaesés ellenére a hazai inflaciés mutaték relative magas
szinten tartozkodtak o 2021-es év elején, igy boritékolhatd volt, hogy o gazdasag fokozatos Ujranyitdsaval parhuzamosan rég nem
|Gttt inflacids nyomds fog megjelenni o magyar gezdasdgban. Ez be is kivetkezett, o tényleges inflacids szamok azonban még a
magas varakozdsokat is fetlilmiltdk, igy o Magyar Nemzeti Bank mdr juniusban kamatemelést hojtott végre. Kezdetben az MNB
«Mmaratonnak” nevezte a magyar monetdris pelitikai szigoritds jovdbeli pdlyajat, vagyis, hogy fokozatos, hosszl és kiszémithato
kamatemelési ciklusra kell felkésziiini. Csakhogy o hazai inflacios adatok, illetve a globdlis kérnyezet vdltozdsa dsszel nyomas alg
helyezte o forint Grfolyamdt, ami igy oz eurdval szemben tdrténelmi mélypontra, 370 f8l¢ gyengiilt. Mivel a gyenge érfolyam tovabb
fokozta o masodkords infldcids hatdsok kialakuldsanak kockdzatat oz egyébkant is kifeszitett inflécias pélya mellett, o magyar
jegybank novemberben a szigoritasi tem felgyorsitdsara kényszeriilt. Az alopkamat szintje elvélt oz egyhetes betéti kamatetdl, igy
ismét gz utdbbi valt az irdnyadd ratava. Az év hatralevs részében az alapkamat és az egyhetes betéti kamat kdzdtti kiildnbség
folyarmatosan nétt, uz MNB ugyanis elsésorban oz egyhetes rdta emelésével probaita kordéban tartani a forint drfolyamdt, illetve -

ezzel Gsszefiiggésben - megakaddlyozni, hogy oz infidcids varakozdsok még jobban elszdlljanck. Az irdnyado rata hat hénap olott
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(december végére) 325 bazisponttal 4%-ra emelkedett, czonban ez sem tudta érdemben erdsiteni a forintot, a hazai fizetdeszkéz o
370-es szint kzelében zarta 6z évet az eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére a hazai inflacios mutatdk év végéhez kizeledve
tovdht: emelkedtek, igy egyértelmiivé vdlf, hogy az MNB-nek tovabbi erifeszitésekre lesz szilksége oz inflacioval szembeni
klizdelemben.

A varakozasokat jocskdan meghaladd hazai infidicids pdlys, a forint gyengélkedése, illetve o Magyar Nemzeti Bank monetdris szigeritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézatt eld o mogyar kdtvénypiacon. A kdtvénydrfolyamok esése augusztus masodik felében indult be
iguzan, dsszessegében a MAX-index értéke tébb mint 11%-ot zuhant egyetlen év alatt, amire kordbban nem voit példa. A masodpiac
hozamok a hozamgdrbe éven beldli fejdratd szegmensében 175-250 bézisponttal, mig az éven tali szakaszdan 225-35C bdzisponttal

emelkedtek.

A nemzetkozi kotvénypiac

Jelentds kilengéseket hozott o 2021-es év a nemzetkdzi kotvénypiacokon, amelyet alapvetden hdrom szakaszra lehetett bontani, Az
elsd szakaszban az dtoitottsagi szémok fokozatos névekedésével parhuzamosan a piaci szerepidk tobbsége az Ggynevezett refidcids
trade”-re poziciondlta magdt, vagyis, hogy a vaisagbol vald gyors - a monetdris és fiskalis politika intenziv témogatdsa dltal fétott -
kildbalds oz infldcié érdemi gyorsuldsét fogja okozni. Ez o helyzet pedig oz elmilt években megszokotthoz képest akar tartdson
magasabb dremelkedési Gtemet eredményezhet, magasabb kétvényhozamokial. Ez a szakasz tartott nagyjabst kora tavaszig.

A mdsodik szokaszban megfordult o fejlett piaci hosszu lejaratl kdtvényhozomok felfelé menetelése, ami elsdsorban az ]
koronavirus-mutdcidk megjelenésével, ifletve o nagy jegybankok loza monetdris politikgjuk melletti elkdtelezédésével voit
magyardzhatd. Bz a szakasz hizodott ef megkdzelitleg nydr végéig.

Vegezetil az utolsé szakaszban o nagy jegybankcok, élikén az amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o vérakozasaikat
meghaladd infldcios szdmokkai kezdtek el szembesdlni. Ezzel veszélybe kerlit az a kordbbi narrativajuk, miszerint az infldcid
gyorsulaso atmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerlinek a bazisbol, igy az dremelkedési (tem is
varhotéan dinamikus lassuldsnak indul. Az Egyesilt Allamokban a rendkiviil feszes munkaerdpiac és erés guzdasagi ndvekedés
kdzepette fokozottan érvényesilt az a probléma, miszerint az inflacids nyomas eqyre szélesebb bdzisiva vélt, ami nbveite a
mdasodkdros hotdsok kialokuldsanak kockdzatat. Mindez fordulatra kényszerftette a Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csdkkenteni oz dltaly vasarolt kétvények (dilempapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mar a hivatalos
jegybanki  kommunikacié is elhagyta oz infldcid dtmenetiségére vonatkozd narrativdjat, megdgyozva ezzel a 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurddvezetben o munkaerdpiac strukturdlis helyzete, llletve az USA-hoz képest kisebb mértéka fiskdlis stimulus
miatt nem vdit annyira siirgetdvé a monetaris szigoritas kérdéskdre, azonban az Eurdpai Kdzponti Bank is fokozaotoson kihatralt
atmeneti inflaciés dlidspontja mogdl, igy, ha lassabban és nem is olyan nyiltan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszességében 2021-ben az amerikoi dliampapir-hozamok a 2-7 éves lejarats szegmenshben emelkedtek o legnagycbb mértékben, 60-
90 bazisponttal, mig a gérbe hossz( oldaldn ennél visszafogottabb, 30-50 bazispontos emelkedést Igthattunk. A német hozamgérbe 2-
7 éves legjaratd szakasza ennél joval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolddott feljebb, mikézben a hosszabb lejdratl szegmensben

30-40 bazispontos emelkedést hozott a 2021-es év,

A hazai/regios részvénypiac

Erds évet zdrtak o hazai és régids tézsdék 2021-ben, ami részben a megelézé év gyengébb teljesitményének kompenzdldsa velt. 2020-
ban a koronavirus jarvany az egész vilagon a részvénypiccok esését hozta, &s ezen befill a kézép-kelet-eurépai régié teljesitménye a
leggyengebbek kdzott volt. Ugyanakker a 2020 novemberében elindult részvénypiaci felivelésben pontosan ez o régid nydjtotta
legerGsebb tefjesitményt, ami 2021 elsé felében is folytatddott. Mig a 2020-as gazdasagi ledllds elssorban o ciklikus szektorokat
érintette negativan, amelyek o régios indexekben felllreprezentGltak, &s ez igy hozzdjdrult a gyenge teljesitményekhez, addig 2021-ben
a cikiikus papirok voltak a felllteljesiték. Az oltottsdg emetkedésével 6s o gozdasdgi korldtozdsok feloiddsdval az egész régids
gazdasdg megiédult, ami maga wtdn hizta a régids vallalatok pénzigyi teljesitményét is. 2021-ben a régids részvénypiacok az energia

€s pénzligyl szektor magas stlyénak készénhetden jelentdsen emelkedtek, umi globdlisan is kiemelkedd teliesitményt jelentett. A cseh
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t8zsde osztalékokkal egyltt 44,57%-ot emelkedett, mig a lengyel 19,57%-ot, @ magyar 19,81%-ot @ roman piaci pedig 39,44%-kal ker(l
feljebb 2021-ben.

A nemzetkdzi reszvénypiac

A 202i-es év pozitiv hangulatban telt majdnem az dsszes piacon, ugyanakkor a fejlett piacok (ényegesen feliiiteljesitették a fejlédd
piaci dtiagot. Mikdzben Amerikdban komoly gazdusagi fellendiilés indult a koronavirus elleni véddoltdsok beodasdaval és a jarvannyal
kapcselatos korlatozdsok parhuzamos feioldasdval, addig a fejiédd orszagokban oz oltottsag szintje még alacsenyabb volt, és id6rdl
iddre o hatésagok keénytelenek voltak Ujabb korlatozasokat bevezetni a jarvany fékentartdsara. A fejléds piacok kbziil a legnagyohb, a
kingi piac minddssze alig 5%-kal emetkedett, mikdzben az S&P 500 index emelkedése majdnem 27% volt. Az &v elsd felében a ciklikus
papirok jobban teljesitettek, azonban az év mdsodik felében ez megfordult, és dsszességében ugyanolyan tefjesitményt nydjtottak az
értékalapl és a ndvekedési tipusG részvények. Ennek megfelelden a Nosdag index éves teljesitménye gyakorlatilag megegyezett oz
S&P 500 index teljesitményével, Ugyanakker a legnogyobb eurdpai vallalatok részvényeit reprezentald Euro Stoxx 50 index o mdsodik
félévben lemaradt, oz éves teljesitménye 20% koril alokult. A fejlett piaci hosszi lejaratd kétvényhozamok emeikedése kisebb
megingdsokat okozott a részvényarfolyamokban az év folyaman, de a vezetd jegybankok tovdbbra is tdmogatd monetdris politikaja
Gsszességében segitette a részvénypiaci emelkedést. Szembedtld a vallalati eredmények komoly javuidsa, ami sok esetben a 2020-ban
bevezetett takarékossagi intézkedések pozitiv hotdsainak, valamint a beinduld kereslet pozitiv hatasanak dsszeaddddasdbol
szdrmazott. lgy példdul oz &P 500 véllalatainak Ssszesitett eredménye 48,5%-kal emelkedett 2021-ben, s ezzel mar 28%-kai haladta
meg a koronavirus eldtti 2019-es év dsszesitett eredményét, tehdt elmondhatd, hogy ezek a vailalatok mar messze maguk mogstt
hagytdk a jarvany negativ hatésait. A tavalyi év részvénypicci eseményeinek egyik érdekessége volt o ,mém” részvények megjelenése,
ahol ¢ Reddit-en és egy2b online férumokon megjelend kisbefektettk dsszehangolt magatartdséval kordbban nem I&tott mértéki és
gyersasdagu arfolyammozgdsokat tudtak kivaltani. Féleg az intézményi befektetdk altai shortolt részvények keriiltek o kisbefektetsk
célkeresztjébe, ami egy bizonyos forradalmi izt is adott o tamaddasaiknak, mivel az drfolyamemelkedések jelentds veszteségeket

okoztak ezeknek gz intézményi befektetdknek,

Arupiaci valtozdasok

A gozdosagek djranyitaséval, a gozdasagi oktivitds ndvekedeésevel az drupiecok is pozitiv évet zdrtak 2021-ben. Az olgj o legerésehb
drupiaci termékek kézott volt, az arfolyama 50% felett emelkedett az év folyaman. 2020-szal szemben, amikor Szatd-Ardbia az
amerikai paloolaj termeidk kiszoritdsdt célozva jelentdsen ndvelte o termelését a jarvany migtt éppen dsszeomld kereslet ellenére, és
ezzei negativ tartomanyba hajtotta oz olgjdrakat, 2021-ben a folyomatosan erdsddé olajkereslettel nem tortott lépést a kindlat
novekedése, féleg az OPEC visszafogott termelési kvéta emelései miatt, igy az drak folyamatosan erdsidtek. A gazdasdgi aktivitds
ndvekedese az ipari nyersanyagok drait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, oz acél és o réz dra. A mezégazdasagi
termékek drainak emelkedése pedig uz ulftralozo monetdris politika mellé tarsulva az infldcids varakozdsckat emelte. Az arupiaci
termekek kdzil a nemesfémek o kivételek kdzé tartoztak 2021-ben, oz érclyamok csdkkentek, ami vélhetden efsésorban az emelkeds

hozamkornyezetnek volt betudhato.

A hazai ingatlanpiac

A pandémia okozta globdlis gazdasdgi bizonytalansdg miott o befekteték 2020-ban még jeliemzden elhalasztottdk befektetési
donteseiket, 2021-hen azonban mar itthon és regiondlis szinten is érezhetd a befektetési piac regenerdiéddsa.

A magyar pigcot tradiciendlisan az irodabefektetések domindljdk; 2021-ben a teljes volumen 73 szazalékat tették ki. A kiskereskedelmi
befektetések csupan o valumen 4 szazaoiekat adidk A hotel piacon $7 millié surd értékben regisztraltunk tranzakciét, ami a volumen 9
szdzalékat teszi ki Az ipari logisztikai pioc robbandsa ellenére, elsésorban a piaci termékek hidnya miatt minddssze 36 millié eurd (3%}

volumenben tértént tranzakcid. A maradék 12 szazalékot vegyes felhaszndldst hefektetésak tették ki.
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2021 végen 3,95 millio négyzetméter moderr: irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely 420 épilet kizdtt osziik
meg. Az aflomany dénté tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (84 szdzalék), mig a sajat haszndiatban 1évé
teriiletek a piac 16 szdzalékdt teszik ki. 2621-ben csupdn 44.450 négyzetméternyi irodateriilet keriit Gtaddsre, harom j fejlesztéshen,

A budapesti irodapiacon mért keresleti szint javuldst mutot a 2020-ban mért szinthez képest. A teljes kereslet 365.770 négyzetméter
volt 2023-ben, ami éves atapon kdzel 10%-o0s ndvekedést jelent. Az Uresedési rata 2021 végére elérte a 9,2%-ot, ami kismértékd, 0,8%-05

novekedes a 2020. évvégi szinthez képest. Az {iresedés kozép-eurdpai dsszehasoniitasban tovabbra is az egyik legalocsonyabb.

2021 efso felévének a végére o prime kindloti bérfeti dijok tekintetében enyhe konszoliddcio volt lgthatd. Azdto stabilitast
regisztrdltunk, a jelenlegi prime CBD bérieti dij Budapesten 24,5 euré/m2/hd, ami régids dsszehasoniitdsban a legmagasabb, A prime
hozamszintek csdkkenni tudtak 2021 folyamdn. A mdsodik negyedév végi 520 szazalékos szintrdl 4,75 szazalékra csdkkentek az év
végére, ami kbzép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé hozamszint az irodaingationok piacén.

Budapesten és az aggiomerdcioban 2021 év végén 2,73 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teriiletet tartottunk nyifvan 186
éplletben. 2021-ben a kereslet rekord magas szintet ért el, dsszesen 634.770 négyzetmétert tett ki. A netts kereslet ardnya tovabbra is
magas, Gsszesen 68%-ot tett ki. 2021 masodik felében jelentds mennyiségi, dsszesen 180.500 négyzetméternyi (j ipari logisztikai
terlletet adtak at. Az éves G dtaddasok igy elérték o rekord magas, 348.700 négyzetméteres szintet, A nettd bérbeaddsok magas
ardnyanak kdszdnhetfen és a jelentds Uj terlet dtaddsa ellenére sem ndtt az Gresedési rata. Az év végére az (resedés 3,2 szdzalék a

budapesti piacon.

8 év utdn ismét tortént Budapesten Uj bevdsdrlokdzpont dtodds: 2021 szeptemberében adtdk at gz 55.000 négyzetméter nagysdagu
Etele PldzGt. Egyéb Uj fejlesztés nincs o piccon, o meglévd bavdsdrldkdzpontokat felljitjdk tulajdonosaik (Euro Center, Campong
Shopping Center és a Corvin Aruhdz). Emellett még szamos kisebb retail park &il fejlesztés aiatt.

A bevisdrio utcdk tekintetében, féleg o nemzetkdzi turizmus hidnya okozta helyzet miatt a bérieti dijak csdkkentek o pandémia elétti
id8szakhoz képest. Jelenlag 120,03 eurd/m2/hd o prime Vaci utcai bérleti dij nagysaga. A bevdsdrlo kézpontok esetében is csdkkenést
regisztraltunk, a prime bérleti dijak jelenfeg 85,0 eurd/m2/hd értéken dlinak, A retail parkok ol teljesitetiek az elmult iddszakban,
Jeienlegi prime berleti dij szintjlik 12,0 eurd/m2/ho.

{Cushmen & Wokefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakulGsdra haté egyéb tényezék

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem merdilt fel az iédszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamat, ¢ befekietésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzeértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeid folyamatos napi nettd eszkozértéken térténd visszovdsarldsi
kitelezettség vallaldséval biztositjo o befektetdk szamdara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdséval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben,

Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2021-es évre széloan,
régzitett és vaitozo bontdsban:

Millid Ft

2021 év
Rogzitett jdvedelem dsszesen: 240
Valtozd jdvedelermn 6sszesen®; 65
Kedvezmeényezettek szdma: 31
kézvetleniil az AEKBY dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat OFt

* A v@ltozo jovedelem oz éves bonuszon felill egyéh kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaidinak, akik az olapok kockdazati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a
2021-es id6szakra szoléan:

Millio Ft
2021, év

Felsé vezetés 24
Kockazatvallaldseért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 135
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetésser és a kockdzatvallaldsért feields

alkaimazottakkal azonos javadaimaozasi kategoridba tartozdk, akiknek szokmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy o kezelésiikben iévé

befektetési alap kockazati profiljara 4

¢) Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszédmitdsi médja:

A Fix javadalmazés dsszege tartalmazza oz clébbi elemeket: Bérjellegli kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés sthl,
Potiek jellegii kifizetések, o Cafeteria keret és Egyeb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltsegtéritésa}, valamint a kilépéshez kapcsolédo térvény szarinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozo jovadalmazds dsszege tartaimazza oz aidbbi elemeket: Eves bénusz &sszege, Munkakéri juttatés valamint a kilépéshez

kapcsolodo, a térvény altal eldirtakon feldli kifizetések,

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgélata és véltozdsai:

Az Alapkezel$ feliilvizsgaita a Jovadalmazasi Politikdjat 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen o

modesult csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve oz MNB 3/2017-es ajénldsénak,

A modositott Javadaimazdsi Politikét o Raiffeisen Alapkezelé FeliigyelS Bizottséga 2021. marcius 10-én fogadta el, o szabdlyzat

hatdlyba lépésének idépantja szintén 2021, marcius 10 volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Jovodalmazdsi politika egyszer modosult 2021 sordn. A mdédositds sordn oz alébbiok vdltoztotdsok térténtek a

dokumentumban:

« Az Eurdpai Parlament és a Tandcs {EU) 2020/852 rendelete (2020, jdnius 18.) a fenntarthatod befektetések elémozditésat

celzé keret |étrehozasardl, valamint az (EU) 2319/2088 rendelet médositdsardl (SFDR rendelet) elvdrésainak dtiiltetése a

szabdlyzotba:

Raiffeisen
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X.

a)

b)

c)

o  nyilgtkozat arrdl, hogy gz Alapkezeld Javadaimazdsi Politikdjo megfeleiden tikrézi o fenntarthatdsdgi

kockdzatokat s azok kezelését

o ennek eérdekében o Javadaimazasi Politika 1. szamd mellékletében szerepld szervezeli egység specifikus

teliesitmény mérdszamok kiegésziiltek a fenntarthatdsdaggal kapeselatos kritériumokkal

Az AEKBV nem likvid eszkbézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az AEKBV
aktuadlis kockazati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hutdrozza meg. A normdl drazdstol eitérd esetekben térténd értékelésre (nehezen
értékethetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan oz Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogaimaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési
Politika tartalmazza ozokat a modszereket, amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek fellivizsgdlatdra. A
felilvizsgéiati folyamat kiterjedhet a modellalapd drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az
Alopkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajdt beldtdsa szerint
haszndlja fel az értékelési eliarés sordn. Az Alapkezel$ oz illikvidnek mindsitett eszkdzdket, o mindenkor érvényes Ertékelés
Politikdjaban feirtaknak megfeieléen értékeli. Az Alopban 2021.12.31-én meglevé illikvidnek mindsitett eszkdzok:

1) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 2,25% 2023/09/28. (ISIN kod: X$2237392027)

Kitettséa: 0,38%

A fordutonapot kdvetden Gz 118 kétvény értékesitésre kerllt.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapodasock

Az Alapkezeld a jogszobdiyi elbirdsoknok megfefeld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, gzoz likviditdskezeiési
szabdlyzatot és eliérasokat fogadott ef annak biztositdsa érdekéban, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdézatdt,
valarming, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profiljo megfeleljen az Alap kételezettségeinak. Az Alapkezeid biztositja, hogy o

befektetesi stratégia, u fikviditési profil és a visszavaltdsi politika gz Alap tekintetében dsszhangban dlfjon egymdassal.

Az AEKBV aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kock&zatok kezelése
érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzoti besorolds alopjdui szolgdld szintetikus mutatd oz Alap megeélzott kockazati szintién alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alopkezels az Alap
befektetéseit képzd eszkdzdket gy igyekszik kivalasztami, hogy oz Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt 6 eséilyel ne haladja meg a 23,26%-6t.

Az Alapkezeld o targyév soran o Romasoft Kft. Varitron programjat haszndlta o piaci kockdzat mérésére, o kockdztatott érték

mutatdk szamitdsahoz.

Raiffeisen
% ALAPOK 2 7



RAIFFEISEN MEGOIDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2021,

Xl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekGvetkezé vdltozdsok, a biztositék vagy o tékedttételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznéldasi
joga, és az adott AEKBV dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szgmitott teljes nettdsitott kackdzati

kitettsége nem haladhotio meg oz Alop Nettd eszkdzértékének 200%-at,

b) Az Alap teljes netto kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 136.63%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 145,36%

Xil. Mérlegforduldnap utdni események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatésdra o geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de killéndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidhan
Jelentdsen megemelkedtek a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurépai Unid tagdilamai 45 tdbb mds nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sljtottak Oroszorszdgot, aminek kére azdto is szélesedik. Ezek o szankcidk az orosz kibocsaték
értékpapirjciban valo kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintetisége
pedig jelentds értékvesztéssel jart oz dltalénos piaci esésen feill. Bar a konfliktus alakuldsa és annak kdvetkezményei teljes mértékben
nem becsiihetdk, oz Alapkezeld nem azonositoft ofyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne ¢z Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésere, s melyek a mérlegforduidnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vditozdst ckoztak volng és ezaltal
bemutatanddk lenngnek az {izleti jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatas nem szikséges. Az Alap Sberbank kitettséggel

nem rendalkezik,

Budapest, 2022, dprilis 25.

(™ .
Simon Péter : Varadi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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