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I. A Raiffeisen Betét Alap dltalénos informdciéi

1. Alapadatok
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Székhelye:
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Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:
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Futamideje:

2. Az Alap stratégidja®
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1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt vég( értékpapir alap
likviditasi alap

hatérozatlan

2017.02.01-t6l: A Raiffeisen Betét Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit kihasznélva az
alapkezelé dltal ésszerinek tartott kockdzatvéllalds mellett a lekdtdtt banki betéti kamatokkal versenyképes hozamot biztositson. Az alap

eszkozeit kizdrédlag hitelintézet dltal kindlt latra sz616 és lekstott betétekbe fekteti. Az alap kizdrélag magyar forint eszkézokbe fektet.

2017.02.01-ig: A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap célia, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai pénzpiac
tendencidit kihaszndlva az alapkezelé dltal ésszeriinek tartott kockdzatvdllalas mellett a lekatdtt banki betéti kamatokkal versenyképes
hozamot biztositson. Az alap eszkézeit kizarélag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal kindlt latra sz4l6 és lekstott betétekbe
fekteti. Az alap olyan szamlaszerzédést kétstt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositja, hogy az alap minden hénap elején az alapban

meglévé aktudlis t8kére vonatkozdan befektetési politikdval aldtdmasztott minimum hozamot nyditson.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index

valtozas hozama
2017.06.30 -0,07% 1,699310 Ft 14 867 015 679 Ft 0,10%
2016.12.31 0,11% 1,700465 Fi 20 596 378 537 Ft 1,00%
2015.12.31 0,77% 1,698645 Ft 41 870 478 339 Ft 1,63%
2014.12.31 1,69% 1,685718 Fi 46 530 701 639 Ft 2,44%
2013.12.31 4,02% 1,657675 Ft 51769 151 068 Ft 4,47 %
2012.12.28 6,72% 1,593667 Ft 33 888 621 128 Ft 7,23%

" Az Alap neve médosult 2017.02.01-én. A kordbbi név: Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Alap volt. Részletek VI./2. pontban olvashaték.

2 Az alap stratégidja médosult 2017. februdr 01-én. Részletek VI./2. pontban olvashaték.
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2011.12.30 5,62% 1,493365 Ft 28 611 097 374 Ft 5,73%
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16 930 790 911 Ft 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 8,98%
2008.12.31 7,88% 1,241056 Ft 2 912 805 367 Ft 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 1572 622 124 Ft 7,89%
2006.12.29 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 Ft 6,92%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek 8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A
kdzolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap indulésdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.
ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Névérték | Eszkdézérmék | %
Atruhézhaté értékpapirok 0 000
Banki egyenlegek 20 596 829 417 100,06
Betét - HUF HUF 9000 000000 43,72
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF ’ 585020827 0,28
Foly6szamla - HUF HUF 11 538 327 335 56,06
Egyéb eszkozok 1352487 0,01
Egyéb kovetelések " 1352487° 0,01
(Bsszes eszkéz 20 598 181 904 100,07
Kb'felezeﬂ‘ségek -14 536 121 -0,07
Egyéb kotelezettségek -14 536 121 -0,07
Netté eszkozérték 20 583 645 783 HUF
Unitok szama 12 104 684 196
[Egy jegyre juto netto eszkozérték 1,700469 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem ISIN kéd |Névér|ék| Eszk6z érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 0 000
Banki egyenlegek 14 840 730 358 100,05
Betét - HUF HUF 2 000 000 000 13,48
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF " 2 207 223 0,01
Foly6szdmla - HUF HUF 12 838 523 135 86,55
Egyéb eszkozék 965 971 0,01
Egyéb kovetelések 965 971 0,01
Osszes eszkéz 14 841 696 329 100,06
Kotelezettségek -8328 795 -0,06
Egyéb kotelezettségek -8 328 795 -0,06
Netté eszkozérték 14 833 367 534 HUF
Unitok széma 8 729 308 204
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,699260 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-én 12 104 684 196
2017. évben eladott befektetési jegyek 1 412 200 106
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 4787 576 098
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an 8 729 308 204
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2017.07.03-Gn 14 833 367 534
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-én 1,69926

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhéazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkozériék 14 833 367 534 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az &sszegydijtott t16két kizardlag hitelintézeti latra sz6l6 és lekstott betétekbe
fekteti, igy a t6zsdén vagy més szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhaté értékpapirokbél az Alap nem rendelkezett

kitettséggel 2017 elsd féléve sordn.

V. Az alapkezelé mikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatdsdg és feligyeld bizottsdg dsszetételében jelentds valtozas
nem kévetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kdzdt, Gj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozasok megtaldlhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetdek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jinius 30-ig 0j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befektetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya 2017.06.30-an 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2017.

j0nius végén 2,73%-os volt.
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VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Gyengén kezdte az évet a magyar dllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis 0j csicson zartak az elsdé negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank (MNB) ugyan az idészak sordn tovdbb névelte a bankrendszer likviditésdt azzal, hogy a ndla elhelyezheté betétek
dsszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomds alatt tartotta a révid futamideji dllampapirok elvarthozamét. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszont elvarthozam-emelkedés kovetkezett be, raadasul az idészak végi dllapot nem is tikrézi igazén milyen
negativ folyamatok mentek végbe a piacon az id8szak sordn (a piac a mdrcius végi erésddésével dolgozta le a kordbbi veszteségét). A
negativ, arfolyam veszteséggel jaré folyamat mégétt a vildgszerte és Magyarorszdgon is megvdliozé infléciés varakozasok dlltak. A fejlett
orszégokban, elsésorban az Egyesiilt Allamokban az inflaciét erdsité médon megvaltozé politikai kérnyezet (a lazdbb kéltségvetési
politikat tdmogaté Trump elndkké vdlasztdsa), az emelkedé nyersanyagdrak, a csékkend munkanélkiiliség voliak a legfontosabb
befolydsolé faktorok. Nem véletlen, hogy a negyedév sordn a FED Gjabb kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket kiildstt, hogy hamarosan Eurépdban is eljshet a monetdris szigoritas ideje. Idehaza a magasabb inflécié a szdmokban is
visszakdszont, a pénzromlds Uteme igy idén kdzel kerilhet vagy akdr ét is lépheti az MNB 3%-os céljat, bdr ennek valdszinisége a
mdsodik negyedévi adatok lattén csdkkent. A negyedév végi arfolyam emelkedést részben az MNB Iépései, részben pedig az okozta,
hogy a fejlett piacokon Gjra mérséklédtek a gyors kamatemelkedéssel kapcsolatos varakozdsok.

A mdsodik negyedév mar jéval erésebbre sikerilt a hazai dllampapirpiacon, igy a két negyedévet kdvetéen ismét elvdrthozam
csokkenésrél, azaz drfolyam emelkedésrél beszélhettiink. Bér a teljesitmény nem volt kiugréan erés, de az atlagos futamideji portféliéval
elérhetd, évesitetten 4% korili hozamot mutatd elsé féléves teliesitmény az év eleji folyamatok utdn kifejezetten kedvezének mondhaté. Az
elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé infléciés varakozdsok tekintetében a piac szempontjdbdl pozitiv véltozds kévetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az olaj drdnak kiGjult csckkenése, a tartésan 50 dollér alatti olajérat elérejelzd elemzések
megijelenése, illetve a Trump elndk dltal fémjelzett gazdasdgpolitika megvalésulasdba vetett hit gyengiilése miatt eltinében van az
amerikai elndkvélasztas utén kialakult 6j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki politikdk véltozdsaval
egyiutt nemsokdra érdemben magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét bedlté Fed
0,5%kal emelte dsszességében az irdnyadd kamatot a félév sordn, ami megfelelt a piaci varakozdasoknak, igy nem jért piaci hatdssal.
Idehaza is az olcsébb izemanyag, de részben a vartndl gyengébb fogyaszidsi adatok jarultak hozzé ahhoz, hogy csdkkentek az idei

évre sz4l6 inflacids vérakozdsok. Az MNB nem is nydlt az alapkamathoz, sét jelezte, hogy az alacsony kamatszint akar 2019-ig

fennmaradhat.
Idészaki véltozas Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. elsé félévi valtozas 2,05% 1,88% 0,11%

forrds: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alap elnevezése Raiffeisen Betét Alapra vdltozott 2017.02.0148l, a kordbbi ,Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap” névrdl.
A név médositasdval egy idében az Alap befektetési stratégidja is némileg médosult. Az Alap befektetési politikdjanak érdemi véltozasai
egyrészt, hogy eltdrlésre keril az a szabdly amely kimondta, hogy az Alap szamdra kizdrélag egy pénzintézetnél van lehetbség betétet

elhelyezni, masrészt, hogy a fenti datumot kévetéen eltdriésre keriil az eddig a befektetési politika dltal biztositott t8ke- és hozamvédelem.
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Felhiviuk a befektettk figyelmét, hogy az Alap a vdltozdsokat kdvetéen is kizdrélag csak forint betétben helyezheti el a vagyondt, igy az

Alap profilia a vdltozasokat kévetSen jelentésen nem médosult.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarldsi kotelezettség
véllaldséval biztositia a befektetok szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 elsé félévben.

VIl. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezelé Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazasi Bizottsaga dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti legalacsonyabb, 1. kategéridba t6rténé besoroldsa dsszefiggésben van azzal,
hogy az Alap kizardlag banki betétekbe helyezi eszkozeit. A szdmitdsdhoz haszndlt miltbeli adatok nem szikségszerien megbizhaté

mutatéi az alap jévébeli kockdzati profiljanak.

Az Alapkezel6 a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét implementdlta a piaci kockdzat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szédmitdsdhoz.

Vill. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében

Raiffei
6



Raiffeisen Betét Alap e FELEVES JELENTES 2017.

nyujtott garanciak 0jbéli felhasznédlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikaja szerint - szadrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 100%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 13,46%

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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