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I. A Raiffeisen Likviditasi Alap dltalénos informéciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:
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hatérozatlan

Az Alapkezeld alacsony kockézat és az drfolyam-ingadozdsok minimdlis szinten tartdsa mellett a lehetséges legmagasabb hozamot

kivanja elémi. Az Alap elsésorban dérfolyam-ingadozésoktél mentes eszkdzokbe - foként latra szold és lekststt bankbetétekbe -

szdndékozik befekteti az alapban dsszegydijtott t6két.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netté eszkozértek A ref. Index

valtozas hozama
2017.06.30 -0,02% 2,184871 Ft 9776 186 012 Ft 0,10%
2016.12.31 0,07% 2,185206 Ft 13 574 229 302 Ft 1,00%
2015.12.31 0,36% 2,183665 Ft 12 878 553 457 Ft 1,63%
2014.12.31 1,06% 2,175843 Ft 14 326 909 924 Ft 2,44%
2013.12.31 3,33% 2,153013 Ft 15267 348 022 Ft 4,47%
2012.12.28 6,24% 2,083614 Ft 14 265 805 216 Ft 7,23%
2011.12.30 5,16% 1,961286 Ft 14316 692 181 Ft 6,35%
2010.12.31 4,75% 1,865014 Ft 16 550 226 892 Ft 5,66%
2009.12.31 7,85% 1,780476 Ft 12 767 599 520 Ft 9,05%
2008.12.31 7,33% 1,650818 Ft 9 013 399 209 Ft 9,31%
2007.12.31 6,55% 1,539049 Ft 12 474 906 671 Ft 8,05%
2006.12.29 5,55% 1,444337 Ft 10 393 603 043 Ft 7,21%

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jGvébeni hozamaival. A
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kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juté netté eszkozérték

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd | Neévérték | Eszkoz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Banki egyenlegek 14 439 802 309 100,05
Betét - HUF HUF 7 600 000 000 52,66
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF g 22 698 056" 0,16
Foly6szdmla - HUF HUF 6817 104 253 47,23
Kovetelések 24 227 0,00
Egyéb kovetelések HUF 24 227 0,00
|Egyéb eszkéz 0 0,00
Osszes eszkéz 14 439 826 536 100,05
Kotelezettségek -6 981 438 -0,05
Egyeéb ktelezetiségek HUF 6981 438 0,05
Netté eszkozériék 14 432 845 098 HUF
Unitok szama 6604787 710

2,185210 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2017.07.03.

Instrumentum Devizanem [ISIN kéd| Névérték | Eszkéz ériék | %
Atruhézhaté értékpapirok 0 000
Banki egyenlegek 2 262 955 061 100,16
Betét - HUF HUF 1 100 000 000 48,69
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 2 043 194 0,09
Folyészdmla - HUF HUF 1160 911 867 51,38
Kévetelések 9 627 0,00
Egyéb kdvetelések 9 627 0,00
Egyéb eszkéz o 0,00
Osszes eszkéz 2262 964 688 100,16
Kételezettségek -3708 881 -0,16
Egyéb kotelezettségek -3 708 881 -0,16
Netté eszkézérték 2 259 255 807 HUF
Unitok széma 1 034 120 996
Egy jegyre juté netté eszkoézérték 2,184711 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.01.02-an 6 604 787 710
2017. évben eladott befektetési jegyek 6 029 031 049
2017. évben visszavdltott befektetési jegyek 11 599 697 763
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2017.07.03-an 1 034 120 996
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2017.07.03-4n 2 259 255 807
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2017.07.03-6n 2,184711

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok o 0,00
Nett6 eszkézérték 2 259 255 807 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az dsszegyUjtott t6két likvid eszkdzokbe, elsésorban létra szl és lekstott
betétekbe fekteti. Az Alap t6zsdén vagy mds szabdlyozott piacon forgalomba hozott és egyéb dtruhdzhaté értékpapirokbdl nem

rendelkezeft kitettséggel a targyidészak sordn.

V. Az alapkezelé mikédésében bekdvetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében, az igazgatésdg és feliigyeld bizottsag dsszetételében jelentds valtozas
nem kovetkezett be a 2016. december 31. és 2017. jonius 30-a kdzdt, Gj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott. Az ezzel
kapcsolatos kordbbi véltozdsok megtalalhatéak az Alap kordbbi éves jelentéseiben, melyek elérhetéek a hivatalos kézzétételi helyeken
(alapok.raiffeisen.hu, www.kozzetetelek.hu). Az Alapkezelé 2017. jonius 30-ig 6j alapot nem inditott, és az adott napon 17 befekfetési
alapot kezelt. Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya 2017.06.30-4n 158,3 milliard forintot volt, ami névekedést jelentett
az elézé év végéhez képest. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2017.

j0nius végén 2,73%-os volt.
VI. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. 2017 elso félévének tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Raiffei
4



RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP  FELEVES JELENTES 2017.

Gyengén kezdte az évet a magyar éllampapirpiac 2017-ben, a referencia indexek mégis 0j csicson zdrtak az elsé negyedév végén. A
Magyar Nemzeti Bank (MNB) ugyan az idészak sordn tovdbb névelte a bankrendszer likviditdsat azzal, hogy a ndla elhelyezhetd betétek
dsszegét egyre lejjebb tolta, ami egyben nyomds alatt tarfotta a révid futamideji dllampapirok elvarthozamét. A hozamgérbe 2-3 éven
felili szegmense esetében viszont elvarthozam-emelkedés kévetkezett be, rdaddsul az id8szak végi dllapot nem is tikrézi igazdn milyen
negativ folyamatok mentek végbe a piacon az idészak sorén (a piac a mércius végi erésddésével dolgozta le a kordbbi veszteségét). A
negativ, arfolyam veszteséggel jéré folyamat mdgétt a vildgszerte és Magyarorszagon is megvdltozé inflaciés varakozdsok dlltak. A fejlett
orszagokban, elsésorban az Egyesiilt Allamokban az inflaciot erdsité médon megvdliozé politikai kérnyezet (o lazdbb kéltségvetési
politikat tamogaté Trump elndkké vdlasztdsa), az emelkedé nyersanyagdrak, a csékkend munkanélkiiliség voltiak a legfontosabb
befolydsolé faktorok. Nem véletlen, hogy a negyedév sordn a FED Gjabb kamatemelést hajtott végre, az Eurépai Kézponti Bank pedig
olyan jelzéseket kiildott, hogy hamarosan Eurépdban is eljchet a monetdris szigoritds ideje. Idehaza a magasabb inflécié a szamokban is
visszakdszdnt, a pénzromlds Gteme igy idén kdzel kerilhet vagy akdr &t is lépheti az MNB 3%-os céljat, bar ennek valészinisége a
masodik negyedévi adatok lattan csékkent. A negyedév végi arfolyam emelkedést részben az MNB Iépései, részben pedig az okozta,
hogy a fejlett piacokon Gjra mérséklédtek a gyors kamatemelkedéssel kapcsolatos varakozasok.

A mdsodik negyedév mdr j6val erdsebbre sikerilt a hazai dllampapirpiacon, igy a két negyedévet kdvetden ismét elvarthozam
csokkenésrél, azaz arfolyam emelkedésrél beszélhettiink. Bér a teljesitmény nem volt kiugréan erés, de az dtlagos futamideji portféliéval
elérhetd, évesitetten 4% koriili hozamot mutaté elsd féléves teljesitmény az év eleji folyamatok utén kifejezetten kedvezének mondhaté. Az
elsé negyedév negativ teljesitményét meghatdrozé inflaciés varakozdsok tekintetében a piac szempontjabdl pozitiv véliozds kdvetkezett
be, nem csak idehaza, de globdlisan is. Az olaj drdnak kiGjult csckkenése, a tartésan 50 dollér alatti olajérat elérejelzd elemzések
megijelenése, illetve a Trump elnck dltal fémjelzett gazdasdgpolitika megvalésuldsdba vetett hit gyengillése miatt eltinében van az
amerikai elndkvdlasztas utdn kialakult 6j konszenzus, hogy az inflatorikus gazdasagpolitikai déntések a jegybanki politikak valtozdsaval
egyutt nemsokdra érdemben magasabb kamatkdrnyezetet eredményeznek. Ennek ellenére az amerikai jegybank szerepét bedltd Fed
0,5%kal emelte &sszességében az irdnyadé kamatot a félév sordn, ami megfelelt a piaci varakozdsoknak, igy nem jart piaci hatdssal.
Idehaza is az olcsébb Gzemanyag, de részben a varindl gyengébb fogyasztdsi adatok jérultak hozzd ahhoz, hogy csokkentek az idei

évre sz4l6 inflacids vérakozdsok. Az MNB nem is nydlt az alapkamathoz, sét jelezte, hogy az alacsony kamatszint akdr 2019-ig

fennmaradhat.
Idészaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2017. Q1 0,17% 0,17% 0,09% 308,70 0,90%
2017. Q2 1,87% 1,71% 0,02% 308,87 0,90%
2017. elsé félévi véltozas 2,05% 1,88% 0,11%

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKE-II-305/2017. szami
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.06.01-43| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds étlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU

rendelet médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltdk.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken t6rténé visszavdsarlési kotelezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017 elsé félévben.
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VII. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapban 2017.06.30-4n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alapkezeld Ertékelési Polifikdja 2015-ben megvéltozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezelé Arazasi Bizottsaga dént az ériékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodéasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezefett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditési kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdlidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdasdt veszi alapul az elmilt 6t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba t6rténd besorolasa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkdzei elsésorban pénzintézeti betétbe kerilnek befektetésre.

Az Alapkezelé a 2014-es év sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat implementdlta a piaci kockazat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdztatott érték mutatdk szadmitdsdhoz.

VIil. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
véltozésok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében
nyujtott garancidk Gjbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap befektetési politikdja szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem
haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.06.30-an: 11,27%
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IX. Globdlis adatok: a kélcsénbe adott értékpapirok és druk értékének a
készpénz és pénzeszkoz-egyenériékesek nélkil szamitott teljes kolcsonézheté
eszkézdllomanyhoz viszonyitott arénya, valamint az értékpapir-finanszirozési
gyletek és teljeshozam-csereigyletek egyes tipusaiban felhaszndlt eszkozok
értéke abszolit értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a
kollektiv befektetési forma dltal kezelt eszk6zokhoz viszonyitott aranyuk

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem arut. llletve az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem

teljeshozam-cseretgyleteket.

X. Koncentraciéra vonatkozé adatok: tiz legnagyobb biztositékkibocsaté az
osszes értékpapir-finanszirozési Ggyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktdl biztositékként kapott értékpapirok és aruk mennyiségi
lebontasa), valamint a tiz legfontosabb szerz6dé fél az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint
elkilonitve (a szerz6dé fél neve és a lezératlan igyletek 6sszvolumene).

Az Alap nem alkalmazott a félév soran sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereiigyleteket, ezdltal nem alkalmazott biztositék

kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs.

XI. Osszesitett iigyleti adatok az értékpapirt-finanszirozési tigyletek és
teljeshozam-csereliigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve

Az Alap nem alkalmazott a félév sordn sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-csereigyleteket.

Az Alapkezelé 2017 tavaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositésat, amelyet a Feligyelet HKE-II-305/2017. szamG
hatdrozattal hagyott j6vd. A vdltozasok 2017.06.01-43| lettek hatdlyosak, melyek az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapirfinanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds étlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsdrdl sz6lé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrja a fenti Ggyletek alkalmazaséat az Alap

kezelése sordn.

Budapest, 2017. augusztus 30.

Bdlint Attila Véradi Zoltdn

az Alap képviseletében
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