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I. A Raiffeisen Sztérvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap (RASZTA)
bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Sztarvalogatott Tékevédett Szarmaztatott Alap (RUVA)
Feligyeleti engedély szama: E-lll/TTE-155/2010.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Juhdsz Attila
Székhelye: 1139 Budapest, Véci 0t 99.
Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa és fajtéja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

hozamvédett szdrmaztatott alap
Futamideje: 3év

Lejarat napja: 2013. jonius 17.
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivan létrehozni, amelyen keresztil a Befekteték Ugy részesedhetnek a kivdlasztott termékek
hozamdbdl, hogy ekdzben pénzik korldtozott t8ke- és hozamkockdzatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik a nyilt végu
befektetési alap dltal nydjtott rugalmassdagot is. A befekteté igy egy alap révén részesedhet a 2010-es futball-vildgbajnokség hat
szponzordnak részvénypiaci teljesitményébdl. Az alapkezelé a jegyzés alatt 6sszegyjtott tokét a Raiffeisen Bankndl helyezi betéti
konstrukcidban, ezzel biztositja a tékegarancidt az alap lejaratakor. A kisebbik részbdl olyan szdrmaztatott tgyletet két, ami

biztositia a befekteték szdmdra a részesedést a mdgéttes termékek hozamabdl.

3. Az Alap teljesitménye

| Arfolyam valtozas| Arfolyam Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2011.jonius 30. 3,22%  1074295Ft 1654919827 Ft
2010. december 30. 4,07%* 10 407,34 Ft 1 625 626 570 Ft
2010. j6nius 17. . 10 000,00 Ft 1521833019 Ft

* az Alap 2010. jénius 17-i induldsdtdl szémitva
Forras: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekéovetkezett véltozésok

Az Alapkezeld mikédésében a 2011. év elsé félévének folyaman jelentés valtozds nem tdrtént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Annck ellenére, hogy év elején tdbb geopolitikai esemény sijtotta a vildgot (észak-afrikai és kdzelkeleti fesziltségek, japan
természeti katasziréfa), az dltalénos befektetdi hangulat pozitivként volt értékelheté az elsé néhdny hénapban. Az elsé sokkot a
kdzel-keleti, arab vilégbeli forrongdsok és az azt tet6z8 japdn természeti és nukledris katasziréfa hozta. Ennek nyomén, marcius
elején masszivan kezdtek esni a részvénypiacok, azok kéziil is leginkdbb a fejlettek. A Nikkei index a mércius 11-i katasztréfa
utdni két napon a kereskedési panik kdzepette -6%, majd -10% korili értékben esett. A fenti szélséséges eseményekbél aztan a
piacok végiil korrigélni tudtak. Aprilisig megfelels tdmaszt tudott nydjtani a FED likviditasélénkitd programia (QE2), illetve a
varakozdasokat tdbbségében meghaladé véllalati eredmények is elegendd municiét biztositottak ahhoz, hogy a befekteték kérében
kedveltek maradjanak a részvények. Mdjus hénapija, illetve jinius elsé hefe rontott aztdn Gjra a képen, ugyanis tébb adat

(indikator) jelent meg az Egyesilt Allamok gazdasaganak lassuldsérsl.

Az Alap egészen ¢l viselte az idei év megrdzkddiatdsait, az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 7,43%-os ndvekedést mutatott
indulds &ta. A mdgdttes részvények kozil — a félév végén — minddssze egy, a Sony tartézkodott jelentésen az indulé értéke alatt.
A részvény arfolyamdra egyértelmien a japdn katasztréfa nyomta rd a bélyegét. A Hyundai papirja pedig dprilis kézepén elérte

az ominézus 60%-os hozamot, igy hozama régzitett 40%-os értéken keril figyelembe vételre lejaratkor.
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1. dbra A mégéttes termékek teljesitménye (forrds: Bloomberg)

Az aldbbi tablazat kézli a Mdgdttes Termékek hozamdt sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Mégéttes Termékek

induléértékét jelents 2010. jOnius 24-i naptdl a 2011. jonius 30-ig tarté idészakra vonatkoznak.

ADIDAS Anheuser- Coca Cola Hyundai McDonald’s
Busch
2010.06.24 40,99 40,27 51,80 141 000 67,73 2 493
2011.06.30 54,70 40,00 67,29 237 000 84,32 2117
33,46% -0,66% 29,90% 68,09% 24,49% -15,08%

Forras: BLOOMBERG
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ll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év soran

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyaman. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
T4jékoztatdban meghatdrozott mdgéttes termékek hozamdbdl, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikét nem folytat. Az
alapkezelé tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozédott, mivel a befektetési

jegyek forgalmazdsa és visszavdltasa ezt megkéveteli.
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 6 006 085 HUF
Swap Ugylet értéke 38 839 762 HUF
Bankbetét 1577 260 589 HUF
Kovetelések 154 851 HUF
Kotelezettségek -2 432 224 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 1619 829 063

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla 15528 639 HUF
Swap igylet értéke 94 855 306 HUF
Bankbetét 1 556 646 898 HUF
Kovetelések 2 553 HUF
Katelezettségek 2 099 464 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 1 664 933 932
Az Alap 2011.01.01. és 2011.06.30 kdz6tt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2010.12.31-én 156 200
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 225
2011. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 2 378
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2011.06.30-én 154 047
Portf6lié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2011.06.30-4n 1664 933 932 Ft
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 2011.06.30-an 10 807,960765 Ft
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozasa
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Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrés
az Alap képviseletében
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