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Jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magahmelyek alapjan a Kibocséaté az
Alaptajékoztatoban megjel6lt szabalyozott piacneeketett €s szabalyozott piacra be nem
vezetett Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalaimbzhat a Kétvényprogram keretében.
A jelen Alaptdjéekoztaté egy dokumentumban tartalraze tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK
Rendelet szerinti 6sszefoglalot, a regisztracidaakyt, a kibocsatasi program leirasét, az
értékpapirjegyzéket és a végleges feltételek farmat.

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befekdétfigyelmét, hogy a hiteltartozasainak 6sszege
meghaladja a sajaikéjének 6sszegét, igy a jelen Kdtvényprogram keestd&ibocsatasra
kerlls értékpapirok a Tpt. alapjan a szokasostol @kéckazatunak mitsilnek.

A PSZAF a jelen Alaptajékoztato kozzétételét a 2Qdigus 18-an kelt, H-KE-111-483/2013.
szamu hatarozataval engedélyezte.

2013. janius 18.
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OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd kotéldrevezei része. Megalapozott befektetési dontést csak agtéjEkoztatd
és a Végleges Feltételek egészének ismeretében hetzmi. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gadin
helyzetének és a befektetés kockazatainak megisgreré

Az Osszefoglaléban az élsoszlop a Bizottsdg 2004. aprilis 29-i 809/2004/E#hdelete a 2003/71/EK eur6pai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokfmayalt informaciék formatuma, az informaciok hikazassal
tortérh beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a rekléenesztése tekintetében térdérégrehajtasarél XXIl. szamu
melléklete szerinti Elemszamot, mig a masodik gealdozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akkéongy a nem
alkalmazhato adatok helyén az Osszefoglalobamértelmezhet' megjegyzés keril feltiintetésre.

A. szakasz
Bevezetés és figyelmeztetések

A.l. | Kibocsato figyelmezteti a Befektaiket és a Kétvénytulajdonosokat, hogy
- ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevesiginek tekintends;

— az értékpapirokba torténé befektetési6l szolo dontést a befektdinek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

- ha az Alaptajékoztatdban foglalt informéaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy mas eurdpai uniés tagallamok nemzet jogszabalyai alapjan az
Alaptéjékoztatéval kapcsolatban a birdsagi eljardsmeginditdsat megaizéen felmeriilé
forditasi kéltségeket a felperes befektéhek kell viselnie; tovabba

- polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akikzaOsszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyuijtottak, de @k abban az esetben, ha az Osszefoglald
félrevezet, pontatlan, nem all 6ésszhangban az Alaptajékoztaténas részeivel, vagy ha — a
Alaptajékoztaté mas részeivel dsszevetve — nem tahinaz alapvet informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befekéiének megallapitani, érdemes-e befektetniik az adott
értékpapirokba (kiemelt informacio).

N

A Kibocsaté elhatarozta a jelen Alaptajékoztatobaghatarozott Kétvényprogram felallitasat és azgiyh
a Kotvényprogram feltételeinek megféleh, az Alaptajékoztatd hatalya alattpndl-idére Kotvényeket
bocsét ki nyilvdnosan, amely kibocsatand6, de ha j@t Kdtvények dssznévértéke nem haladhatja mgg a
200.000.000.000 forintot.

A Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd kdzzétételéjmkihagyasara a PSZAF-et kérte, amelyékepiaci
torvény szerinti engedélyt 2013. julius 18. namdta meg.

A Tokepiaci torvény és az Eurdpai Unid BizottsaganaR083/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a tjékoztatokban foglalt informacidkrrhatuma, az informéaciok hivatkozassal toéten
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a rekldmasztése tekintetében tordémégrehajtasarol szolp
809/2004/EK rendeletének vonatkoz6 rendelkezéselingEben értékpapir Magyarorszagon, mint székhely
szerinti tagallamban, illetve az Eurépai Unié masigallamaban, mint fogadé allamban nyilvanosaroakk
hozhat6é forgalomba, ha a Kibocsaté tajékoztatotyvalgptajékoztatét és hirdetményt tesz kdzzé.| Az
Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kibé@td piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetéde
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapikapcsolédd jogoknak a befekiaszéél torténs
megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. Anafdoztatoban, valamint a kézzétett hirdetménypen
kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnaknzsnek a valésagnak megfétalk, helytallonak kel
lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félreiezdatot, téves kovetkeztetés levonaséara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és rmdigathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhozyhog
befektet megalapozottan megitélhesse a Kibocséato piacdagami, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint
annak varhato alakulasat, valamint az értékpapikapzsol6doé jogok alakulasat.

=

Az Osszefoglal6 az Alaptajékoztato koteldrevezed része. Megalapozott befektetési dontést azonkaan|cs
az Alaptajékoztat6 — beleértve a hivatkozassal ibet€p dokumentumokat, valamint az egyes
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részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeketovabba az Alaptajékoztatd esetleges kiegtssii
ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkoziKilaocsatd gazdasagi helyzetének és a befek
kockéazatainak megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein bellil az Ad@gkoztatd kozzététele Fellgyelet alt
engedélyezését kovetn 12 honapig lehet nyilvanosan forgalomba hozniKiBocsatd koteles a jele
Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, heraedély kiaddsa és a forgalomba hozatali elj
lezardsanak hatarideje ko6zott olyan Iényeges téagy vkorilmény jut a tudomasara, amely
Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi.Aaptajékoztatd kiegészitését a Felligyelet is eieéreti.

Ha az Alaptajékoztatét a forgalomba hozatali efjadtartama alatt vagy a szabdlyozott piacra tdrt

bevezetés étt kiegészitettékaz a befektét aki a kiegészités kozzétételdtelaz értékpapirt lejegyezte

valé eldllasra. A befektét az eldllas jogat a kiegészités kozzétételét Kot munkanapon bell
gyakorolhatja. Az eléllas joganak gyakorlasaravayiéllé hataridt a Kibocsatd meghosszabbithatja,
elallasi jog gyakorlasara nyitva all6 hatditidazonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell. Aekiets
kéltségét és karat megtériteni . A kiegészités dstelét kovet 2 munkanapos idartam alatt az allokAci
nem folytathato le.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasdapcsolatos barmely informacioé tovabbadasartyil
a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsotsfitatkozattételre kizarolag a jelen Alaptajékaatan
erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosutatezemélydl szarmazo informaciok, illetve az ilye
személy altal a forgalomba hozatallal és az eladldsgpcsolatosan tett kijelentések nem tekiritbleta
Kibocsaté felhatalmazasan alapul6 informacionadtvié kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztaté nem nmisil a Kibocsatd nyilatkozatanak arrél, hogy a Kégtéa befektdik a
rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében jogosuttedgszerezni, vagy a Kétvénybe érdemes befektetr
Kotvénybe fektetk viselik befektetésik kockazatait. Az Alaptajélaipban szerefl elérejelzések 3
Kibocsatd jelenlegi informécidin és varakozésaiapalnak, és nincs biztositék arra, hogy az a
folyamatok a jod¥ben ténylegesen azéetjelzéseknek megfelidn alakulnak, bekdvetkeznek.

A jelen Alaptajékoztatd, az adott Végleges Felakellletve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat nem ki
alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalltvagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potési(
befektetnek magénak kell értékelnie a jelen Alaptdjékofiatoés a vonatkozd Végleges Feltételek
foglalt informaciokat, és az igy lefolytatott viZdgdas eredményeképpen kell ddntenie a Kotvér
megvasarldsarol. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 8Aban foglalt, az Alaptdjékoztatd kiegészités
vonatkoz6 kotelezettségét, valamint a Tpt. V. feféken a Kibocsatd kotelezettségei kozé tar
rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezpitsé

A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely Katirdajdonosnak a jelen Alaptajékoztato félrevéz
tartalmaval és az informécio elhallgatasaval okidzét megtéritéséért a Kibocsato felel. Az Alagtégtatod
pontosan, egyérteliilen azonosithaté moédon megjeldli annak a személymakevét/megnevezéseét,
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valatakitimét/székhelyét, aki/amely az Alaptajékoztaagw
annak valamely részének tartalmaért felel. Az Agkoztatéban foglalt minden informéciora, ifleg az
informaci6 hianyéra is kiterjed a fenti személy/edk?az a Kibocséato feldségvallalasa. A Kibocsatot
hirdetmény megjelentetégészamitott 5 évig terheli a Tpt. 29.8 (1) bekeZdén meghatérozott fedsiség.
E felelbsség érvényesen nem zarhatd ki és nem korlatozhato.

A Kibocsatd auditalt, egyedi (nem konszolidalt) £ugeszamolét készit és tesz kdzzé az MSZSZt

megfeleben, illetve auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutst készit és tesz kdzzé a Nemzetkdzi Pénz
Beszamolasi StandardoknakIHRS") megfeleben. A Kibocsatd az éves és féléves egyedi (
konszolidalt) jelentéseit az MSZSZ, konszoliddlejgéseit pedig az IFRS szerint késziti el.
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A.2.

AKIBOCSATO VAGY A TAJEKOZTATO ELKESZITESEERT FELEQ)S SZEMELY HOZZAJARULASA A
TAJEKOZTATONAK AZ ERTEKPAPIROK PENZUGYI KOZVETIDK ALTALI KES OBBI UIRAERTEKESITESE VAGY
VEGLEGES ERTEKESITESE CELJABOL TORTENFELHASZNALASAHOZ

A Kibocséto vagy a tajékoztato elkészitéséértdslszemély nem jarul hozza a tajékoztatonak az
értékpapirok pénzugyi kozvetk altali ké$bbi Ujraértékesitése vagy végleges értékesitégdhobtortén
felhasznalasahoz.




Az AJANLATI ID OSZAK MEGJELOLESE AMELY ALATT A PENZUGYI KOZVETIT OK AZ ERTEKPAPIROKAT- A
MEGADOTT HOZZAJARULAS ALAPJAN A TAJEKOZTATO FELHASRIALASAVAL - UJRAERTEKESITHETIK VAGY
VEGLEGESEN ERTEKESITHETIK
nem alkalmazando

A TAJEKOZTATO FELHASZNALASA SZEMPONTJABOL LENYEGESA HOZZAJARULASHOZ KAPCSOLODO TOVABBI
EGYERTELMU ES OBJEKTIV FELTETELEK MEGADASA

nem alkalmazandé

B. szakasz
A Kibocsato

B.1.

AKIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

A Kibocsat6 cégneve: Raiffeisen Bank Zartiéim Miikods Részvénytarsasag .
A Kibocsato roviditett cégneve: Raiffeisen Bank. Zrt

B.2.

AKIBOCSATO SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A BEJEGYZES ORSZAGA

A Kibocséto székhelye: 1054 Budapest, Akadémia @itca
A Kibocséto jogi forméja: zartkéen mikdds részvénytarsasag.

A Kibocséato niikddésére irdnyadd jog: a magyar jog; a Kibocsétehézasara, annak szervezetérg és

miikddésére a gazdasagi tarsasagokrél sz6lé6 2006V étdrvény, a Ptk., a Hpt. és a részvénytarsasag
és a hitelintézetekre vonatkozé mas jogszabalyleluezések az iranyadok.
A bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

ok

B.3-

B.4a.

nem értelmezhét

B.4b.

AKIBOCSATOT ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOMASOLO ISMERT TRENDEK BEMUTATASA
a) Magyar bankszektor folyamatai

A bankok mérledfdsszege 2012-ben 9,7%-kal csokkent forintban safméiz dsszesitett mérlegfsszeg

mintegy 31.430 milliard Ft volt. (2011-ben kismédtén, mintegy 3,4%-kal ndvekedett, melynek

eredményeként az dsszesitett métiégézeg mintegy 34.812 milliard Ft volt 2011 végée)igyfeleknek
nyujtott hiteldlloméanyon belil a lakossagi hitelEk%-0s cstkkenése volt megfigyelheiz év soran, mig
vallalati hitelallomany 7%-kal esett vissza.

A bankrendszer 2012-ben is veszteséges volt, abiiiek kdzott az elmult évre is athlzodo végtoréesent

elszenvedett negativ eredmény, valamint a nemiigljaitelek aranyanak tovabbi emelkedése okozoti.

bankrendszer kumulalt ad6za$tel vesztesége 105 milliard forint volt (2011-begyanez az érték 21
milliard forint volt). Jévedelmeiség tekintetében kirivoan nagy az egyes bankoke#aygének szérasa:
bankrendszer brutté pozitiv eredményének 60%-ajédedelmedbb harom bankhoz kédik, mikdzben &
negativ eredmény is rendkivil koncentralt, enneRo&@rt harom bank felgd, mikdzben a banko
tobbsége nulla korili eredményt ért el.

A hazai pénzugyi kdzvetitendszer véllalati hitelezési aktivitasa 2012-bmrabb mérsékidott. A kilfoldi
forraskiaramlas 2012-ben Magyarorszagon volt ayemgabb a régiéon belil. A bankrendszer kilfg
forraséllomanya a valsag kezdété2012 végéig 16 milliard eurdval csokkent. A bédidvallalati hitelek
allomanya 806 milliard forinttal csdkkent, amelysbeg 10,4 %-0s éves cstkkenéssel egyertérfek év
egészében a 2011. év folyamataihoz hasonléan athtegérata hitelek leépilése volt dominans, dévedr
futamideji hitelek allomanya is csokkent. A vallalati szekfowsszU lejaratl hiteleinek folyamatos
erdteljes leépllése disorban keresleti okokkal magyarazhat6. A valsagléezota ugyanis jelefg szabad
kapacitasok jellemzik a hazai vallalatokat, igy edve®tlen konjunkturalis kilatdsok a beruhazag

folyamatos elhalasztasara 6sztdnzik a szektortalBznéhany autdipari beruhazas jelent kivételizetz

egyidben tovabbra is fennélinak a hazai bankszektoterje szigoru hitelezési feltételek, amely:
lazitasat nem tervezik a bankok. A bankszektop\eien a legjobb hitelmifsedi tigyfelekért folytatott
verseny jellemzi. Igy érdemi banki finanszirozashelsziitileg csak a vallalatok egy &&bb kore férhe

di

hozza, amelyl a forrashianyos kis- és kdzépvallalati (kkv) spegs kiszorulhat. A mindkét szegme
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sujté fenti korilményeket némileg ellensulyozzavidB 202. augusztusdban elkézbtt kamatcsokkentés
periddusa, amelynek soran az alapkamat 2013. méjdsado-ra csdkkent. Mivel a vallalati hitelek déer
referencia-kamatlabhoz kotott hitelek, ez a cstkkemegjelent ezen hitelek kamatlababan is, az N

becslése szerint mintegy 1,3 — 2 szazalékpontd&kenést eredményezett a fenti alapkamat csokkentés.

A haztartasok szegmensben szintén a hitelallomarpgilkkenése volt megfigyellte2012 évben. A
legnagyobb mértékben, kdzel 17%-kal a lakascékldiitcsokkentek, de a fogyasztasi hitelek volumisn
tobb, mint 15%-kal cstkkent azéeb évhez képest. A haztartasok hitelkereslete todlibrisszafogot

INB

e

volt, amelyben egyrészt szerepet jatszott a vémpésBl kimaradok terheinek tovabbi ndvekedése a

kedvedtlen arfolyamalakulas miatt, masrészt a megndvekedeatossdg miatt, amely egyre inkd
elétérbe kerillt a bizonytalan konjunkturdlis kilatask&vetkeztében. A hitelkereslet élénkitését cé
kamattamogatasos hitelkonstrukcid6 megjelenése aopiakdzép- és hossza tavon novelheti
hitelkihelyezést.

A lakossagi devizahitelek Uj folydsitasok hianyak2008 vége Ota fokozatosan épiinek le a hit
torlesztésével. Az azota eltelt sekakban a 2008 végi hiteladllomany 55%-a maradt avdiennalld
kovetelésként valtozatlan arfolyamok mellett ésnazotdrlesztési palyat feltételezve. 2012 végémlzao a

bb
Iz6
a

elek

forint elmdlt években végbement gyengilésének k@mében az induld allomany 75%-a volt a valés

fenndllo hiteltartozasok értéke. Az MNB elemzédapgn a redlkamathol, az inflaciobol és a gazda
fejlettség alapjan becsiilt GDP-aranyos egyensluitgldlomany a haztartdsok vonatkozasaban 1%
széazalék korili. Ezzel szemben 2012 végén a minPddy-os haztartasi hitel/GDP tény adat még mir
joval meghaladja az egyensuilyi szintet, és varlmt&arlatot szab a jd@ben a héaztartasi hitele
novekedésének.

b) A Kibocsaté piaci pozicidja

A Kibocsaté mintegy 2.101 milliard forintos mérlégbszege révén 6,74%-0s piaci részesedé
rendelkezett 2012 végén. Ezzel tovabbra is a nywgy bank egyike a hazai bankszektorban
nagysagrendileg piaci részesedését is megtartolth 2v végéhez képest.

A ugyfélhitelek terén a Kibocsaté 2012-ben 9,40%paxi részesedéssel rendelkezett, amely Iényeg
megegyezett az &6 évi 9,37%-0s részesedéssel (2010 december 3138f @lt a részesedése). 4
Ugyfélbetétek szegmensben 2012-ben 8,71%-0s réEmesea/olt a Kibocsatonak a 2011. évi 8,58%
részesedéssel szemben (a részesedés 8,41% volh@010

A véllalati hitelek terén a Bank a 2011. évi 12 %aci részesedését kis mértékben 12,13 %-ra ted
amely az egyik legnagyobb hiteteszerepét biztositotta szamara 2012. évben istiRdtilon 2011. év
10,07 %-0s részesedése 11,72 %éth amelynek eredményeként piaci poziciéja kisnkéned@ javult.

A Bank piaci részesedése az dnkormanyzati szegreenstéti oldalon 2012-ben 21,11%-ra cstkke
2011. évi 27,04%-rél, amely kbzel 6 szazalékpontisszaesést jelent. Hitelezési oldalon a Bank p
részesedése 11,8 %-r6l 15,9%-ra emelkedett, addz, tdint 4 szazalékponttaléty, amelynek egyik
mozgatorugodja a tarsashazi hitelezés fellendiilékeaz Eurdpai Beruhazasi Bankkal kotott egyiittidés
alapjan.

A lakosséagi hitelek 6,43%-at a Bank folydsitottal20végén a 201l-es 6,86%-ot kdest, piaci
részesedése lényegesen nem valtozott. A lakashttaién 6,52%-0s, a fogyasztasi hitelek esetéb@t6,
0s piaci részesedéssel birt 2012. évben.

A Bank 6,36%-0s piaci részesedéssel (6,82% 201)-bmmdelkezett a lakossagi betétek terén, p
pozicidja |ényegében valtozatlan maradt éz@&€vhez képest.
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B.5.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESE

A Raiffeisen Bank Zrt. a bécsi kozpontl Raiffeisgantralbank Osterreich AG (RZB) teljes kén
konszolidalt leanyvallalatdnak, a Raiffeisen In&tional Bank-Holding AG-nak (RBI) a leanyvallalats
RBI kozvetett médon 100%-o0s tulajdonosa a RaiffeiRBHU Holding GmbH-nak, amely kdzvetlen
100%-o0s tulajdonosa a Raiffeisen Bank Zrt-nek.

Az RZB az RBI torzsrészvényeinek mintegy 78,5%-#tokolja, mig a fennmaradd részvénymennyi
szabad kereskedelmi forgalomban van. Az RBI régmiéra Bécsi Bzsdén jegyzik. Az RZB az orszé

=i

560
\g

legnagyobb bankcsoportja, az Austrian RaiffeisenkBay Group kbézponti pénzintézete, és egyben as

olj
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RZB Csoport — az RBI-t is beleértve — székhelye.

A Kibocsat6 tulajdonosi érdekeltségei 2012. decerheén:

ndo

Vallalkozas neve Jegyzett tke Tulajdon rész Kdzvetlen Kozvetett
millié Ft millié Ft tulajdoni tulajdoni
hanyad (%) | hanyad (%)
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Zrt. 165.02? - | |-
PSZAF feliigyelete ala tartozd
leanyvallalatok
Raiffeisen Lizing Zrt. 50,6 25,30 50% 0P
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 50,1 50j1 100% 0%
Raiffeisen Gazdasagi 0 o
Szolgaltaté Zrt. 20 20 100% 0%
SCT Kérész u. Kift. 3 K 100% 0%
SCT Tindérkert Kft. 3 3 100% 0%
RB Kereskedhaz Kft. 4 4 100% 09
Raiffeisen Befektetési 0 o
Alapkezeb Zrt. 100 80 80% 20
-IZ‘:T 2003 Ingatlanhasznosité 4 4 100% 0%
SCTB Ingatlanfellgsﬁtes 3 3 100% 0%
Ingatlanhasznosito6 Kft.
EfltJTAR Gazdasagi Szolgaltatq 3 3 100% 0%
B.6.-
B.8. nem értelmezhét
B.9. AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG ISMERTETESE
A Kibocséto a jelen Alaptéjékoztatdban nem teszkéiryereség élejelzést.
B.10. AKORABBI PENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN JELZETT
FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA
A Kibocsatd konyvvizsgaléja, a KPMG Hungaria Koéniasgald, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacs
Korlatolt Felebsséd Tarsasag korlatoz6é zaradék nélkil auditalta a ¢shtd 2010., 2011. és 2012. é
vonatkozo éves beszamoloit és konszolidalt évexalnealoit.
B.11.

nem értelmezhét




B.12.

AKORABBI PENZUGYI INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES PENZUGYI EVERE ES AZ AZT
KOVETH KOZBENS) PENZUGY! IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT KORABBI
PENZUGYI INFORMACIOK KIEGESZITVE AZ EIOZO PENZUGYI EV AZONOS ID)SZAKARA VONATKOZO
OSSZEHASONLITO ADATOKKAL; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL TELJESITHETOK.

A Kibocsato 2012. évi auditalt konszolidalt eredylémutatasa, dbb mérlegtételei és teljesitménymutal
korrigalt eredmény alapjan:

Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt

toi

adatai
millié forint

2010 2011 2012
Kamat- és kamatjellégbevételek 152.590 148.168 137.143
Kamat- és kamatjellégraforditasok 82.110 89.688 93.200
Nett6 kamatbevétel 70.480 58.480 43.943
Jutalék- és dijbevételek 29.702 29.232 26.551
Jutalék- és dijraforditasok 8.823 8.183 8.781
Nett6 jutalék- és dijbevétel 20.879 21.049 17.770
Uzleti bevételek 44.606 46.842 19.652
Ertékvesztés és céltartalék 57.618 105.862 61.901
Uzleti réforditasok 85.439 112.295 75.540
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményib 0 -9 -12
Adobzas ebtti eredmény -7.092 -91.795 -56.088
Nyereségado 146 185 123
Halasztott ad6 -1.637 -3.098 738
Téargyévi eredmény -5.601 -88.882 -56.949
Ebbsl:
Toéketulajdonosokra juté hanyad -1.487 -84.955 -56.831
Kisebbségi részesedésekre juté hanyad -4.114  -3.927 -118
Konszolidalt mérleg kiemelt adatai
millié forint

2010 2011 2012

ESZKOZOK
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 59.149 98.285 129.153
Bankkdzi kihelyezések 82.575 99.777 32.795
Netto hitelalloméany 1.614.820 1.526.238 1.285.535
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénesghidzok 65.397 70.168 54.173
Ertékesithet és lejaratig tartand6 értékpapirok 440.942 396.594 511.501
Befektetések kapcsolt vallalkozasokban és nem @tggrtékpapirokban 156 262 54
Ingatlanok, gépek, berendezések 19.555 21.021 17.871
Befektetési célu ingatlanok 1.252 147 197
Immateridlis javak 14.332 15.332 15.703
Goodwill 1.672 1.672 1.155
Tényleges adokovetelések 1.827 539 105
Halasztott addkovetelések 3.069 8.639 5.199
Egyéb eszkdzok 48.211 47.478 36.500
Ertékesitésre tartott eszkdzok 14.951 14.119 11.094
Osszes eszkoz 2.367.908 2.300.271 2.101.035




Konszolidalt mérleg kiemelt adatai

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT T OKE

Bankbetétek 530.406 318.070 243.145
Ugyfélbetétetek 1.323.697 1.434.538 1.436.552
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesértékpapirok 146.307 126.322 142.642
Hatrasorolt kotelezettségek 53.617 59.480 55.518
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénkiggiezettségek 84.308 122.888 54.724
Tényleges addkotelezettség 0 116 109
Halasztott ad6kotelezettség 181 120 115
Céltartalékok 8.878 20.909 15.149
Egyéb kotelezettségek 68.828 56.768 37.367
Ertékesitésre tartott kételezettségek 170 156 49
Osszes kotelezettség 2.216.392 2.139.367 1.985.370
Anyavéllalatra juto sajat téke 151.264 162.400 115.919
Torzsrészvények 59.099 165.023 165.023
Osztalékelsébbségi részvények 0 0 0
Jegyzettdke 59.099 165.023 165.023
Felhalmozott eredmény 77.964 12.864 -44.699
Koételes tartalékok 18.864 0 0
Lekétott tartalék 500 323 0
Ertékelési tartalék -5.163 -15.810 -4.405
Kisebbségi részesedés 252 -1.496 -254
Osszes sajatdke 151.516 160.904 115.665
Osszes kitelezettség és sajéke 2.367.908 2.300.271 2.101.035

A Kibocséato kilatdsai szempontjabdl az Alaptajéktdban bemutatottakon kivil nem kovetkezett| be

jelents hatranyos véltozas a 2012. évi éves auditaltbdmesibja 2013. aprilis 24. napjan tortént kozzéestel

Ota.

A KIBOCSATO PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI INFORMACIOK ALTAL
LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES VALTOZASOK

A Kibocsaté utolsd kotelézpénziigyi informéaciéit 2012. december 31-ére vonadlan tette kézzé 20138.

aprilis 24-én.

A Tarsasag az alaptevékenységéhez dé&odéséhez szikséges, illetve finanszirozasi tranzakz
kapcsolodo kifizetéseit mindig kélidében és 6sszegben teljesitette.

Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas [ényegaény nem volt, igy 2012. december 31-e és a |elen

Alaptajékoztatd lezarasa kozottioekakban a Tarsasag pénzigyi helyzetében, kereskiedekicidiban

egyéb lényeges valtozas nem tortént.

B.13. KIFEJEZETTEN AKIBOCSATOVAL OSSZEFUG®, A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK ERTEKELESET
LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEK ISMRTETESE
A koézelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéosszefiigl, a Kibocsatd fizéiképességének
értékelését Iényegesen befolyasolé esemény.
B.14. AVENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJM CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESEVALAMINT AMENNYIBEN A KIBOCSATO A CSOPORTON BELULI MAS
JOGALANYOKTOL FUGG, EZT EGYERTELMJEN JELEZNI KELL
A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s tulajdonosa az Ariéban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,
amely igy mirbsitett tobbséget biztositd befolyassal rendelkezikibocsatéban. Azok a Csoport tagok,
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amelyek Uzleti tevékenysége a Kibocsatékduési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményémniésen
befolyasoljak:

Raiffeisen Befektetési Alapkezekrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Raiffeisen Gazdaséagi Szolgaltaté Zrt. (székhelp41Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Karasz u. Ingatlanke#ekKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Tindérkert IngatlankeZeKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

T+T 2003 Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054 &uest, Akadémia u. 6.)

RB Kereskedhaz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest,d&kaia u. 6.)

Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapestadé&mia u. 6.)

Raiffeisen Property Lizing Zrt. (székhely: 1054 Bpdst, Akadémia u. 6.)

SCTB Ingatlanfejlest és Ingatlanhasznosito Kft. (székhely: 1054 Budapdsidémia u. 6.)
BUTAR Gazdasagi Szolgaltatd Kft. (székhely: 230,BBddai ut 22.)

én
0-an
nd

B.15. AKIBOCSATO F) TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE
A Kibocsat6 Alapité Okiratdban szerépevékenységi kdrok
A Kibocsato étevékenysége: TEAOR 08 6419 Egyéb monetaris kitéget
A Kibocsato egyeb tevékenysegei:
TEAOR'08 6499 M.n.s. egyéb pénzugyi kozvetités
TEAOR'08 6612 Ertékpapir-, athtsdei ugynoki tevékenyseg
TEAOR’08 6619 Egyéb pénzigyi kiegéézievékenység
A Kibocsaté az engedélyhez kotott tevékenységek&elagyelet altal 1992. aprilis 3. napjan kiad
22/1992. szamu hatarozataval, 1997. november 2@aiott 989/1997/F. szamu, az 1998. aprilis 22
kiadott 41.018/1998 szamu, az 1999. jlnius 16-addtt 41.018-3/1999. szamu, a 2002. december 2
kiadott 111/41.018-19/2002. szdmu, valamint a 20]@ius 16-an kiadott H-EN-III-1047/2012. szan
engedélyekben meghatarozottak alapjan végzi.
B.16. AMENNYIBEN A KIBOCSATO SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL HOGY A KIBOCSATO KOZVETLENUL
VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY ELLENORZESE ALATT VAN-E, E MAS SZEMELY
MEGNEVEZESE AZ ELLENORZES JELLEGENEK LEIRASA
A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s tulajdonosa az Aridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding Gmb
amely igy midsitett tdbbséget biztosité befolyassal rendelkeziKibocsatoban. A Raiffeisen — RBH
Holding GmbH tulajdonosa kozvetett mdédon 100%-barRBI, amely az RZB teljeskden konszolidalt
leanyvallalata.
B.17. | AKIBOCSATONAK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESIT) ERTEKPAPIRJAINAK AKIBOCSATO KERESERE VAGY
A HITELMIN OSITESI ELJIARASBAN VALO KOZREMIKODESEVEL KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA
A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestésétrtékpapirjainak a Kibocsatd kérésére vagy a béssir
eljarasban val6 kozreiikddésével nem készilt hitelkockazati besorolas.
B.18- A GARANCIA JELLEGE ES HATALYA
B.50..
nemértelmezhet
C. szakasz
Ertékpapirok
C.1. AZ ELADASRA FELAJANLOTT ESVAGY KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROK FAJTAJASFOSZTALYA,

ERTEKPAPIRAZONOSITO SZAMMAL EGYUTT

Az értékpapir fajtaja: Névre sz6l6, dematerialikéitvény

Az értékpapir osztalya: Nem alkalmazandé

Az értékpapir értékpapirazonositéja (ISIN-kédjax: égyes Sorozatok értékpapirazonosité (ISIN) kéa]
Végleges Feltételekben keriilnek meghatarozasra.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott éadm jart Kotvények dssznévértéke nem haladh
meg a 200.000.000.000 Ft-ot (Ketzazmilliard forintot), vagy ennek megféleturd, USA dollar, svéjc

atja

frank vagy japan jen 0sszeget (ezen eurd, USA dadldjci frank vagy japan jen dsszeg forintra v,

aléd
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atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvéayedINB altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyan
kell alkalmazni).

A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hod§otvényprogram keretében a teljes 200.000.000F0
vagy ennek megfeléleurd, USA dollar, svajci frank vagy japan jen @&sptezen eurd, USA dollar, svjj
frank vagy japan jen dsszeg forintra valé atsz&afal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, az N\
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kellaikazni) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeke

A Kotvények a Kotvényrendelet értelmében hitelvisgo megtestesit atrunhdzhatod értékpapirok.
Kotvényeken alapulé kovetelés a Kibocsatoval szenmzen évil el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények toldydzatban és a Sorozatokon beliil tébb Részle
hozhat6ék forgalomba, minimum 30 nap és maximum Bséfutamiddjek, fix, valtozd, indexall
kamatozasl vagy diszkont kotvények. A Kotvényekyzégi vagy aukciés eljards utjan kerdin
kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozoegegl Feltételek feltételei szerint.

not

Ci
VINB

tben

ek

C.2.

AZ ERTEKPAPIRKIBOCSATAS PENZNEME

A Koétvények a vonatkozd Végleges Feltételekben raggbzott pénznemben (forintban, euréban, U
dollarban, svajci frankban, vagy japan jenben) kekiforgalomba hozatalra.

SA

C.3.-
C.4.

nem értelmezhét

C.5.

AZ ERTEKPAPIROK SZABAD ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO KORLATOZASOK ISMERTETESE

A Koétvényprogram soran kibocsatott Koétvények Magysrag teriletén keriilnek kibocsatasra.
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam ®&dn kivil a fogadd allam illetékes hatésaga
2003/71/EK eurbpai parlamenti és tanacsi iranyddvumegfeleb egyedi notifikaciéja alapjan kerilhet s
kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezeséarra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriile
kivil forgalomba hozatalra kertlnek.

A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogdyekkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni
értékesiteni belfdldi maganszemélyek, jogi szeniéljegi személyiség nélkili gazdasagi tarsasag
valamint kilféldi maganszemélyek és nem magansaenhélfektebk részére akéar kilfoldon, ak
Magyarorszagon.

Magyarorszagon kivill a Kotvények csak az Amerik@yésilt Allamokban vagy mas orszagokh
érvényes nyilvantartasba vételi kotelezettségefefembevételével vagy az azok aldli mentesség res
értékesitheik.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Falkt&tterjesztése, illetve a Kotvény forgalomba halzaés
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalitéméisok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hag
jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az aftalmazandé jogszabalyi vagy egy
kovetelményeknek megfetidn jogszefen terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvény jogsien ezen
orszagokban kibocsathatd vagy vésarolhatd, illeteen vallal felebsséget az ilyen terjesztés va
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogsisegéért.

Magyarorszagon kivil, és azon fogado allamon kialipl a Kotvény a Kibocsaté altal forgalom
hozatalra kerll, a Kibocsaté nem tett semmifélawnlintézkedést, amely a Kétvény nyilvanos forgalar
hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztéd@tivé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalo
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedgzmikség van. Ennek megfdleh, az ilyen orszagban
Koétvény nem bocsathat6 ki, illetve nem értékesdthetm kdzvetve, sem kozvetlenil. Tovabba a je
Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgélarhozatali dokumentumok nem terjesztketagy
hozhatdk nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azokrok@ilmények kdzott torténnek, amelyek biztosigak
adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyétielieezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kiboc
nyilatkozik erel). A Kétvények egyike sem keriilt kordbban, és\&pen sem kertil nyilvantartasba véte
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpaphakszolo torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendellsgériek megfeléen, a Kotvények egyikét sem leh
amerikai személyek részére vételre felajanlanékéxtiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikayé&siilt
Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vététajanlani, értékesiteni és atadni.
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A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhgdégét, illebleg atruhazhatdésag
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korlatozza. Amennyiben a Kibocsaté él ezzel a jafjavigy azt a vonatkozé Végleges Feltételek

tartalmazzak. Ez esetben a Kétvényrendelet alapjorlatozasba Utkézatruhdzas semmis.

Devizakulféldiek a Koétvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsaté esetleges korlatozasai

figyelembevételével vasarolhatjak meg és ruhazkatjia

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakilfoldi &ltal gya javara tortéé kifizetésekre a hatalyos

devizajogszabalyok rendelkezései az iranyadok. Eldbevonatkozasban mas orszagok jogszabdlyai is

tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre tekintett&libocsato felszolitja a jelen Alaptajékoztatgasioit,
hogy tajékozddjanak ezeltra korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

C.6.-
C.7.

nem értelmezhét

cC.8.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESFALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A Kotvények a Kibocsaténak — a Kétvények tulajdaieal szemben fennallé — kdzvetlen, feltétel nélkp

nem alarendelt, és nem biztositott kotelezettségdddtvények egymassal, valamint a Kibocsatonak mas

hasonld jelleq kotelezettségével biztositott mindenkor fennafigéb, tovabba a jelenlegi és {ineni nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel llgga azonos ranghelyen &llnak (pari passu) a felsi#s
vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonaeaetett végrehajtas soran kovetenkielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, yaetl$bbséget élveznek az irAnyadd®dsljarasi,
végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és eggphatkozo jogszabalyok alapjan.

A Koétvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajékoztatéaéronatkozd Végleges Feltételek alapjan biztths
teljes kofi hiteledi, kdtvényesi jogok ifzédnek. A Kétvények Kodtvényrendelet értelmében hiszonyt
megtestesdt atruhazhatd értékpapirok. A Kotvényrendelet stexriKétvényben a Kibocsatd (az adés) 3
kotelezi magat, hogy az ott megjelélt pénzosszegzedbre meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalél

—+

ito

rra
ait,

valamint az altala vallalt esetleges egyéb szaltidbkat, tovabba a pénzodsszeget a Kétvény mindenhko

tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitéleek) a megjeldlt iben és modon megfizeti, iltdeg

teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényekaiapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem

évilnek el.

A Kibocséto a jelen Alaptajékoztatdval kapcsolatoaayilvanossag felé tjékoztatasait a kovetképpen
teszi kzzé:

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolodé Véglémdtételek és a forgalomba hozatalok eredmén
PSZAF altal nikodtetett bkepiaci kozzétételi rendszer Gtjan (amely a wwwaetetelek.hu ndvhonlap) és

eia

a Kibocsatdé honlapjan (www.raiffeisen.hu) kerlingkzzétételre. A 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletnek

megfeleben a Kibocsatd a tajékoztatasokat megkildi legakdbnyomtatott sajtd szerkedzégének (pl
Népszabadsag napilap), amelynek sajtéterméke lagadaazezer példanyszamban jelenik meg nap
vagy hetente, és amelyet Magyarorszagon és az &utfiiié azon tagallamaiban terjesztenek, aho
értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalara, szaizaly piacra tortéh bevezetésére a Kibocsaté dont
alapjan kerllt sor, vagy a befekietzamara hozzéafértiethonlappal rendelkézmédia szerkeséségének.

A Kibocsaté a rendkivili tajékoztatas keretébenatiéktalanul, de legkésb egy munkanapon bel

onta
az
2Se

I

tajékoztatja a nyilvanossagot minden, a Kotvéngkét vagy hozamat, illetve a Kibocsaté megitélesét

kézvetlenul vagy kozvetve érihitnformaciordl.
A BET Aaltal ebirt kdozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztil térténnek.

C.9.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESFALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A KAMATFIZETESI
IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A
KOLCSON KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEKIDEERTVE A VISSZAFIZETES| ELJARASOKAT, "A
VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE

A C.8. elem kifejtését lasd fentebb.

A Kotvényekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a Kamatiisi idiszakok és az alkalmazandd kamatok, ille
Kamatlabak) Sorozatonként véltozhatnak, de adotbZdra vonatkozéan a kamatmegallapitas m

tve
hdja

allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informacidka adott Kotvénykibocsatasra vonatkozé Végle

ges
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Feltételek tartalmazzak. A kamatfeltételeket minkaera vonatkoz6 Végleges Feltételek hatarozza meg.

A Kétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehetrokotvény,

— amely névértéke utan, a Kamatfizetésbszbk alatt, a Kamatlabbal megegyezzazalékbar
kifejezett éves rata alapjan kamatozik ("Fix Kanzasu Kétvény");

- amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szepetiodikusan allapitjak meg ("Valtoz
Kamatozasu Kotvéeny");

- amelynek kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékéalakuldsa alapjan keril kiszamitasra
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott éfémzerint (,Indexalt Kamatozas
Kotvények”). A Mogottes Termék(ek) multbeli és varh értékésl és ennek valtozékonysagard
Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbdkaa@dhatnak a Kétvénytulajdonosok;

— diszkont kamatozéasu az arra vonatkoz6 VéglegestErkben meghatarozottak szerint (,Diszk
Kotvény”).

A Koétvény vonatkozasaban - amennyiben alkalmazanaldévleges kamatlabra és a fizetekdmatra, a
kamat esedékessé valasanaépahtjara, a kamatfizetési ddontokra, és a varhaté hozamra vonatk
informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek bamdaza. A valtozé kamatozasu Kotvények kan
megéllapitdsaval kapcsolatos feladatokat a vonétkézgleges Feltételekbensat idésben és modon
Kibocsaté végzi.

A Kotvények kapcsan teljesitehdkifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adattdékességr
vonatkozo - a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatabneghatarozott - fordulonap ("Fordulénap”) vé
az adott Kotvényeket illéen allomannyal rendelkézértékpapir-szamlavezit részére kell teljesiteni,

KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzatawaindelkezéseivel 6sszhangban, valamint
alkalmazand6 adézasi jogszabalyok figyelembevéttlédz esedékes fizetést azon Kotvénytulajdo
részére kell teljesiteni, aki a Forduldbnapon Kogélajdonosnak midsiil.

A Koétvényekre jegyzési nyilatkozat, aukcios ajaméaele természetes személy altal személyesen(eagti
vagy allandé meghatalmazassal) képvisgjan is torténhet, amennyiben azt - tdbbek kozgdgszabaly|
nem zarja Ki.

A nem természetes személy Kotvénytulajdonost azplgilyban és/vagy kodési forméaja szerinj;
n,

szerddésben vagy annak alapjdn meghatérozott termésazmmélyek képviselik a jogszabalyb
szerddésben meghatarozott médon és terjedelemben.

Képviseb eljarasa esetén a jegyzési nyilatkozathoz és a&zid@u ajanlathoz kapcsolédd jogok
kotelezettségek a képviselt Kotvénytulajdonosttiklemeg, a jegyzési nyilatkozathoz és az aukg
ajanlathoz kapcsolédd feledség szintén a képviseltet terheli, a Kotvényekjdoinjoga az allokacio
koéveten a képviselt Kdtvénytulajdonosra szall.

bnt

DZ0
at-

4]

Jén

D

az
nos

es
i6s
t

C.10.

Az ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESEALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A KAMATFIZETESI
IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A
KOLCSON KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEKIDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A

VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE

VALAMINT AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIR UTANI KAMATFIZETE SNEK SZARMAZTATOTT OSSZETEWJE IS VAN,
EGYERTELMU ES ERTHED MAGYARAZATOT KELL NYUJTANI A BEFEKTETOK RESZERE ARROL HOGY A
MOGOTTES ESZKOZOK) ERTEKE MIKENT BEFOLYASOLJA A BEFEKTETESUK ERTEKETKULONOSEN OLYAN
KORULMENYEK KOZOTT, AMIKOR A KOCKAZAT A LEGNYILVANVALOBB

A C.9. elem kifejtését lasd fentebb.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan értékpapimokelyek kamata neméeé meghatarozott, hane
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, devimgy szabvanyositotézsdei termék arfolyam- vag
hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Aeniipdex és/vagy képlet, értékpapir, deviza, v
szabvéanyositottzsdei termék dnmagéban is szamdtthwel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet.m

Az Indexalt Kamatozdsu Kotvények esetében kamaffizeds az alkalmazott index és/vagy kép
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositétstei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas kézatszéfiiggés
a vonatkozé Végleges Feltételek irja le.

m

agy
Eg

let,
L

Az adott feltételeld fliggéen ebfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvényelajtionosai nem
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lesznek jogosultak kamatdsszegre.

C.11.

TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A FELKINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN NYUJTOTAK VAGY NYUJTANAK -E
BE KERELMET A BEVEZETES IRANT SZABALYOZOTT VAGY AZZL EGYENERTEKU PIACOKON TORTEN)
FORGALMAZAS CELJABOL; A SZOBA JOHED PIACOK MEGJELOLESEVEL

Jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magabmelyek alapjan a Koétvényprogram keretébe
Kibocsatd az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabdstopiacra bevezetett Kotvényeket kivan nyilvano
forgalomba hozni.

A Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozottc2atokba tartozdé Koétvények — az erre vonatk
eljarasok lefolytatasat kovien — a BET-re bevezetésre kertilnek.

A mésodlagos piacon folytatott kereskedésben téri€izreniikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésrg
Bank kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatolébeat

0z6

e a

C.12.-
C.22.

nem értelmezhét

D. szakasz
Kockéazatok

D.1.

nem értelmezhét

D.2.

AKIBOCSATORA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET INFORMACIOK

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befek#étfigyelmét, hogy a hiteltartozasainak 6sszege rakegla a sajat

tokéjének 6sszegét, igy a Tpt. alapjan a jelen Kgf¥ogram keretében kibocsatasra kéréittékpapirok 3
szokésostal eltérkockazatuak.

A Koétvények vaséarlasa nem minden befektszamara alkalmas befektetés, ezért minden potencia

befektenek sajat maganak kell eldéntenie, figyelembe vgémziigyi lehdiségeit és korlatait, hogy 3
adott Kotvény Sorozat vasarlasa megfekela szamara.

A Kotvényekbe tortéh befektetés mérlegelésénél a befalkteek tisztdban kell lennitk az értékpapirh
kapcsolodo likviditasi, arfolyam- és kamatkockazitttovdbba a befektetés megtériilését &rirt

0z

magyarorszagi szabalyozasi, adozasi és gazdasahkrdnkornyezet valtozasabél adédo kockazati

tényedkkel. A befektetknek figyelembe kell venniik, hogy a Koétvények pigga ingadozd lehef
valamint, hogy az adott feltételéktfiiggéen (kuloéndsen Indexalt Kamatozasu Kotvények esetddr
semekkora kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

Ezen talmeden figyelmet kell forditani a Kibocsatéiukodésével kapcsolatos bizonytalansagi téélez

is, melyek negativan befolyasolhatjak a Banksfini fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok falé

legfontosabb Kibocsatot érintkockazati faktorok a hitel-, kamat-, devizaarfatya likviditasi- és

mitkddési kockazat. A nehéz gazdasagi kornyezetbeark Bnedrizte likviditasat, stabilitdsat. A Bank

tékehelyzete stabil, szavatolékgje 2012 végén 153,6 milliard, 2011 végén tobmtraR4 milliard, 2010

végén kozel 191 milliard forint volt. Gkeellatottsaga megfelebzinti, 2012. december 31-én 9,19%, 20[L1.

december 31-én 11,40%, 2010. december 31-én 9,52%zioten alakult a6kemegfelelési mutatojg.

Jovedelmeidségét negativan befolydsolta a 2010-ben beveietiéthado, tovdbba a 2011-ben kédd és
2012 évre athuzodo végtorlesziéistred veszteség.

A kockazatok értékelése sordan meg kell emlitenigyhaz Orszagos Betéthiztositasi Alap (,OBA
betétbiztositasa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghetétrkorlatozasokkal terjed ki.

A Bank nikodése soran a kovetkezfé kockazatokkal szembesll: hitel-, kamat-, likvidita
devizaarfolyam- és tikddési kockazat.

Hitelkockazat

A hitelkockdzat az Uzletfelek Bankcsoporttal szemifennallé szeréses kotelezettségeinek nem

teljesitése miatt felmerdilpénzigyi veszteség kockazata.
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Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsaté szamara az eskkdforrasok és a mérlegen kivili tételek éltér
lejarata és atarazodasa. A Bank kamatkockazabtttgdtgat ésszékeretek kdzott tartja, mérlegen belili gs
mérlegen kivili kamat derivativ tranzakciokkal liatja a kamatlab valtozékonysagabdl szarmazé gsst|e
veszteségeket. A Bank termékspecifikus kamatkodaémk elemzésénél historikus szimulaciot, VAR

(Value At Risk) alapu elemzéseket is alkalmaz. Ugykor semmilyen biztositék nem adhato arra, hogy a
kamatkockéazat nem fogja hatranyosan befolyasdiibacsaté gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositdsa, hogyBankcsoportnak elegefidpénziigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetésildaatiségének esedékességekor eleget tudjon #&nni.
likviditas kezelésében a Bankcsoport kilorbgagi és bel§ elsirdsokat és korlatozasokat alkalmaz,
valamint a piac bizalmanak maagését tartja szemdt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,Jhog
a lejarati eltérésekdh eredd hatasok a jésben nem fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocgétdzligyi
helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenysédt kovetkeden a Kibocsatd eszkdzeinek és forrdsainak jésemésze devizaban
testesul meg. Az adott devizidban fennallé eszk@zdlorrasok dsszértékének eltérégéivfolyamkockézat
adddhat. A Bankcsoport igyekszik a devizapozicids@lszetien minimalizalni. Azonban nem adhat6
garancia arra vonatkozo6an, hogy az arfolyamkockaiatben nem lesz kedvétten hatassal a Kibocséaté
pénziigyi helyzetére.

Miikodési kockazat

Miikddési kockazatot jelentenek a hibas defglyamatokbol, emberi hibakbdl, rendszer-problébéik
bekovetke#, a Bankot éririt vesztségek. Mindenikddési kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenyaéget
Kibocsaton beliil koordinalt. A tikddési kockazat sajatossaga, hogy csaknem minéevezeti egységben
jelen van, hiszen nagyon szélesikiockazattipusrél van sz6.

A kockéazatok értékelése soran meg kell emlitenjyhaz Orszagos Betétbiztositasi Alap betétbizteait]
Kétvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozaslaiekged ki.

A recesszio és a bankad6 hatasa a Bankra

A Bank atlagosnal konzervativabban képzett cél&tallomanya mintegy 56 milliard forintot tett i
2010. év végén (2009 illetve 2008. végén ez a sd@milletve 28,7 milliard forint volt). A Bank 201 és
2012. években nem képzett altalanos kockazatirtaitaot, hanem a meglé\allomanyt teljes egészében
felhasznalta veszteségei fedezetére és &bgiv nem tervez képezni &ltalanos céltartalékot. anks
tékehelyzete stabil,6keellatottsaga megfelelszinti. A Bank jovedelmeiségét ugyanakkor negativan
befolydsolta a 2010-ben bevezetett kilbnadé. A 2G@GL@usztus 13-an hatalyba lépett 2010. évi XC.
torvénnyel jelerts kulonadot vetettek ki a pénzigyi szervezetekmelgnek vetitési alapja a hitelintézet
2009. évi modositott mérletfisszege. Az adé mértéke a torvény hatalyba Iépesekadoalap 50 milliard
forint alatti részére 0,15%, az e feletti rész®08% volt. Ez utébbi mérték kélsb modosult 0,53%-ra. Az
adot veszteséges hitelintézeteknek is meg keltriize Emellett 2013-tél bevezetésre kerilt a pépiziig
tranzakcios illeték, amelynek alanyai szintén akibéin A tranzakciok nagy részét 0,2%-os kulcs, a
készpénzfelvételt 0,3%-0s kulcs terheli, az adédigmagysaga tranzakcionként maximum 6 ezer forint.
A Bank altal - a kilénado visszatérités figyelendielével - befizetett kulénadd ésszege 2012. évben
milliard forint, 2011. évben mintegy 2,4 milliardrint volt. A Bank sajatékéje a 2012 év soran a jegyzett
téke ald csokkent, ezért sziikségessé valt a Bimhelyzetének rendezése. Ez a Felugyelettel edgézte
és a Felligyelet altal engedélyezett modékeleszallitas és alajie-emelés révén tortént meg, amelynek
soran a jegyzett6ke Osszege atmenetileg 165.023.000.000 forintr60@N000.000 forintra csodkkent,
amellyel egy idben atcsoportositasra is sor kerilt a séjé elemei kdzott. A Bank 100 %-os tulajdongsa
2013. mércius 28-4n dontdtt a Bank 50.000.000.0060ntf 0sszed alaptikéjének 10.000 forinttal
50.000.010.000 forintra tortérfelemeléséil azzal, hogy a Bank tulajdonosa ezzel edyeh az alagkén
fellli vagyon részét képézsketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot.

Altalanos jogi kockazatok

A Kibocséatéd jogi kockazatnak is ki van téve a jadsalyalkotas alabbi szintjein: az eur6pai uniés
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jogszabalyok és éirdsok hatassal vannak a Kibocsato tevékenységénenios jogszabalyok és politikak

nemzeti jogba torténimplementalasa, és megvaldsitasa a nemzeti jogalkan is kockazattal jar, me
felett az egyes tagallamok jeléatmértéki autonémiat tartanak meg. Mint hatésagi engedétiyetielkes

Magyarorszagon tikdds bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan allarabgtyozasok, melyek magukba
foglaljak a bankok altal adhaté koélcsbnok nagysagatimitalasat, az altaluk folytatott befektetési

ly

tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szareléfet pénziigyi mutatdk fenntartdsanak kovetelményét.

A bankjogi, tarsaséagi jogi, kételmi jogi, tulajdogj, c$djogi, versenyjogi, értékpapirjogi, addzasi és égyé

szabdlyozasok jelefd valtozdson mentek keresztil az Eurdpai Uniir&daival tortéé harmonizacio
soran, és még tovabbi valtozdsok varhatok. Ninzwositék arra, hogy a meglgwszabalyok modositag
vagy Uj szabalyok élrasa nem fogja kedvéttenil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kétvénytulajdest.

Mivel az Alaptorvény alapjan alapvetjogintézmények Kkeriiltek és a tovabbiakban is ketilek
maédositasra, a kibocsataskor hatalyos jogszabaolrkotvény futamideje alatti médositasa, illehzek
helyett (j jogszabalyok hatélyba Iépése nem zarkiaté

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyelentis része rovid felkésziilésidtbiztositva 1ép

hatélyba, illetve a mar hatalyba Iépett, a végitéksagzolgald jogszabalyokskibzben — adott esetben tobb

alkalommal is — modositasra kertlhetnek.

D.3.

AZ ERTEKPAPIROKRA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET INFORMACIOK

A kotvények, mint értékpapirok, @éke- és pénzpiacok valtozasaibdl ered illetve a ékepiaci eszkdz
jellegukbl adéddan is hordoznak olyan kockazatokat, ameliiggetlenek akar a kibocsaté gazdalkod
koérnyezetének kockazataitdl, akar a Kibocsaté dgamdasanak kockazataitol. llyen kockazatok lehetn
piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetkamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfoly
kockéazat, az aukciés eljaras kockazata, jegyzigsasl kockazata és likviditasi kockazat.

Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatiadflagos futamidejik fliggvényében) arfolyamvesze
keletkezik. A Diszkont Kotvények arfolyama az azenfutamidef, Fix Kamatozasu Koétvénye
arfolyamahoz képest érzékenyebben reagal a piaeinmealtozdsokra. Egysfer egy piaci referenciaho
képest fix felarat fizét — Valtoz6 Kamatozasu Kotvény esetén a piaci koakddsebb, mint Fix
Kamatozasu, vagy Diszkont Kotvények esetén. Az xalleKamatozasi Kotvények olyan hitelpapirg
amelyek kamata &e nem meghatérozott, hanem valamely index és/kepiet, értékpapir, deviza, vag
szabvanyositottzsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapghitdl meghatarozasra.

Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, devizaabvanyositottézsdei termék, vagy egyéb terme

6nmagaban is szamottewitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet.mepefekteknek figyelembe|
kell vennilk, hogy az Indexalt Kamatozasu Koétvényékei ara ingadozé lehet, valamint, hogy az a
feltételekél fliggéen akar semekkora kamatdsszegre sem lesznek jegasul

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvényeldsodpiacara — kilondsen ézsdén kivili piacra —
likviditds hidnya jellemé&, ezért az &llampapirokhoz viszonyitva joval mafghsa banki koétvénye
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Katyéulajdonos a futamiillejarta ebtt esetleg csak jeledd
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Koétvények kamatait illetve @ketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sor
meghatarozott pénznemeként meghatarozott devidétamban, euréban, USA dollarban, svéjci frankb
vagy japan jenben) fogja kifizetni. A forint/eurd, forint/USA dollar, a forint/svajci frank, illetva
forint/japan jen arfolyama a futandichlatt valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozas kocl@tzgienthet azor
Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Fékben meghatérozott pénznéhaltérs pénznember
denominalt eszkdzokbe fektetnek be illetve tartfaklvan befektetéseiket (,Befektetdevizaja”). A
Befektet) devizajanak felértékétlése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) davéyeken g
Befektet devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a Koétvénifiletartozasanak a Befekdetlevizajaban
nyilvantartott értékét, (3) a Kétvényeknek a Besdkdevizajaban nyilvantartott piaci értékét.
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Az aukcibs eljaras kockazata
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Az aukcios eljaras szabalyaibél adédbéan az aukcg@mk a Kibocséatéd altal - arfolyamelvarasa alap@
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhaték@eghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilledtelfogadasra, igy nincs biztositék arra, hoggauszios
eljarasra benydjtott ajanlatok elfogadasra keriiindk aukciés ajanlatot a Kibocsaté a Végleg
Feltételeknek megfelébn részben vagy egészben visszautasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata
A jegyzési eljaras szabalyaibol adoddan tiljegyzsstén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezrarki

ajanlatok maradéktalanul elfogadésra keruilnek. gyzési ajanlatot a Kibocsaté a Végleges Feltételkek
megfeleben részben vagy egészben visszautasithatja.

az

jes

D.4.-
D.6.

nem értelmezhét

E. szakasz
Ajanlattétel

E.1.-
E.2a.

nem értelmezhét

E.2b.

A7 AJANLATTETEL OKAI, ES A BEVETEL FELHASZNALASA HA AZ NEM NYERESEGSZERZES HSAGY EGYES
KOCKAZATOK FEDEZESE

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd uUzleti éeenységének finanszirozasahoréttidére
Kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson forkato

E.3.

AZ AJANLATTETEL FELTETELEINEK ISMERTETESE

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatéa, a 809/2004/EK Rendelet 22. cikk (5
bekezdés 3. pontja alapjan

A Koétvényprogram keretében egy vagy tobb Sorozaitlket értékesitésre, kilonkHmépontokban, tobh
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzfetgalomba hozataldnakéidontjai, felajanlasrg
kerllb mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobaglaftaktol eltéé egyéb feltételei a vonatkoz
Végleges Feltételekben kerlilnek meghatarozasreedsioh az ajanlattétel napjat megeien.

A jelen Koétvényprogram istartama az Alaptdjékoztatd kdzzététele feligyelrfedélyezését koven 12
hénapig tart.

A Tékepiaci torvény 27.8 (6) bekezdése alapjan a Kgtwéagram hatalya ala tartozé egyes forgalon
hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hoZaatbnapjat megélzéen a forgalomba hozat

A

nba
Al

végleges feltételadt (igy kiilénosen: a forgalomba hozatal 6ssznévérték értékpapir futamideje, lejarata,

kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozataljanés helye, tovadbbé az Uj Sorozat értékpapiali@d
Felligyeletet - és a fogadd tagallam hataskorreleles hatosigat tajékoztatja és a forgalomba hoza
végleges feltételeit kozzéteszi.

A Kotvényprogram keretében kibocséatasra KerBbrozatok egyes Részletei jegyzés vagy aukcidn |
keriilnek forgalomba hozatalra.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsaté honlapjan (www.rgisen.hu) keril kozzétételre. Az Alaptajékozt
példanyai az értékesitési helyeken igényélefz egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolédéd stgeg
Feltételek és a forgalomba hozatalok eredménye&2AF altal niikddtetett bkepiaci kdzzétételi rendszg
(amely a www.kozzetetelek.hu riehonlap) Gtjan és a Kibocsatd honlapjan (www.réta.hu) kerlilnek
kozzétételre.
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E.4.

A KIBOCSATASAJANLATTETEL SZEMPONTJABOL LENYEGES ERDEKELTSEGBEMUTATASA IDEERTVE AZ
OSSZEFERHETETLEN ERDEKELTSEGEKET IS

A Kibocséatonak nincsenek a kibocséatas/ajanlattéseimpontjabdl 1ényeges érdekeltségei, ideértve
Osszeférhetetlen érdekeltségeket is.

P az
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E.5.-
E.6.

nem értelmezhét

E.7.

AKIBOCSATO VAGY AZ AJANLATTEMLTAL A BEFEKTEDURE TERHELT KOLTSEGEK BECSULT OSSZEGE

Nincs a Kibocsatd altal a kibocsatassal kapcsatathabefektdire terhelt koltség, de a befekikhek
szamolniuk kell azzal, hogy a Kotvények, mint degnalizalt értékpapirok értékpapirszamlan kerdl

nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a beféktészére.

nek
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1. FELELOS SZEMELYEK — FELEL OSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerépinformaciokért a Kibocsatd, azaz a Raiffeisen Bank (székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042)zirfelelbsséggel.

A Raiffeisen Bank Zrt. ezuton nyilatkozik arrdl, dyoaz elvarhaté gondossag mellett, léhieigjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szedepiformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptapatd a valésagnak
megfelet adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve neafigat el olyan tényeket és informacidkat, amelgek

Kotvények, illetve a Kibocsaté megitélése szempdudtj jelenbséggel birnak, tovabba nem néeillazon kérilmények
bemutatasat, amelyek befolydsolhatnak az inforrkédidevonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2013. janius 18.

Liener Gabor Turner Tibor
lgyvezeb igazgatd igazgatd
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2. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZ OK

Minden befekteinek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptijéitiiban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informéciot. A Kétvények megvasamaséonatkozd dontés meghozatala soran kulénds Ifigtekell
forditani az alabb kiemelt szempontokra. A Bankosbkockazatkezelési elvei részletesebben az Alsiatato 11. 6.
Szamviteli politika pontja alatt olvashatok.

2.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdagi kockazatok

A gazdasag kulénbéz szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasoielyak egyszeri, nagy hordeiej
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik spdss€. Az intézkedések kdzvetlenil vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatgdedasag egyéb szer@pkk helyzetét is. Mindkét tipusu allami
beavatkozas jeledt hatassal lehet a Kibocsatdkiidésére, jovedelmégégére.

A gazdasag konjunktirahelyzeté§l eredé kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gagomgelenis hatdst gyakorolnak a nemzetkoziéstyban az

eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kulfoldi ketesidei évre vart gyengélkedése mellett a kolteégsi szigor és a
munkanélkilliség magas szintje miatt a befegyasztds visszafogott marad, a magyar gazdasagifja ezért

érdemben nem tud javulni. A gazdasag novekedéddiaela és az elhlizodé kilabalas a bankszektor & leeliil a

Kibocsaté jovedelmédiségét is negativan érintheti.

Szabalyozasi kdrnyezet megvaltozasabdl erétockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkeMagyarorszagon fikéds bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankiak atlhaté kdlcsondk nagysaganak limitalasat, iuil folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve &blaszamara éirt pénziigyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét.

A 2010. augusztus 13-4n hatélyba lépett 2010. é@i X¥orvénnyel jelerdts kilonadot vetettek ki a pénzigyi
szervezetekre. Az ado6 vetitési alapja a hitelinedzesetében a 2009. évi modositott médleégszeg. Az add mértéke a
torvény hatalyba Iépésekor az addalap 50 milliérthf alatti részére 0,15%, az e feletti részré@®5/0lt. Ez utébbi
mérték késbb mddosult 0,53%-ra. Az adét veszteséges hitelednek is meg kell fizetnie. A kiilénadé rontjaaezai
bankok jévedelmeiségét, negativ hatassal van a bankrendgkenonzd és hitelezési képességére, igy a gazdasagi
novekedésre is. Emellett 2013-t6l egy Ujfajta kbetekerlilt bevezetésre, a pénzigyi tranzakciéglleamelynek
alanyai szintén a bankok. A tranzakciék nagy ré€zg®e-os kulcs, a készpénzfelvételt 0,3%-os kubrhdi, az
adofizetés nagysaga tranzakcidonként maximum 6femet.

A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdogj, c$djogi, versenyjogi, értékpapirjogi, addézasi és é&gyeé
szabélyozéasok jelefd valtozason mentek keresztil az Eurdpai Unbér&daival tortéé harmonizacié soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok. Nincs biztositék ahagy a megléy szabalyok modositasa vagy Uj szabalydkrasa
nem fogja kedveilendl érinteni a Kibocséatot, vagy a Kotvénytulajdet.

Mivel az Alaptorvény alapjan alapwefogintézmények kertltek és a tovabbiakban is kettilek modositasra, a
kibocsataskor hatalyos jogszabalyoknak a Kotvéngniideje alatti modositasa, illetve azok helyetjagjszabalyok
hatalyba Iépése nem zarhat6 ki.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabaljelknts része révid felkészulésiddbiztositva Iép hatalyba, illetve
a mar hatalyba lépett, a végrehajtast szolgal&aigiyok idkdzben — adott esetben tdbb alkalommal is — médkrsit
kerulhetnek.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

A gazdaségi vilagvéalsagot kdveglobalis feléplilést szamos téngezeszélyezteti, amelyek kozil a legfontosabb a
megnovekedett allamaddssag és allamhaztartasi leépitése. Az addéssag-problémaktéibe keriilése ismét fokozza
a forintra nehezed nyomast, tekintetbe véve a magyar gazdasag gyBngamentumait (magas eladésodottsag,
alacsony novekedés, szerkezeti problémak sth.p-Beh az Uj kormany hivatalba Iépése utan 8sléd kockazatokat
(pl. szektordlis kilonaddk bevezetése, magannyymgdiptari vagyon allamositasa, fix-arfolyami kedwémyes
torlesztés) az orszag addssaganak megindult csés&egllensulyozza. Mindent egybevéve a hazai tékyazorint
stabilitasara utalnak, mikézben déem tovabbra is a nemzetkdzi befekiehangulat hatarozhatia meg a forint-
arfolyam alakulasat.
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Versenyhelyzet

A bankszektor hazai szerépkozoétt folyamatos verseny zajlik a piac Ujrafel@saért. A gazdasagi valsag soran a
pénz- és dkepiaci likviditas jelerisen romlott, mivel a piaci szerégl egymas iranti bizalma lecsokkent. Ez a
bankrendszer tikddése szempontjabdl kedvdien valtozas, amely kihat a Bank eredményességeiel.-ben és 2012-
ben ugyan jeledsen javultak a finanszirozasi feltételek a pénzékspiacokon, de a valsagidl szintet még mindig
nem érték el. A kedvétden gazdasagi kornyezetben az Gjabb kulfdldi bang@cra lépése korlatozott, ezért a
versenyhelyzet fokozddasara&@mz oldalrdl kevésbé kell szamitani.

Euré bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretébeocdsdibott, forintban denomindlt Koétvények futamidejatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az eur6, az éegdfetrintban denominalt Kétvények egyes kifizetiégs mar egy, a
jovében meghatarozasra kefdbrint/eurd arfolyamon szamitott értékuréban keril sor.

Amennyiben az USA dollarban, svajci frankban vaggan jenben denominalt Kétvény futamideje alattezetésre
kerill Magyarorszagon az eurd, akkor a Kétvénytalagsok forint/USA dollar, forint/svajci frank, itkee forint/japan
jen arfolyamkockéazata eur6/USA dollar, eurd/svemnk, illetve eurd/japan jen arfolyamkockazattzkal.

2.2. A Bank mikodéséhez kapcsolddd kockazatok (kibocsatoi kockaza

A Bank mikddéséhez kapcsol6dd kockazatok befolyasolhatjdRamk jowbeni kotelezettségeinek teljesitésére
vonatkozo fizetképességét, mely a Kétvénytulajdonos szamara kdtbdidsockazatként jelenik meg.

A Bank niikddése soran a kovetkeZs kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likvidita devizaarfolyam- és
miikddési kockazat. Ezen kockazati faktorok kezelésémgatkoz6 elveket a Kibocsatd rendszeresen felétydlja.
Ezek az elvek az aldbbiakban foglalhatok 6ssze:

Hitelkockazat

A hitelkockazat az uzletfelek Bankcsoporttal szemlfienndlld szeridéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmerub pénzigyi veszteség kockéazata. A Kibocsaté meg&igsg hitelért folyamodo ugyfelek hitelképességgta
kockéazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel.hitelfelvevbket rendszeresen feliilvizsgélja és sziikség esetén
modositja a kockazati hatarokat (ligyféllimiteket) kockédzati hatarok kilénbdzbiztositéktipusokat is figyelembe
vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsaté szamara az eskkdforrasok és a mérlegen kivili tételek éltézjarata és
atarazédasa. A Bank kamatkockazati nyitottsagatedskeretek kozott tartja, mérlegen belili és mérlegénili
kamat derivativ tranzakciokkal limitalja a kamatlahltozékonysagabol szarmaz6 esetleges vesztesédel@ank
kilondsen nagy hangsulyt helyez a mérlegstrukttimaasi szerkezetének alakitasara, annak folyanetémzésén és
elérejelzésén keresztiil. A Bank a nyilvantartasokbanildzott kamatkockazatot an. gap report-ok segétsgignéri. A
gap report az ugyanabban a pénznemben meghataesaitzOket és forrasokat osztalyozza azon inleraak
szerint, amikor az adott eszkdzok, illetve forraseérhatdan atarazdsra keriilnek. A Bank termékdkesif
kamatkockazatainak elemzésénél historikus szimilad’AR (Value At Risk) alapl elemzéseket is alkaim
Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhaté arragyh® kamatkockadzat nem fogja hatranyosan befolpésol
Kibocsaté gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositdsa, hogBankcsoportnak elegeéidhénziigyi forras alljon rendelkezésére
ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségérmdékességekor eleget tudjon tenni. A likviditazekesében a
Bankcsoport kulénbdzjogi és bel§ elsirdsokat és korlatozasokat alkalmaz, valamint & piaalmanak meigzését
tartja szem éitt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,jhadejarati eltérésekib ereds hatasok a jéében nem
fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocsaté pénztiglyzetét.

Devizaarfolyam-kockéazat

A banki tevékenysédgth kovetkeden a Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak jéteritsze devizdban testesil meg. Az
adott devizaban fenndll6 eszkdzok és forrasok oEdanek eltéréséb arfolyamkockazat adédhat. A Bankcsoport
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igyekszik a devizapozicidkat célséien minimalizalni. Az arfolyamkockazat kezelése tkdd a Kibocsatd kényveiben
szerepbd minden devizéara, valamint az 6sszbanki netté atdnyitott poziciék aktiv, naprakész kezelésdmnban
nem adhat6 garancia arra vonatkozoan, hogy azyandockazat a jaben nem lesz kedvétten hatassal a Kibocsatd
pénziigyi helyzetére.

Miikodési kockazat

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befekdét figyelmét, hogy a hiteltartozasainak dsszege rakgla a sajakéjének
Osszegét, igy a jelen Kotvényprogram keretében ckiddsra kerdl Kotvények a Tpt. rendelkezései alapjan
értékpapirok a szokasostdl ettdiockazatinak missiinek.

Miikddési kockazatot jelentenek a hibas bdtdyamatokbol, emberi hibakbol, rendszer-probléb@kbekdvetkes, a
Bankot ériné vesztségek. Minden ithtdési kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenysggiibocsatén belll
koordinalt. A mikodési kockazat sajatossaga, hogy csaknem mindenezeti egységben jelen van, hiszen nagyon
széles ko kockazattipusrél van szd. A Bank a kovetkezszkozokkel igyekszik megvalésitani aiikiidési
kockazatkezelést:

A mukddési kockazatkezelés annak a szervezeti egységrfeladata, melyhez adottiikbdési kockazattipus
tartozik; ennek megfeléén minden szervezeti egység rendelkezik egy vafp tdjeldlt kockazatkezélel. A
kockazatkezélk egy szorosan egyiitt dolgoz6, a Bankcsoport minsiEeTvezeti egységét lefedehaldzatot
képeznek.

* A Bank évente részletes értékelést készit, melgisenbanki és termék szinten is feltérképezi a kaatkfpontokat,
majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A kockéazatok értékelése soran meg kell emlitengyhaz Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA") bei#hsitasa a
Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasiaiekged Ki.

A recesszio és a bankadd hatasa a Bankra

A nehéz gazdasagi kornyezetben a Bank dmeg likviditasat, stabilitasat. Az eredményekkailiésat a dologi és
személyi koltségek terén bevezetett koltségtakasfi@ intézkedések pozitiv irdnyba befolyasoltalg enkockazati
koltségek jelerits emelkedése negativ irAnyba mozditotta el. A HKordbvekben a Bank céltartalék-képzési
politikdjanak részét képezték a kiemelt jelesdii kockazatkezelési lépések, melyek biztositottdéremtézet stabil,
kiegyensulyozott riikddését. A Bank atlagosnal konzervativabban képzdtartalék-allomanya mintegy 56 milliard
forintot tett ki 2010. végén (2009. illetve 200&gén ez a szam 70,7 illetve 28,7 milliard forinktivcA Bank 2012. és
2011. években nem képzett altalanos kockazatirtal&ot, hanem a meglé\allomanyt teljes egészében felhasznalta
veszteségei fedezetére és abjimn sem tervez képezni altalanos céltartalékot.aAkBokehelyzete stabil, a Magyar
Szamviteli Szabalyok szerint szamitott szavatékéje 2012 végén 150,6 milliard forint volt, 20116gén 224,3
milliard forint, 2010. végén kdzel 191 milliard, @® végén 178,4 milliard forint volt.dkeellatottsaga megfeliebzinti,

a 2012. év végén 9,27%,-0s, a 2011. év végén 1104 %zinten alakult &kemegfelelési mutatéja (2010. év végén
9,52 %-0s volt).

A Bank jovedelmedségét negativan befolydsolta a 2010-ben bevezkidinadd. A Bank &ltal a kilénadd
visszatéritést figyelembevételével befizetett kalih 6sszege 2012. évben 7 milliard forint, 201 beévmintegy 2,4
milliard forint volt. Az RBI - mint a Bank tulajdarsa - elkdtelezett a megfaleltdskemegfelelés biztositasa mellett,
ezéltal részben enyhitve az elvonas novekedésithad kovetkezményeit. 2011. decemberében a Baydvalialata
105.923.860.000 forint Osszegibkeemelést hajtott végre, egy évvel korabban 130810000 forint 6sszég
tékeemeléshen részesiilt a Bank. Az emlitdeémelések ellenére a Bank safikigfe a 2012 év soran a jegyzétte
ala csokkent, ezért sziikségessé valt a Bélkghelyzetének rendezése. Ez a Felligyelettel edgtizés a Fellgyelet
altal engedélyezett médorbkeleszallitas és alajite-emelés révén tdrtént meg, amelynek soran a gtigijke 6sszege
atmenetileg 165.023.000.000 forintrél 50.000.000.@drintra csékkent, amellyel egydlden atcsoportositasra is sor
keriilt a sajatdke elemei kdzott. A Bank 100 %-o0s tulajdonosa 20marcius 28-an dontétt a Bank 50.000.000.000
forint 6sszel alaptkéjének 10.000 forinttal 50.000.010.000 forintratédtd felemeléséil azzal, hogy a Bank
tulajdonosa ezzel egyilen az alagkén fellli vagyon részét képeiketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot.

2.3. A Kotvénybefektetéshez kapcsolodéd kockazatok

Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kdtvényeken (hatidlagos futamidejik fliggvényében) arfolyamveszjdsdetkezik. A
Diszkont Kétvények arfolyama az azonos futamid€&jix Kamatozasu Koétvények arfolyamahoz képestkénagebben

reagal a piaci hozamvaltozasokra. Egyézeregy piaci referencidhoz képest fix felarat fizetValtoz6 Kamatozasu
Kotvény esetén a piaci kockazat kisebb, mint Fixmidtozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén. Az Inllexa
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Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyeln&i ebre nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositétsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozdsa alagjéaril
meghatarozasra.

Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, devigzabvanyositottézsdei termék, vagy egyéb termék dnmagaban is
szamotte¥ hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet .medefektetknek figyelembe kell venniik, hogy az
Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadohétievalamint, hogy az adott feltételékiiiggéen akar semekkora
kamattsszegre sem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvényekasodpiacara — kulondsen gzgdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellem#, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval mabghsa banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futarbidejarta ebtt esetleg csak jeletd arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Kotvények kamatait illetve #ékeétorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozahatérozott
pénznemeként meghatarozott devizaban (forintbandban, USA dollarban, svajci frankban, vagy japémbgen) fogja
kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, a fmt/svjci frank, illetve a forint/japan jen arf@ma a futamid alatt
véltozhat. Ez az arfolyam-ingadozas kockazatotnjbkt azon Kotvénytulajdonosok szamara, akik a &fgeg
Feltételekben meghatarozott pénznérettérs pénznemben denomindlt eszkdzdkbe fektetnek bedllartjak nyilvan
befektetéseiket (,Befekiét devizaja”). A Befektgt devizajanak felértékétiése a Kotvény devizajahoz képest
csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektedevizajdban realizalhaté hozamot, (2) a Koétvénydtetartozasanak a
Befektet devizdjaban nyilvantartott értékét, (3) a Kétvémek a Befektét devizajdban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukcioés eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabalyaibdl adéddan az aukcsak a Kibocsatod altal - arfolyamelvarasa alapgibenyujtott
ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatétrdzgalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen #&ol felett
benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogadasra, igycs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasraybjesit ajanlatok
elfogadasra kertilnek. Az aukcios ajanlatot a Kikhtts Végleges Feltételeknek megfédel részben vagy egészben
visszautasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibél adéddan tuljegyesstén nincs biztositék arra, hogy a lejegyeznarkivajanlatok
maradéktalanul elfogadasra keriinek. A jegyzésilajat a Kibocsatdé a Végleges Feltételeknek meljfeterészben
vagy egészben visszautasithatja.

3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kényvvizsgaléjanak neve és cime a Korrgbnziigyi informéaciok altal lefedettdgzakban:

KPMG Hungéaria Kényvvizsgald, Ado6- és Kbzgazdasammdcsado Kift.
(1139 Budapest, Vaci Ut 99.; cégjegyzékszam: 0D&RL83)
megbizasanak vége: 2015. aprilis 30.

A 2008. és 2009. évi pénzilgyi beszamolé konyvviedgaak elvégzésére kijeldlt természetes személy:

Dr. Eperjesi Ferenc (kbnyvvizsgaloi igazolvany saaf03161)
(1039 Budapest, Ady Endre Ut 20.; anyja neve: Kizsébet)
megbizasanak vége: 2010. aprilis 30.

A 2010., 2011. és 2012. évi pénzigyi beszamolézéslaptajékoztatd elkészitésénelbpantjdban a kdnyvvizsgélat
elvégzésére kijeldlt természetes személy:

Nagy Zsuzsanna (kbnyvvizsgaléi igazolvany-szama4Q)

(3214 Nagyréde, Rakdczi at 10.; anyja neve: Hevéna)

megbizasanak vége: 2015. aprilis 30.
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A KPMG Hungaria Koényvvizsgalé, Ado- és Kodzgazdasdginacsadd Kft. korlatozd zaradék nélkil auditdta
Kibocsaté 2010., 2011. és 2012. évre vonatkozéimgnbeszamoloit.

A kdnywvizsgalonak semmilyen |ényeges érdekeltséges a Kibocsatéban.

4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altalanos informaciok a Kibocsatorol

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsaté székhelye és telefonszama:

A Kibocsato alapitasanak helye:

A Kibocséto alapitadsanak idpontja:

A Kibocsaté hatalyos alapitd okiratanak kelte:

A Kibocsaté cégbirdsagi bejegyzésének helye:
A Kibocsaté cégbirdsagi bejegyzésénekddontja:
A Kibocsato cégbirosagi bejegyzésének szama:
A Kibocséaté mikkddési idstartama:

A Kibocsato tarsasagi formaja:

A Kibocséaté tulajdonosa:

A Kibocsato tizleti éve:

A Kibocsato tevékenysége:

A Felugyelet engedélyei az engedélykételes tevékeagek
végzésédl:

Raiffeisen Bank Zartkdien Mikdds

Részvénytarsasag
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u.6.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2013. mércius 28.

Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag
1987. aprilis 9.

01-10-041042

A Kibocséato6 hatarozatlandde jott 1étre.

A Kibocsaté zartkdien mikods
tarsasag.

részvény-

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsato Uzleti éve minden naptéri év januar
1-ién kezddik és ugyanazon naptari év
december 31-én végdik.

A Kibocsat6  Tpt. szerinti  befektetési
szolgéltatasi és kiegészit befektetési
szolgaltatasi tevékenységre sz6l6 engedélyében
szerepb tevékenységek megfelelnek a 2007. évi
CXXXVIII. toérvényben (Bszt.) meghatarozott
befektetési szolgaltatasi és kiegészit
szolgaltatasi tevékenységeknek. A Kibocsaté
Hpt. szerinti pénzigyi szolgaltatasi és kiegészit
tevékenységre sz0l6 engedélyében szérepl

tevékenységek  megfelelnek a  Hpt.-ben
meghatarozott  pénziigyi szolgaltatasi és
kiegészié pénzigyi szolgéltatasi
tevékenységeknek

A  Kibocsaté az engedélyhez  kotott
tevékenységeket a Felugyelet altal 1992. aprilis
3-an kiadott 22/1992. szdmu, 1997. november
26-an kiadott 989/1997/F sz&mu., az 1998.
aprilis 22-én kiadott 41.018/1998 szamu, az
1999. jlnius 16-a4n kiadott 41.018-3/1999
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szamu, a 2002. december 20-an kiadott
111/41.018-19/2002. szadmu valamint a 2012.
julius 16-an kiadott H-EN-I11-1047/2012.szamu
engedélyekben meghatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsaté hirdetményei kézzétételének helye: A Kibocsatd hirdetményei a PSZAF Aaltal
miikddtetett $kepiaci kdzzétételi rendszer atjan
(amely awww.kozzetetelelhu nevi honlap) és
a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu)
keriilnek kozzétételre (valamint jogszabalyban
meghatarozott esetekben a Cégkozlonyben). A
24/2008. (VIII.15.) PM rendeletnek megféleh
a Kibocsat6 a tajékoztatdsokat megkuldi
legalabb egy nyomtatott sajtdé szerkésgégének
(pl. Népszabadsadg napilap), amelynek
sajtoterméke legaldbb szazezer példanyszamban
jelenik meg naponta vagy hetente és amelyet
Magyarorszagon és az Eurbépai Unié azon
tagallamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatalara, szabalyozott
piacra tortéfi bevezetésére a kibocsaté dontése
alapjan kertlt sor, vagy a befekteszamara
hozzaférhet, honlappal rendelkéz média

szerkesziségének.
A Kibocsaté hatalyos Alapitd Okiratanak megtekintés A Kibocsatd hatdlyos Alapité Okirata
helye megtekinthet a Kibocsatd székhelyén.
A Kibocsaté miikddésére iranyadé jog: Magyar jog

4.2. A Kibocsaté székhelye és telephelyei
A Kibocséto székhelye: 1054 Budapest, Akadémia @itca

A Kibocsato telephelyei és fidktelepei a jelen Agpkoztatd 1. sz. Mellékletében talalhatok.

4.3. A Kibocsatot, illetve a Bankcsoportot érind kézelmultbeli események, amelyek jeleds mértékben
befolyasolhatjak a Kibocsaté fizebképességének megitélését

Nem tortént a kbézelmaltban ilyen esemény.

4.4, A Kibocsato torténete és fefidése

A Raiffeisen Bank Zrt. Magyarorszagon a harmadikdtdi tokeérdekeltség bankként, 1 milliard forint alafkével
1986. december 10-én kezdte meigkétését.

A telies kot kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazotik balapitdsaban 45%-0s részesedéssel harom
nemzetkdzi pénzintézet vett részt: a Vilagbank yeattalata, az International Finance CorporationstAfagton D.C.
(IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbearkkfurt (DG Bank) 15%-0s, és a legnagyobb osztrak
szovetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralb&dterreich AG (RZB) 15%-0s tulajdoni részt szerzeft
fennmaradé 55% magyar tulajdonosok, a Kozponti 6/ Hitelbank Rt. (ké&biekben MNB), az Orszagos
Takarékpénztar, a TerndskzOvetkezetek Orszagos Tanacsa, a Fogyasztasi tkedetek Orszagos Tanacsa és a
Kisiparosok Orszagos Szervezete kezébe kerilt. -i@9@&zdve az RZB — leanyvéllalatain keresztll — &émhatosan
kivaséarolta a tobbi tulajdonost. Ma az RBI 100%-+ofajdonaban 16 RI-RBHU Holding GmbH a tdbbségi
tulajdonosa a Bank egyedilli részvényesének, a diafi-RBHU Holding GmbH-nak. Az RBI a bécsi kdzpbnt
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljdgriien konszolidalt leanyvéllalata. Az RZB a kozponti
intézménye az osztrak Raiffeisen Bankcsoportnakiffgeen-Bankengruppe, "RBG”), Ausztria egyik vezet
bankcsoportjanak, mely a Kbzép-Kelet eurépai régigik legkiterjedtebb fiokhalézatat mondhatja magae
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2012-ben a Euromoney hetedszer adta a ,Legjobldlkillbank K6zép-Kelet Eur6paban” cimet az RZB-rkdtve az
RBI-nek, a Global Finance pedig nyolcadik alkalorhftéte oda a ,K6zép-Kelet Eurépa legjobb banigéthet 2012-
ben. A The Banker magazin hatodszor itélte az ,Enkg” cimet az RBI-nek, az EMEA Finance folyoigdig
harmadszor tiintette ki az RBI-t a ,Legjobb Bank éelKdzép Eurdpaban és a FAK orszagokban” cimmel. A
Kibocséatd 2012-ben elnyerte a Budapesti E6#ddén ,Az évidzsdei kereskeilcége a szarmazékos piacon” dijat.

Az RBI rovid tava midsitése a Standard & Poor’'s nemzetkdzi hitelisiih intézet besorolasa szerint A-1, a Moody's
nemzetkodzi hitelmiésits intézet besorolasa szerint P-1. Hossz( tavisiiése a Standard & Poor’s besorolasa szerint
A (negativ kilatassal), a Moody's nemzetkdzi hitelésits intézet besorolasa szerint pedig A2 (stabil kilasd).

Az RZB és a Raiffeisen International Bank Holdin@G £010. februar 22-én bejelentették, hogy megvigga két
tarsasag Osszeolvadasanak lébegét mint stratégiai Iépést. 2010. aprilis 19-érkéa tarsasag igazgatésaga
megebBsitette a szandékot. A 2010. oktéber 11-én létr@jaié az RZB & Uzleti terlleteit - elssorban az osztrak és
nemzetkdzi vallalati tgyfeleket érinttevékenységét - egyesiti a Raiffeisen InternatioBank Holding AG
tevékenységeivel, és ezzel létrejétt a RaiffeisankBlInternational AG, a Raiffeisen InternationalnBdlolding AG
jogutddjaként.

Az RBI az RBG kozép-kelet eurdpai régiobanikiddé bankjainak és leanyvallalatainak az iranyitd seeete.
Részvényeit 2005. aprilisaban az osztrak lakosséd@amint az osztrak és kulfoldi intézményi befébkekdrében
nyilvanosan forgalomba hozték és jelenleg a béesden kereskednek vellk.

A Kibocséaté a nemzetkozi csoport egyik meghatatagfa, mérlegfosszege 2012. végén mintegy 2.100 milliard forint
volt. A Kibocsaté atlagos munkavallaloi létszamagazmunkaiben dolgozdkat is azonos sullyal figyelembe véve,
2772 Bvolt 2012-ben. A Bank a Bankcsoport tagjai révééles koti pénziigyi és befektetési szolgaltatasokat nyuijt
dgyfeleinek.

4.5, A Kibocsato stratégiaja

A Bank 2005-re — a 90-es évekbenéstyrban vallalati Ugyfeleket egyedi termékekkel &igald, kevés fidkot
miikddtets bankbdl — egy orszagos fiokhaldzattal rendelkeztenderdizalt lakossagi termékek/szolgaltatésasites
korét is nyujté univerzalis bankcsoporttd 6eiptt. A piac egyik leghatékonyabb szefgpl maradt, mikdzben
fiokhalozatat és allomanyi létszamat dinamikusarveité. 200541 lakossagi és vallalati Uzlethga mar egyutt
biztositotta szamara a ndvekedés, illetve a piofitas fennmaradasat.

A 2008-2009. évben kibontakoz6 gazdasagi valsagositaita a Kibocsatd mozgéasterét. Az elkdvetkézekben a
Kibocsatd a ndvekedés és piacszerzés helyett a&widagyfélkor megtartasara, a megnévekedett hiteldagdiazatok
kezelésére, illetve a koltséghatékonfikidésre fokuszal. Mindezt Ggy, hogy az univerzidéiski mikodés stratégiajat

fenntartja. Az RBI - mint a Bank tulajdonosa - eldézett a megfelélttkemegfelelés biztositasa mellett, ellenstlyozva
részben a kilénadd banki ndvekedést korlatozé kéretényeit.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

A Bank az alabbi tevékenységek folytatdsahoz szjsshatdsagi engedéllyel rendelkezik:
TEAOR 6419 '08 Egyéb monetaris kdzvetitésdfékenység)

A Kibocsato egyéb tevékenysegei:

TEAOR’08 6499 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR'08 6612 Ertékpapir-, aitsdei igynoki tevékenység
TEAOR'’08 6619 Egyéb pénziigyi kiegéézievékenység

5.1. F6 tevékenységek

5.1.1. A Kibocséatod tevékenységi kdreinek, az értékesitett termékeékafly nyujtott szolgaltatasolgbb fajtainak
bemutatasa

Vaéllalati és Onkormanyzati (izletag

A Vdllalati és Onkormanyzati Uzletag lgyfélkore aadwarorszagon tkods kozép- és nagyvallalatokra, valamint
onkormanyzatokra terjed ki. Ezen lgyfélkér szamardank teljes kdr banki szolgaltatdsokat nyujt kezdve a
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szamlavezetési, Cash Management és befektetégattathsoktdl a kilonbdztipusu finanszirozasi lelistegeken at a
Treasury és egyéb kiegésézéizolgaltatasokig.

A Banknak 2012-ben, azés évekhez hasonléan, tovabbra is jelerd piaci részesedése mind betéti (Vallalati; 11,7
%/ Onkormanyzati: 21,1 %) mind hitel oldalon (Vi 12,1 % / Onkormanyzati: 15,9 %).

F6bb termékcsoportok:

1 Teljekorii finanszirozasi szolgaltatasok(forint-, deviza- és multicurrency hitelek, tameaf refinanszirozott
hitelek (pl.Eximbank, MFB, EIB, sth.) széles komrpjektfinanszirozas, kereskedelemfinanszirozaspiimg,
lizing, kdtvénykibocsatashoz tartozé banki szolgadkok, bankgarancia kibocsatas, eurdpai unidésgarasokhoz
sziikséges Onérfinanszirozasa stb.)

2 Belfoldi és nemzetkozi fizetésforgalmi szolgdltatak (forint- és deviza szamlavezetés, Vallalati Cash
Management, Uzleti bankkartyak, o6nkormanyzatoknakcstari rendszér szamlavezetés, elektronikus
szamlacsomagok, csoportos fizetési modok, postéggltatasok stb.)

3 Lekotott forint- és devizabetétek, egyéb befektetészolgaltatasok(allampapir- és véllalati kotvényforgalmazas,
befektetési jegyekprsdei ésdzsdén kivili ("OTC") értékpapirokgkegarantalt befektetések)

4 Teljes korii Treasury szolgaltatasok(tzsdei ésdzsdén kivili devizalgyletek, hatasil igyletkotések, fedezeti
Ugyletk6tések, derivativ Gigyletkétések stb.)

5 Vallalati csomag (a Kibocsatd ugyfeleinek alkalmazottai a Bank gatthtasait kedvezményes feltételekkel
vehetik igénybe)

7 Egyéb szolgéltatasoKletétkezelés, allami tamogatasok lehivasa, l@gss dolgozoi kdlcsondk nyilvantartasa)

Lakossagi lizletag

A lakossagi Uzletag az altalanos banki szolgalktamellett befektetési és biztositasi termékeketkinal
maganszemélyek részére. A szolgaltatasok folyamatéehetségét az elektronikus szolgaltatasi csatornak - a
Raiffeisen Direkt telefonos Ugyfélszolgalat, a Ritdet elektronikus banki rendszer és a banki trecibkrol
mobiltelefon-lizenet (SMS) forméajaban értesitéstikillobil Banking szolgéltatas - biztositjak.

A Bank 2010-ben 38 fidkra kiterjesztette az un.nfltgn Banking szolgaltatasat, mely a kiemelt lakgssiyfelek
részére nyujt atfogd, pénziigyi tervezésre &péhki szolgaltatasokat.

A Bank lakossagi és Prémium lgyfelei részére ésiédtt Hbb termékcsoportok a kévetkidz

e Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza daapretés, elektronikus szolgaltatasok, bankkarsyiak

» Lekotott forint- és devizabetétek

- Befektetési szolgaltatasok (kdtvények, befektgeggiek, tzsdei és OTC értékpapirok)

e Pénziigyi tervezés Prémium ugyfelek részére

« Finanszirozasi szolgaltatasok (fogyasztasi éslghitelek, hitelkartyak)

+ Biztositasok kozvetitése (utazasi-, lakasbiztosktislfedezeti biztositasok, életbiztositdsok,szgégbiztositas
* Fundamenta Lakaséthkarékossag kozvetitése

Private Banking Uzletag

A Bank kiemelt maganugyfelekkel foglalkoz6 (zletagasztenderd lakossagi termék- és szolgaltataslakdna

meghaladé komplex szolgaltatdscsomagot fejleskiatyyfelei részére. Az lzletdg 2012. decemberét@sh milliard

forint vagyont kezelt Ggyfelei részére.

A Private Banking Ugyfelek részére értékesitiibftermékcsoportok a kdvetkiz

» Klasszikus pénziigyi szolgaltatasok (forint- és daszamlavezetés, elektronikus pénziigyi szolgatiatéank-
és hitelkartyak, Treasury Ugyletek, lekotott foriés devizabetétek)

+ Befektetési szolgéaltatdsok (hazai és nemzetkdzKoetesi jegyek,ézsdei és OTC értékpapirokikegarantélt
befektetések, vagyonkezelés és befektetési tarég)sad

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizadid, jelzalog- és lombard hitel, bankszamlahitegyedi
hitelkonstrukciok)

5.1.2. Fontosabb 0j termékek és/vagy szolgaltatasakertetése

Véllalati és Onkormanyzati (izletag
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A Bank Vallalati és Onkormanyzati Uzletaga meghatér poziciot ért el az elmult években a nagyvéilads
onkormanyzati lUgyfélszegmensben. Ezt a poziciétong a gazdasagi valsdg negativ hatdsai és a snsgen
jellemz kiélezett verseny ellenére is.

Az exportképes vallalatok szamara kedvBranszirozasi konstrukciokat kinal,- tobbek kdzdz Eximbankkal kotott
megallapodas keretein belll.

Az Eurépai Beruhazéasi Bank és a Bank k&zotti magaliias alapjan, energiahatékonysag noévelését bétomhazas
esetén, jelenleg Magyarorszagon kizarélag a Barilk4fl vissza nem tériteiciuropai uniés tAmogatassal és kedvez
kamattal juthatnak a vallalkozasok hosszu tavunz&ozashoz. A kedvezményes finanszirozasi kdastricélja,
hogy javitsa a kis- és kdozépvallalatok, valamirddéhazak és lakasszévetkezetek energiahatékohysaga

Lakossagi Uzletag

2010-ben a Bank létrehozta a haromdziigyfél kiszolgalasi modellt, mely a mar l&elakossagi és Private Bankig
kiszolgalas kozé ékelte a Prémium Banking szolg@tsomagot. A szolgaltatas 39 bankfiokban érbe62 kiemelt
Prémium referens kozretkodésével.

A lakossagi Ugyfelek szamara a Raiffeisen Befekiedtapkezeb Zrt. és a Raiffeisen Capital Management befekitetés
alapjai mellett tdbb alapkezebefektetési alapjai is elérlit

A Bank 2009-6l tébb sorozatban bocsatja ki sajat kbtvényeittogis eurd devizanemekben egyarant.

A Bank 2011-ben etk kozott vezette be a PayPHYstechnoldgiaval ellatott érintés nélkili fizetésszkozt
MasterCard PayPa¥% Minikartya néven. 2012 tavaszatél a Fundamentaitkéssza Zrt. lakaséthkarékossagi
konstrukcidi is elérhéek az ligyfelek szamara.

2013-t6l egészségbhiztositasi termék kozvetitésszésepel a Bank kinalataban, tovabba a Kibocsatiakszott a
kamatozo kincstarjegyet forgalmazé bankok kdréhez.

Private Banking Uzletag

Az Uzletag nikddésének fontos mérfoldkdve érkezett el 2009.lmktd -jén, amikor a Private Banking lizletag fekvett
Friedrich Wilhelm Raiffeisen, az RZB alapitéjanak @évadojanak nevét, és az Uj névhez megujult, fausaerte
egységes megjelenést alakitott ki.

Az Ugyfelek - a személyes befektetési tanacsaddcdaaton tdl - elektronikus hirszolgéaltatas ségiével, hirlevek
altal, illetve a szamos varosban megrendezett dkeptaci tajékoztaték keretében nyerhetnek betesirdaépénz- és
tékepiaci folyamatokba vagyonke#edzakemberek, illetve hazai és kulféldi eléksegitségével.

Az Uzletag éltal forgalmazott befektetési jegyekirsa 2012. végén meghaladta az 500-at, 16 befektdtgkezead
termékei érhéiek el az ligyfelek szamara. 2012. folyaman az igle¢vezette a ,Target-return” tipusu vagyonkezelési
szolgaltatast, mely 100 millié forint elhelyezéssetén all az lgyfelek rendelkezésére. Az lgyfelekshi tavu
megtakaritasait a tartds befektetési szamla isdgatja

Fiokhalozat, alternativ értékesitési csatornak
A Kibocsat6 orszagos értékesitési haldzattal réwedét, a Bank fiokhaldzata 2012. december 31-énfitikbol allt.

A fibkhal6zaton kivil az ugyfelek rendelkezésérimald az Un. alternativ, elektronikus szolgalta@gsatornak is: a
Raiffeisen Direkt 24 éras telefonos tgyfélszolgékma Raiffeisen Direktnet internet bank.

5.1.3. Legfontosabb piacok
a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa
A kovetked alpont az MNB és a PSZAF altal kozzétett, résziiéretes adatokon, elemzéseken alapul.

A bankok mérlegfdsszege Magyarorszagon 2012-ben 9,7%-kal csokkeribtfan szamolva. Az 0Osszesitett
mérlegbosszeg mintegy 31.430 milliard Ft volt. (2011-besmértékben, mintegy 3,4%-kal névekedett, melynek
eredményeként 2011. végére az dsszesitett mébkesgfeg mintegy 34.812 milliard Ft volt.) Az tgylelek nydjtott
hitelallomanyon belll a lakossagi hitelek 15%-o$kéenése volt megfigyelhtaz év soran, mig a vallalati
hitelallomany 10,4%-kal esett vissza.

A bankrendszer 2012-ben is veszteséges volt, abhibek kozott az elmult évre is ath(z6do végtoréesat
elszenvedett negativ eredmény, valamint a nemtiéljbielek aranyanak tovabbi emelkedése okozott. Wkitendszer
kumulalt adézéas étti vesztesége 105 milliard forint volt (2011-begyanez az érték 212 milliard forint volt).
Jovedelmedség tekintetében kirivoan nagy az egyes bankokne¥ayének szordsa: a bankrendszer bruttdé pozitiv
eredményének 60%-a a legjovedeliidz harom bankhoz kédik, mikbézben a negativ eredmény is rendkiviil
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koncentrélt, ennek 80%-aért harom bank telemikézben a bankok tébbsége nulla korili eredményel. A hazai
bankok jovedelemtermélképessége 6sszességében negativ volt 2012-békeadnyos megtérilési mutatdé (ROE)
minusz 3,8% volt, az eszkdzaranyos megtérilési thu@OA) minusz 0,4% volt. A jovedelmésg2gi mutatok
nemzetkdzi 6sszehasonlitasban tovabbra is verseayglijeleznek, azaz alacsonynak szamitanak a&nwgidrsakhoz
képest. A rendszerszintékemegfelelés kiemelkégn magas, askemegfelelési mutaté (TMM) 15,7% szinten volt
2012. év végén (2011. végén 13,5% volt), amelds exokk-ellendlloképességet mutat. Bar a rendsmgiismutato
kozel kétszerese a tdrvényi minimumnak (8%plepufferek koncentraltak. Az 5 legnagyobb puffemehdelke#
bank adja a teljes bankrendszeri szabad tébblbt tdimt 42%-4t.

2010 2010/2009 2011 2011/2010 2012 2012/2011
Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft %

Mérlegfébsszeg 33.652 -455 1,339  34.812 1.160 349  31.430 -3.382 -9,79
vallalati hitelek 7.595 -61 0,78% 7.726 131 1,7% 6.920 -806 -10,4%
vallalati betétek 4113 299 7,84% 4.402 289 7,0% 4.399 -3 -0,1%
H?ezlﬁtéso" 8.580 736 9,38%4 8.506 74 -0,8% 7.233 -1,273 -15,0%
Fogyasztasi hitelek 3.897 395  11,28% 3.555 65 1,6% 3.013 -542 -15,2%
Lakéshitelek 4.353 377 9,48% 4.243 -110 -2,5% 3.535 -708 -16,7%
Egyéb hitelek 330 -36 9,84% 301 -29 -8,8% 239 -62 -20,6%
Haztatasok betétei 7.376 -206 2,729 7.793 417 5,6% 7.698 -95 -1,2%

A hazai pénzigyi kozvetitendszer vallalati hitelezési aktivitisa 2012-be@vdbb mérsékidott. A kilfoldi
forrdskidramlas 2012-ben Magyarorszagon volt ayegabb a région belil. A bankrendszer kilféldrdgéllomanya

a vélsag kezdetdlt 2012 végéig 16 milliard eurdval csokkent. A bédivallalati hitelek alloméanya 806 milliard
forinttal csokkent, amely 6sszeg 10,4 %-o0s évekkesiessel egyenértékAz év egészében a 2011. év folyamataihoz
hasonl6an a hosszl lejarati hitelek leépulésedatiinans, de a rovid futamidehitelek allomanya is csékkent. A
denominéaciét figyelembe véve a jelleten hosszl lejaratl finanszirozashoz k@hdevizahitelek leépilése volt
jelens, 2012 egészében azonban a forinthitelek alloménghén 6tt. Az G hitelkihelyezések szintje kozel
valtozatlan az ék6 évhez képest, de a legalacsonyabb a véalsag keatietd vallalati hitelezés leépilésében mind
keresleti, mind pedig kinalati tényide szerepet jatszanak. 2008 végéhez képest a vialélelezés dinamikajanak
visszaesésében egyarant tetten édieta keresleti és kinalati ténydz és 2012 végére ezek nagyjabol egenl
aranyban jarultak hozz4 a hitelezési aktivitas gldéséséhez. A vallalati szektor hosszu lejaratu hitelefolyamatos
és ebteljes leépllése disorban keresleti okokkal magyarazhat6. A valsagddétez 6ta ugyanis jeletg szabad
kapacitasok jellemzik a hazai vallalatokat, igy edkestlen konjunkturdlis kilatdsok a beruhazasok folytoea
elhalasztasara 6sztdnzik a szektort. Ez aldl néhatgipari beruhazas jelent kivételt. Tovabbraemflinak azonban a
hazai bankszektort jellerbzszigoru hitelezési feltételek, amelyek lazitasatnntervezik a bankok. A bankszektort
alapveten a legjobb hitelmitsédi Ugyfelekért folytatott verseny jellemzi. igy érdeanki finanszirozashoz
valésziriileg csak a vallalatok egy #zebb kore férhet hozza, amebita forrashianyos kis- és kdzépvallalati (kkv)
szegmens kiszorulhat. A valsag Kkitbrését kéeet mind a nagyvallalatok, mind a kkv-k esetében ankb
hitelkihelyezések cstkkenése volt tapasztalhatbitélezés visszaesésének azonban az MNB becskssaitseltébi
okai lehettek az egyes szegmensekben. Vallalatnseezinti bontasban a kinalatoldali hitelvisszafodgginkabb a
kkv-kat érintheti, mig a nagyvallalati hitelkihebések elmaradasa leginkabb a kereslet hianyandiatiicbe. A
mindkét szegmenst sUjté fenti koérilményeket némiidgnsilyozza az MNB 202. augusztusdban elbadt
kamatcsokkentési periédusa, amelynek soran az adaqk2013. majusara 4,5%-ra cstkkent. Mivel a Milhitelek
donten referencia-kamatldbhoz kotott hitelek, ez a ksfks megjelent ezen hitelek kamatlababan is, aB MN
becslése szerint mintegy 1,3 — 2 szdzalékpontd&kenést eredményezett a fenti alapkamatcstkkentés.

A héaztartdsok szegmensben szintén a hiteldllomamgdkkenése volt medfigyellée012. évben. A legnagyobb
mértékben, kdzel 17%-kal a lakascélu hitelek csitede de a fogyasztasi hitelek volumene is tébmt mib%-kal
csokkent az ék6 évhez képest. A lakossagi hitelek devizalis szastét tekintve elmondhaté, hogy mig a devizahitelek
természetes leéplilése folytatddott, a végtorleisatégram lezarultat kévéen a forinthitelezés is mérsékelt maradt. A
haztartasok hitelkereslete tovabbra is visszafoguoit, amelyben egyrészt szerepet jatszott a visgzéshl
kimaraddk terheinek tovabbi névekedése a kethlerz arfolyamalakulas miatt, masrészt a megnévekedatossag,
amely egyre inkdbb é&férbe keriilt a bizonytalan konjunkturalis kilatadakvetkeztében. A hitelkereslet élénkitését
célzé kamattamogatasos hitelkonstrukcié megjelemépéacon kdzép- és hosszl tavon novelheti a Higlezést.
2012. decemberében modositasra keriilt a konstrukgiélynek legfontosabb elemei kdzé a felvélhieldsszeg és az
ingatlanok maximalis értékének novelése, a kamattmtds évek kozotti degresszivitasanak eltoriéagamint a
felhasznalasi lehéségek Bvitése tartozik. Az Uj szabalyozas alapjan mindijalakés épitésére és vasarlasara, mind
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pedig a hasznalt lakasok vételére szolgald hitet@kimalis 6sszegedn tovabba a hitel térlesiatészlete az ets 6t
évben a referenciakamattol fuggetlenil valtozathemad.

A lakosséagi devizahitelek (j foly6sitasok hianyalz@@8. vége éta fokozatosan leéplilnek a hiteldkddtésével. Az
azota eltelt idlszakban a 2008. végi hiteldllomany 55%-a maradtavéénnallé kévetelésként valtozatlan arfolyamok
mellett és azonos torlesztési palyat feltétele20d42. végén azonban a forint elmult években végbhemeengllésének
kovetkeztében az indul6 allomany 75%-a volt a vd&Emallo hiteltartozasok értéke. 2012. végén gdelennalld
hiteltartozas t6bb, mint 51%-volt svajci frankbamntegy 8%-a euréban vagy egyéb kiilféldi devizabanominalva.
Az MNB elemzései alapjan a reédlkamatbol, az inflaél és a gazdasagi fejlettség alapjan becsllt @&@Ryos
egyensulyi hitelallomany a haztartasok vonatkozasdth-20 szazalék korili. Ezzel szemben 2012 véggrintegy
24%-0s haztartasi hitel/ GDP tény adat még mindiglioneghaladja az egyensulyi szintet, és varhaitodatot szab a
jovében a haztartasi hitelek ndvekedésének.

Az MNB 2013. juniusdban meghirdette Novekedési HReogramjat (,NHP”), amelynek eldleges célja a hazai
gazdasag novekedésénekselgitése. A program 750 milliard forint 6sszegetatmaz, amelyet a bankrendszeren
keresztll kivan a jegybank elértet tenni elésorban a kis- és kézépvallalkozasok szamara. Az Kétpillérksl all,
az 1. pillér 425 milliard forint 6sszég amely beruhazasok és meghatarozott forgéeszkdinznszirozasara
hasznalhat6 fel, a 2. pillér 325 milliard forints@edi, amely a KKV szektor devizahiteleinek és pénzilngjeinek
forinthitellé tortérd atalakitdsara szolgal. A bankok ko6zll 36 pénzetiékoztik a Kibocsatdé csatlakozott a
programhoz, amelynek keretében 2013. junius 4ugsasztus 30. k6zott kell a forrasokat kihelyezmalalatokhoz.
b) A Kibocsato piaci pozicioja
A Kibocsatdé mintegy 2.101 milliard forintos mérlégészege révén 6,74%-0s piaci részesedéssel repeltlR©12.
végén. Ezzel tovabbra is a nyolc nagy bank egyikezai bankszektorban és nagysagrendileg piacesédesét is
megtartotta 2011. év végéhez képest.

A Bank piaci részesedése tgyfélhitelei, ugyfélbetes mérlegbdsszege alapjan

0O Mérlegféosszeg O Hitelallomany M Betétallomany
12% 7

10% A

8% | ]

6% —

4%

2% 7

0%
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012

0O Mérlegfédsszeg | 3,9% | 4,5% | 4,7% | 58% | 6,5% | 6,4% | 6,9% | 7,6% | 8,0% |7,22% | 7,14% | 6,75% | 6,74%
O Hitelallomany 6,6% | 6,8% | 6,7% | 7,5% | 8,2% | 8,4% | 9,4% | 9,9% | 10,2% | 9,49% | 9,30% | 9,37% | 9,40%

B Betétdllomany | 3,5% | 3,8% | 4,7% | 6,8% | 81% | 7,9% | 9,3% | 9,9% | 10,8% | 8,55% | 8,41% | 8,58% | 8,71%

A Ugyfélhitelek terén a Kibocsatdé 2012-ben 9,40%p@xi részesedéssel rendelkezett, amely |ényeghlegegyezett
az ebzé évi 9,37%-0s részesedéssel (2010. december 313&0n \BIt a részesedése). Az lgyfélbetétek szegreansh
2012-ben 8,71%-o0s részesedése volt a Kibocsatoa@li b évi 8,58%-0s részesedéssel szemben (a edézse8,41%
volt 2010-ben).

A kovetked tablazat a Bank jellenizszamait és piaci részesedését mutatja be a leghinth (izletdgakban:
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2010 dec . 2011 dec. 2012 dec.

Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés Mrd Ft Részesedés (%)
(%) (%)

Mérlegfédsszeg 2400 7,14% 2349 6,75% 2120 6,74%
Véllalati hitelek 887 11,68% 927 12,00% 839 12,13%
Véllalati betétek 446 10,84% 443 10,07% 515 11,72%
Lakossagi hitelek 604 7,00% 583 6,86% 465 6,43%
Fogyasztasi hitelek 209 6,10% 253 7,11% 208 6,91%
Lakashitelek 280 6,40% 293 6,92% 230 6,52%
Egyéb hitelek 29 8,90% 16 5,38% 11 4,71%
Lakosséagi betétek 453 6,10% 532 6,82% 490 6,36%
Onkorméanyzati hitelek 56 12,10% 54 11,80% 65 15,9%
Onkormanyzati betétek 99 26,53% 104 27,04% 82 21,11%

A vdllalati hitelek terén a Bank a 2011. évi 12 %maci részesedését kis mértékben 12,13 %-ra ted\ahely az
egyik legnagyobb hitelézszerepét biztositotta szaméara 2012. évben istikédélon 2011. évi 10,07 %-o0s részesedése
11,72 %-ra 6itt, amelynek eredményeként piaci pozicidja kisniéreé javult.

A Bank piaci részesedése az dnkorméanyzati szegraensététi oldalon 2012-ben 21,11%-ra csdkkent al 2@
27,04%-rél, amely kozel 6 szazalékpontos visszagskent. Hitelezési oldalon a Bank piaci részesed&l,8 %-rol
15,9%-ra emelkedett, azaz tobb, mint 4 szazalékalontt, amelynek egyik mozgatérugdja a tarsashazi duted
fellendiilése volt az Eurdpai Beruhdzasi Bankkabkdgyuttniikddés alapjan.

Piaci részesedés/Vallalati Uzletag Piaci részesedés/Onkormanyzati iizletag

40%
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10% +
5% | g
0% -

2008 dec. 2009 dec. 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.

2008 dec. 2009 dec. 2010dec. 2011 dec. 2012 dec.

“3 véllalati hitelek ® vallalati betétek ‘ ‘El Snkormdnyzati hitelek B nkormdnyzati betétek ‘

A lakossagi hitelek 6,43%-at a Bank folydsitottal20végén a 2011-es 6,86%-ot kdest, piaci részesedése
Iényegesen nem valtozott. A lakashitelek terén %%2, a fogyasztasi hitelek esetében 6,91%-0s péaziesedéssel
birt 2012. évben.

A Bank 6,36%-0s piaci részesedéssel (6,82% 201)1-bemdelkezett a lakossagi betétek terén, piaciicpia
l[ényegében valtozatlan maradt aizélévhez képest.

Piaci részesedés/Lakossagi iizletag Piaci részesedés/Lakossagi hitelek

2008 dec. 2009 dec. 2010 dec. 2011l dec. 2012 dec. 2008 dec. 2009 dec. 2010 dec. 201ldec. 2012 dec.

‘ B lakossagi hitelek B lakossagi betétek ‘ ‘ O Fogyasztdsi hitelek M Lakdshitelek

c) A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetdt tett megallapitasok forrasa
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A piac méretének és a piaci pozicié meghatarozasd@ih®NB és a Nemzetkdzi Bankarképgdzpont Zrt. statisztikai,
elemzései és a Kibocsaté MSZSZ szerint készigyedi (nem konszolidalt) pénziigyi beszamoléi sztdgizak adatot.

6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1. A Kibocsaté szervezeti felépitése

A Kibocsaté szervezeti felépitését bemutatd tabldmeganigram) a jelen Alaptajékoztatd 2. sz. Md#ében
talalhato.

6.1.1. A Kibocsaté tulajdonosi érdekeltségei 20d@cember 31-én:

Vallalkozéas neve Jegyzett tke Tulajdon rész Kozvetlen Kozvetett
tulajdoni hanyad  tulajdoni hanyad
millié Ft millié Ft % %
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Zrt. 165.023
PSZAF feliigyelete ala tartozé leanyvallalatok
Raiffeisen Lizing Zrt. 50,6 25,30 50%) 0%
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 50,1 50,1 100% 0%
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. P0 RO 100% 0%
SCT Karéasz u. Kift. 3 3 100% 0%
SCT Tindérkert Kift. 3 3 100% 0%
RB Kereskedhaz Kift. 4 4 100% 0%
Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. 100 80 80% 20%
T+T 2003 Ingatlanhasznosito6 Kft. 4 4 100% 0%
SCTB Ingatlanfejles#tés Ingatlanhasznosit6 Kift. B 3 10006 Q%
BUTAR Gazdasagi Szolgaltato Kit. B €] 100po 0%

A Kibocséato egyéb részesedéseit a Kibocsatd 2042 vénatkoz6 konszolidalt, auditalt éves beszajadirtalmazza.
6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatasa
A Bankcsoport tagjai

A Pénzigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének dssaealap feliigyelete ala tartozo csoporttagok ¢p@sttagok”)
a kovetkedk:

» Kibocsato (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

» Raiffeisen Befektetési AlapkezeZrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
» Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. (székhelp4lBudapest, Akadémia u. 6.)

»  SCT Karész u. IngatlankeseKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

»  SCT Tindérkert IngatlankezeKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

e T+T 2003 Ingatlanhasznosito Kft. (székhely: 10541&west, Akadémia u. 6.)

* RB Kereskedhaz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest,d&kaia u. 6.)

» Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapestadé&mia u. 6.)

» Raiffeisen Property Lizing Zrt. (székhely: 1054 Bpdst, Akadémia u. 6.)

e SCTB Ingatlanfejles#tés Ingatlanhasznositd Kft. (székhely: 1054 Budapdsdémia u. 6.)
« BUTAR Gazdasagi Szolgaltaté Kift. (székhely: 230,Bddai Ut 22.)

A legfontosabb Csoporttagok tevékenységének rovicemutatasa

A bemutatott Csoporttagokrél sz6l6 pénziigyi adaotdrsasagok MSZSZ szerint készitett, auditalt drashibol
szarmaznak.

Raiffeisen Befektetési Alapkezdl Zrt.
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A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt a Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és igéyimvagyonkezeléssel
foglalkoz6 tagja. A Raiffeisen Alapcsalad 2013.ilipvégén 24 alapbdl allt.

A Raiffeisen Alapok vagyona 2013. 4prilis 30-an hedgdta a 193,1 milliard Ft-ot. Ezzel az Alapkézalnyilvanos
nyiltvégi alapok piacan 5,14%-os piaci részesedést mondhatgaénak, mellyel a hetedik legnagyobb szérepl
piacon. A Raiffeisen Befektetési Alapkekelrt. befektetési alapjainak kezelésén tultem vagyonkezelési és
portfélickezelési tevékenységet is folytat, ameky@@lomanya 2013. 4prilis 30-an meghaladta a 9,@am Ft-ot.
2012. év végén a Raiffeisen Befektetési Alapkezit. adozott eredménye megkdzékg 528,9 millié Ft volt. A
mérleg szerinti eredmény nagysagat jélseh befolyasolta az 520 millié Ft dssegztalék jovahagyasa.

2007 dec.

2008 dec. 2009 dec.

Raiffeisen Befektetés Alapkesetrt.

mérleg szerinti eredménye 9.169 2839 16.224 11.601 62.375 8.901
Raiffeisen Befektetés Alapkesetrt. 461.601 562.375 528.901L
adozott eredménye 599.169 502.839 366.22¢4

Ra}lffelsgn Befektetési Alapkezekrt. 491.345 494 183 510,360 521.962 584.336 593.23)7
sajat bkéje

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. tulajdonosi struktiraja a kdvetkez
- AKibocsaté: 80%
- Raiffeisen Gazdasagi Szolgéltaté Zrt.: 20%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocséat6 és az osztRéiffeisen Leasing International GmbH tulajdonalia tarsasag.

F6 tevékenységi korei a jatimilletve a gép-berendezés finanszirozas, melyekipgyi lizing illetve kdlcsén formaban
valésultak meg. A Raiffeisen Lizing cégcsoport dffeimen Lizing Zrt., a Raiffeisen Autélizing Kfta Raiffeisen

Energiaszolgaltatd Kft. és a KAWA Energetika Kfardasagokat foglalja magaban. A cégcsoport kordbli
mérlegbosszege 2012. végén - a projektcégeivel egylttghaladta a 27 milliard Ft-ot., Lizingpiaci részesssl a

kamatoz6 eszkdz allomanya alapjan 2,87%-o0s voliaétal a lizingpiac 10. helyén all. A Raiffeisefzlng cégcsoport
portfoli6jaban ugyanigy megtalalhatok a tehergépjarmezgazdasagi és épipari gép és egyéb terndelszkdzok

finanszirozdsa, mint a legnagyobb részesedéstlsmamélygépjariirfinanszirozas.

Ezer Ft 2008 dec 2009 dec 2010 dec 2011 dec 2012 dec
Raiffeisen Lizing Zrt. mérleg szerinti eredménye .3e0.277 -7.968.95¢ -5.346.064 -4.193.049 -1.3@5.[75
Raiffeisen Lizing Zrt. sajatkéje 714.874 -2.557.584 254.94 67.895 62.645

A Raiffeisen Lizing Zrt. vesztesége mogott a reziéskovetkeztében kialakult nagymértékossz kintlééség
allomany és az (] tzleti volumen tervezettnél labsabvekedése all.

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:

- Kibocsat6: 50%

- Raiffeisen Leasing International GmbH (1030 Béas, Btadtpark 9.): 50%

6.2. Flgdiségi helyzet bemutatasa

A Kibocséaté 100%-os tulajdonosa az Ausztridbandygjett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, amely igy @sitett
tobbséget biztositd befolyadssal rendelkezik a Kshbtaban. A Raiffeisen-RBHU Holding GmbH tulajdondsavetett
modon 100%-ban az RBI, amely az RZB teljeskdrkonszolidalt leanyvallalata.

7. TRENDEK

7.1
A Kibocséto kilatasai szempontjabdl nem kdvetkeiekelents hatranyos valtozasok a legutdbbi ettt pénziigyi
beszamold kdzzététele ota.

7.2 Az ismert trendek, a bizonytalansagi ténydik, a kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy vatah események
bemutatdsa, amelyek valdszifleg jelentss hatast gyakorolhatnak a Kibocsatd Uzleti kilatdsea legalabb a folyo
pénzigyi évben

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a magyar gagdagelenis hatast gyakorolnak a nemzetkdzi,éstgban az
eurépai konjunkturdlis folyamatok.
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A fentieken talmeben a valsdg kovetkeztében az elmultishkban makroszinten lényegesen csokkent a
magyarorszagi pénzintézetek hitelezési aktivitdBaendencia tartds fennmaradasa hatranyosan éfiiattKibocsatéd
forrasainak meguijitasat, illetve azok esetlegésgitbését, kdvetkezésképp a Kibocsatd Uzleti Kemgségének
volumenét és eredményességét.

A hazai bankrendszer 2012-ben is veszteséges amit, tdbbek k6zo6tt az elmult évre is a4thiz6do végsitésen
elszenvedett veszteség, valamint a nemtealjekitelek ardnyanak tovabbi emelkedése okozott. Aktendszer
kumulalt adézéas étti vesztesége 105 milliard forint volt (2011-begyanez az érték 212 milliard forint volt).
Jovedelmedség tekintetében kirivoan nagy az egyes bankokne¥ayének szordsa: a bankrendszer bruttdé pozitiv
eredményének 60%-a a legjovedeliidz harom bankhoz kédik, mikbézben a negativ eredmény is rendkiviil
koncentrélt, ennek 80%-&ért harom bank &seimikdzben a bankok tdbbsége nulla kérili eredmértyel.

A hazai pénzlgyi kodzvetitendszer vallalati hitelezési aktivitasa 2012-bavabb mérsékidott. A  kilfoldi
forraskiaramlas 2012-ben Magyarorszagon volt ayleggabb a régién belll. A bankrendszer kiilfdldrdsallomanya

a valsag kezdet#it 2012 végéig 16 milliard eurdval csokkent. A bédidvallalati hitelek allomanya 806 milliard
forinttal cs6kkent, amely 6sszeg 10,4 %-0s éveklesiessel egyenértékAz év egészében a 2011. év folyamataihoz
hasonl6an a hosszl lejarati hitelek leépulésedantiinans, de a rovid futamidehitelek allomanya is csékkent. A
véllalati szektor hosszu lejaratu hiteleinek folydos és diteljes leépiilése dsorban keresleti okokkal magyarazhato.
A valsag kezdete 6ta ugyanis jeléntszabad kapacitasok jellemzik a hazai vallalatokgy a kedvedtlen
konjunkturdlis kildtasok a beruhazasok folyamatditalasztasara Osztonzik a szektort. Ez alol néhaumpipari
beruhazas jelent kivételt. A bankszektort alaperta legjobb hitelmifsédi ligyfelekért folytatott verseny jellemzi. igy
érdemi banki finanszirozashoz valoditéy csak a vallalatok egy (dzebb kore férhet hozza, amedyta forrashidnyos
kis- és kozépvallalati (kkv) szegmens kiszorulhat. mindkét szegmenst sijté fenti kortlményeket némil
ellensulyozza az MNB 2012. augusztusdban eli@at kamatcstkkentési periédusa, amelynek soraalazkamat
2013. méjusara 4,5%-ra csokkent. Mivel a vallakitelek donten referencia-kamatlabhoz koététt hitelek, ez a
csokkenés megjelent ezen hitelek kamatlababam BINB becslése szerint mintegy 1,3 — 2 szazalélkgmesdkkenést
eredményezett a fenti alapkamat csdkkentés.

A héztartadsok szegmensben szintén a hitelallomagokkenése volt megfigyelliet 2012 évben. A legnagyobb
mértékben, kézel 17%-kal a lakascéll hitelek csiide de a fogyasztasi hitelek volumene is tobkmt b%-kal
csOkkent az k6 évhez képest. A haztartdsok hitelkereslete towabsbrisszafogott volt, amelyben egyrészt szerepet
jatszott a végtorlesztésbkimaradok terheinek tovabbi ndvekedése a kethlez arfolyamalakulas miatt, masrészt a
megnovekedett 6vatossag, amely egyre inkabtértde kerult a bizonytalan konjunkturdlis kilatdddlvetkeztében. A
hitelkereslet élénkitését célz6 kamattdmogatastedkbnstrukcid6 megjelenése a piacon k6zép- és Hosdzon
novelheti a hitelkihelyezést.

A lakossagi devizahitelek Uj folyositasok hianyalz@08 vége 6ta fokozatosan épiilnek le a hiteldkddtésével. Az
azéta eltelt idszakban a 2008 évvégi hitelallomany 55%-a maralitaviennallé kovetelésként valtozatlan arfolyamok
mellett és azonos torlesztési palyat feltétele2042 végén azonban a forint elmult években végbemeamgilésének
kovetkeztében az indul6é allomany 75%-a volt a vd@mallé hiteltartozasok értéke. Az MNB elemzéakeipjan a
redlkamatbdl, az inflaciobol és a gazdasagi fefeft alapjan becsilt GDP-aranyos egyensulyi hitetéhy a
haztartadsok vonatkozdsédban 15-20 szazalék koiddelESzemben 2012 végén a mintegy 24%-o0s haztéitéBGDP
tény adat még mindig joval meghaladja az egyensiyitet, és varhatdéan korlatot szab afian a haztartasi hitelek
névekedésének.

A fentiek alapjan nem varhat6 a hazai bankrendsitelezési tevékenységének jelisnbivilése révid- és kbzéptavon,
ugyanakkor az MNB 2013. juliusaban kédd Novekedési Hitel Programja enyhitheti azéstgban a kis- és
kozépvallalkozasokat sujté forrashianyt. A progratapjan megindulhat egy mérsékelt névekedés a gagban,
amely magaval hozhatja a foglalkoztatdwidését, az addbevételek ndvekedését és ezen Kdraskoltségvetés
egyensulyanak javulasat. Mindez stabilizdléan hatnaforint arfolyamara, amely a makrosginkockazatok
csokkenésén keresztil a bankok hitelezési tevékegdys Osztdriz hatast gyakorolna. A hazai gazdasag
fundamentumainak mededdése magéval hozna a kilfoldiikitdé t6ke Magyarorszag iranti érdéklésének
megujulasat, amely ndvekwssze§ beruhdzasokban 6ltene testet és tovabbitené a fenti folyamatot. Amig ezek a
novekedés beindulasdhoz sziikséges folyamatok rimddeek meg a gazdasagban, addig nem varhat6 angaetek
hitelezési tevékenységének érdendivilése, hanem az eddig jellenwisszafogott aktivitas folytatodasara lehet
szamitani.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz&izryereség-étejelzést.
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0. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYEL O SZERVEK

9.1. Az igazgatasi, iranyitd és feligyélszervek tagjai
9.1.1. Ilgazgatésag

Az Igazgatosag legalabb 3, legfeljebb 11 tagboladiik kdziil legaldbb 2 személy belsg. Az Igazgatdsag tagjait az
egyediili részvényes vélasztja meg legfeljebb Siddtartamra azzal, hogy az igazgatosagi tagok medisianak
idétartama az 5. lzleti évet lezar6 hatadrozat meghbwak napjaig szol. A tagok barmikor visszahivkato
megbizatasuk lejarta utan Ujravalaszthatok.

Dr. Herbert Stepic (elnok)

Az igazgatdsag elntke 1968-ben végzett a Bécsi &idapagtudomanyi Egyetemen, ahol 1972-ben dokhoretc
szerzett. 1973-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. katarsa, 19776t osztalyigazgatd, 1977-1990. kézott az F.J. Elsner
Co. Wien lgyvezétigazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank ggadja, 19874l az igazgatétanacs tagja, 199b-t

a Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese. 20k Raiffeisen International Bank Holding AG, m&a10-tl a
Raiffeisen Bank International AG vezérigazgat6je@971 novemberét a Kibocsatd igazgatosadganak elndke.
Megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: {1431707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

Igazgatésagi tag, 1972-1976 kozoétt a Grazi Egyeteemgazdasagi szakdn szerzett magiszteri cime6-1979.
kozoétt a Citibank Ausztria, Bécs Pénzigyi Eflerés Bosztdly vezdie, 1979-1983 kozétt a Citibank Brisszel
rendszerfejlesztési projektvedpt, 1983-1986. kozott a Citibank Buenos Aires SARRizi6 bankniiveleti és
technolégiai vezéje, 1986-1988. kozott a Citicorp Latino, Miami latamerikai orszagoknak nyuijtott elektronikai
szolgaltatasok vezge. 1993-1995. kdzott a Raiffeisen Zentralbanktézeszolgaltatasok vedge, 1995-2004. kdzott
a Raiffeisen Zentralbank tranzakcios szolgaltataseketje. 2011. januar 1-j8t a Kibocséatd vezérigazgatoja.
Igazgatésagi megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4810, fax: 484-4444

Martin Melkowitsch (belsé tag)

A Bécsi Miszaki Egyetem gépészmérndki szakdn szerzett dipld®@5-ben. 1998. és 2001. koz6tt a Kaliforniai
Allami Egyetem MBA programjan vett részt, ahol 2afh MBA diplomat szerzett. 1994-97-ig a Bender & \@lenna
cégnél IT halozatokkal foglalkozik, majd IT projekhenedzser lett. 1997. és 1999. kozétt a Frequentis
Nachrichtentechnik Co. Ltd. IT Tamogatasi csopodja vezeije. 1999 februarjdban kerilt a GE Money-hoz, ahol
tobb informacié technolégiaval és infrastrukturfefeztéssel kapcsolatos vediepoziciot toltott be. 2007. és 2010.
kozo6tt a Magyarorszagi Volksbank Zrt. operaciosévigmzgato-helyettese (COO) és egyben igazgatéagigi. 2010.
szeptember 1-j6t a Kibocsatd operacidért feted vezérigazgatd-helyettese és igazgatésaganak tegjgazgatosagi
tagsaga 2014. majus 31-ig tart.

Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13. telefonsZd:6380, fax: 414-6589

Dr. Johann Strobl (tag)

Tanulmanyait a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egyeteragazte 1977 és 1982 kozott. Tudomanyos fokozataizett
1988-ban. 1989. és 1998. kdzott a CreditanstaltA&€et-Liability, majd Market Risk vezge. 1998 és 2004 kozott a
Bank Austria AG Treasury vezige. 2004. és 2007. kozo6tt a Bank Austria Credi@h#tG kockazatkezelésért fetsl

és pénzigyi vezérigazgatd-helyettese. 2@07at Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, 208D-pedig az RBI
kockazatkezelésért fetid vezérigazgatd-helyettese. 2010. szeptembersl24-tKibocsatd igazgatésaganak tagja.
Megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonszam: +23707-3113, fax: +43 1 71707-763113

Dr. Karl Sevelda (tag)

Tanulmanyait a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egyeteragazte 1968 és 1973 kozott. Tudomanyos fokozataizett
1980-ban. 1986. és 1997. kozott a CreditanstalkiZenein Corporate Finance vedjet, majd a Corporate Banking
Uzletdg vezéje. 1998. és 2010. kozott a Raiffeisen Zentralbaddterreich AG Corporate, Kereskedelem és
Exportfinanszirozasi lzletag veégt 2010. szeptembéitaz RBI vezérigazgato-helyettese, majd 2013. getidl
vezérigazgatodja. 2010. szeptember @4tKibocséatd igazgatdsaganak tagja. Megbizataséégdc 2014. majus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonsz&nag 1 71707-1229, fax: +43 1 71707-761229

Berszan Ferenc (tag)

Tanulmanyait a Budapesti iMdzaki Egyetemen és a State University of New Yaketemen végezte. Referensként
kezdett dolgozni az ING Banknal 1995-ben. Operaniésedzser volt a Budapest Banknal, majd projekétea GE
Capital-nél Leedsben 2000-ig. A Budapest Bank kdé#ipoperacidjat iranyitotta 2001-ig. Ezt kégeh 2003-ig a
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Hungarian Innovative Technologies Fund vézZetlyettese volt. Két éves Budapest Bankdsidk kdvetkezett, majd
2005-61 kezdve dolgozik a Banksoportnal. 2009-ig a lakgsshank kézép-kelet-eurépai régidveget 2010-8l a
régié kkv és Prémium Banking vedgt. Megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonszam: +23707-1350, fax: +43 1 71707-761350

Horvath Krisztina (belsé tag)

Vezérigazgato-helyettes, igazgatésagi tag. Kozgazdd987-1989. kozodtt referens az MNB-ben, kezdetbe
Devizaforgalmi Bosztalyon, ké&sbb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kst kilonbod tisztségeket toltott be a
Kibocsaténal , 1989-1992 kozott hitelreferens, 2882996-ig Bosztalyvezet a Vallalati Ugyfelek Bosztalyan, majd
1997-ig ugyanezen az osztalyon Uzletaguikamit dolgozott. 19978t a Kibocsatd vezérigazgato-helyettese, 2005.
juliusatol igazgatosagi tag. Megbizatasanak vége42majus 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4M12, fax: 484-4444

9.1.2. Felugyef bizottsag

A Felugyeb Bizottsag legalabb 3, legfeljebb 15 tagbdl allgjaimak egyharmadat, amennyiben a Tarsasag teljes
munkaidiben foglalkoztatott dolgozéinak létszama éves AHaga 200 dt meghaladja, a Kibocsaté munkavallaléi
valasztjak, a tdbbi tagot az egyediili részvényéamsz§a.

Georg Feldscher (eln6k)

Tanulmanyait a Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetevdégezte 1986. és 1990. kozott. Szakmai palyajéa
Leasing GmbH-nal kezdte, és 1997-ben csatlakozdRa#feisen Zentralbankhoz. 2008-taz RBI Stratégiai és
Portfoli6 Management egységének végetvolt, 20106l pedig az RBI Planning & Finance egységének \geet
amely poziciéban felés az RBI csoport szamviteli, kontrolling &skétervezési tevékenységéért. Megbizatasanak
vége: 2014. méjus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +37107-1026 , fax: +43 1 71707-761026

Ursula Wirsching (tag)

Fellgyeb Bizottsagi tag. Tanulmanyait 1991. és 1996. kdzo®hilipps-Universitat Marburg-on végezte. Szakmai
palyajat a DZ Bank jogédjénél kezdte. A Raiffeisen csoporthoz 2003-barlalsazott projekt managerként, majd a
Projekt Management egység végetlett, 200761 pedig a RBI Organisation és Internal Controll t8Bys egységét
vezeti. Megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +3707-2022, fax; +43 1 71707-762022

dr. Téthné dr. Szab6 Mercedes (tag)

Felugyeb Bizottsagi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomafiamus Pannonius Tudomanyegyetemen. 1993-ban az
Igazsagilgyi Minisztériumban, majd 1995-ig az Ipakb&z Rt-nél dolgozott. 1996 6ta a Kibocsaté jogtansa.
Megbizatasanak vége: 2014. majus 31.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4mL7, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezéség

Mag. Heinz Wiedner (vezérigazgato)
Eletrajza a 9.1.1. pont Igazgatdsag cim alatthatél
Megbizatasanak vége: 2015. december 31.

Horvath Krisztina (vezérigazgaté-helyettes)
Eletrajz a 9.1.1. pont Igazgat6sag cim alatt tatélh
Megbizatasanak vége: hatarozatlan.

Martin Melkowitsch (vezérigazgato-helyettes)
Eletrajz a 9.1.1. pont Igazgat6sag cim alatt tatélh
Megbizatdsanak vége: hatarozatlan

Kementzey Ferenc (vezérigazgato-helyettes)

Széleskdk hazai banki tapasztalattal rendelkezik Corporatgiléten: 201081 az UniCredit Banknal vezette a
Nagyvallalati Ugyfelek diviziét, ezt megaben pedig a Mid Market (izletadg vezetéséért fel@2L6l kilonbo
pozicidkat toltott be és szakmai tapasztalatoketzett az UniCredit Bank &leinél (HVB Bank, a Bank Austria
Creditanstalt, Creditanstalt). 2011. julius 4. @i tolti be a Kibocsatd Vallalati és Onkormanyzaitletagért feleds
vezérigazgatod-helyettesi poziciot. Megbizatasarbasdlan idre szol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4¥28, fax: 484-4444.
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Martin Pytlik (vezérigazgaté-helyettes)

Martin Pytlik 2006-ban lépett a Bankcsoport kotélék, mint a Tatra Bank kockazatkezelési igazgatbz.
megebzéen a HypoVereinsbanknal toltott be kilddbpozicidkat 1991. o6ta. Kockazatkezelésért &alell
vezérigazgaté-helyettes 2011. december 1-jévelagsantt a Kibocsatéhoz. Megbizatasa hatarozatkéne iszol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4¥10, fax: 484-4444.

Ralf Cymanek (vezérigazgaté-helyettes)

Diplomajat a Budapesti zaki Egyetemen szerezte. Palyafutdsa soran tokbeétt megfordult Frankfurtban,
Minchenben, Bécsben és legutébb Rigaban, amelydskdkheien széleskdr nemzetkdzi banki tapasztalattal
rendelkezik, corporate, retail, operaciés és ITuleten egyarant. 2008. és 2012. kozott vezériga@atolt az
UnciCredit Bank leanyvallalatanak a Balti-dllamokb&btte pedig 2005. és 2008. k6zott igazgatosagi tdg am
Unicredit Bank Hungary Zrt-nél. A lakossagi Uzledédfelebs Uj vezérigazgatd-helyettesként 2012. auguszfésel-
csatlakozott a Kibocsatohoz. Megbizatasa hataazatbre szol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4¥12, fax: 484-4444.

A Kibocsatdé vezét allasi személyei a Bankcsoporton kivill nem tokebe vezei poziciot mas, itt nem emlitett
gazdasagi tarsasagban.

9.2. Az igazgatasi, irnyito és feliigyélszervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Kibocséaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszefétlenség az igazgatasi, iranyito és fellfygekrvek tagjai altal a
Kibocsatd szamara végzett feladatok, illetve e shpet maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.

10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsaté jegyzett dkéje

A Kibocséto jegyzettikéje alapitdskor: 1.000.000.000 Ft.
A Kibocséto jegyzettikéje 2012. december 31-ér§5.023.000.006.

10.2. Részvényesek listaja 2012. december 31-én

Részvényes neve és székhelye Részvényfajta Névérték Tulajdoni
(millié Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 165.023 16.502.300 100,009
1030 — Bécs, Am Stadtpark 9.
Osszesen: 165.023 16.502.300 100,00%

A szavazati arany a torzsrészvények esetében megkgy tulajdoni ardnnyal. A Kibocsatdstlnem ismert egyéb
olyan megallapodas, amely a {iben a Kibocsato feletti ellérzés médosulasahoz vezethet.

10.3. A Kibocséto altal korabban kibocsatott és méfprgalomban 1€ értékpapirok tipusa és fajtéi
10.3.1. A Kibocsato altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre szol6
Fajtaja és osztalya: torzsrészvények

A Kibocséaté a jelen Alaptajékoztatd elkészitésépahtjaban zartkdien mikddik, részvényei nincsenek nyilvanos
forgalomban.

10.3.2. A Kibocsat6 altal kibocsatott és még foagaban 1€ kétvények

Raiffeisen Tartés Befektetés Kétvény Raiffeisen Kamatozo6 Xl. Kétvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2010. majus 26. Kibocsatas napja: 2010. november 17.

Lejarat napja: 2015. december 30. Lejarat napja: 2013. november 18.

Kibocsatott dssznéveérték: 5.006.600.000 forint Kibocsatott dssznéveérték: 5.420.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,55% Kamatozas: fix, évi 6,50%
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Raiffeisen Private Banking X. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2010. december 15.

Lejarat napja: 2015. december 15.

Kibocsatott dssznéveérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking XI. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. marcius 2.

Lejarat napja: 2016. marcius 2.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Tartds Befektetés II. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. marcius 23.

Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,35%

Raiffeisen Private Banking XV. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. aprilis 28.

Lejarat napja: 2017. aprilis 28.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozés: indexalt

Raiffeisen Private Banking XVII. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. majus 25.

Lejarat napja: 2014. majus 26.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 3,70% 140829 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. augusztus 30.
Lejarat napja: 2016. december 30.
Kibocsatott 6ssznévérték: 10.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,75%

Raiffeisen Private Banking 10% RAC 140923 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. szeptember 23.

Lejarat napja: 2014. szeptember 23.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 4% 141010 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Raiffeisen Kamatozo XlI. Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. januar 12.

Lejarat napja: 2014. januar 13.

Kibocsatott dssznéveérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,15%

Raiffeisen Kamatozo XlIl. Kétvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. marcius 9.

Lejarat napja: 2014. marcius 10.

Kibocsatott dssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,00%

Raiffeisen Private Banking XIV. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. marcius 28.

Lejarat napja: 2016. marcius 29.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking XVI. Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. aprilis 29.

Lejarat napja: 2014. aprilis 29.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozés: indexalt

Raiffeisen Private Banking 9% AUT 170817 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. augusztus 17.

Lejarat napja: 2017. augusztus 17.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 8,40% TB 161230 HUF Kd&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. szeptember 23.
Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,40%

Raiffeisen 9,50 % TB 161230 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. oktéber 7.

Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 2.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9,50%

Raiffeisen Fix 4% 131024 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
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Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. oktober 10.
Lejarat napja: 2014. oktéber 10.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen Private Banking 10% AUT 171113 HUF

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. november 11.

Lejarat napja: 2017. november 13.

Kibocsatott dssznéveérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 8% Fix 141212 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. december 9.

Lejarat napja: 2014. december 12.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8%

Raiffeisen Fix 9% 140117 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. januar 18.

Lejarat napja: 2014. januar 17.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.210.430.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9%

Raiffeisen Fix 4,5% 140127 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. januar 27.
Lejarat napja: 2014. januar 27.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,5%

Raiffeisen Fix 4,75% 150209 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februar 8.

Lejarat napja: 2015. februar 9.

Kibocsatott 6ssznévérték: 7.125.800 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,75%

Raiffeisen 10% TB 171227 HUF Kotvéeny
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februér 20.

Lejarat napja: 2017. december 27.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.010.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 10%

Raiffeisen Private Banking 11% RAC 150220 HUF

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februér 20.
Lejarat napja: 2015. februar 20.

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. oktober 24.
Lejarat napja: 2013. oktdber 24.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen Fix 4% 141111 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. november 11.
Lejarat napja: 2014. november 11.
Kibocsatott 6ssznévérték: 6.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen 8% Fix 141222 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. december 20.

Lejarat napja: 2014. december 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8%

Raiffeisen Fix 5% 150127 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. januar 27.
Lejarat napja: 2015. januar 27.
Kibocsatott 6ssznévérték: 3.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Fix 9% 140127 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. januar 27.

Lejarat napja: 2014. januar 27.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.650.720.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9%

Raiffeisen Fix 8,75% 140210 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februar 8.

Lejarat napja: 2014. februar 10.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5.359.860.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,75%

Raiffeisen Fix 8,5% 140220 HUF K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februér 20.

Lejarat napja: 2014. februar 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,5%

Raiffeisen Fix 8,25% 150319 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. marcius 19.

Lejarat napja: 2015. marcius 19.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.035.000.000 forint
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Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt
t

Kamatozas: fix, évi 8,25%

Raiffeisen Valtoz6é Kamatozasu 150319 HUF Kotvény Raiffeisen Fix 8,25% 150417 HUF Koétvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. marcius 19.

Lejarat napja: 2015. marcius 19.

Kibocsatott dssznéveérték: 5.000.000.000 forint

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. aprilis 18.

Lejarat napja: 2015. aprilis 17.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint

Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi BUBOR + évi Kamatozas: fix, évi 8,25%

1%

Raiffeisen Fix 8 % 150522 HUF Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. majus 23.

Lejarat napja: 2015. majus 22.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8%

Raiffeisen Private Banking 11% RAC 150625 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. jlnius 25.

Lejarat napja: 2015. jlnius 25.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 7,5 % 150803 HUF K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 3.

Lejarat napja: 2015. augusztus 3.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,5%

Raiffeisen 5% TB 171220 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 3.
Lejarat napja: 2017. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Fix 3,5% 150928 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2015. szeptember 28.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen 8,25 % TB 171220 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,25%

Raiffeisen 9,5 % TB 171220 HUF Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. majus 23.

Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9,5%

Raiffeisen Fix 7,75 % 150625 HUF Kdtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. jlnius 25.

Lejarat napja: 2015. jlnius 25.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,75%

Raiffeisen Private Banking 9% AUT 181005 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. oktéber 5.

Lejarat napja: 2018. oktober 5.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 3,5% 150831 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 31.
Lejarat napja: 2015. augusztus 31.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen 4,75% TB 171220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,75%

Raiffeisen Fix 7 % 140929 HUF Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2014. szeptember 29.
Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7%
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Raiffeisen Fix 6,75 % 141013 HUF Kdtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. oktober 12.

Lejarat napja: 2014. oktober 13.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 6,75%

Raiffeisen Fix 3 % 160118 EUR K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.
Lejarat napja: 2016. januar 18.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3%

Raiffeisen 4 % TB 181220 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.
Lejarat napja: 2018. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160129 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 29.

Lejarat napja: 2016. januar 29.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160527 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2016. majus 27.

Kibocsatott dssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160524 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. majus 24.

Lejarat napja: 2016. majus 24.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE,

FORRASAIRA ES

Raiffeisen Valtozé Kamatozasu 151130 HUF Kdtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. november 28.

Lejarat napja: 2015. november 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi BUBOR + évi
0,7%

Raiffeisen Fix 5,75 % 160118 HUF Kdtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2016. januar 18.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 5,75%

Raiffeisen 7 % TB 181220 HUF Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2018. december 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7%

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160215 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. februéar 13.

Lejarat napja: 2016. februar 15.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 170227 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2017. februar 27.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160614 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. jlnius 14.

Lejarat napja: 2016. jlnius 14.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

ES

PENZUGYI HELYZETERE

EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocsaté auditalt, egyedi (nem konszolidalt) £ueszamolét készit és tesz kdzzé az MSZSZ metgeleilletve
auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatast késAttész kdzzé az IFRS-nek megfédal (2006-t6] MSZSZ szerint
készitett konszolidalt pénzugyi jelentés mar neszé€) A Kibocsatd az éves és féléves egyedi (nenszolidalt)
jelentéseit az MSZSZ, konszolidalt jelentéseit geadi IFRS szerint késziti el.

40



A legutolsé konszolidalt, auditalt pénziigyi kimdstdatuma: 2012. december 31. A Kibocsaté altdjanéo(2013.
aprilis 24-én) publikalt pénzugyi informacioé a 20¥2re vonatkozé auditalt, MSZSZ szerint elkésgiegyedi (nem
konszolidalt) pénziigyi éves jelentés és az audiféiRS szerint elkészitett, konszolidalt pénziiggsjelentés.

Jelen elemzés a Kibocsaté egyedi (nem konszoljdddtin auditalt, 2010., 2011. és 2012. év végi, IFRErint
elkészitett pénzlgyi beszamoldi alapjan késziltsaport legmeghatarozobb tagja a Kibocsaté minhedlialat, ezért
az elemzés a Kibocsatd Uzleti tevékenységének lagfisdira koncentral. A lednyvallatok teljesitményattina Bank
konszolidalt, auditélt mérlege kismértékben kilézik@ Bank egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi aidata

A Kibocsatoval szemben nem kerllt meginditasra #xsen folyamatban olyan kormanyzati, birésagi vagy
vélasztottbirdsagi eljards, amely jelenthatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovezi@srgére, felszamolasi-
vagy c$deljaras nincs ellene folyamatban, valamint a flangda hozatalt megé&téen c$d- vagy felszamolasi eljarast
nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeindig rendben teljesitette. Az aldbbi attekintéstpénzigyi
beszamoldkban szeréphdatok alapjan a Kibocséaté allitotta 6ssze, ésaakibocsatd konyvvizsgaldja kulén nem
auditalta.

A Kibocsat6 2010., 2011. és 2012. évi auditalt, SF&zerint elkészitett, konszolidalt pénzigyi éwdentései és a
2010., 2011. és 2012. évi auditalt, MSzSz szetk#@tszitett, egyedi (nem konszolidalt) pénzigyi edsntései a jelen
Alaptéjékoztaté 14. pontjaban (,Megtekinthelokumentumok” cim alatt) megjeldlt helyen éfikeel.

A Kibocsatdé megitélése alapjan a Kibocsatd pénzigyyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az dtolyan

pénzigyi idszak vége 6Ota, amelyre vonatkozéan éitedtt pénziigyi informaciokat tett k6zzé, nem koeztt be
Iényeges valtozas.

11.1. A Kibocsaté eszkdzallomanyanak alakulasa

A Bank mérlegbdsszege - a gazdasagi folyamatokkal parhuzamos2i295.200 millié forintrol 2.091.902 millié
forintra csokkent 2012. végére. A devizahitelelod@ldnya mintegy 22% csdkkenést, a forint hitelek &kkenést
mutattak az év végére.

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.
Ugyfélkovetelések forint 487.127| 483.900) 467.370)
Ugyfélkovetelések deviza 1.150.330 1.064.123 833.202
Ugyfélkovetelések dsszesen 1.637.457 1.548.023 1.300.572)

Az lgyfelekkel szembeni kovetelések - a bankrenttere megfigyelhét folyamatokkal parhuzamosan alakul6 -
csokkenése 16% volt 2012-ben:

e “
Ugyfélkovetelések megoszlasa 2012

Véllalati
38%

Lakossagi
43%

Onkormanyzati

Privat N
1% 18%

11.2. A Kibocsété forrasallomanyanak alakulasa
Az Ugyfél kotelezettségek allomanya a#zél évi szinten maradt 2012. évben (0,03%-0 cstkkerésleviza betétek

28%-kal ndvekedtek, a forint betétek 8%-kal csokéknA betét/hitel fedezettségi arany 2012. végEdPA volt (2010:
81%, 2011: 93%).
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Millié Ft 2010 dec. 2011 dec, 2012 dec,

Ugyfélkotelezettségek forint 1.006.612 1.129.893 1.044.985

Ugyfélkotelezettségek deviza 318.392 305.628 390.059

Ugyfélkotelezettségelkdsszesen 1.325.004 1.435.521 1.435.044
e R

Ugyfélkstelezettségek megoszlasa 2012

) ) Onkorméanyzati
Véllalati 10%

45%
Privat
14%

Lakossdgi
31%

11.3. Sajat tke valtozasa

A Bank alapbkéjét 1991. és 2005. koz6tt minden évben megeméteben az alafikén fellli vagyon alagkévé
alakitadsa, masrészt (j részvények zartikiletve nyilvanos kibocsatasa utjan. A jegyzéke a 2006. december végi
29.769.140.000 Ft-rél a Kibocsaté 2007. februdkeemelése kovetkeztében 2007. december 31-én 45412000,-
Ft-ra rétt. 2010-ben a Bank 13.970.000.000 Ft 6séz6geemelésben részesiilt. A tulajdonos 2011. dece2®an
105.924 m Ftdkeemelést hajtott végre, melyet &virosi Torvényszék Cégbirésaga 2012. januar 12gyegtt be.
2011. év végére a Kibocsato sajke allomanya meghaladta a 158 Mrd Ft-ot.

A Bank alaptke leszallitast hajtott végre a sajékd elemét képee toketartalék novelése érdekében, amelyet a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga 2013. februar Jgéyzett be. Mivel a Bank sajaikiéje nem érte el a jegyzett
toke mértékét, 2012. szeptember 14-én a Bank Ugyd®zed Bank jegyzettkéjének 165.023.000.000 forintrdl
50.000.000.000 forintra tortént leszallitasat éssaat tke elemei kozotti atcsoportositast (jegyzedkébsl
téketartalékba) kezdeményezte annak érdekében, hegjabbéke 6sszege legalabb a jegyzéktére ebirt mértéknek
megfeleben helyredlljion. A PSZAF a Jegyzetike leszallitasat 2012-ben engedélyezte. @vaFosi Torvényszék
Cégbirésaga a Bankkeleszallithsat 2013. februar 1-jén az alabbiakisziegyezte be: a leszallitott alége mértéke
50.000.000.000 forint, a leszallitott aldpének megfeld mértéki térzsrészvények szama 5 millié darab 10.000 forint
névértéki torzsrészvény. A Bank 100 %-os tulajdonosa 201&cims 28-4n dontdtt a Bank 50.000.000.000 forint
Ossze§ alaptkéjének 10.000 forinttal 50.000.010.000 forintratéis felemeléséil azzal, hogy a Bank tulajdonosa
ezzel egyidben az alagkén fellli vagyon részét képeketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot.

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec, 2012 dec,

Sajat tke 151.010 158.405 111.397

Tékemegfelelés
A tékemegfelelési mutaté a Bankkével vald ellatottsagat méri idegen forrasaihdiefvie kockazatos eszkdzeihez

viszonyitva. A Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BISjiedsa szerint aSkemegfelelési mutaté 8%-nal magasabb értéke
esetén egy bankkeellatottsag szempontjabdl biztonsadgosnak tekiéithe
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A Kibocsat6 tkemegfelelési mutatéit az alabbi tablazat tartalraaz

T ékemegfelelési mutatd

2010 dec. 9,52%
2011 dec. 11,4%
2012 dec. 9,32%

11.4. Eredménymutatok

Osszhangban a piaci folyamatokkal a Bank vesztesggt 2012-ben. A Bank altal befizetett kilonad€szege
mintegy 7,011 milliard forint volt. Ad6zaséti eredménye -57,821 millié forint.

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.

Adézas eltti eredmény -5.978 -90.832 -57.821

Kamatbevételek

A kamatbevétel 7%-kal csokkent, a kamatrafordithskél névekedett az egy évvel korabbi értékekhgmeke
melynek kévetkeztében a piaci trendeknek medfeteh netté kamatbevétel mintegy 24%-kal csokkent.

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.
Kamatbevétel 150.340 145.705 135.981
Kamatraforditas 82.248 89.783 93.265
Nett6 kamatbevétel 68.092 55.922 42.716
Kamatmarzs

2012. év soran a jegybanki alapkamat a& 8lk6napban 7% volt, majd év végéig 4 alkalommakksntette az MNB,
25-25bazispont mértékben. A forint kamatkulonbdzdtmarzsok) az év masodik feléindvekedtek az év soran, a
deviza marzsok egyenletesen alakultak.

Az eszk6z kamatmarzs alakulasa 2011-2012

=== Forint eszkdz kamatmarzs % *==Deviza eszkdz kamatmarzs %
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A forint marzsok az év disfelében csokkentek, majd hulldamzéan alakultakzésstgében az év hatrdiéészében
enyhén cstkkehtrendet kdvetve. A devizabetétek marzsai az érsweégig negativ tartomanyban maradtak.
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A forras kamatmarzs alakulasa 2011-2012
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Jutalékbevételek

A Kibocsaté netto jutalékbevétele mintegy 14%-lstikkent, a csbékkenés minden kategoériara igaz.

*==Deviza forrds kamatmarzs %

Millié Ft 2011dec. 2012 dec.
Szamlavezetés 11.226 10.767
Bankkartya 2.199 2.113
Okmanyos és garancia Ugyletek 1.942 1.594
Hitel jutalék 1.323 354
Befektetési szolgaltatas jutaléka 3.411 3.072
Egyéb jutalék -1.371 -1.812
Nett6 jutalékbevétel 18.730 16.088

Uzleti nyereség és raforditasok

2012-ben az uzleti bevétel mintegy 39%-kal csokkénhitelezési veszteségre képzett céltartaléknddioya kozel
felére csokkent, a raforditasok pedig 30%-kal cedkik 2011-hez képest.

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.
Mérlegfsosszeg 2.365.301 2.295.200 2.091.902
Uzleti bevétel 128.779 121.555 74.019
Hitelezési vesztesére képzett céltartalék 56.026! 112.664 61.564
Uzleti koltségek és raforditasok 78.731 99.723 70.276
Ado6zas ebtti eredmény -5.978 -90.832 -57.821

Tékearanyos megtériilés

Az alabbi tablazat a Bankkearanyos megtérulését mutatja:

Millié Ft 2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.
Adézott eredmény -4.343 -87.882 -58.413
Sajat tke* 155.353 246.287| 169.810
Tékearanyos megtériilés** -2,91% -43,76% -28,08%

* A sajat bke a mérleg szerinti eredményt ennél a kalkuladinesn tartalmazza
**Atlagos sajat bkére vetitve
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11.5. Hatékonysagi mutaték

Az alabbi tablazat az alkalmazott munkiabatékonysagat mutatja az egye e$ milkodési bevételben kifejezve:
2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.

Atlagos létszam 3.048 3.063 2.787
Miik6dési bevétel Millié Ft-ban 128.779 121.555 74.019
Miikodési bevétel/ Millié Ft-ban 42 40 27

A miikddési bevételt a nettd kamatbevétel, nett6 jubmdektel, az osztalék, az arfolyamnyereség és azbegikddési
bevétel alkotja.

Egy masik mutatd, az an. ,nettdé banktermék” (é&kddési bevétel és az amortizacido nélkil szamitatkddési
koltségek hanyadosa) a Bank koéltséghatékonysagtjaru

2010 dec. 2011 dec, 2012 dec,

Miikédési bevétel 128.779 121.555 74.019
Miikédési koltségek amortizacio nélkil 72.101 91.258 62.606
Nettd banktermék 1,79 1,33 1,18

A kovetked; tablazat tovabbi hatékonysagi mutatokat tartalnsamelyek a rikodési koltségeknek a bevételekhez
viszonyitott aranyat mutatja

2010 dec. 2011 dec. 2012 dec.

Miikodési bevétel (mfo %-aban) 5,4% 5,3% 3,54%
Koltséghanyad (mfo %-aban) 3,3% 4,3% 3,36%
Koéltség/Bevétel arany 61,1% 82,0% 94,94%

Mfo: mérlegBosszeg

11.6. Szamviteli politika
(@) Alkalmazott szamviteli elvek
A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai az paidJnié altal befogadott IFRS-sel 6sszhangbanikész

Az IFRS-ek a Nemzetkozi Szamviteli Standard Test{laSB) és annak jogétl testulete altal kibocsatott
szamviteli elveket, valamint a Nemzetk6zi PénziBgszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és anagklksd
testiilete altal kiadott értelmezéseket foglaljalguoidoan.

(b) Konszolidalt pénzigyi kimutatasok alapja
A konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forimtpenillio forintra kerekitve késziltek.

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok alapten az eredeti bekerilési érték figyelembevételkgstiltek, kivéve
az aldbbi esetekben:

« aderivativ pénzigyi instrumentumok értékelésesalteken torténik,

« az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pgneszkozok és kotelezettségek valds értéken
szerepelnek,

e az értékesithétpénzigyi eszkozok értékelése valds értéken tégténi

« afedezeti Ugyletek részét képexrszkdzok és kotelezettségek valods értéken kerllinektatasra a fedezett
kockazat tekintetében,

45



()

* minden egyéb pénzligyi eszktz és kotelezettségnimtlaninden nem pénziigyi eszkoz és kotelezettség
amortizalt bekerilési értéken vagy eredeti beksri@ééken jelenik meg.

A pénzigyi kimutatdasok készitése megkoveteli, hagyvezebség olyan megitéléseket, becsléseket és
feltételezéseket alkalmazzon, amelyek befolyasadjdbzamviteli elvek alkalmazaséat és az eszkozakadok,
bevételek és raforditasok dsszegét. A ténylegékekteltérhetnek ezekta becslésekt.

A becsléseket és feltételezéseket folyamatosaiviedgaljak. A szamviteli becslések fellilvizsgalataran feltart
eltérések a feltarasddzakaban, illetve azt koviEn keriilnek megjelenitésre, ha &éisi idészakok is érintettek.

A konszolidacio alapja
Leanyvallalatok

A leadnyvallalatok azok a gazdalkod6 egységek, aghedyCsoport ellgitzése alatt alinak. Ellénzés fennallasardl
akkor beszéliink, ha a Csoport kdzvetlenil vagy &bzr képes egy gazdalkodd egység pénziigyi idaeési
politikajanak iranyitasara annak érdekében, hoggzalalkodé egység tevékenységdasznot szerezzen. Annak
megitélésekor, hogy a Csoport etierést gyakorol-e egy adott gazdalkodd egység faddjelenleg gyakorolhatd
vagy atvalthat6 potencialis szavazati jogok Iétézés hatasat kell figyelembe venni. A leanyvéltlagpénziigyi
kimutatdsai az ellemzés létrejottének kezdetéannak meggméséig képezik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
részét. A leanyvallalatok Bank &ltali akvizicioj&nalszadmoladsa a ,felvasarlasi médszer” (purchas¢haodg
alkalmazasaval torténik. Az akvizicid koltsége &att ellenértéknek a felvasarlagpontjdban szamitott valés
értéke valamennyi, kozvetlenil az akvizicid érdekélfelmerib koltséggel egyutt. A felvasarolt tarsaséag
azonosithat6é eszkdzeinek, kotelezettségeinek &g Kigtelezettségeinek értékelése a felvasarlas nagzjamitott
valés értéken torténik. Amennyiben az akviziciésltdéy meghaladja a Csoport felvasarolt azonosithatd
eszkozokbl, kotelezettségekdd és fugd kotelezettségekd vald részesedésének valds értékét, a kilénbozet
goodwillként keril elszamolasra. Amennyiben az aloids koltség kevesebb, mint a Csoport felvasarolt
azonosithaté eszkozolh kotelezettségekih és flgd kotelezettségekid vald részesedésének valds értéke, a
kilénbozetet azonnal az eredménykimutatdsban fidemneg a felvasarolt eszkdzok azonositasanak és
értékelésének Ujboli meghatarozasat kéeet

Specialis célu tarsasagok

A specidlis célu gazdalkodd egységek valamelik,sgontosan koriilhatarolt cél — példaul egy konkitliigylet —
végrehajtasara létrehozott gazdalkodd egységepefidlis célu gazdalkodd egységek pénziigyi kimsédttakkor
tartalmazzak a Csoport konszolidalt pénzigyi kidgai, ha a Csoporttal fennallé kapcsolatuk taidalak,

valamint az adott gazdalkodé egység kockazataisakaéznainak értékelése alapjan a specidlis celatkedo
egység a Csoport ellérzése alatt all.

Befektetési alapkezelési tevékenység

A Csoport befektetési alapkedehgja a befekték megbizasabdl befektetési alapokban tartott esikdizkezel.
Ezeknek a befektetési alapoknak a pénzilgyi kimsaétéiem tartalmazzak a konszolidalt pénzigyi katasok,
csak abban az esetben, ha a Csoportditea befektetési alapot.

Konszolidacio soran kisirt tranzakciok

Az egymas kozotti egyenlegek, valamint a Csopotieliili tranzakciok realizalt és nem realizalt belét és
raforditasai kisirésre keriilnek a konszolidalt beszamol6 készitésns A nem realizalt veszteségek ugyanugy
keriilnek kistirésre, mint a nem realizalt nyereségek, de csakmayiteen nincs értékvesztésre utald bizonyiték.
Ellenérzés elvesztése

A Csoport a kdzos iranyitas alatt allé gazdalkoddgiségek kozotti tranzakcidkat kdvetkezetesen kazgrint
érték modszer alkalmazéaséaval szamolja el a komkE#blpénzigyi kimutatdsaiban az eszkdzok és fokréeadeti
megjelenitésekor. A kényv szerinti érték elszandak modszere soran a kdzos iranyitas alatt aiidaeodasi
egységek kodzotti tranzakciok eredménye a séidétten kertl elszamolasra.

Tarsult vallalkozasok

A tarsult vallalkozas olyan gazdalkodé egység, ghw a Csoport jeletis befolyassal bir, de azt nem eden.

Jelends befolyas altalaban a szavazati jogok 20%-a és&B@zo6tti tulajdoni részesedés esetén all fenn.
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(d)

(e)

A tarsult vallalkozasok elszamolasaskeémodszerrel torténik, kivéve, ha a befektetésarkilag a kdzeljoében
tortérs elidegenités céljabdl tartjak. llyen esetekberarault vallalkozasban lévbefektetést a bekertlési érték
médszerrel szamoljak el.

A tékemodszer szerint a befektetést kezdetben bekeéiitéken tartjak nyilvan, és a kényv szerinti Betenodvelik
vagy csokkentik a Csoportnak a befektetést befogaddsag felvasarlas utani eredméy@hlo részesedésének
megjelenitése céljabol. Az eredménynek ezek azédm a konszolidalt atfogd jovedelemkimutatasiedenpek
meg, de a tarsult vallalkozas tartalékaiban a nergés utan bekodvetkgéadltozasokat kdzvetlenil a sajéke
valtozasainak konszolidalt kimutatdsdban jelenitileg. Amennyiben a tarsult véllalkozas veszteséigéb
Csoportra jutd rész egyénvagy meghaladja a Csoport részesedését a taddldtkezasban, beleértve az egyéb,
biztositékkal nem fedezett kdveteléseket is, a @dapem szamol el tovabbi veszteségeket, kivévekdtalmei
keletkeztek vagy fizetéseket teljesitett a targdiialkozas nevében.

A Bank és tarsult vallalkozasai kozotti tranzaktidkszarmazo nyereség a Banknak az adott tardidtkazasban
valo érdekeltségének a mértékéig Kigsre keril. A veszteségek a Banknak az adottltarallalkozasban valoé
érdekeltségének a mértékéig szinténiiéare keriilnek, kivéve, ha az tgylet az atruhdasitkdz értékvesztésére
szolgaltat bizonyitékot.

Kilféldi pénznemben bonyolitott tranzakciok

A Csoporthoz tartozé gazdalkodd egységek pénzugyiutatasaiban szerépltételek értékelése annak az
elsidleges gazdaséagi kdrnyezetnek a pénznemében Kjrdénélyben a gazdalkodo egységkadik (funkcionalis
pénznem).

A funkciondlis pénznenit eltérs barmilyen mas pénznemben végrehajtott lgyletekoklil pénznemben
végrehajtott Ugyletnek szamitanak. Az ilyen ligetea Csoport az tigylet napjan érvényes arfolyaszéamitja at
a funkcionalis pénznemre. A kilfoldi pénznembenlvd@yitartott monetaris eszkdzoket és kotelezettsgigak
Csoport az év végi spot arfolyamon szamitja at mafprintra.

A monetaris tételek utani arfolyamnyereség vagyzteség az effektiv kamatldbbal és amsmki kifizetésekkel
maodositott, idszak elején funkciondlis pénznemben fennéllé amdttbekeriilési érték, valamint adigtak végi
arfolyamon atszamitott, kilfoldi pénznemben ferth@mortizalt bekeriilési érték kilonbozete. A vaddeken
értékelt, kilfoldi pénznemben l&vnem monetaris eszktzok és kotelezettségek fundlisopénznemre vald
atszamitdsa a valos érték meghatdrozdsanak napjényés arfolyamon torténik. Az &tszamitasbol éred
arfolyam-kilonbozetek az eredményben kerlilnek elsk#sra az értékesitliet tékeinstrumentumok
atszamitasabol szarmazé kiulonbozetek kivételémglaa egyéb atfogo jovedelemkimutatasban szerepel.

Immaterialis javak

Az immaterialis javak olyan azonosithatd, nem manst fizikai megjelenés nélkiuli eszkdzok, amelyek
szolgaltatasok nyujtasat vagy adminisztraciés @lskolgalnak.

i. Goodwill

A Goodwill Uzleti kombinaciok - ideértve leanyvdltok akvizicidjat és tarsult vallalkozasokban vald
részesedésszerzést - soran merul fel, amikor azieilbs koltség meghaladja a Csoport altal a cémesithato
eszkozeiben, kotelezettségeiben és bikjifelezettségeiben szerzett részesedésének aéved&ét. Amennyiben a
Csoport a cég azonosithatdé eszkdzeiben, kotelégetteen és fligg kotelezettségeiben valé részesedésének a
valos értéke meghaladja az akviziciés koltségktil@nbozet azonnal az eredménykimutatasban kentlitatasra.

A goodwill felhalmozott értékvesztéssel csdkkenbetkeriilési értéken van kimutatva. A goodwill korszerinti
értéke minden fordulénapon fellilvizsgalatra kedikaetleges értékvesztésre utalé jelek meghat@@zdekében.
llyen jel esetén becslés készil a goodwill megtéréitékére. Ertékvesztés miatti veszteség akkor | keri
kimutatdsra, ha a goodwill nettd6 kdnyv szerintiéket meghaladja a megtéftiértékét. A goodwillre képzett
értékvesztés az eredménykimutatas terhére kerdéiratsasra és a késhiekben nem visszairhato.

A tarsult vallalkozasban val6 részesedésszerzésinsdeletkezett goodwill a ,Befektetések kapcsolt
vallalkozasokban” soron kertil kimutatasra.
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ii. Egyébimmaterialis javak

A hatarozott hasznos élettartamd immaterialis jakakdeti értékelése bekerilési értéken, majd axettén
felhalmozott amortizacidval és felhalmozott értédatés miatti veszteséggel csdkkentett bekeriléskem torténik.

Az egyéb immateridlis javakat linearis médszerrabetizaljdk hasznos élettartamuk alatt, amely namadja meg
a hasznalatbavételt koveb évet. Az értékcsdkkenés megsziintetésére a lgmietkdtumok kozul a korabbi
idépontban keril sor: amikor az eszkdzt az IFRS ®$szhangban értékesitésre tartott eszkdzokkéntjsdohe
(vagy értékesitésre tartottként besorolt elidegsnitsoportba foglaljak), vagy amikor az eszkozketésre kerl.
Az értékcsokkenési mddszerek és a hasznos élettctainden pénziigyi év végén fellilvizsgalatra dskszg
esetén modositasra keriilnek.

A késsbbi raforditasok aktivalasara csak akkor keril barazok névelik az adott eszkézben megtesiggubbeni
gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditasnaeféilés idpontjdban az eredményben szamolnak el.

Ingatlanok, gépek, berendezések
Sajat hasznalatu ingatlanok

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékeléseébedea bérelt ingatlanon végzett beruhdzasokataknozott
értékcsokkenéssel és értékvesztés miatti vesztelsegfikkentett bekerilési értéken torténik.

A bekerulési érték részét képezik a kozvetlenikszkdz beszerzéséhez kapcsol6dd koltségek. A Karbasi és
javitasi koltségeket a Bank azok felmerilésekoeramiménnyel szemben szamolja el. Az ingatlanok@aekhez
és berendezésekhez kapcsolditibffejlesztéseket akkor jelenitik meg az adott @sX6nyv szerinti értékében, ha
valoszirii, hogy az adott részben megtestésjdivébeni gazdasagi hasznok befolynak a Csoporthoz éakan
koltsége megbizhatéan mérhet

Az értékcsokkenés a becsilt hasznos élettartarh ladlatiris moédszerrel keril elszamolasra és a lalinsdt
eredménykimutatas ,Egyébikddési raforditasok” soran mutatja ki a Csoport.

A targyi eszkdzok becsiilt hasznos élettartama atkéw:

Ingatlanok (sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlanok (bérelt) 17 év
Berendezések 3-7év

Foldterilet utan nem szamol el a Csoport értékamiddt

Az értékcsokkenési modszerek, a hasznos élettakiarmoa maradvanyértékek a minden pénzigyi év végén
felllvizsgalatra és sziikség esetén modositasrdniedriA Csoport az ingatlanokat, gépeket és bem¥ubket
értékvesztési vizsgalatnak veti ala, bizonyos esgaiévagy a koriilmények olyan valtozasa esetén|yakazt
jelzik, hogy a kdnyv szerinti érték esetleg neniilténeg.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesléstdrmazé nyereség és veszteség az értékesidteloeds a
kényv szerinti érték alapjan keril meghatarozasraz ,Egyéb Uzleti bevételek” kozétt keril bemsedidaz
eredményben.

Befektetési célu ingatlanok

A befektetési céll ingatlanok olyan ingatlanok, bmket a Csoport azért tart, hogy bérleti dijbelakit

szerezzen béle, vagy értéknovelés céljabdl. A csoport a belésitérték modellt alkalmazza a befektetési célu

ingatlanjaira. A csoport a befektetési célu ingwlea is linearis értékcsokkenési leirast alkalnzazingatlanok

hasznos élettartama 20 év. A befektetési ingatlaatds értékét az IAS40 szerint kdzzéteszi, azdkiilggetlen

szakérd allapitja meg, és negyedévente felllvizsgalatrélké valds érték piaci adatokkal van alatamasztva
Készpénz és készpénz-egyenértékesek

A készpénz és készpénz-egyenértékesek tartalmazzp&nztari készpénzallomanyt, a jegybankoknab lév
korlatlan felhasznalast egyenlegeket és azokat gasnbikviditasi pénziigyi eszkdzoket, amelyekneldetie
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lejarata harom hénapnal révidebb, amelyek valGskérvaltozasanak kockazata elhanyagolhat6, és aketln
Csoport rovid tavu kételezettségeinek teljesitésarshasznal fel.

A valGs érték meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikaja és szamos kozzéeéteegkdveteli a pénziigyi eszkdzok és kotelezedtseglos
értékének meghatarozasat. A valds érték értékélgsiagy kozzétételi célok miatt keril meghatarazésr
alabbiakban leirt moédszerek alapjan.

Valamennyi pénziigyi instrumentum kezdeti megjem@ta kozvetlenll kapcsolddo tranzakcios koltségekk
novelt valés értéken torténik, (kivéve az eredméhnyszemben valdés értéken értékelt pénzigyi
instrumentumokat, ahol a tranzakcios kdltségek &tientil az eredményben kerlilnek elszamolasra) okésos
Uzletmenet soran egy pénzlgyi instrumentum valtikéra kezdeti megjelenitéskor a tranzakcios agy{saaz
adott vagy kapott ellenérték valés értéke).

A kezdeti megjelenitést kovn az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumemtkinvalés értéke
meghatarozasanak alapja eszkdzok esetében aarétaditelezettségek esetében pedig az eladasn@niyiben
figgetlen arfolyam nem all rendelkezésre, megfigg8l piaci adatokra tamaszkodd értékelési technikakkal
torténik a valos érték meghatarozdsa. A modszeet Idtasonld instrumentumokkal valé &sszehasonlitas,
amelyekre megfigyelhétpiaci arjegyzés rendelkezésre all, diszkontalh dsv elemzés, opcidarazasi modellek
és a piaci szerefk altal altalanosan alkalmazott egyéb értékelédirikak. A pénzigyi instrumentumok valos
értékét teljesen vagy részben olyan feltételezésekapuld technikaval is meg lehet allapitani, rekgt nem
tamasztanak ala az aktualis piaci tranzakciok aamegfigyelhet piaci adatok.

A pénzugyi instrumentumok megjelenitése

A kovetelések, a betétek, a kibocsatott hitelvigtanegtestesit értékpapirok és a hatrasorolt kételezettségek
kezdeti megjelenitése az instrumentumok keletkemdshapjan torténik. A pénziigyi eszkdzok szokasodan
tortérs vételét és eladasat a Csoport a kotégpaditban jeleniti meg, amikor az eszkdz vételéletyd eladaséara
elkotelezi magat. Minden egyéb pénziigyi eszkdz d@slézettség (beleértve az eredménnyel szembers vald
értéken értékelt pénziigyi eszkdzoket és kotelemgmtet is) kezdeti megjelenitésére a kotési nagodl Isor,
amikor a Csoport az instrumentumra vonatkozé $dézes rendelkezések hatalya ala kerl.

Hitelintézetekkel és tgyfelekkel szembeni kovelesek

A hitelintézetekkel és Ugyfelekkel szembeni kowedek kozott szerepelnek a fix vagy meghatarozhaté
kifizetések melletti kovetelések, amelyek pénzesdko vagy szolgaltatdsok rendelkezésre bocsatasaval
keletkeznek, ide nem értve a révid tavl nyereségézicéllal |étrehozott és a nem kereskedési éélikagy
nem eredménnyel szemben valds értéken értékeledotrolt kdveteléseket.

A koveteléseket akkor jelenitik meg, amikor a kofsfolydsitasra kerill a hitelfelvévrészére (teljesitési
idépont). Kivezetésiikre akkor kertil sor, amikor azsmkdvisszafizetik tartozasukat, vagy a koveteléskeésitik
vagy leirjdk, vagy amikor lényegében valamennytulajdonjoggal jaré kockazatot és hasznot atruhaz2a
kovetelések kezdeti értékelése kdzvetlen tranzakéidbletkdltséggel ndvelt valds értéken, askégekben pedig
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett, dektdf kamatlab modszer alkalmazasaval meghatarozot
amortizalt bekerulési értéken torténik.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt péngui eszkdzok és kotelezettségek
Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pdnzgszkozok és kotelezettségek kozé a Csoport alta
alapvebten rovid tavi nyereségszerzési (kereskedési) célebtt pénzigyi eszkozok és kotelezettségek
(értékpapirok és szarmazékos termékek) tartoznak.
Ezeknek az eszkbdzoknek és kotelezettségeknek aetkemtbgjelenitése, valamint a Kébi értékelése a
pénzugyihelyzet-kimutatasban valoés értéken tortéddy, hogy a tranzakciés koltségek kozvetlenil az
eredményben keriilnek elszamolasra. A valos értékbkivetkezett valtozasokat a ,Nettd kereskedésttedek”
részeként jelenitik meg az eredményben.

Ertékpapirok

Az értékpapirok kozoétt szerepelnek a lejaraticataaty értékpapirok és az értékesiihatékpapirok.
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i. Lejaratig tartand6 értékpapirok

A lejaratig tartand6 értékpapirok olyan fix vagy ghatarozhatd kifizetéssel rendelkezdgzitett lejaratd, nem
szarmazékos pénzigyi eszktzok, amelyeket a Csdepnatig szandékozik és képes megtartani. Ebben a
kategoridbandként allamkotvények szerepelnek.

A lejaratig tartando értékpapirok kezdeti megjdkese kdzvetlenil hozzarendelhetanzakcios koltséggel novelt
valés értéken, kébb amortizalt bekerilési értéken torténik a pénkiwglyzet-kimutatdsban, csokkentve az
értékvesztés miatti veszteséggel. A felar amodial, a diszkont felhalmozasra keril a nettdé ngggsl szemben
az effektiv kamatlab modszer alkalmazésaval.

ii. Ertékesithets értékpapirok

Az értékesithét értékpapirok olyan nem szarmazékos pénzigyi eskk@melyek nem misilnek hitelnek és
kovetelésnek, lejaratig tartand6 befektetésnek vagyeredménnyel szemben valds értéken értékeltiiggnz
eszkdznek. Az értékesitlbetértékpapirok kozott sként vallalati és egyéb kotvények, befektetési ¢dgy
allamkotvények és kincstarjegyek szerepelnek.

Az értékesithét értékpapirokat a kétési napon jelenitik meg, am&@soport értékpapir-adasvételi sadest kot,
és éltalaban az értékpapir eladasakor vagy a Hésetdos altali visszafizetésekor kerlilnek ki aykaihhs!.

Az értékesithét értékpapirok kezdeti megjelenitése tranzakcios&gekkel novelt valos értéken torténik. ldsi
értékelésuk valds értéken torténik, a valds érdlkorasa az egyéb atfogd jovedelemben jelenik rée@ sajat
tokén belll, az értékelési tartalékban kerll bemsatatdaz értékpapir eladasaig vagy értékvesztésérg. A
értékesithét értékpapirok eladasakor az egyéb atfogé jovededangtszamolt kumulélt nyereség vagy veszteség
atvezetésre keril az eredménybe.

Szarmazékos termékek

A szadrmazékos termékek kozé tartoznak a hdtsuiidvizaszetdések, a kamatlab-swapok, a hatésitamatlab-
megéallapodasok, a futuresek és a (vasarolt é9 kigtiok. A szarmazékos termékek kezdeti megjedenités
kégibbi értékelése valos értéken torténik.

A Csoport egyrészt kereskedési céllal, masrészakaés devizakockazat fedezésére kot ilyen ligydetékBank
mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egy&rnsazékos termékeket hasznal deviza-, kamatlab- és
részvénypiaci kockazati kitettségei kezeléséhehagznalt instrumentumok kézé kamatlab-swapok, ankid
valutdk kamatlabaira kotott swap-tgyletek, hatsgidzerddések és opciok tartoznak.

A kereskedési céli szarmazékos termékek a Csopmtikedésid adodod pozicidja részeként kdnyveli és a valos
érték valtozasabdl addédd nyereség a nettd keresikeeldételben kerll elszamolasra.

A Csoport rendelkezik olyan instrumentumokkal, aakl egyszerre tartalmaznak kotelezettség és s#jat t
elemet és tobb beagyazott szarmazékos termékelyelmatéke kdlcsdndsen dsszefligg egymassal. Atkéxie
instrumentumok tartoznak ide: strukturalt betétskukturdlt swapok, strukturdlt hatébil tgyletek, valamint
strukturalt hitelviszonyt megtestesiertékpapirok. A beagyazott szarmazékos terméledkalinitik, amennyiben
azok gazdasagi jellerdizés kockazatai nincsenek egyértélés szoros kapcsolatban az alapsiés jellemaivel

és kockazataival, a beagyazott szarmazékos terréklid&oi megfelelnének egy 6nall6 szarmazékos tkrmé
meghatarozasanak, ha kilonalld6 sédésben lennének; tovabba a kombinalt ssbégt nem valés értéken
értékelik. Az ilyen beagyazott szarmazékos termékek Csoport valés értéken értékeli, annak valakzész
eredménykimutatasban jelenitve meg.

A szarmazékos termékeket eszkdzként soroljak bealis értékik pozitiv, és kotelezettségként, Hasvartékiik
negativ. A kildnbo& tgyletekldl ereds szarmazékos eszkdzok és kotelezettségek csak ablesetben keriilnek
nettdsitasra, ha az lgyleteket ugyanazon félleydldrék, jogi uton érvényesithiejog all fenn a megjelenitett
Osszegek nettdsitasara és a felek nettdé modonjakvéendezni a cash flow-kat.

A valos értékeléshl eredd nyereség és veszteség megjelenitési modszeretifiggetol, hogy a szarmazékos

termék kereskedési vagy kockazatkezelési célu. dnsazékos termékek valos értékének valtozasabanazé
minden nyereség és veszteség az eredményben legjdlenitésre.
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Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Minden mérlegfordulénapon a Csoport felméri, hogyn-e objektiv bizonyitéka a nem az eredménnyel keam
valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok értékessrek. Pénzigyi eszkdzok akkor értékvesztettekbfektiv
bizonyiték jelzi, hogy az eszktz kezdeti megjeksdtota veszteséget okozé esemény tortént, amidlyshhvan
az eszkodz j6ébeni cash flow-ira és ez a hatas megbizhatéan hetsu

A pénzigyi eszkdz értékvesztésének objektiv bizékgilehet az ad6s nem teljesitése, késedelmegposltal
nyuUjtott hitel vagy egyéb kovetelés atlitemezésearolyeltételekkel, amelyeket egyébként a Csoport nem
alkalmazna, arra utal6 jelek, hogy az ad6s vagpdshtd cédbe megy, egy értékpapir aktiv piacanakiréise,
vagy egy adott eszkdzcsoportra vonatkozé méas megdfigh adatok, mint példaul a csoporthoz tartozd
hitelfelvev6k vagy kibocsatok fizetési helyzetében bekdveikkedvestlen valtozasok, illetve olyan gazdaséagi
korilmények, amelyek dsszefliggésben allnak a Ctmpbelili nem teljesitésekkel.

i. Hitelintézetekkel és tigyfelekkel szembeni hitelekséegyéb kovetelések értékvesztése

Ertékvesztést a Kibocsatd egyedi hitelekre, valarogoportos értékvesztés esetében hitelcsoporkdpaz. A
jovébeni eseményeldbvarhatd veszteségeket a Csoport nem mutatja ki.

Egyedileg értékelt kbvetelések

Az egyedileg jeleriisnek tekintett hitelek esetében a Bank minden médedulénapon egyedileg felméri, van-e
objektiv bizonyiték a hitelek értékvesztésére. Amwmrizalt bekeriilési értéken nyilvantartott eszkoédtékvesztés
miatti vesztesége a pénzigyi eszkdz kdnyv szeafitdkének és az eszkoz eredeti effektiv kamatlahszkontalt
becsllt j6wbeni cash flow-k jelenértékének a kilénbozete. szteség megjelenitése az eredményben torténik, és
azt a hitelekkel és kovetelésekkel szembeni érggdtésszamla tikrozi. Az értékvesztett eszkdzok atdBank
tovabbra is elszdmol kamatot a diszkont lebont&séesztiil.

Csoportosan értékelt kdvetelések

A Csoport az egyedi értékvesztés elszamolasa mpletfolio alapu értékvesztést is képez. Az egpednem
meghatérozhato értékvesztés portfolié alapon azbvaté lehet, igy azok a kovetelések, melyeknétsimbjektiv
bizonyiték veszteségre, a hasonlé pénziigyi eszk&t@élgy csoportban, kézdsen keriilnek értékeléstateezési
veszteségre képzett értékvesztés a hasonlé hikélkatt jellemskkel (termék, eszkdztipus, Ugyféltipus, biztositék
tipusa, értékesitési csatorna tipusa, késedelesd® d@lapota, stb.) rendelkerszkdzokre vonatkozd kordbbi
veszteségi tapasztalatok alapjan keril megallapitéekintettel az aktudalis portfolioteljesitményfeok a hitelek,
melyeket a Csoport egyedileg értékel és melyekitékéesztést szamolt el, kikerllnek a portfolié @lap
értékeléshl.

A portfolié alapu értékvesztésnél alkalmazott bésslk mddositasa

A Csoport a pénziigyi valsag kapcsan tobb moddositastegvaldsitott a portfolio alapu értékvesztégzési
gyakorlatdban. A nem lakosséagi portfolié vonatkéb@sn a csoportos értékvesztés képzés soran a Bamk.a&v
végén az RBI éaltal kezdeményezett nemzetkdzi bapkrs szinti harmonizécio keretében atéllt a csoportszinten
egységesen meghatarozott modellek hasznélatar@. 264é6l az utolsé 5 év nemteljesitési ratainak éves atlag
alkalmazzak, ezzel parhuzamosan megsziuntetésrét kedefault ratdk agazati elkulonitése, illetvendsitési
fokozatok kozétti simitasa, valamint bevezettélR&t csoportszint nemteljesitéskori veszteségrata alkalmazasat.

A valsag hatasat es a kedé#en ingatlanpiaci tendenciakat figyelembe vévesaport Ujrabecstlte a lakossagi és
KKV jelzaloghiteleken varhatd megtérilést. Igy artfmié alapl értékvesztés-képzési modellekben ksik a
megtérilési rata prudensebb értékvesztés szimdtremyezve. Ezzel dsszefliggésben az egyedi érédsesmran
alkalmazott minimalis értékvesztési ratdk emelkledt& KV szegmensben az év soran.

Kovetelések leirdsa

A hitelt (és a kapcsolddo értékvesztési szaml&yaport rendszerint részben vagy teljesen leigaa Bkedsszeg
megtérilésére nincs redlis kilatas, a biztositékiemlezett hitelek esetében pedig akkor, ha a bigtos
realizalasabdl szarmazé bevételek mar befolytak.

Ertékvesztés visszairasa
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Ha az értékvesztés miatti veszteség 6sszege eghhbidddszakban cstkken, és a csdkkenés objektiv médon az
értékvesztés megjelenitését kst bekdvetkez eseményhez kapcsolhatd, a tobblet visszairasral leer
értékvesztési szamla megfélelsokkentésével. A visszairas az eredménykimutatagbenik meg.

Kovetelések fejében szerzett eszkdzok

Amennyiben a Csoport valamely tagja a fedezetké@wobt ingatlanra bejegyzett jelzalogjoggal rendakke
jogosult azt birésagi végrehajtas utjan vagy anétkigkesiteni, a sajat nevében végrehajtott ésttda eljaras
keretében. Az ingatlan kényszerértékesités tagiehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa felek#sneljaras
ala vont gazdasagi tarsasag.

Amennyiben a Csoport valamely tagja vételi joggaidelkezik az ingatlan felett, jogosult ez esetimegvasarolni

az ingatlant az opcids szédésben meghatarozott vételaron, és kovetelésédetarrél szemben beszamitani, vagy
egy harmadik személyt kijel6lni a vételi jog gydiéséra, és a harmadik személy altal fizetett viteldeszamitani

a kovetelésével szemben.

A hitel- és lizingligyletek felmondasakor visszaveszkozoket szakértaltal meghatarozott aron értékelik. A
lizingbdl visszavett eszkozoknél az értékesitést nimeh a Csoport csak a kdvetelésre képzi meg az
értékvesztést, mert kélsb a kovetelést az eszkozértékesités bevételéviekesti. Kdlcsonszetdések esetében a
visszavett eszkdzokre az értékesités éves veshtaséapla és a jGbeni kilatdsok alapjan képeznek értékvesztést.

Az értékvesztés a mérlegben a készletek kdzodredménykimutatasban az egyéb raforditasok, adiedabsszege
az egyéb bevételek kdzott kerll bemutatasra.

ii. Lejaratig tartand6 értékpapirok értékvesztése

A lejaratig tartandd értékpapirok értékvesztés tmissztesége a pénzigyi eszkdz konyv szerintkérts a
jévébeni becsult cash flow-knak az eszkdz eredeti dffdkamatlabaval diszkontalt értéke kozotti kilonet A
veszteséget az eredményben jelenitik meg. Ha exdplicesemény kovetkeztében az értékvesztés misttiestg
O0sszege csokken, a csokkenés az eredménnyel széefiexisszairasra.

iii. Ertékesithets értékpapirok értékvesztése

Az értékesithét értékpapirokban lévbefektetéseket értékvesztettnek tekintik, ha gyké&zerinti érték magasabb,
mint a mérleg fordulénapjan becsiilt megtérikszeg, és ezt olyan objektiv bizonyitékok taneszla, mint
példaul a kibocséato jelefg pénziigyi nehézségei, tényleges sib¥gszegések, tovabba az, hogy a kibocséaté nagy
valosziriiséggel c8dbe jut, vagy mas pénziigyi atszervezésre kényszAdilértékesithét értékpapirok utani
értékvesztés miatti veszteség megjelenitése azbedijégod jovedelemben megjelenitett és a sa@jé@rt beldli
értékelési tartalékban bemutatott halmozott veégesk az eredménybe torééatvezetésével torténik. Az egyéb
atfog6 jovedelemtil kivett és az eredményben megjelenitett kumulékzteség adketorlesztés és amortizacioé
nélkuli bekertlési értéknek és az aktualis valdékéiek a kildnbdzete, csokkentve az eredménybefbkan
kimutatott értékvesztés miatti veszteséggel. Azkésztés miatti veszteségodték miatti valtozasa a
kamatbevétel komponenseként jelenik meg.

Ha egy kéébbi idészakban az értékvesztett értékestthbitelviszonyt megtestesiertékpapir valos értékesres
ez a novekmény objektiv mdédon az értékvesztés imiatzteség eredményben toéalszamolasat kovét
eseményhez kapcsolhatd, az értékvesztés miattiteggget visszairjdk a visszairas 6sszegének améngben
tortérd megjelenitésével. Az értékvesztett értékesitheiszesedést megtestésértékpapirok valés értékének
késibbi névekedését azonban az egyéb atfogo jovedetemtmmitik meg.

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek kivezetés

A pénzigyi eszkdzok akkor kertilnek kivezetésre kamlejarnak az eszkégbszarmazé cash flow-kra vonatkozo
szerddéses jogok, vagy a Csoport atadja a pénziigyi esgkérddéses cash flow-inak atvételére vonatkozé
jogokat egy olyan lgylet keretében, amelyben léiggga pénziigyi eszkdz tulajdonjogabol szarmaz&disss
kockazatot és hasznot atruhazza. Az atadott pénzgpkdzben a Csoport altal létrehozott vagy mégjtar
barmilyen érdekeltség 6néll6 eszkdzként vagy katsteégként keril kimutatasra.

A Csoport olyan tgyleteket is kot, amelyek sorgpéaziigyi helyzet kimutatdsban megjelenitett esZketziuhaz

at, de teljes egészében vagy részben megtartjtadattieszk6zoknek vagy azok egy részének valanmesmgy
Iényegében valamennyi kockazatat és hasznat. Anteemya Csoport az 6sszes vagy lényegében 0Osszes
kockéazatot és hasznot megtartja, az eszkdz nenh lieezetésre a pénziigyi helyzet kimutatasboél. Azzés vagy
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a)

Iényegileg 6sszes haszon és kockazat megtartadattmeszkdzatadasok kozé tartoznak példaul akgater-
kolcsdnzési és -visszavasarlasi ligyletek.

Az egyideji teljes hozamcsere-tgylet megkotésével atruhasekideok — a rep6 lgyletekhez hasonléan — fedezett
finanszirozasi tgyletként kertilnek elszamolasra.

Olyan tgyletek soran, amikor a Csoport nem tartgg,mes nem is ruhazza at Iényegében a pénziigydzszk
tulajdonlasaval kapcsolatos 6sszes kockazatot gznbf az eszkdz akkor kerul kivezetésre, ha a @sarm
tartja meg az eszkoz feletti eligmést. A megtartott jogok és kdtelmek 6néllé eskkor, illetve kotelezettségként
kerlilnek kimutatasra. Amennyiben a tranzakcidé s@dsoport megtartja az eszkoz feletti ell@ést, akkor az
eszkdz a folytatodo részvétélikovetked kitettség mértékéig kerill tovabbra is kimutatdarait az hataroz meg,
hogy milyen mértékben kitett a Csoport az atruhtaestkoz értékében bekodvetkezett valtozasoknak.

Bizonyos Ugyleteknél a Csoport dij ellenében kezeli atadott pénziigyi eszkdzt. Az atadott eszkdptste
egészében kivezetik, ha megfelel a kivezetésirittoknak. A szolgaltatasi székéssel kapcsolatban eszkozt
kell kimutatni, amennyiben a szolgaltatasi dij nesdE a szolgaltatas értékénél, illetve forrastala@sonyabb
annal.

A Csoport értékpapir-vasarlasokat (eladasokat) Wéjre Iényegében azonos értékpapirok bizonyo&bgvi
idépontban rogzitett aron tortérviszonteladasara (visszavaséarlasara) vonatkoz@ltapgdasok keretében. A
jovébeni idpontban tortét viszonteladasi elkotelezettséggel vasarolt érggkpkat nem jelenitik meg
értékpapirként. A kifizetett 0sszegeket egyéb eaakit jelenitik meg és Ugy mutatjdk be, mint amekyn
biztositéka a mogottes értékpapir.

A visszavasarlasi megallapodas keretében eladtikpapirokat tovabbra is megjelenitik a pénzigylydet
kimutatasban és azokat a kereskedési célu eszidzabmatkozéd szamviteli politika szerint értékelikz
értékpapirok eladasanak bevételét a Csoport abdgiélezettségek kdzott jeleniti meg.

Az értékesitési és visszavasarlasi ellenértékektkiddilonbozetet idaranyosan jelenitik meg az lgylebtdrtama
alatt, és a kamatbevételben vagy —raforditasbaatjalatki.

A rep6 Ugyletek értékpapirok azonnali vételét vatpdasat azok hatafisl eladasaval vagy vételével kombinalg,
ugyanazon felek kozotti tranzakciok. A visszav&sirl megallapodas keretében eladott (azonnali éladas
értékpapirok az értékpapirok kdzott szerepelnekeédinek értékelésre a pénziigyi helyzet kimutatasbarepo
Ugylet eredményeként bearamlé pénz kotelezettségkéan nyilvantartva. A megéllapodas szerinti
kamatfizetéseket, beleértve a vasarlas utani Seétd, fizetett kamatként konyvelik el.

A pénzigyi kotelezettségeket akkor vezetik ki, amilt szerédéses kotelmek teljesiinek, torlésre keriilnek vagy
lejarnak.

Pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kbtelezettségekmgssal szemben tortéh beszamitasa

A pénzigyi eszk6zok és pénzigyi kotelezettségeknéggal szemben torigbeszamitasara és a pénzugyi helyzet
kimutatdsban nett6 moédon téréémegjelenitésére abban az esetben keril sor, athennjypgilag érvényesithet

jog all fenn a megjelenitett 6sszegek egymassahlser tortéi beszamitasara, és szandék van a nettd alapon
tortér rendezésre, vagy arra, hogy egyitleg térténjen meg az eszkoz realizalasa és a kéttdég rendezése.

Pénziigyi és operativ lizing

Pénzigyi lizingnek mitsliinek azok a szetdések, ahol az adott eszkdz tulajdonjogaval kaptsellényegileg
valamennyi kockazat és haszon atadasra keril a&krfésszamara, de a tulajdonjog nem feltétlendll saa A
Csoport lizingbe adoként a pénzilgyi lizing keretébieingbe adott eszkdzoket kbvetelésként jelemitig a
pénzigyi helyzet kimutatasban (a bankokkal, illezeligyfelekkel szembeni kévetelések kozott, aztaatmtnek
megfeleben) a lizingben I&v nettd befektetéssel megeg§edsszegben. A Csoport a nettd lizingbefektétiésb
szarmazé pénziigyi bevételeket allandgsmhkonkénti megtériilési rata alkalmazasaval mukatjaz elszadmolasi
idészakra vonatkozo lizingfizetéseket a bruttd lizefghtetéssel szemben kell figyelembe venni, csdkieen
ezéltal mind adke 6sszegét, mind pedig a nem realizalt pénzigséted.

Minden egyéb lizinget operativ lizingként sorolriad. Lizingbeaddként a Csoport az operativ lizingbett
eszkdzoket az ,Ingatlanok, gépek, berendezéseldtkdautatja ki, és ennek megfaleh szamolja el. Ertékvesztés
miatti veszteséget olyan mértékben szamolnak dlyammértékben a maradvanyérték nem tériil megdgetj és
ezéltal a berendezés kényv szerinti értéke értekatis
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Betétek, kibocsatott hitelviszonyt megtestesitértékpapirok és hatrasorolt kotelezettségek

A betétek, a kibocsatott, hitelviszonyt megtesteéitékpapirok és a hatrasorolt kotelezettségekjaka Csoport
adossagfinanszirozasi forrasait.

A betétek, a kibocsatott hitelviszonyt megtestesitékpapirok és a hatrasorolt kdtelezettségeketeadékelése a
kdzvetlenll kapcsolodé tranzakcios koltségekkeletibvalds értéken, majd a Kdsbiekben amortizalt bekerulési
értéken, az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaraénik.

Céltartalékok fliggs kotelezettségekre

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha multbeli esegek kdvetkeztében megkgyjogi vagy vélelmezett kdtelme
van, amely megbizhatéan becsitheds valoszith, hogy a kételem kiegyenlitése gazdasagi haszamarkiasat
fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa ehath jo\bbeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz
id6értékére és adott esetben a kételezettségre jéllkatkazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékigtietikrod,
adozas ditti rata alkalmazéséval.

A fluggs kotelezettségek, amelyek bizonyos garanciakatafogk magukban, mdltbeli események nyoman
felmerib lehetséges kotelmek, amelyeknek meglétét csakagy tébb bizonytalan, a Csoport altal nem teljesen
befolyasolhat6 jogbeli esemény bekdvetkezése vagy be nem kovetkéegassaja majd.

Pénzugyi garanciadk

A pénziigyi garanciak olyan szédések, amelyek alapjan a Csoport meghatarozozekifseket koteles teljesiteni
a garancia kedvezményezettje felé olyan veszteapgskn, amit a kedvezményezett amiatt szenvea@y, &gy
bizonyos adés nem teljesiti hatdiid egy addssaginstrumentum feltételei alapjan féhfizetési kotelezettségét.

A pénzigyi garancia kotelezettségek kezdeti megjilse valés értéken torténik, majd a kezdeti véidéket
amortizaljadk a pénzigyi garancia futamideje alatigaranciakotelezettség ezt kdsen az amortizalt sszeg és
(amennyiben a garancia alapjan toétdifizetés valoszitivé valt) a varhato fizeteddsszeg jelenértéke kozil a
magasabb értéken keril kimutatasra. A pénziigyngak a kotelezettségek kozott keriilnek kimutatasra

Kamatbevétel és kamatraforditas

A kereskedési konyvben tartott és kereskedési éélikbesorolt pénziigyi instrumentumok, valamint a
kockazatkezelési célra megjelélt szarmazékos tezknékivételével valamennyi pénzigyi instrumentum
kamatbevétele és kamatraforditasa az effektiv Hamatddszer alkalmazasaval az eredménykimutatamgitaés
kamatjelledi bevételek” és ,Kamat- és kamatjeliegiforditasok” soraiban keril kimutatasra.

Az effektiv kamatlab mddszer a pénzigyi eszkdzok késelezettségek amortizalt bekertlési értékének
kiszdmitasara, és a kamatbevételek és kamatréfeottitadott ilszakra val6 felosztdsdra hasznélt modszer. Az
effektiv kamatlab az a kamatlab, amely a pénzimgtrumentum varhat6 élettartama alatti vagy adsgtien ennél
rovidebb idiszak alatti becsult j@beni pénzkifizetéseket és pénzbevételeket pontaspénziigyi eszkbz vagy
pénzlgyi kotelezettség nettd kdnyv szerinti értéldiszkontélja. Az effektiv kamatlab meghatarozagg@nzigyi
eszkdz vagy forrds kezdeti megjelenitésekor ttkiéds a késbbiekben nem keril felllvizsgélatra. Az effektiv
kamatlab szamitasanal a Csoport Ugy készit bealgatbeli cash flow-kra, hogy figyelembe veszi a péniligy
instrumentum @sszes szédéses feltételét (példaul azé®lrlesztési opcidkat), de figyelmen kivil hagyja a
jovébeni hitelezési veszteséget. A szamitas tartalmszeadds felek kdzotti minden olyan kapott vagy fizetett
Osszeget, amely szerves része az effektiv kamatabipeleértve a tranzakcios koltségeket és mindés m
prémiumot és diszkontot. A tranzakciés koéltségsfanljarulékos koltségeket tartalmaznak, amelyeké&tdenil a
pénziigyi eszkdz vagy kotelezettség megszerzéseélggzkibocsatasahoz kapcsolédnak.

Az értékvesztett pénzilgyi eszk6zOk utani kamatopémziigyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabanak az
értékvesztéssel csokkentett kdnyv szerinti értédaténs alkalmazasaval szamitjak ki.

Dij- és jutalékbevételek
A dij- és jutalékbevételek kimutatasa eredményselnlalkalmazasaval torténik a szolgaltatas nyagtak
idépontjaban. A harmadik fél részére kotott Ugyletdklagy az Ugyletkdtésben valé részvétepl. részvények és

egyéb értékpapirok felvasarlasanak vagy uzletrészgklének vagy eladasadnak megszerveéfsé&zarmazé
dijakat és jutalékokat a mogottes ligylet teljesikés jelenitik meg.
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Netté kereskedési bevétel

A nettd kereskedési bevétel a kereskedési célioeskke és kotelezettségekre vonatkozé — vesztelségge
csokkentett — nyereséget tartalmazza és magabdal fognden realizalt és nem realizalt valdésértékozast,
kamatot, osztalékot és arfolyam-kulénbozetet.

Egyéb mikodési bevételek

Az egyéb nikddési bevétel tartalmazza az értékesfthitékpapirok realizalt nettd nyereségét és vesdgées
tovabba a készletek, az immateridlis javak, valanain ingatlanok, gépek és berendezések elidegéhités
szarmazo6 nyereségeket.

Osztalék

Osztalékbevétel akkor kerll kimutatasra, amikoroaztalék felvételéhez valé jog létrejon. Ez a tgggagot
megtestesit értékpapirok esetében rendszerint az osztalékaydsanak a napja.

Nyereségado

Az idészakra vonatkozé nyereségadd a tényleges és aztiotlasdot foglalja magéban. A nyereségadot az
eredménykimutatasban jelenitik meg az uzleti kodtibkra vagy a kozvetlenil a sajdkében vagy az egyéb
atfogo jovedelemben megjelenitett tételekre vormik@sz kivételével.

A tényleges adé a targyévi adokoteles nyereség fizatends add a mérleg fordulénapjan hatalybanslévagy
Iényegileg hatalyban Iévaddkulcsokkal szamitva, valamint a korabkisizhkokkal kapcsolatosan fizeténddd
barmely médositasa.

A halasztott adé meghatarozasa a mérlegmodszdmalkasaval torténik, amely figyelembe veszi az ésiék és
kotelezettségek szamviteli beszamoldban széréphyv szerinti értéke és az addfizetés céljabékamitott
Osszegek kozotti &tmeneti kilonbozeteket. A haddlsatlo szamitdsa azokkal az addkulcsokkal tortémielyek a
meérlegfordulénapig hatélyba 1épett vagy lényeghegalyba Iépett tdrvények alapjan varhatéan vormtkfognak
az atmeneti kiildnb6zetekre azok visszafordulasakor.

Halasztott addkdvetelés csak agben varhatdan rendelkezésre all6 adokoteles eradménékéig szamolhato el,
amellyel szemben a kdvetelés felhasznalhato lesmldsztott adokdveteléseket minden egyes mérlkdgjfomapon
felllvizsgaljak és olyan mértéte csokkentik, hogy a kapcsolédé adidwl realizalasa mar nem val6sizin

A halasztott addékdvetelések és adokotelezettségtbsitasara akkor keril sor, ha ugyanabban azeadasi
csoportban merilnek fel és ugyanazon adohatésalgkétetett nyereségaddra vonatkoznak, valaminetdeitas
jogilag megengedett.

A kozvetlenul az egyéb atfogd jovedelem terhéreyvjagara elszamolt értékesittiebefektetések valds értéken
tortér Ujraértékeléséhez kapcsolddd halasztott adotéseikbzvetlenil az egyéb atfogd jovedelem terhémgy va
javara szamoljak el, és a Kébiekben az eredményben jelenitik meg, amikor adz#btt valosérték-nyereséget
vagy —veszteséget megjelenitik az eredményben.

Jegyzett bke
A részvényeket a Csoport sajékdéként sorolja be, ha nincs sz&aéses kdtelem pénz vagy mas pénziigyi eszkdz

atadasara. Askeinstrumentumok kibocsatasahoz kozvetlenil horztiibed jarulékos koltségek a sajdikében
kerulnek kimutatdsra a bevételékbevonva, ad6 nélkal.

(bb) Osszehasonlithatdsag biztositasa

(cc)

Az elgzé idészakban - ahol sziikséges volt - bizonyos 6sszegskportositasra keriltek, annak érdekében, hogy a
targyévi bemutatassal 6sszhangban legyenek.

Mérlegfordulénap utani események

A mérlegfordulénap utani események azok az (akévéa, akar kedveidtlen) események, amelyek a mérleg
forduldnapja és a pénzigyi kimutatasok jévahagyasaapja kozotti idszakban torténtek.
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Ezek az események két csoportba sorolhatok, a ghérthilénap utani médositdé események, vagyis azok a
események, amelyek a mérleg forduldnapjakor mandi kérilményekhez kapcsolédnak; a masik csoport
mérlegfordulénap utani nem modositd események. thhbiak olyan korilményeket jeleznek, amelyek caak
mérleg forduldnapja utan alakultak ki.

Nem volt jelents mérlegfordulénap utani esemény.

(dd) Pénzilgyi kockazatkezelés

)

i)

Bevezetés és attekintés

A Csoport kamat-, devizaarfolyam-, hitel- és liktédi kockazat kezelésére vonatkozo elveit asfdisvezetés és
az lgazgatdsag rendszeresen felllvizsgalja.

A Kkockazatkezelés az uzleti teriletidkiteljesen fliggetlendl tikddik. A nem sztenderd termékeket és
szolgaltatasokat igénybe uevigyfelek esetében a Hitelkockazatiosztaly (CRM - Credit Risk Management
Department), a sztenderd termékeket igénybes vigyyfelek esetében a Lakossagi és KKV Kockazatkszel
Féosztaly (RRM —Retail Risk Management Departmenjalél a hitelkockdzat-kezelést. Az egyedi hitekdmmat-
elemzés, -miésités, -biralat és -monitoring a Hitelkockazatiobztaly feladata; a portfolidszinthitelkockazat-
meérést, a piaci (kamat-, arfolyam-, likviditasig #iikddési kockazatok elemzését az Integralt Kockéeateési
Féosztaly végzi.

A Csoport a pénziigyi instrumentumokbol éredhibbi kockazatoknak van kitéve:
a) Piaci kockazat

b) Hitelkockazat

c) Likviditasi kockazat

d) Mikodési kockazat

Hitelkockazat

A hitelkockazat egy lgyfél vagy partner szgteses kotelmének a nemteljesitésdbkadd pénzigyi veszteség
kockézatat jelenti. Eésorban a Csoport hitelezési, kereskedelem-finavezsi és lizingtevékenysédggimerl fel,
de egyes mérlegen kiviili termékékijpéldaul garancia) vagy hitelviszonyt megtestesitékpapirok formajaban
tartott eszkozokdl is eredhet.

A hitelkockazat kezelése

A hitelezés korlatait az Gzleti és kockazati szempknak a Csoport vezetése altal meghatarozotgnitosnak
tartott egyensulya jelenti, a hitelintézeti térvédyy mas jogszabalyok, tovabba a Csoport Hitelgalitiranyelvei
(Credit Policy) keretein belll. A Csoport é&legesen cash flow alapon hitelez, amikor az ugyfél
alaptevékenységéneldet lathaté cash flow-i biztositjdk a hitel visszafiését. Esetenként nagyobb hangsulyt kap
a hiztositék értéke, vagy a finanszirozott projektesbeli bevétele, egy portfoli6 megtérilési aranylapike ezek
kombinéacidja. A hitelddntések ennek megféel az igényelt 6sszeg nagysaga, futamideje, a ketipésa, az
Ugyfél pénziigyi helyzete, nem pénzigyi jelléms kilatadsai, tovadbbéa a biztositék alapjan snélet

A hitelkockazat eldsorban a lakossagi és vallalati ligyfelekkel, bakkblés dnkorméanyzati hitelfelvékkel
folytatott banki tevékenységgel kapcsolatos needélpsi kockazatbdl ered. A nemteljesitési kockaretak a
kockéazata, hogy az tigyfél nem lesz képes a &dészszerinti pénziigyi kételmeit teljesiteni. Hitalkadzat eredhet
azonban migraciés kockazathdl, a hitélezkoncentralédasabdl, hitelkockazat-mérséklési na@dkbdl és
orszagkockazatbal is.

A hitelkockazat a le@bb kockazati tényéza Csoporton beliil, amit a bélés jogszabalyiskekovetelmények is
jeleznek. igy a Bank egyedi és portfolio alapoelamzi és figyelemmel kiséri a hitelkockazatot. ifelkockazat-
kezelés és a hitelezési dontések a vonatkozé bdedizati politikan, hitelkockazati kézikdnyvekemlamint az e
célbol kifejlesztett eszkdzokon és folyamatokompalaak.

A bels hitelkockézat-ellerzé rendszer kulonféle tipusi monitoring intézkedésdkglal magaban, amelyek
szorosan beéplltek az ugyfél hitelkérelmével kddda Bank jévahagyasan keresztiil a hitel torlesmésgzed
munkafolyamatba.

A hitelkockazatbdl szarmazd veszteségek elszamo#geedi értékvesztés és portfolio alapu értékveszté
képzésével torténik. Az utdbbi esetben az értékéesazonos kockazati profillal rendelkezbizonyos
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feltételeknek megfelél hitelek®l allé portfoliok esetében keriil elszamolasra. Akdssagi Uzletagban az
értékvesztés képzése termékportfoliok és a késedatapok szama szerint térténik.

Az ugyfelekkel és bankokkal szembeni kovetelésekkapcsolatos hitelkockdzat kapcsan az értékvesztés
elszamolasa a varhato veszteség dsszegében, astamikardok alapjan torténik. A veszteség kockaakkar all
fenn, ha objektiv bizonyiték van az értékvesztéBréékvesztés miatti veszteséget akkor kell elstdimba a
varhatéan visszafizetésre kefriibke- és kamatdsszegek diszkontalt értéke — a biekwdd figyelembevételével —
nem éri el a hitel kdnyv szerinti értékét. A poliicalapu értékvesztés szamitasa olyan értékelédiethalapjan
torténik, amely a multbeli veszteségtapasztalatjateés a gazdasagi kdrnyezetet is figyelembe kéuslést ad az
adott portfolidt alkot6 hitelekkel kapcsolatos vatdjovbbeni cash flow-kra.

2009-ben jelzaloghitel-portfoliéra specialis polifoalapu céltartalék- és értékvesztés-képzési m@rdgerilt
bevezetésre. Szintén a pénziigyi valsagra és aelégyiomlé pénzigyi helyzetére adott valaszkénsapOrt U
atstrukturalasi megoldasokat, késedelebneptlzs és korai figyelmeztétrendszert (early warning system - EWS)
vezetett be és medmitette a behajtasi és kdveteléskezelési folyaraat@dk Hitelkockazati Bosztalyon a bets
folyamatokban bekovetkezett valtozadsokkal parhuzamo szervezeti atalakitas is tortént, amely a
kockazatelemzési és -kezelési funkcié szétvalageshhatékonyabb tkodést eredményez.

A vaélsagra valo reakcioként a Bank 20%0-tfélévente végzett integralt céltartalék- és éréSztés-,
tékekdvetelmény-, addzas utani eredméngregtlzéseket és stressz-teszteket. A makrogazddsfgyezetre
vonatkoz6 varakozasok alapjan statisztikai modedlgitségével felmérjik a nemteljesitési ardnyégaizek fenti
mennyiségekre gyakorolt hatasat. Adrejelzés idtavjat 3 évre terjesztettiik ki, vizsgaljuk azéetss masodik
pilléres tkemegfelelést mind a varhatd, mind pesszimistagfidignyvek esetén.

A Csoport atstrukturalassal, korai figyelmedtédlyamatok bevezetésével, valamint a behajtaggstkléskezelés
megeBsitésével reagalt tgyfeleinek a pénziigyi és redlmami valsag okozta pénzigyi nehézségeire.

Hitelmindgsités folyamata

A vallalati Ugyfelek, projektcégek, aru- és kerasdemfinanszirozassal foglalkoz6 cégek és onkormetny
Ugyfelek kockazatértékelése és fufiése egyedi értékelésen és d¢mitésen alapul, rendszeres pénzigyi
monitoringgal és éves limitmegujitds mellett. Adlirszirozas hitellimiteken alapul, Ggyletszintenkcegyszei
jévahagyasi metodussal.

Maganszemélyek, privatbanki tgyfelek valamint lkés- kozépvallalkozasok hiteltermékei esetében autknsa
scorecard alapu értékelés van érvényben.

Ertékvesztett hitelek és értékpapirok

Ertékvesztett hitelek és értékpapirok azok a Hitede értékpapirok, amelyeknél a Bank megitéléseinsze
valosziriileg nem fog minden, a szédgs illetve az értékpapir tartalma szerint esedékes és kamatkovetelés
befolyni.

A Csoport az amortizalt bekerilési értéken nyiledtott vagy értékesithietkategoridba sorolt eszkdzok utan
értékvesztést képez, ami tukrozi a hitelen és alhiszonyt megtestesit értékpapiron felmeriilt, becsult
veszteséget. Az értékveszté® fkomponensei az egyedileg jelémt kitettségekre vonatkozd egyedi
veszteségkomponens és a homogén eszkdzok csaportjagallapitott portfolié alapa értékvesztés. Atiotid
alapu értékvesztés azokra a veszteségekre vonatkarelyek felmeriltek, de amelyeket nem azondakot
egyedileg nem jeleés hitelek utan, valamint olyan egyedileg jetentkitettségekre, amelyeket az egyedi
mindsitési folyamat soran a Bank nem talalt értékvésmk. Az eredménnyel szemben valos értéken éttékel
eszkdzOkre a Csoport nem végzi el az értékvestaSzitet, mivel a valds érték tikrdozi mindegyik észk
hitelmindségét.

Késedelmes, de nem értékvesztett hitelek
A késedelmes, de nem értékvesztett hitelek kdz& azoaitelek tartoznak, ahol a szétés szerinti kamat- vagy

tékefizetések késedelmesek, de a Csoport a rendslieeadd biztositékok szintje és a behajtasi folgadllasa
alapjan ugy gondolja, hogy értékvesztés nem heblénv
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Hitelek Ujratargyalt feltételekkel

Az (jratargyalt feltételek melletti hitelek olyanitdlek, amelyeket atstrukturaltak a hitelfeléeypénziigyi
helyzetének romlasa miatt. llyen esetekben a édészeredeti feltételeit azért valtoztatjak meg,yhsggitsék az
Ugyfelet a pénziigyi nehézségbalo kilabalasban.

Hitelek leirasa

Hitel (és a kapcsolodo értékvesztési szamla) l@feasendszerint akkor keril sor, részben vagy defje ha a
tékedsszeg megtérulésére nincs redlis kilatas, adiiekkal fedezett hitelek esetében pedig akkog batositék
realizalasabol szarmazé bevételek mar befolytak.

Biztositékok

A Csoport hitelezési politikaja szerint a hitelez&ggan az lgyfél visszafizetési képességét vesgielembe,
ahelyett, hogy tulzott mértékben biztositékokra dédmkodnanak. Az ugyfél hitelképességi besorolasésdh
terméktipustol flgéen egyes hitelek biztositék nélkiliek is lehetn@kindazondltal a biztositék fontos
hitelkockazatot mérsékitényes lehet.

A biztositéki fedezettség szamitasakor altalanashelgy a Csoport csak olyan biztositékot veszeigmbe, amely
szerepel a ,Biztositékok értékelédlérszol6 Raiffeisen Nemzetkdzi Csoport iranyelv’-bg¢Kataldgusban)
[Raiffeisen International Group Directive for Cd#eal Evaluation (Catalog)] és az Osszes alabhétdhek
megfelel:

e érvényes tulajdonjog

+ fenntarthat6 betsérték

e érvényesithéség, érvényesith&tégi hajlandésag

» a hitelfelvew hitelképességi besorolasa és a biztositék érgddekevéssé vagy egyaltalan nem fligg 6ssze.

A fébb elfogadott biztositéktipusok az aldbbiak: ingbirgatlan jelzalog, évadék értékpapirokon, gépd&edh
zalogjog, készpénz dvadék, készleteked Edlogjog, garancidk, valamint egyéb komfortfakkoro

A Hitelkockéazati Bosztaly Biztositékkezelési Terllete altal végzattdsitékértékelési folyamat eltérhet az egyes

fébb teriileteken:

« Az ingatlan jelzalogok tekintetében a Biztositéldési Teriilet az ingatlan aktualis valds értékazmgatlan
likviditasat vizsgalja.

A készleteken l&¥ zalogjog értékelését illéén a rendszeres adatszolgéltatas és a fizikai detlések
gyakorisaga szintén figyelembevételre keril azlaikaando diszkont meghatarozasakor.

» A Biztositékkezelési Terllet emellett a gépekend léalogjog részletes piaci értékelését is bevezette,
amennyire lehetséges (az értékeléstdietmgszakérk végzik).

e Az aruval finanszirozott Ugyletek biztositékait Zkéktarozott gabona) is rendszeresen szélkért
szemrevételezik.

i)  Piaci kockazat

A piaci kockazat annak a kockazatét jelenti, hogy pénziigyi instrumentum jébeli cash flow-inak valos értéke
a piaci arakban bekévetkexaltozasok hatasara ingadozni fog. A piaci kockdwaom tipusi kockazatbdl all:
devizakockéazat, kamatkockazat és egyéb arfolyandaatk

A piaci kockazat kezelése

A piaci kockazatkezelés célja a piaci kockazaetksitgek elfogadhaté paramétereken bellli étigrse, a hozam
optimalizalasa mellett.

A kialakult vilaggazdasagi valsag miatt az RBI (jdezereket dolgozott ki a piaci kockazatkezeléslagsn. Uj
VaR (Value at Risk) limitrendszert vezettek be, bmek keretében kiilon VaR limiteket hataroztak raegalabbi
kockazattipusokra: kereskedési kényvi kamatlabkoakabanki konyvi kamatldbkockazat, kereskedésiykibn
részvényarfolyam-kockazat, tovabba a teljes bayitott devizapozicidra vonatkozé kockézat. Tovabbaelmalt

2 év soran a Csoporton belili audit és kontrollkftidk sokkal szigoribbakka valtak. A piaci kockédat
terliletéhez kapcsoldddan tovabbi jelentések ldtialakitva. A Csoport kildnb&zstressz teszteket dolgozott ki,
amiknek eredményei a Vesstg szamara rendszeresen bemutatasra kerilnek.
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A Csoport elkildnitetten kezeli a kereskedési gBsra kereskedési portfolidjan belili piaci kockéallkpcsolatos
kitettségeit.

A kereskedési portfolié az arjegyzésil vagy a sajat szamlas poziciokbol fakado és eggélsoport altal
ilyenként megjeldlt, piaci arazds modszerével @itépozicidkat tartalmazza. A kereskedési tevékégya
hitelviszonyt és tagsagi jogot megtestesittékpapirokkal, devizaval és szarmazékos péniiglyumentumokkal
végzett tranzakcidkat foglalja magaban.

A nem kereskedési (banki kdnyvi) portfoliok a Csoport lakossagi és kereskedelmi banki eszkékzeds
kotelezettségeinek kamatkockazat kezel@lséered pozicidit tartalmazza. A Csoport nem kereskedési
tevékenysége feldlel minden tevékenységet, ameiy mekereskedési tevékenységhez tartozik, beleértve
hitelnyUjtast, betétgijtést és a hitelviszonyt megtestésttékpapirok kibocséatasat.

Kamatkockazattal szembeni kitettség — kereskedgbiahki konyv

A kamatkockazat annak kockazata, hogy a piaci Kalat valtozasai miatt a pénziigyi instrumentum y&déke
vagy j6wbeni cash flow-i ingadozni fognak. A kamatlabkockamérése a banki kényvi nettdé kamatbevétel,
valamint a kerekedési kdnyv piaci é&razasi értékének kamatldbak volatilitasaval szembeni
érzékenységvizsgalataval térténik.

A banki és kereskedési konyvi portfoliok legjelésebb kockazati tényée a kamatkitettség. A Csoport szigord
bazispontérték- és VaR limiteket hataroz meg, aeieynaponta ellémniz.

A Csoport elédleges kockazatkezelési modszerként kamatldb-swapds egyéb derivativ kamatlab
megallapodasokat alkalmaz annak érdekében, hogwmaatkockazati kitettség elfogadhaté hatarokon belil
maradjon.

A Csoport fedezeti elszamolasnak megtefeldezeti kapcsolatban megjeldlt szarmazékos tezketihasznal a fix
kamatozasu hitelek valds értékének fedezésére.obh@srendelkezik fedezeti elszamolasnak medfeietiezeti
kapcsolatban meg nem jelélt szitésekkel is kamatkockazati kitettségének kezelék&hdl. A kockazatkezelési
szarmazékos termékek eredménye a ,Kockazatkezél@bdl tartott szarmazékos termékek nettd bevéselmon
kertl bemutatasra.

Devizaarfolyam-kockazattal szembeni kitettség

A devizaarfolyam-kockazat annak a kockazata, hodgvazaarfolyamok valtozasai miatt a pénziigyi unstentum
valés értéke vagy j@beni cash flow-i ingadozni fognak. A devizaarfoly&ockazatnak vald kitettség
meghatarozasakor a Csoport a teljes nyitott paziggelembe veszi.

A Csoport szigoru korlatokat hataroz meg a nyipmticiokra és VaR mutatékat is hasznal. Ezekemitdket
naponta figyelemmel kovetik.

A devizaopciokhoz kapcsolodé kockazatokat tUkroxemnak az FX VaR szamokban, valamint az opcidkra
vonatkoz6 derivaltakra (gamma és vega) limitekéddog meg a Csoport, amelyeket naponta figyelenkisét.

Egyéb arfolyamkockazati kitettség — kereskedési kv

Az egyéb arfolyamkockazat annak kockazata, hogiaei prak (nem a kamatlab- vagy devizakockazatbedi
valtozasai miatt a pénzigyi instrumentum valoskértéagy jowbeni cash flow-i ingadozni fognak, fuggetlenul
attél, hogy ezeket a valtozasokat az adott pénzimggiumentumra vagy annak kibocsatéjara jeli@rményesdk
okozzak, vagy olyan tényék, amelyek a piaci kereskedés targyat képealamennyi hasonlé pénzigyi
instrumentumot érintenek.

A Csoport arfolyamkockazata csak é&gdén forgalmazott részvényekkel szembeni kitettddd adodik. A

Csoport szigorl limiteket hatdroz meg a nyitotzvénykitettségekre és arfolyam-kockazati VaR-t aszmal.
Ezeket a limiteket naponta nyomon kovetik.

A piaci kockazat kezelésének eszkdzei — kereskéddsanki konyv

Kockaztatott érték

A Csoport kereskedési és banki konyvi portfolidfgiili piaci kockazati kitettség mérésének és éliedsének
legfobb eszkéze a kockaztatott érték (VaR=Value at Riskfatd. A VaR mutatd azt jelzi, hogy adotbsdak alatt,

adott megbizhatésagi szint mellett mekkora egy pgyiznstrumentum maximalis vesztesége, normaltiideetet
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feltételezve. A Csoport altal hasznalt VaR modé&lv@os megbizhatésagi szintet és 10 napos birtokdudfsi
idészakot feltételez. A VaR egy kockazati mutatd, aetela pénzigyi instrumentum lehetséges veszteség-
eloszlasdhoz kell rendelni. A Csoport leggyakrabbaparametrikus VaR-szamitast alkalmazza (és baony
esetekben a historikus VaR és a Monte-Carlo VaR&aét).

A parametrikus VaR mddszer alapfeltételezése, lrogiaci tényedk tobbdimenziés normalis eloszlast kdvetnek.
A kereskedési konyvi termékeket tekintve azok hatarokazati tényee oszthatok — deviza, kamat és egyéb
arfolyam — és a kockéazatok is ennek alapjan vansagortositva.

A VaR nem az egyes komponensek (devizakockazatatkabkockazat és arfolyamkockazat) 6sszege, mivel a
komponensek kdzott egyltthatas all fenn (diveratiks hatas).

A diverzifikacios hatas cstkkenti a portfolié taljkockazatat, amennyiben az egyedi kockazati koemsak nem
mozognak egyitt. A devizakockazat, az egyéb arfokarkazat és a kamatkockdzat nem korrelal egymassal
tokéletesen, ezért létezik diverzifikacios hatds.VAR érték az alaptény@e kulon-kulén és azok teljes
csoportjara is naponta kiszamitasra kerdl.

Gap jelentés

A VaR érték mérése mellett a kamatldbkockéazatotaaskikus dke- és kamatlejarati elemzés mddszerével is
megbecsilik. A gap jelentés az eszkdzoket és lattgeket kulonbdzatarazodasi kategodridkba sorolja
aszerint, hogy egy adott eszkoz, illetve kotelsggtivarhatdan mikor arazédik at.

Az eszkdzok, illetve kotelezettségek atarazodakarakirténik meg, amikor:

* esedékessé valnak,

e szerddés szerint sor kerll eg§kierész visszafizetésére,

« akamat a szebrés szerint egy referenciakamat alapjan atarakésiia

* az eszkozok vagy kotelezettségek lejaréit ®isszafizetésre keriilnek.

A kamatkockazatot hordozé mérlegen kivilli tételekétlleges betétként és hitelként kezelik. Ugyanahba
atarazédasi kategoridba sorolt eszk6zok és kotedépek kulonbozete a ,gap” (,atarazddéasi rés"gap pozitiv,
amennyiben az eszkdzok értéke magasabb, mint fekétiségek értéke, és negativ a forditott esetherilyen
tipusu résekre a Csoport limiteket hatarozott meg.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Qsbpnehézségbe (itkdzik pénzigyi koételezettségeivel
kapcsolatos kételmeinek teljesitése soran.

A likviditasi kockazat kezelése

A likviditdskezelés célja, hogy a Csoport szaméaragieleb likviditAst biztositson, ezaltal valamennyi
kotelezettségét esedékességkor teljesiteni tudija, normal, mind feszitett kdrilmények kdzott.

A likviditasi kockazat kezelése az RBI csoport éRaiffeisen Bank Zrt. szdméra is kiemelt fontossépért a
Csoport a Csoportra vonatkozd standardok atfogditeggével és helyi beisszabalyokkal, szabalyozasokkal és
gyakorlatokkal rendelkezik a likviditaskezelésrenatkoz6 jogi szabdlyozasok mellett. A likviditaskkEssel
Osszeflig§ eljarasokat, feladatokat, fefslségi kéroket, jelentéseket és a limitrendszerratkmzd utasitasokat a
Bank vezérigazgat6i utasitasban szabalyozza.

A likviditaskezelés az Eszkdz-ForrasgazdalkodagioBsag (Asset and Liability Committee, ALCO) egyik
feladata. Az ALCO felel az eszkdz- és forrasgazulddisért, a likviditasi kockazat kezeléséért és Byi he
limitrendszer kialakitasaért az RBI Treasury altadéghatarozott limitek szerint (vagy néha annal aZigb
meértékben). Az ALCO havonta Ulésezik, illetve s#tkszerint rendkivili Gléseket is tart.

A bels likviditasi jelentéseken tul az RBI hetente korn&arios célra likviditasi jelentéseket készit anBaltal
szolgéltatott adatok segitségével a csoporisiiktiditasi kockdzat nyomonkdvetése érdekében.

A Csoport likviditasi politikaja, melynek szervessee a likviditasi krizisterv, évente felllvizsgédakerdl.

Likviditasi helyzete megésitésére a Csoport az alabbi intézkedéseket hozta:
« ledllitotta a svajci frankban és egyéb, nem eurdbeéro devizahitelezést,
e csoOkkentette a révid lejarati deviza swap pozitioka
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Vi)

« novelte az anyavallalattal ko6tott hosszu lejaratiss currency swap poziciokat,
e csoOkkentette a hitel-betét aranyt.

Az ,Eredménnyel szemben valds értéken értékelt ipgyizotelezettségek - szarmazékos termékek nékaidn
magas likviditasu, kereskedési céllal tartott gragkrok szerepelnek, ezért a Csoport ezeket azimshtunokat a
legkorabbi lejarati sdvban mutatja be.

A Bank havi szinten képez gazdasagkét a Bank kereskedési konyvi portfolidjaban tadédhillikvid piaci
poziciokra.

Miikodési kockazat

A miikodési kockazat a kdzvetlen vagy kdzvetett vesgtdmekazatat jelenti, amely a Csoport folyamataival
hitel-, piaci és likviditasi kockazatoktél elteékiilss tényesdkbol fakad. A jogi és a szabalyozasbiehsoknak,
valamint a vallalati kultdra altalanosan elfogadaitmainak tértéh megfeleléssel kapcsolatos kockazat is része
a mikodési kockazatnak. tkodési kockazat megtalalhaté a Csoport valameraigtiliés tAmogato tertletén.

A Csoport célja, hogy a t#hodési kockazatokat koltséghatékony maodon kezedjgerilve a pénziigyi
veszteségeket és a reputicidos kockazatokat, tovabbéezdeményékészséget és kreativitAst korlatozo
kontrollfolyamatokat.

A Csoportban ritkddési kockazat-kezeléssel foglalkozd héalézaikadik, amelynek része a kilonalld
kozpontositott rikddési kockazat kontrolling csoport (ORC) és azfizgységekben, tamogatd részlegeken,
régidkban és leanyvallalatokban dolgozé mintegyriRodési kockazat-kez& DORM) munkatars.

A miikédési kockazat kontrolling szamos eszk®zt hasandlilonbdsd teriletek nikodési kockazatainak
azonositasara: kulcskockazati indikatorokat (KRIygKisk Indicators), forgatokdnyveket, kontroll ésckazati
onértékelést (CRSA= Control and Risk Self Asses$neaszteségadat-{jgést és a ks adatbazisokat.

A Csoport kil§ veszteség adatbazist is haszndl, és aktiv tadfemgyar Mikddési Kockazati Adatbazisnak
(HunOR), amely olyan magyarorszagi bankok konzoneiu akik megosztjdk egyméassal anonim
veszteségadataikat a kockazatok azonositasa, né&ré&@smchmark-elemzés céljara.

A fenti folyamatok segitik a kockazatok azonostitéss szilkségesek a jiheli veszteséget okozd események
eléfordulasanak csokkentéséhez. A veszteséget okoertnéeyeket a DORM-ok feltdltik a veszteség-
adatbazisba, és ezen adatok, illetve mas kiegészibrmaciok alapjan a tkoédési kockazat kontrolling
negyedéves jelentéseket készit a kbzépvezetés igazmtdsag szamara. Emellett éves jelentésekilkésza
Csoport kockazati profiljarél az Igazgatésag szamnar

A miikddési kockéazat kontrollingfcélja a nikddési kockazatok csdkkentése a Csoport altallalianak tartott
szintre. EbBI a célbdl az ORC gyakran kezdeményez kockazatesitkintézkedéseket.

A miikddési kockazat kontrolling és vezebségi tAmogatést kap, példaul &kidési kockazatok és a lehetséges
kockazatcsokkert intézkedések megvitatasara negyedévente sor keiliikddési Kockazati Bizottsagban
(ORSC), ahol a kockéazatkezelési vezérigazgato-ttelyg CRO), a bankiiveletekért felels vezérigazgato-
helyettes (COO) és az ORC tagjai (altalabatios4talyvezetk) vesznek részt és dontenek a kockazatcsokkent
tervek prioritasarél.

Tékegazdalkodas
A Csoport kekdvetelményét a Csoport helyi szabalyozé hatGsa§SZAF allapitia meg és kéveti nyomon.
2008. januar 1-jét a Csoport koteles megfelelni a Bazel Il szavaték&vel kapcsolatos élrasainak.
2008. decemberében az osztrak pénzpiaci felidyalosag és a nyolc érintett tagallam hatdsagaarskiiak,
mint az RBI csoport tagjanak k6z6s engedélyt adtakel$ mingsitésen alapuld moddszer alkalmazasara a
hitelkockazat-kezelés terén, egyes hitelportfolidkételével, amelyek kezelése az elfogadott beeszeerv
szerint a standard médszer szerint folytatodik bbva is.
A Bazel Il szabalyozas fejlett médszere bevezetdstndé 6 valtozasok az alabbiak:
« a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés Bartaék, valamint a varhaté veszteség negativ

kilénbozetének levonasa az alapves jarulékosokéhsl,
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e a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés Hartaiék, valamint a varhaté veszteség pozitiv
kilénbozetének hozzadadasa a jarulékkéhiez a kockazattal sulyozott kitettség 0,6%-aig,

e a szavatold dkének fedezetet kell biztositania a hitel- és plemikazat dkekdvetelménye mellett az
szabdlyozassal bekeriiltfikbdési kockazatokbdl adéddkekovetelményre is.

A Csoport szavatol@kéje harom szintre bonthaté:

« alapvet tke (tier 1), amely magaban foglalja a jegyzéket, a tketartalékot, a felhalmozott eredményt, az
altalanos kockéazati céltartalékot, az immateriahsk utani levonasokkal csokkentett alagvailcsonékét,

a kereskedési konyvben nyilvantartott kevésbé dikpoziciokra vonatkozd konkrét egyéb jogszabalyok
szerint kiszamitott értékhelyesbitéseket, valamiisszavasarolt sajat részvények kdnyv szeritékét,

* jarulékos ke (tier2), amely magaban foglalja az értékelésitat®kot, a midsitett hatrasorolt
kotelezettségeket, valamint a hitelezési veszteskgpzett értékvesztés és céltartalék dsszegéméihatd
veszteség feletti tobbletét azokra a hitelportialidvonatkozdéan, amelyek esetében a Bazel Il szbeiss
mindsitésen alapulé modszert alkalmazzak,

« kiegészit toke (tier3), amelyet csak a piaci kockazat fedezekdret felhasznalni, és amelynek alkotéelemei
a kielégitési sorrendben a legutolsé helyen akdeaidelt kdlcsowke és a jarulékokésl az alapvet és
jarulékos ke kozétti korlatozasok miatt ott fel nem haszntdhész.

Az alapved téke egyes elemeire a kdvetkdmitek vonatkoznak:

+ az alapvet téke 6sszege nem haladhatja meg az alépbkeelemek 15%-at,

* ajarulékos kolcsodrike nem lehet nagyobb az alapi&tke 6sszegénél,

* a jarulékos dkeként figyelembe veh&t fix lejaratu alarendelt kdlcsdfke aranya nem haladhatja meg az
alapvet t6ke 50%-at.

A hitelezési veszteségre képzett értékvesztéslstaiek, valamint a varhatd veszteség pozitivvkbbzetének
jarulékos bkében vald beszamithatésaga is korlatokhoz kofbwvabbi levonasokat kell érvényesiteni a
szavatol6 dke elemeilll a mas pénzigyi intézményekben szerzett éBitatt részesedések, valamint a
nagykockazat-vallalasi korlatok és befektetésidok miatt.

A banki miiveletek két csoportjat alkotjak a kereskedési ks a banki kdnyvi Ugyletek. A kockéazattal
sllyozott eszkdzok szamitasa meghatarozdiirasok szerint torténik, amelyek célja az eszkopakiés a
meérlegen kivili kitettségekhez kapcsolodo kilorbézinti kockazatok tikrozése. Mint feljebb megjegyeztik, a
Bézel Il szabélyozas kiterjesztettebadkovetelmény szamitastiikbdési kockazattkekdvetelmény szamitasara
is.

A Csoport a megfelél tékeellatottsag fenntartasara torekszik a befékiehiteledk és a piac bizalmanak a
megirzése, valamint az uzleti tevékenységdfieni fejbdése érdekében. ASKeszint hatdsa a részvényes
hozamara szintén fontos szempont. A Csoport foatodartja egy nagyoblbkeattéttel, esetleg potencialisan
elérhe magasabb hozam és a szilatikehelyzet altal nyujtott 8hydk és biztonsag kdzotti egyensuly
fenntartasat.

Az adott iddszakban a Csoport valamennyi kilfzabalyozas altal &t tékekdvetelménynek megfelelt.

A csoportszini tékemegfelelést a Hpt. szabalyozza, az 06sszevontualamszolidacios korbe tartozé
leanyvallalatok korét a PSZAF hagyja jova, a figyebe véve az ellénzé befolyast vagy részesedési viszonyt,
illetve a leanyvallalat cégformajat (pénzigyi vajdyulékos vallalkozas). Ennek kovetkeztében az IFRSa
felligyeleti konszolidacios koér eltér egymastol.

Szabalyozoidkekovetelmény

A Csoport a Bazel Il éirasainak megfeléen kiszamitja a szavatol6 (Bazel II, 1. pillér) adgazdasagiokét
(Bazel Il, 2. pillér, ICAAP) is atkemegfelelés meghatarozasahoz. A Csoport 2008rderel -jén kezdte meg a
bel$y mddszer szerinti hitelkockazatbkekovetelményre valdé fokozatos attéréstoladsit a nem lakossagi
szegmensre bevezetve az F-IRB mddszert. 2010 @lldda a Csoport maganszemély ugyfeleivel szemben
fennalld kitettségére beélsnddszerrel (A-IRB) szamibkekdvetelményt.

Tokefelosztas
Az egyes lizletagak és tevékenységek kozikefelosztas soran éldleges szempont, hogy egyfieh lehetséges

kockazatok fedezésére, a biztonsagos bankizembgena téke legyen biztositva (a vallalkozas folytatdsanak
elve), masrészt az is szikséges, hogy &éies piaci korilmények soran esetlegesen elszethvethgas
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veszteségekre is fedezetet biztositson. Az allokduran szintén kiemelt szempont a Csop6kiedranyos
nyereségének optimalizalasa.

A kockazatok szamszesitéséhez a Csoport meghatarozza a jogszabalyelilidlés a kézgazdasagilag indokolt
tékesziikségletet, az optimalizacié pedig a kdzgazilaggindokolt 6kesziikséglet alapjan torténik.

Az egyes egységek és tevékenységek kozbiallokaciot a Hitelkockazat Kontrolling csoporigzé és azt a bank
vezebseége ellebrzi. Az optimdlis 8keallokacio tovabbi eszkdze a kockazatséskoltség alapl arazas.

A Csoport 6kemenedzsmenttel &skeallokacidval kapcsolatos elveit az igazgatésadseeresen felulvizsgélja.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd a kovetkdz a Kotvénytulajdonosok felé tortén jovébeni
hitelszerddésekkel rendelkezik az Alaptajékoztato elkésziiglsédpontjdban:

Hitelezé neve

Hitel kezdete

Hitel lejarata

Eredeti Hitel6sszeg

Kamatozas

fizetési

Hitel célja

EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié euré valtozé projektfinanszirozas

EIB 2007.12.13 2017.12.18. 66 millié svjci frank altezé KKV és dnkormanyzati
finanszirozas

EIB 2011.10.10. 2023.10.10. 50 millié eurd valtoz6 KKV finanszirozas

KfW 2006.01.23. 2013.09.15. 30 millié eurd valtoz6 KKV finanszirozas

EIB 2012.09.07. 2024.12.31. 50 millié eurd valtoz6 KKV finanszirozas

RZB 2002.03.01. 2018.03.31. 20 millié eurd valtozé alarendelt kblcsoke

RZB 2003.07.25. 2017.09.25. 20 milli6 eurd valtozé alarendelt kolcsoke

RZB 2005.06.24. 2017.09.29. 40 millié eurd valtoz6 alarendelt kolcsoke

RZB 2006.06.26. 2018.06.29. 25 millié eurd valtozé alarendelt kblcsoke

RZB 2006.09.29. 2018.09.28. 25 millié eurd valtoz6 alarendelt kolcsoke

RZB 2006.12.22. 2018.12.31. 10 milli6 eur6 valtozé alarendelt kolcsoke

RZB 2008.06.27 2020.06.30 30 millié eurd valtoz6 arandelt kolcsoibke

OEKB 2010.12.31. 2015.11.30. 50 ill6 eurd valtozé ilatbralis hitel

RZB 2009.02.27. 2019.02.27. 20 millié eurd valtozé alarendelt kolcsotike

EIB 2010.08.16. 2020.08.17 55 milli6 CHF valtozé ¥i€s dnkormanyzati
finanszirozas

CEB 2008.09.09. 2013.09.09. 15 milli6 eur6 valtoz6 bilateralis hitel

CEB 2009.09.18 2014.09.18 15 milli6 eur6 valtoz6 lateralis hitel

kotelezettségét éfint

*KKV: Kis-, és kdzépvallalkozasok i
**KfW: Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Német Allanfiejlesztési Bank)

A Kibocsato a felsorolt kitelezettségeken tulfEma szokésos Uzletmenet soran kotott édésseken felll nem kotott
olyan szerédést, amely jeleiséggel bir a jelen Kodtvényprogram keretében kiacsd kotvényektl adodo, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennallé koteleggitdkkel kapcsolatban.

13. HARMADIK FELT OL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERT Ol
OSSZEFERHETETLESEGI NYILATKOZAT

NYILATKOZAT ES

Jelen Alaptajékoztatd az alabbi harmadik dlélkilss szakérbktél szarmazéd informéacidkat tartalmazza: az 5.1.3.
Nemzetkdzi BankarképzKozpont Zrt. statisztikait és adatait haszndljla fe Kibocsaté Ugy nyilatkozik, hogy az
informaciokat pontosan vette at, és a Kibocsat@miaba szerint, illetve amilyen mértékben a harmdélikaltal
kozzétett informaciokbol eft megbizonyosodhatott, az atvett informacidkbdél naaradtak ki olyan tények, amelyek
azokat pontatlanna vagy félrevehet tennék.

Az Alaptéjékoztaté Kibocsatora vonatkozd részeiébggzakétti mingségben kozrefikddd személy nyilatkozatat
vagy jelentését nem tartalmazzak.

14. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK
Jelen Alaptajékoztatd érvényessége alatt a BankitleOkirata, 2010., 2011. és 2012. évi auditdR$ szerint

elkészitett, konszolidalt pénzigyi jelentései (wate a kapcsolodd konyvvizsgaloi jelentések), deeves és féléves
pénziigyi jelentései hozzafériketa Kibocsato székhelyén az lzleti 6rék alatt.
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A Bank 2010., 2011. és 2012. évi auditalt, IFRSristelkészitett, konszolidalt pénzigyi jelentésiies és féléves
pénziigyi jelentései elérliét a Bank elektronikus oldalan (www.raiffeisen.hiffeasen-csoport/sajtoszoba/penzugyi-
adatok), a PSZAF altal ko dtetett kepiaci kbzzétételi rendszer Gtjan, (amely a wwwaaetelek.hu ndvhonlap),
valamint megkilldésre kertilnek a 24/2008. (VIII.)1BM rendelet 4. 8§ a) pontjanak megfédl. A Budapesti
Ertékzsde altal elirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a Kibocsaudapesti Ertékizsde mindenkori vonatkozo
szabélyzatainak megfetan — jelenleg a Budapesti Ertéksde honlapjansww.bet.hy keresztiil — tesz eleget.

A jelen Alaptéjékoztatdba hivatkozassal beépitgtirmaciok a kdvetkeik:

- aKibocsaté 2010., 2011. és 2012. évi, auditdRIzerint elkészitett, konszolidalt pénziigyi §eEntései,
- aKibocsaté 2010., 2011. és 2012. évi, auditaltZBB szerint elkészitett, egyedi (nem konszolidadzigyi éves
jelentései

15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemék érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes és jogi szekérdekeltsége és a jelen Kdtvényprogram célgbtkénincsen
Osszeférhetetlenség.

A Kotvényprogram felallitAsanak okai és a bevételdlhasznalasa, becsiilt koltségek

A Kotvényprogram célija, hogy a Kibocsatd Uzleti ékenységének finanszirozasahoz 6réttidére
kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson folasoA Program keretében megvalosul6 egyes forgadohozatalok
koltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsHtiittéenyek dssznévértéekének 2%-at.

15. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kotyeh a Kibocsaté Kotvényprogramjanak keretében kekil
forgalomba hozatalra. A Koétvényprogramba tartozgesgKibocséatasok részletes feltételeit a vonatkéegleges
Feltételek tartalmazzak.

Jelen Alaptjékoztatd két alaptajékoztatét foglahgaban, amelyek alapjan a Kibocsaté az Alaptajékalzan
megjelolt szabalyozott piacra bevezetett és odaehe vezetett Kétvényeket egyarant nyilvanosan forgha hozhat a
Kotvényprogram keretében.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott és le nernKétvények tssznévértéke a Kotvényprogram feasdllalatt
nem haladja meg a Kétvényprogram egyiittes keretgss&nt meghatérozott 200.000.000.000 Ft-ot (kétsiéard
forintot), vagy ennek megfeleleurd, USA dollar, svéjci frank vagy japan jen @&spgat (ezen eurd, USA dollar, svéjci
frank vagy japan jen 6sszeg forintra valé atsz&aéfal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Maddgmzeti
Bank altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyamot kétalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogyragram keretében a teljes 200.000.000.000 f¢vimgy ennek
megfelet 6sszef eurd, USA dollar, svajci frank vagy japan jen)zZisssértékben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Kibocsaté kezdeményezheti a forgalomba hozottviidyek bevezetését a Budapesti Etigktiére, de arra
kotelezettséget nem vallal. A Kétvénykibocsatasokas forgalmazoként, valamint - amennyiben az aSotbzat a
Budapesti Ertékizsdére bevezetésre kerll 6asdei bevezetés iranti eljarasban bevetitsdetagként a Kibocsato jar
el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények tohird2atban és a Sorozatokon belill tébb Részletbehaltdk
forgalomba, forintban, euréban, USA dollarban, svfipnkban, vagy japan jenben denominéltak, mimm&0 napos
és maximum 15 éves futamidek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozagy\diszkont kdtvények.

A masodlagos piacon folytatott kereskedésben tériédzreniikddésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre a Bank
kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Koétvényprogram feltételdinydjt tajékoztatast és a Kétvényprogramba tartegges forgalomba

hozatalok tekintetében tartalmaz altalanos infoidiét. Az aldbbi 6sszefoglalas az Alaptajékoztajgéb részeivel
egyutt értelmezerid
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15.1. A Kdtvényprogram 6sszefoglalo adatai

15.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyadiiformaciok és rendelkezések

Kibocsato:

A Kotvényprogram megnevezése:

A Kotvényprogram keretdsszege:

Felhatalmazas a
Programra/Kibocsatasra:

PSZAF engedély:

A Kotvényprogram hatalya:

A Kotvények tipusa:

Bevezetés szabalyozott piacra:

A Kotvények elallitasi madja

Szerved, Forgalmazoi,

Kamatszamito- és Kifizeb tgynoki,

Toézsdei bevezetési feladatokat
ellaté személy:

Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Raiffeisen 2013-2014. évi 200 milliard forint kedisszed
Kotvényprogram

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és nlem jart
Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg a 20000.000 Ft-ot
(kétszazmilliard forintot), vagy ennek megféleburét, USA dollart,
svéjci frankot vagy japan jent.

A Kibocsaté lIgazgatésaga 2013. junius 10-én kelt skamu
hatarozataval felhatalmazéast adott a Kotvényprogfeldllitasara, az
azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére gasféa. A Program
keretében tortéh forgalomba hozatalokat a Kibocsaté Eszkdz
Forrasgazdalkodasi Bizottsaga hagyja jova.

A PSZAF a Program céljara készilt 2013. junius 18&tumdi
Alaptajékoztaté és a kapcsolédd hirdetmény kozelten 2013. jdlius
18-an kelt, H-KE-II1-483/2013. szamu hatarozat@mjedélyezte.

A Kotvényprogramra vonatkozoan kozzétett Alaptapltd a
kdzzététele felligyeleti engedélyezését kdeetl2 hdnapig érvényes.

Névre sz6l6 Kotvények.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kétvényprogram keesi€orgalomba
hozott Koétvények bevezetését a Budapesti Essktére. A Kibocsatd
nem vallal kotelezettséget a Kdtvényéksdei, vagy egyéb szabalyozott
piacra tortéfi bevezetésére.

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkozé VéglegEsltételekben
foglalt rendelkezésekkel 6sszhangban a névre sdéibaterializalt
Kotvényekol kiallitott Okiratot a Tpt. 9. 8§ (1) bekezdésébfaylalt
rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letéthe Okirat, illetve az
adott Kotvények részleges visszavéltasa és érndénititse esetén az
annak helyébe Iép0j Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé Ujabb
Kotvények kibocsatasa esetén az annak helyébé Ig§p Okirat,
mindaddig letétben marad, amig az adott Részletlbetve Sorozatban
forgalomba hozott Koétvények tulajdonosainak a Katgken alapuld
fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

Raiffeisen Bank Zrt.
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Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa:

A Kotvényen alapuld
kotelezettségek teljesitésének
pénzigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé kévetelés
rangsora:

Kotvények adbzasa:

A Forgalomba hozatalok alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Iranyado jog és birdsag:

Az Alaptajékoztatd kdozzététele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodo tajékoztatasok:

A Fix Kamatozasu Koétvények Forgalomba Hozatali Hoaaaz a bels
megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasiv&dy utan jaré
kamat ésdke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik atbruzaz
felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozadatal.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozamaaahozamrata,
amely mellett a Diszkont Kétvény utan lejaratkoeddkes kifizetés
diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba hozatadil.

A Kibocsato teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsaté kdzvetlen, feltétel nélkidem alarendelt és
nem biztositott ktelezettségeit testesitik med&dtvények egymassal,
valamint a Kibocsatonak mas hasonlé jelledkotelezettségével
biztositott mindenkor fennallé egyéb, tovabba @nkdgi és jodbeni
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeilegjalabb azonos
ranghelyen alinak (pari passu) a felszamolas vagelszamolas, illetve
a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soraatéid kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, yaketl$bbséget
élveznek az irdnyadd @deljarasi, végelszamolasi, felszamoléasi,
végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapja

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitetid kifizetéseket a mindenkor
hatdlyos jogszabalyoknak és egyéb alkalmazandéelarbseknek
megfeleten kell teljesiteni. A Kibocsatét nem terheli ezeéghaladé
mértéki fizetési kotelezettség. A Kotvénydekbszarmazd jovedelem
ad6zasara vonatkoz6 szabalyokat jelen fejezet Addumntjia (16.4.)
tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. szolgal. Azapthjékoztatoban
foglalt informaciok formatumaval, az informaciokvhtkozassal tortén
beépitésével, az Alaptajékoztatd kozzétételével as reklamok
terjesztésével kapcsolatos részletes szabalyokandelet tartalmazza.
A forgalomba hozatal alapjaul szolgal még a Kotvénygelet.

A Koétvényekre a magyar jog az iranyado.

Az Alaptajékoztaté a Kibocsaté honlapjan (www.raisien.hu) kerdl
kozzétételre. Az Alaptijékoztaté példanyai az d@séiési helyeken
igényelhetk.

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolodd Véglégatételek és a
forgalomba hozatalok eredményei a PSZAF altakadtetett skepiaci
kdzzétételi rendszer Gtjan (amelywavw.kozzeteteleku nevi honlap)
és a Kibocsato honlapjan (www.raiffeisen.hu) keelélkkbzzétételre. A
24/2008. (VII.15.) PM rendeletnek megfdéleh a Kibocsatd a
tajékoztatasokat megkuldi legaldbb egy  nyomtatottajtos
szerkesziségének (pl. Népszabadsag napilap), amelynek esajtéke
legalabb szazezer példanyszamban jelenik meg reapagly hetente és
amelyet Magyarorszagon és az Eurdpai Unié azon llaagdiban
terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvanos forgbl@mhozatalara,
szabélyozott piacra torténbevezetésére a kibocsaté dontése alapjan
kerilt sor, vagy a befekteszamara hozzéafértéethonlappal rendelkéz
média szerkes@ségének.
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Toézsdei tadjékoztatasok:

Rendszeres és rendkivili
tajékoztatasok:

A Kibocsaté és a

A Budapesti Ertékizsde altal @lirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a
Kibocsat6 a Budapesti Ertéisde mindenkori  vonatkoz6
szabélyzatainak megfeten — jelenleg a Budapesti Ertéksde
honlapjan \www.bet.hy) keresztiil — tesz eleget.

A Kibocsaté a Tpt. 56.8 szerinti, a nyilvdnossadé fdennalld
tajékoztatasi kotelezettségeit a PSZAF altalikidtetett $kepiaci
kdzzétételi rendszer (amelyvavw.kozzetetelelhu nevi honlap) Utjan
és a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) téljesA 24/2008.
(VI1.15.) PM rendeletnek megfekgtn a Kibocsatd a tajékoztatdsokat
megkdildi legaldbb egy nyomtatott sajt6 szerkEszgének (pl.
Népszabadsag napilap), amelynek sajtoterméke Ilegalszazezer
példanyszamban jelenik meg naponta vagy hetente aglyet
Magyarorszagon és az Eurdpai Unié azon tagallamaibgesztenek,
ahol az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalgzabalyozott piacra
tortéry bevezetésére a kibocsatdé dontése alapjan kertiltvagy a
befektet szamara hozzafértiet honlappal rendelkéz média
szerkesziségének.

A Kibocsaté és a Koétvénytulajdonosok kozti egyébFargalomba

Kotvénytulajdonosok kozti egyéb hozatallal kapcsolatos kdzzétételnek nemdasiiid Un. egyéb értesitések

értesitések:

szabalyait az Alaptajékoztatd 16.10. pontja taréaiza.

15.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra kaf informacidk és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

A Kotvények meghatéarozott
pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamidé:

Kotvények torlesztése:

Kotvények visszavaltasa

Kotvények kamatozasa:

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyibvsan hozhatdk
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok tértémélejegyzési eljaras (Tpt. 49.
8) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. 8) Gtjan.

A Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben raggbzott pénznemben
(forintban, euréban, USA dollarban, svajci frankbaagy japan jenben) kerlinek
forgalomba hozatalra.

A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozoetmék.

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelendeéével a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 3Mm%as maximum 15 éves
idétartam.

A Kotvények esedékességkor keriilnek a Kibocsa#l #itlesztésre a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kotvények a futamiél alatt a Kibocsaté vagy a Kotvénytulajdonosok VAiasa
alapjan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben megimitiak szerint véalthatok
vissza.

A Kotvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatesi idszakok és az
alkalmazandé kamatok, illetve Kamatlabak) Sorozedoh valtozhatnak, de adott
Sorozatra vonatkozdéan a kamatmegallapitdas modgmdill A kamatfeltételekre
vonatkoz6 informéacidékat az adott Koétvénykibocs@asronatkozd Végleges
Feltételek tartalmazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehletiire kamatozasuak, valtozé
kamatozastak, indexalt kamatozasuak, vagy un. diszkkdtvények. A

kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé Véglegd®tedek hatarozza meg.
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Fix Kamatozasu Kotvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

Indexalt Kamatozasu
Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Valtoz6 Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kamatozasu Kétvényekre
vonatkozo egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamoléhaz

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
"Ertéknap”:

Ertékesitési korlatozasok:

15.2. Aukciés eljarasi szabalyok

Aukcios ajanlatok benyujtasa

A Fix Kamatozasu Koétvények kamatlaba éves szintéreaneghatarozasra ker(l
és az ez alapjan szamitott kamat a vonatkoz6 Véglegeltételekben
meghatarozott ishontban vagy iépontokban fizetenil

A Valtozé Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Kibaksdital valamely
nyilvanosan elérhét és a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozot
referencia kamatldb alapul vételével kerill kiszamié. Az igy kiszamitott
kamatlab éves szinten érténdA kamatldb alapjan szamitott kamatdsszeg a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozépadtban vagy idipontokban
fizetend.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatldba valametiex és /vagy képlet,
értékpapir, deviza, szabvanyositottzddei termék, vagy egyéb termék
arfolyamvaltozasa, illetve hozamvéltozasa vagy bgytEnyedk alapjan
szamitando a vonatkozé Végleges Feltételek renzdédied szerint.

A Diszkont Koétvények a névértékiiknél alacsonyabbnakertlnek forgalomba
hozatalra, lejaratkor pedig névértéken kerilnelesitésre.

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt KamasdA@dtvények esetében
Maximalis Kamatlab és/vagy Minimalis Kamatlab is gabapitasra kerilhet a
vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint

Az adott Kamatfizetési itkzakban az egy Kotvényre fizeténdkamat
meghatarozasa a vonatkozé Végleges Feltételek nizé¢amatbazis alapjan
torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatbarKidocsatoé altal a hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban a vonatkoz6 Véglegestélekben meghatarozhato
mas elszamolasi rendszer.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a forgalombatadzdl szarmazd bevételek
és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek elsz&amal kijelolt nap.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben kijelolt nap, eb@n a Kozponti
Ertékpapirszamla-vezetaz aktudlisan forgalomba hozott Kétvényeket a kitip
értékpapirszamlan keletkezteti.

A Kotvényeket csak a hatalyos és vonatkoz6 jogdyakkal 6sszhangban lehet
forgalomba hozni és értékesiteni belféldi maganstgek, jogi személyek, jogi
személyiség nélkuli gazdasagi tarsasagok, valakiitibldi maganszemélyek és
nem maganszemély befektketrészére akar kilfoldon, akar Magyarorszagon. A
jelen Alaptajékoztatd a magyarorszagi forgalombazaked céljara késziilt.
Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozéetleges specifikus
értékesitési korlatozasokat a vonatkozé VéglegekétElek tartalmazza. A
Kotvényeknek a masodlagos piacon tostémtékesitése a vonatkozé és hatalyos
magyar jogszabalyok alapjan torténhet.
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A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben akcias ajanlat elfogadasanak feltételélll szabhdtgmy a
mingdsitett befektdtnek nem midsuls befekted értékpapirszamlaval és tgyfélszamlaval rendelkezz&orgalmazoi
feladatokat is ellatd Kibocséatonal.

A befektetk aukciés ajanlatukat kitoltétt és alairt aukcigqformanyomtatvany) személyesen (6sftett befektdik
esetén személyesen vagy telefaxon) tériéenydjtasaval tehetik meg az Aukciés ajanlattétiéiszak Kezdetét az
Aukcibs ajanlattételi iflszak Zarasaig terjédidészakban. Az Aukcids ajanlattételidiszak Kezdetének és Zarasanak
idépontjat, a telefax szamot és az értékesitési hetyeekonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képwvsatjan tehei. Képviseb lehet az, aki a befektetBank altal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal \#gy akit a befektétmeghatalmaz. A Forgalmazdi feladatokat ellato
Kibocsatd az aukciés ajanlati ivek felvételekor diratba vagy teljes bizonyitd etiejmaganokiratba foglalt,
kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozo6 madimazast fogad el.

Kilféldén adott meghatalmazas esetén azt a Forgdlnfaladatokat ellaté Kibocsaté kizardlag felidhétsitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatottalasaggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiket foglalt
meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékeagyar kilképviseleti hatésaggal kell hitelesiitetitietve
felllhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kiékt okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciatelesitésére
(feltlhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezyben foglaltak szerint hitelesitési zaradélkiibk el, vagy ha mas
nemzetkdzi szetiés eltésen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasatdagai Egyezményt aldird orszagok altal
kijelolt hatésagok (altalaban kozjedie illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezmiérglair6 allamok
megnevezését, valamint azon orszagok felsorolasaglyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezménytmhane
kétoldall jogsegélyegyezményeket kell iranyadérelinteni, a 8001/2001 (IK.4.) IM-tajékoztatd Flggeinek I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal tértdnaukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételhezskddd6d jogok és kotelezettségek a
meghatalmazé személyt illetik meg, az ajanlattételkapcsolédé felésség szintén a meghatalmazét terheli, az
értékpapirt az allokaciét koviEtn a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazando, aukcids ajanlatot a vonatkozo6 &g Feltételekben meghatarozott minimalis Forgadohozatali
arral megegye¥z vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximi@ligalomba hozatali hozammal megedyeagy
annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befekteai tobb aukcios ajanlatot is tehet kildnbaafolyamokon/hozamokon kiilén aukciés iv benyljasaAz
ugyanazon személy altal beadott kulérbérolyamon/hozamon megtett ajanlatok kilon aukej@silatként kerilnek
értékelésre.

Az aukciés ajanlatban meghatarozhat6 Kétvényekmalhis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozdiméeiokat
("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Marmialis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé Végedeltételek
tartalmazza.

Az aukciés ajanlat benyujtasaval az ajanldikefeltétlen és az ajanlattételi hatdribjartat kdveten visszavonhatatlan
kotelezettséget véllalnak a Kétvények atvételérajamlatukban feltiintetett teljes 6sszeg erejé@gudomasul veszik,

hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiséghatrozott részére kiterjgeh is) elfogadhatd, vagy teljes
mértékben visszautasithato.

Befizetés médja

Nem mirésitett befektdt ajanlattek az aukcidés iven meghatarozott 6sszeg medfizetsdirtékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat&liGibocsatonal vezetett bankszamlajuk vagy lgyfétdajuk feletti
olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Hoegabi feladatokat ellatdé Kibocsaté Végleges Feleiben
meghatarozott szamu elkulénitett letéti szamlajacayy a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatéaakcids iven
meghatérozott 6sszeget a szamlan az Aukcios agtelatdsszak Zarasaig zarolja.

Mindsitett befektét ajanlattev¥k az aukcios iven meghatarozott 6sszeg megfizetgdetbankbdl tdrténatutalassal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibatd Végleges Feltételekben meghatarozott szakiilbeltett letéti
szamlajara. Atutalas esetén az aukcids iven megizath 6sszegnek az aukcios iv leadasaig be Kedizéie a letéti
szamlara, ide nem értve azon ajanlaiket, akik a Forgalmazoi feladatokat is ellato Kisaimval kilon megéllapodéast
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kilégallapodasban foglaltaknak megfédel kbtelesek teljesiteni.

Devizakilfoldi ajanlatte§k befizetésiket a hatdlyos devizajogszabéalyok d&edéseivel dsszhangban kotelesek
teljesiteni.
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Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot ted ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattewaridsben eleget tett az@biek szerinti fizetési,
illetve atutalasi kotelezettségének; illetve szpdddlien megkotdtte a Forgalmazdi feladatokat ellaté kddwdval a
fizetésre vonatkozé kiloén megallapodast (i) a ligogt aukciés iv hianytalanul ki van tdltve, ablad ajanlattedr
személye és az ajanlat kétséget kizaréan megaipijt(iii) az aukcids iv az arra meghatarozotahdiben kerdlt
benyujtasra, és (iv) meghatalmazott Gtjan tdrt@panlattétel esetén a benydjtott meghatalmazasfeteta@ jelen
Alaptajékoztatoban foglalt feltételeknek.

Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsat6 az ajanlatok ismeretében dont az aukeorén elfogadésra keéilegalacsonyabb arfolyamroél, mely alatti
arfolyamot megjeld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelermadsiiinek. Az elfogadhaté legalacsonyabb
arat tartalmazé ajanlatok részben is kielégithedz "Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamsairit pontban
ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolygamladtal kezdve cstkkénsorrendben keril sor, az arfolyamok
alapjan, legfelijebb a Sorozat meghirdetett maxisndtiszegéig. Az aukcids ajanlati iven szérégiszeg és az atutalt
Osszeg kozotti kulonbéség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti sy@naldeérkezett 6sszeg erejéig tudja
elfogadni, illebleg ha az ajanlati iven ennél kisebb 0sszeg szZerégg az ajanlati iven szerépbsszeg tekinteréd
mérvaddnak.

A Kibocséaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukapjan dsszesiti és dont az elfogadasukrol. Aeiés ajanlatot a
Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megtanal részben vagy egészben visszautasithatja. Alatjkrelfogadasardl
vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadéséesaz ajanlott 6sszeg elfogadott rééiéx Forgalmazéi feladatokat
ellaté Kibocsaté az aukcidé napjat koé¥emunkanapon (budapestididszerint) 9:00 6raig az értékesitési helyen
kifuggesztett hirdetményben értesiti az ajanléttet: A ki nem elégitett, a csak részben kielégit@tt érvénytelen
ajanlatokhoz kapcsolodéan teljesitett befizetéselfamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ajéatattzered
0sszeget meghaladd részének Kibocsato altali véstésére az aukcio lezarasatol és eredményéngélliaqgitasatol
szamitott 7 napon beliil levondsmentesen kerultstalassal az aukcios iven megjeldlt bankszamlgyddilszamlara.

A vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza azlemgest aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozzrisvérték
hatarokat. Aukcios tulkereslet (tlljegyzés) esedéKibocsatod fenntartja a jogot arra vonatkozdargyheltérien a
meghirdetett mennyiségjités meghatarozza az aukcion értékesitésre fetdjanennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és madjara az aukcié eredményének kildisdet vonatkoz6 szabalyokat kell megfidel alkalmazni.

Alloké&cié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tdbb befekt&tnyljt be aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamaémot megjeldlve és a Koétvények
elosztasakor nem elégithieki valamennyi ilyen befekt8tKétvényigénylése az adott arfolyamszinten/hozanteni
(tuliegyzés), akkor allokaciora kertil sor, amelysekan a kovetkézkét allokacios elv egyike alkalmazhat6é az egyes
Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio

A befektebk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasosse@rdel torténik, azaz minden még ki nem elégitett,
érvényes aukcids ajanlattal rendelkdzefekted szdmara minden korben egy-egy darab Kotvény Keasdztasra.
Abban a leosztasi koérben, amelyben mar nem jutfenennyi befektéinek Gjabb Kétvény, a fennmaradé Koétvények
véletlenszefen kertilnek leosztasra a befelitekdzott.

Maganszemélyek allokacios ébsége

A maganszemély befektdt allokacids el§bbséget élveznek. Maganszemélyek aukcidés ajanddtanészlieges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztdsa kartysdsosz modszerrel torténik, azaz minden még ki n&yitett,
érvényes aukcios ajanlattal rendelkemnaganszemély befekteszaméara minden kérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben meén jutna valamennyi magéanyszemély beféktek UGjabb
Kotvény, a fennmaradd Koétvények véletlensieer kerlilnek leosztasra a maganszemély betikieizott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély befedteényes aukcids ajanlata mar teljes mértékbeléditésre
keriilt, a tovabbi, nem maganszemély befékiek6zott kartyaleosztasos allokaciora keril sor,Uaggy minden
érvényes aukcios ajanlattal rendelkeem maganszemély befekietzzamara minden korben egy-egy darab Kotvény
keril leosztasra. Abban a leosztasi korben, amalybér nem jutna valamennyi még ki nem elégitett nem
maganszemély befektetek Ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlerien kerlilnek a még ki nem elégitett
nem maganszemeély befekiktkdzott leosztasra.

Az aukciéval kapcsolatos informaciok teljes korédtrdaptajékoztato és a Végleges Feltételek egyenttéasrtalmazzak.
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15.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben gyzés elfogadasanak feltételéll szabhatja, hogyirdsitett
befektebnek nem mifisils befekted értékpapirszamlaval és ugyfélszamlaval rendelkeazEorgalmazdi feladatokat
ellato Kibocsatonal.

A befektetk jegyzési ajanlatukat a kitoltott és alairt jegsiz& személyesen (misitett befektdik esetén személyesen
vagy telefaxon) tortéhbenyujtadsaval tehetik meg a Jegyzéésihk Kezdetél a Jegyzési ifszak Zarasaig terjéd
idészakban. A jegyzési ddzak Kezdetének és a Jegyzédismhk Zarasanak dgpontjat, a telefax szamot és az
értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Fedtétartalmazza.

Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekineghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lébehi. A
Forgalomba hozatali ar a Jegyzésideak alatt allandd, vagy valtozé lehet. A Kibocsdddthet Ugy, hogy a Jegyzési
Idészak Zardsanak napjan a Kotvény névértéken, amagebzé napokon pedig a névértéknél alacsonyabb aron
(diszkont aron) legyen jegyezlietEz esetben a Forgalomba hozatali arak megal&pita sziikséges szamitasi
maodszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgadohozatali arakat a Kibocsaté a Kotvény forgalombazatalarol
sz06l6 Végleges Feltételekben teszi kdzzé a Jegiditsiak kezdetének napjat megsen.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy kép¥isejan tehei. Képviseb lehet az, aki a befektetBank altal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal W@y akit a befektétmeghatalmaz. A Forgalmazdi feladatokat ellato
Kibocsatd a jegyzések felvételekor kdzokiratba viadjes bizonyité eréjmaganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét
értékpapirjegyzésre vonatkoz6 meghatalmazast felgad

Kilféldén adott meghatalmazas esetén azt a Forgdlnfaladatokat ellaté Kibocsaté kizardlag felidhétsitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatottalataggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiket foglalt
meghatalmazast a kiallitds helye szerint illetékeagyar kilképviseleti hatésaggal kell hitelesiitetitietve
felllhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kiékt okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciatelesitésére
(feltlnitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezyben foglaltak szerint hitelesitési zaradél&ibk el, vagy ha mas
nemzetkdzi szetiés eltésen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasatdagai Egyezményt aldird orszagok altal
kijelolt hatésagok (altalaban kozjedi illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezmiérglairé allamok
megnevezését, valamint azon orszagok felsorolasaglyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezménytmhane
kétoldalu jogsegélyegyezményeket kell iranyadoredinteni, a 8001/2001 (IK. 4.) IM-tajékoztatd Fllgenek |.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal tértdnjegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolddé jogok tetekéttségek a meghatalmazé
személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsol6do dekdg szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapiallokaciot
koévetien a meghatalmaz6 szerzi meg.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségéreatkozé informéacidkat ("Minimalis ajanlattételiemnyiség”,
illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vakazé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jedifeltétlen és visszavonhatatlan kotelezettségédlnmak a Kétvények atvételére az
ajanlatukban feltlntetett teljes 6sszeg erejéigudemasul veszik, hogy jegyzésik részben is (azl@f mennyiség
meghatarozott részére kiterfeh is) elfogadhato, vagy teljes mértékben visszdiliato.

A befizetés modja

Nem mirbsitett befektdt jegyzk a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg medfizetazéertékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat&liibocsatonal vezetett bankszamlajuk vagy lgytétdajuk feletti
olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Hoegabi feladatokat ellatdé Kibocsaté Végleges Feleiben
meghatarozott szamu elkilonitett letéti szamlajacgy a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsatiegyzési iven
meghatérozott 6sszeget a szamlan a Jegyaéssiall Zarasanak égontjaig zéarolja.

Mindsitett befektdt jegyzbk a jegyzési iven meghatarozott dsszeg medfizetdsét bankbol tortén tutaldssal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibatd Végleges Feltételekben meghatarozott szakiilbeltett letéti
szamlajara. Atutalas esetén a jegyzési iven megizata 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kkdizéie a letéti
szamlara, ide nem értve azon ajanldiken, akik a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibodsat kilon megéllapodéast
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kilégallapodasban foglaltaknak megfédel kdtelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzésiéakak tuljegyzés esetén harom munkanap elteltéeleitta megadott hatarnapot
megebzéen is lezarhatd, az atutaldsbél dredhlamennyi kockazatot, igy a lezarasig téftémeg nem érkezés
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kovetkezményeit is a befekéetiseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogjegyzés csak abban az esetben és azzal
a nappal lezart/tekinthpénzugyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenééglaz dre befizetend dijak egyuttes 6sszege
a jegyzés lezarasadtll a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakilféldi jegy®k befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok dkedéseivel 6sszhangban kételesek teljesiteni.
Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jéghataridben eleget tett az @biek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve szabalysmsr megkotdtte a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kddwoval a fizetésre
vonatkozo kiilon megallapodast, (i) a benyljtogygési iv hianytalanul ki van toltve, abbdl a jegyszemélye és a
jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaroan megjétiato; (iii) a jegyzési iv az arra meghatarobhattaridiben kerult
benyujtasra, és (iv) meghatalmazott Gtjan tdrtéegyzés esetén a benydjtott meghatalmazas megéelgllen
Alaptajékoztatéban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutHlibtett 6sszeg kdzotti kulonbis®g esetén a jegyzés az elkildnitett
letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kertigatfasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kigéddreg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerépdsszeg tekinteridiranyaddnak.

A vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza azlemgest aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozzrisvértek
hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocséato fenntarjjmot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a megtettienennyisé @

€s meghatarozza az értékesitésre felajanlott medgst. Ezen jog gyakorlasanaldpontjara és maédjara a jegyzés
eredményének kihirdetésére vonatkoz6 szabalyokamkgfeleben alkalmazni.

A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a Végleges Fdiktek megfelélen részben vagy egészben visszautasithatja. A
jegyzés elfogadasarol vagy elutasitasardl (illetszleges elfogadas esetén a jegyzési iven jdéizstteg elfogadott
részéél) a Kibocsatdé a Jegyzésidsizak Zarasat kdovétmasodik munkanapon az értékesitési helyen kiflajgtts
hirdetményben értesiti a jediket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitetgragnytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesigditdiések, valamint
a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szérégdzeget meghaladd részének Kibocséato altaliatésdiesére a Jegyzeési
idészak Zarasatol és eredményének megallapitasatdiitsza7 napon belil levondsmentesen keriil soraiissal a
jegyzési iven megijeldlt bankszamlara/tgyfélszamlara

Kotvények elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéamgyhbarmely Sorozatbél a meghirdetett mennyiségeghaladdan
tlljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tluljegeésetén a Kibocsaté donthet az adott sorozat §sgyzek teljes
vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora keriil sokdvetked két allokacios elv egyike alkalmazhaté az egyes
Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, adledyizotti kartyaleosztasos allokaciéra kerll soy,Ulgogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkgegyznek minden korben egy-egy darab Kétvény keril I&ssa. Abban a leosztasi
kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi jéggk Ujabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlerien
keriilnek leosztasra a jediekdzott.

Maganszemélyek allokacios ébsége

A maganszemély jegyk allokacios el§bbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének gészidfogadasa esetén a
Kotvények elosztasa kartyaleosztdsos modszertéhiér azaz minden érvényes jegyzéssel rendélkezganszemély
jegyz szaméara minden korben egy-egy darab Kotvény Reodlztdsra. Abban a leosztasi kdrben, amelybemerar
jutna valamennyi magéanyszemély jefyek Gjabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények vélederien kerllnek
leosztasra a maganszemély jeilykozott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély jegggzése mar teljes mértékben kielégitésre keatbvabbi, nem
maganszemély jegyk kozott kartyaleosztasos allokaciora keriil sor, gy minden érvényes jegyzéssel rendélkez
nem maganszemély jegyszamara minden kérben egy-egy darab Kotvény keosiztasra. Abban a leosztasi kdrben,
amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszeieélyzonek Ujabb Koétvény, a fennmaradé Kotvények
véletlenszelien kerlilnek a nem maganszemély jédykozott leosztasra.
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A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes koretaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyentémrtalmazzak.

15.4. Ado6zas

Az Alaptajékoztatd jelen része kizarblag altalariégkoztatd jelledy és abban az Alaptajékoztaté készitésekor
hatalyban 166 addzasi szabalyok kerlilnek ismertetésre. Az &ltalgelledi tdjékoztatdé nem veheti figyelembe az
egyes befekték adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkedzéfiggésben felmefillvalamennyi konkrét
korilményt, igy adétanacsadasnak nem tekifithét Kibocsatdé nem vallal tovabba feleséget az iranyadd
jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé joggylatban az Alaptdjékoztatd készitésénedpahtjat kdveben
bekovetke# valtozasok kovetkezményeiért. A fentieknek medéele valamennyi konkrét esetben addtanacsado
igénybevétele ajanlott.

15.4.1. Belfoldi illebsédi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A maganszemélyek 2006. augusztus 31-ét Kiévekeletked kamatjdvedelmét személyi jovedelemadd terheli.eknn
mértéke 2011. januar 1-§#t16 %.

A személyi jovedelemadordl szold 1995. évi CXVldrwény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjovedelemmeésil a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hisezlonyt megtestesitrtékpapir
+ kamata és/vagy hozanwsodkkentve a vételarban medfizetett, az értékpimftigtelei szerint meghatérozott
felhalmozott kamattal a vételt kovetlss kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata
e bevaltadsakor, visszavaltasakor, atruhazasakor élddlyameredmény ndvelve a vételarban megfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet a&zélpont alapjan az dlskamatfizetéskor csokkehtételként vettek
figyelembe. Az arfolyamnyereség megallapitasakocsiilehaiség a nyereséges ugyletekkel szemben az
arfolyamveszteség érvényesitésére, de a jarulékitiségek csokkentik az adbalapot. A maganszemélyek
azonban valaszthatjak, hogy az adébevallasukbaara&yi jovedelemadoérol sz6l6 1995. évi CXVII. 67/A
§ szerinti ellefirzott tkepiaci Ugylet szabalyai szerint valljgk be az @gylnyereséget/veszteséget,
amennyiben eél az addév végéig az addazonositd jelik megadasayedejileg nyilatkozatot tesznek. A
nyilatkozatot teé maganszemélyek éves igazolast kapnak a befekitékjaltatotol, amely tartalmazza a
keletkezett bevételeket és a levont ad6t. A magédnélyek a levont kamatadét a bevallasaban ébiagdént
vehetik figyelembe.

Nem kell figyelembe venni jévedelemként azt a beltgamellyel dsszefliggésben az addzas refidjedlé 2003. évi
XCII. toérvény 7. szamu melléklete adatszolgaltakéselezettséget ir &l

Abban az esetben, ha tartés befektetési 8dész keretében adott megbizasbdl keletkezik jovedele kdtvény
kamatfizetésekor, atruhazasakor, visszavaltasdkg@aratakor, akkor a személyi jovedelemadorédl szH®®5. évi
CXVII. térvény 67/B 8§ szerinti tartés befektetéblszarmazo jovedelemre vonatkozd szabdlyokat Ke#llmazni. A
jovedelmet terhél adé mértéke legaldbb 3 éves lekdtésben tartasre@attos befektetési szédésre tortéh befizetés
évét koved 3. év végeét kdvéen) 10%, mig az 5 éves lekdtésben tartds esetdds(tzefektetési szeidésre tortéh
befizetés évét kovéts. év végét kovéen) 0%. A tartds befektetési széés harom éves lekdtésibarak letelte @it
tortérd megsziintetése esetén a jovedelmet 16%-os addi.terhe

Tarsasagok

A vonatkozé ketis adoOztatas elkerilééérszéld egyezmény, ennek hianyaban a magyar addgbdb/ok alapjan
magyar ille6sédi azon tarsasagok, amelyek a Tao. hatalya ala tekoxkotelesek figyelembe venni a Kibocsatotol
kapott jovedelmet az addalap megallapitasakor, Iniv@matbevétel noveli az ad6zasteleredményiiket. Szintén az
adoalap megallapitasanal kell figyelembe venni tv&idyek értékesitése, vagy az értékesitéssel ardiniodlas ala s
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereségagy v veszteséget. A fenti kamatjovedelmet, illetve
arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magabaadagrsasagi addalap utan fizetérdid altalanos mértéke jelenleg
pozitiv addalap 500 millié forintot meg nem halaii€szegéig 10 %, az 500 millid forintot meghaladGadap utan
19%. A jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagyszteség utan fizetetidarsasagi adé megallapitasa és medfizetése
a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretéirténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell égjeznie, a
Kibocsatdé nem von le ad@get a kifizetett kamatbdl.

15.4.2. Kilfoldi illetésédi maganszemélyek és tarsasagok

Maganszemélyek
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A kilfoldi illetésédi maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag €s at alikon kozott van keis adodztatas
elkerlilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonosgdar annak figyelembevételével addéznak. Amennyibmcs
egyezmeény, illetve viszonossag a két allam koézkkor a kilfdldi maganszemélyek a belféldi maganmsdgekre
vonatkoz6 szabalyok szerint adéznak. Amennyibeil@lkli maganszemély kilfoldi illéségét a kifizetésig nem tudja
illetéségigazolassal igazolni, Uugy a Kibocsaté az Aaltdarszabalyoknak megfeteln koteles eljarni. A
Koétvénytulajdonos utébb az iligtégigazolas birtokaban az illetékes addhatésagvrszlea vonatkozé jogszabalyi
juttatott kamatjovedelem adodkotelezettségével dgnésben alkalmazza az ad6zas rewtjgzold 2003. évi XCII.
torvény 7. szamu mellékletének rendelkezéseit is.

A Magyarorszag éaltal a kég adoztatas elkerllé$ékotott egyezmények altaldban Ggy rendelkeznelgyteokulfoldi
illetésédi maganszemély Magyarorszagrél szarmazoé arfolyaresgge Magyarorszagon nem adéztathaté. Nem kell az
adot levonni, bevallani és medfizetni, ha nemzetlgigrezmény szerint a bevétel nem addztathaté IHéH) és a
kilfoldi személy illeéségét igazolja.

Tarsasagok

A kilfoldi adougyi illesédinek mirbsuls Kotvénytulajdonos tarsasadgoknak a Koétvényekhezcdapdoan
megszerzett jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagyteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon addkeitsiegiik
nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkoz@kedtloztatas elkerllé$észol6 egyezmény, annak hianyaban a Tao.
alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamatbéx#tebz arfolyamnyereségb vagy -veszteségh szarmazo
jovedelem ennek a telephelynek tudhaté be.
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16. KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbi sz6veg azokat a vonatkozd Végleges Elek&el kiegésziteddeltételeket tartalmazza, amelyek az egyes
Sorozatokhoz tartozé Koétvények vonatkozasabanadiak és a KotvényeRrkiallitandd Okirathoz lesznek csatolva,
a nem alkalmazando6 rendelkezések torlését &émefh Sorozatot alkotd Kotvények, illetve az azkkatisel Okirat

és a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzakgges Sorozatok részletes feltételeit. Az egyesz&tRészlet
forgalomba hozatalokra vonatkozé Végleges Feliételgyéb feltételeket is megallapithat. Kotvények-re valo
hivatkozason ebben a fejezetben tovabbiakban asedjgiratok altal képviselt dematerializalt Kotvékegt kell érteni.

A "Koétvénytulajdonosok” barmely Kétvény vonatkozasaban a Kétvények &j@tolt jogszel birtokosait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagytsetkifejezések az Alaptajékoztat®efiniciok és Roviditések

részében illetve az Alaptajékoztatdban egyébkéfmidl fogalmak szerint meghatarozottakkal egydtelmezendk.

A "Definiciék és Roviditések" részben, egyébkéntAdaptajékoztatdban illetve a jelen Kotvényfeltétdden kulén
nem definialt nagybés kifejezések a Végleges Feltételekben kerlinekhatégozésra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghataroz&sokifejezések a jelen Kotvényfeltételekben fdglalszerint
értelmezendk.

16.1. A Kdtvények tipusa, formaja és a hozza kapdsal6 jogosultsagok
a) A Kétvények tipusa

A Kotvények névre sz0l6 értékpapirok.

b) A Kétvények formaja

A Koétvények dematerializaltak. A vonatkoz6 Véglededitételekben foglalt rendelkezésekkel ésszhangbaédvre
sz6l6 dematerializalt Kotvényelr kidllitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésébfmylalt rendelkezés alapjan a
KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve adait Kbtvények részleges visszavaltasa és érvéamjtése esetén az
annak helyébe lépuj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartoz6 UjalittvEnyek kibocsatasa esetén az annak helyébe
Iépé Uj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az aBétszletben, illetve Sorozatban forgalomba hozétv&nyek
tulajdonosainak a Kotvényeken alapulo fizetési ygékielégitésre nem kerilnek.

c) A Kétvényhez kapcsolddo jogosultsagok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kitvélapjan a Kibocsato altal fizetetikére, illetve kamatra,
tovabba egyébként joga van a tulajdonabad Kdtvényeket értékesiteni, atruhazni.

A Koétvények tulajdonjoganak atruhdzasa az atrurétékpapir-szamlajanak megterhelésével és a Kobkérek a
megszeré értékpapir-szamlajan tori@egyideji jévairasaval térténik meg.

Amennyiben illetékes bir6sdg vagy jogszabalyirds masként nem rendelkezik, barmely Koétvénytolags, aki
Kotvényét a fentieknek megfeten szerezte, a Kétvény jogos birtokosanak tekirte@sl akként kezelend A
Kotvényen alapuld kbévetelés a Kibocsatoval szenmzen évil el.

16.2. A Kbtvények atruhadzasanak korlatozasa

A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlabkzésszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésneatkozoan a
KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kajimd® jogok atszallasa tekintetében korlatozasolsaazért
id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdokra koteledek.

16.3. A Kdtvények jellege

A Kotvények a Kibocsaté kdzvetlen, feltétel nélkiem alarendelt és nem biztositott kotelezettségstiesitik meg. A
Kotvények egymassal, valamint a Kibocsaténak anjetg és jovbeni nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel legalabb azonos helyen alinaki @passu) a felszamolas, vagy végelszamolasyellat Kibocsato
vagyonara vezetett végrehajtds soran kovétdaelégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelsegtket, amelyek
elssbbséget élveznek az iranyaddédsljarasi, végelszamolasi, felszdmolési, végrebiajis egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan.
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16.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Kotvényekre vonatkozd kamatfeltételek (a Kamatiési idiszakok és az alkalmazand6é kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adotbZdra vonatkozdéan a kamatmegallapitds maédja didlai
kamatfeltételekre vonatkoz6 informéaciokat az addttvénykibocsatasra vonatkozé Végleges Feltétadetalimazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehketrféix Kamatozasuak, Valtozé Kamatozasuak, Indexalt
kamatozasltak, vagy un. Diszkont Koétvények. A kaef#feleket mindenkor a vonatkoz6 Végleges Fetktel
hatarozza meg.

Kamatozassal 0sszefliggaltalanos rendelkezések
"Kamatbazis” : barmely Kamatfizetési itbzakra szamitott kamat vonatkozasaban a kovétkppen értelmezetid
0] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Témglagnyleges” szamitast iréelagy a
Kamatfizetési idszak napjainak tényleges szamat el kell osztani-t@g5vagy, ha az adott

Kamatfizetési idszak valamely része szivre esik, Ggy

(A) a Kamatfizetési ifiszak szokévre eé részében ténylegesen eltelt napok szamat 366ethl k

elosztani és
(B) a Kamatfizetési ifiszak nem szdévre eé részében ténylegesen eltelt napok szaméat 36%itel k
elosztani;
(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Térgk3$5" szamitast ir&lugy a Kamatfizetési

id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell edogzt

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Térgk3$0" szamitast ir&lugy a Kamatfizetési
id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30/3@@Mmitast ir é| gy a Kamatfizetési tibzak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a nap@knsz 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napospiddl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetésbsdak
utols6 napja valamely honap 31. napja, mikdzbearadtfizetés etsnapja nem valamely hdnap 30.
vagy 31. napja, amely esetben az utolsé napotlrteaza hénapot nem kell 30 napos hoénapra
lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfégtidiszak utolsé napja februar hénap utolsé napja,
amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé fetmaén kell 30 napos hénappa meghosszabbitani));
és

(v) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/860y "Eurokdtvény-alapl” szamitast el
Uugy a Kamatfizetési ithzak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (eokegzamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, el év 12 egyenként 30 napos hdnapbdl all, tekintet
nélkul a Kamatfizetési iiszak el§ vagy utols6 napjara, kivéve, ha valamely Kamatéigeidiszak a
Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja febhdémap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az
utolsé napot tartalmazo februart nem kell 30 ndgosmppa meghosszabbitani).

"Kamatfizetési iddszak”. A Kamatfizetési idszak a Kamatszamitasi kéazdpon (ezt a napot is beleértve) kil
id6szak, amely az elskamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértvegget és minden kovetkemoészak, amely a
kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) daikdes az azt kdvétkamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve)
ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 karedéfsi nap a Lejarat Napja.

"Kamatlab” : a Kotvényekre vonatkozéan mindenkor fize@&nkdamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendedkei alapjan keril meghatarozasra vagy azok $zzdmitando.

"Kamatlab Meghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatlabia kamatfizetési itbzakra
vonatkozo6an ekként meghatarozott nap(ok).

"Lejarat Napja” : az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé ésfirssendvé valnak a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

"Munkanap Szabaly”: a kdvetked Munkanap Szabalyt, a médositott kovetkdiunkanap Szabalyt vagy a medgd

Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkoz6 Véglegesékakkben meghatarozottak szerint. Amennyiben aatkozd
Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napokatiegitadsanal csak a Munkanapokat kell figyelemirenv és
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(x) abban a naptari hénapban, amelyre egy kamt#fz@ap esne, nincsen olyan nap, amely szam szerin
megfelelne az adott kamatfizetési napnak, vagy
(y) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan aasne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghaiétedzszerint:

(1) a kovetke# Munkanap Szabalya alapjan a kamat fizetését an ikamatfizetési napot kovetls
Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonogtiyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamagywa
egyeéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a mddositott kdvetkézMunkanap Szabélya alapjan a kamat fizetését an kamatfizetési napot ket
elss Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az adted naptari hénapra esne, amely esetben a
kamatfizetési napot &le kell hozni az azt kdzvetlentl me§ed Munkanapra; vagy

(3) a megeadz6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen kamatfizetépohebre kell hozni az azt kdzvetlenul
megebzé Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazéasa és értelmezeésran @Munkanap” olyan napot jeldl, amelyen a
hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacokdpesten és barmely, a vonatkozé Végleges Feklbtaie
emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizek&sgeilletve elszamolasokat hajtanak végre, amdratyiaz
ilyen nap a Kibocsaténal is Munkanapnak szamit,agskor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre, tovabba eurdban fizétdrddmely 6sszeg esetén a Trans-European Automaald R
Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)dReer is nyitva tart.

a) Fix Kamatozasu Koétvények
Kamatlab

A Fix Kamatozasu Koétvények Fix Kamatozasi KotvényeK) névértékik utan, a Kamatfizetésisazak alatt, a
Kamatlabbal megegyézszazalékban kifejezett éves rata alapjan kamakozna

Fix Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellatd Kibocsaté szamitja knak a kamatnak az Gsszeg#tix
Kamatdsszeg), amely a Fix Kamatozasu Kotvények utan az adaingtfizetési iflszakra fizetensl Minden Fix
Kamattsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat altkedinaz egyes névértékre, és a kapott értéket megzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész faritietve euréban, USA dollarban, svajci frankbaagy japan
jenben denominalt Kétvény esetén két tizedesjelggrekitik a kerekités altalanos szabalyai szeBatmely igy kapott
pénzdsszeg a feldt(azt ide nem értve) felfelé kerekiténd

Fix Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Fix Kamattsszeg esedékes

() a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozotakfezetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(eniédjekett kamatfizetési nap(ok) megjelélve, tgy
minden olyan idpontban, amely a me@ety kamatfizetési nap utan, illetve azélamatfizetési nap
esetében a Kamatszamitas Keathpja utdn a vonatkozé Végleges Feltételekben atégizott
szamu hoénappal, vagy masdsdakkal megegyézidészak utan kovetkezik be Nleghatarozott
Kamatfizetési idészak').

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejarat Nagen Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges Elelkét
eltéen nem rendelkezik, a kamat medfizetése a kdvétkbkmkanapon esedékes és a Kétvénytulajdonos nehatar
igényt az ilyen késedelem miatt felmérldamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szarkamatfizetési napok megéllapitdsanéal csak a Mhapakat kell
figyelembe venni, Ggy a vonatkozé Végleges Fekdtatn meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazando6

b) Valtoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kopednkamata
Kamatlab
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A Kamatlab a Valtoz6 Kamatozasu Kétvények és aexalt Kamatozasu Kétvények esetében egyarant eneers
értend. A Kamatlab alapjan szamitott kamatosszeg a vomatk/égleges Feltételekben meghatarozaipdatban
vagy idspontokban utélag fizeteid

Véaltoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatoz&s&itvények esetében, amennyiben a kamatfizetésnek
szarmaztatott dsszetige is van, akkor a Mogottes Termék(ek) értéke é&mvények értéke kdzotti dsszefliggést a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, azzady htt kerlilnek meghatarozasra azok a kortlméngehikor a
kockazat a legnyilvanvalobb. llyen korilmény lefet, amikor a szarmaztatott eszkdz kibocséatdjaeghéurdja,
kdzzétevje vagy az altala egyéb modon érintett személy &nsaztatott eszkdzre vonatkozd szabaly (<inkz,
tajékoztato, egyéb koteléZrvényi dokumentum) kdvetkeztében teljesitésre nem vagk sszben koteles, amelynek
kovetkeztében a Kétvény nem vagy csak részbenKemtot. Ez a Kotvény arfolyamara is negativ tsatidehet, ami
azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsatd — a jélaptajékoztatd eltér rendelkezése hidnyaban és a Kotvény
fajtajatol fuggien — lejaratkor a Kotvény névértékét fizeti meglajtionosnak.

Véaltoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozéstvények esetében a névleges kamatlabra és trftbe
kamatra, a kamat esedékessé valasandpoitjara, a kamatfizetési ddontokra, az alapul szolgalé a Mogottes
Termék(ek) ismertetésére, a mogottes eszkdz ématlé dsszekapcsolasdnak modjara, a mogotteszkakdbbi és
varhat6 teljesitményének alakuldsara és volatilithsvonatkoz6 informéaciok beszerzésének helyérdlogottes
Termék(ek)et éritdk piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a Mogdiesék(ek)et ériti eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabdalyokra és a szamitast Géggyndk nevére vonatkozo informéacidkat a vonatkdgégleges Feltételek
tartalmazza.

Az adott feltételektl fliggéen ebfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvényelajtitonosai nem lesznek
jogosultak kamatésszegre.

A Valtozé Kamatozasu Kotvények Kamatlaba a Kibokgdtial valamely nyilvanosan elérligis a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott referencia kamatlghublatelével keril kiszamitasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Magitiermék(ek) értékének alakulasa alapjan kergékigtasra a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottefé&aerint. A Mogottes Termék(ek) multbeli és védhartékésl

és ennek valtozékonysagardl a Veégleges Feltétatekbmeghatarozott forrasbol tajékozédhatnak a
Kotvénytulajdonosok.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben ntagheott Alkalmazando Képerbgldal nem hozzaférh&tazon
nem teszik k6zzé a Mogottes Termék(ek) értékét,yvagKamatlab egyébként nem allapithaté meg, uUgy a
Kamatszamito- és Kifizétligyndkként eljaré Kibocsato allapitjia meg az alativ kamatlabat, amelynek forrasa

(1) azon képerrjoldal, melyet a vonatkoz6 Végleges Feltételek azkalhazandd Képerpldal
hozzaférhetetlensége esetére meghataroz;
(2) ha az €1z6 (1) pont nem alkalmazhat6, akkor azon képéotgal, amit a Kibocsaté valasztott.

Ha az ebz6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkoaléernativ kamatlabat a Kamatszamit6- és Kidizet
tigynokként eljaré Kibocséato a vonatkoz6 Véglegelsetedekben meghatarozott Mogottes Termék(ek)heéra- és
tékepiacokon akkor Iétézhasonld pénzugyi termékek értékét alapul véve égldges Feltételekben meghatérozott
Képlet szerint szamitja ki.

Az igy meghatarozott kamatlabat/alternativ kamatidbdvelni vagy csokkenteni kell a vonatkozd Végkeg
Feltételekben meghatarozottak szerint a kamatédlafiha van), illetve korrigélni kell a vonatkoz6 ¢§léges
Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimabsnidtlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha van).

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellatd Kibocsato a KamatlabgWatarozasi Napo(ko)n - vagy ha az
nem Munkanapra esik, akkor az azt kévelss Munkanapon - meghatarozza a Kamatlabat a vonatkandatfizetési
id6szakra.

Indexalt Kamatozasu Kotvények esetében napi Kamatléghatarozas is lehetséges. Napi Kamatlab meghath
esetén a Kamatfizetésidsizakra e% kamatdsszeg a kamatfizetési nafittelutolsé munkanapon vagy a kamatfizetési
Napon hatarozhat6é meg. A Végeleges Feltételek nié@giznat etil eltérs Kamatlab Meghatarozasi Napot.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab
Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valankeynatfizetési idszakra minimalis kamatlabatMinimalis

Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetésbstakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint az &tiotmalis
Kamatlab, az adott Kamatfizetésbskzak Kamatldba a Minimalis Kamatlabbal egyezik meg.
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Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valarkaynatfizetési idszakra maximalis kamatlabatMaximalis
Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetésbszakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adaxirvalis
Kamatlab, az adott Kamatfizetésbakak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamattsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellaté Kibocsato kiszamitjaeages Valtoz6 Kamatozasi Kétvények
és Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn az adott Kimetési idsszakra fizetentl kamat ©sszegét. Minden
kamattsszeg kiszamitasa esetén az adott Kamatfizelészakhoz tartoz6 Kamatlabat alkalmazzdk az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamiasal, majd ennek eredményét egész forintetyel eurdban,
USA dollarban, svajci frankban vagy japan jenbencadeinalt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekdtikerekités
altaldnos szabalyai szerint. Barmely igy kapotizpéazeg a felét (azt ide nem értve) felfelé kerekiteénd

Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasi Kote&nytan fizetett kamat esedékes:
() a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozotakfezetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(eniédjekett kamatfizetési nap(ok) megjelélve, ugy
minden olyan idpontban kell megfizetni, amely a megg kamatfizetési nap utan, illetve az é&ls
kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas&eadja utdn a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott szamU hdénappal, vagy mésszdkkal megegyéz idészak utan kovetkezik be
("Meghatarozott Kamatfizetési idészak').

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejarat Nage Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges Elelkét
eltéen nem rendelkezik, a kamat medfizetése a kdvétkbkmkanapon esedékes és a Kétvénytulajdonos nehatar
igényt az ilyen késedelem miatt felmérldamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szarkamatfizetési napok megallapitasanal csak a nmaplckat kell
figyelembe venni, Ugy a vonatkozo Végleges Felkdtadn meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandd

Ertesités a Kamatlabrol és a kamatosszegjekr

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkbb a kamatfizetési napon a KELER (és a BET, amdemyia Sorozat
bevezetésre keriil a Budapesti Erdéktiére) tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyeathzetési idszakokra
ess kamatosszegeket, illetve a megfélkamatfizetési napokat, és az erre vonatkoz6 é&ttsi meghatarozasuk utan a
lehet leghamarabb, de nem Kéb, mint az azt kdvétmasodik Munkanapon kbzzéteszi a Kotvényfeltétdleklo.
pontjanak megfelébn. Minden igy kozzétett kamatdsszeget és kamuifiz@apot utlag, étetes értesités nélkil
modositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedédeket hozni moédositds Gtjan), a Kamatfizetégisadk
iddtartamanak valtozasa esetén. Minden ilyen moddshatdéktalanul kézolni kell a KELER-rel, a BET-te
(amennyiben a Sorozat bevezetésre keril a Budapeséktzsdére) és a Kotvénytulajdonosokkal a jelen
Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban.

c) Diszkont Kétvények

A Diszkont Kétvények a névértékiiknél alacsonyaldndeeriilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor petigértéken
kertilnek visszavaltasra. A Diszkont Kétvények ngége (és ezen keresztil a hozama) teljes egésadlaesarlaskori
és lejaratkori (vagy a lejaratsti masodpiaci értékesités esetén az eladasiyarfokilonbségéih adodik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol/Valasztotissziavaltasi Naptol kezdve nem kamatoznak, kivéwe,ah
Koétvénytulajdonos megfelén igazolja, hogy adke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsaté jogellemekéslelteti vagy
tagadja meg. llyen esetben a kérdésksresz, illetve kamatésszeg kamatai tovabb halnmedda Ptk. rendelkezései
szerinti mérték késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig azt &digvény utan jaré 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat vagizzemely

A kamatok kiszamitasat a Kibocsato, mint Kamatsméngis Kifizet Ugynoki feladatokat ellaté személy végzi.

16.5. Kifizetések
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A fizetés mddja

A Kotvényeken alapuld kifizetések mindenkor a véinat Végleges Feltételek alapjan teljesitdndA kifizetésekre
mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényewigyi, adé és egyeb jogszabalyok, rendelkezéggktlonssen
a KELER és a BET (amennyiben a Sorozat bevezekésika Budapesti Ertékzsdére) szabalyzatai égiesai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocshaiki atutalassal teljesiti a Kotvénytulajdonosélszeére az
alabbiak szerint: Amennyiben a Kotvények a Banlalaltezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartigy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsol&izés kifizetést a Kibocsatd kozvetlenil teljegithem a Bank
altal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Jedityek kapcsan teljesitefid kifizetéseket a KELER
Nyilvantartadsdban az adott esedékességre vonatkez& ELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban megbmditt —
fordulénap ("Fordul6nap") végén az adott Kotvényelletéen allomannyal rendelkézértékpapir-szamlavezidt
részére kell teljesiteni, a KELER vonatkoz6é mindmnkatéalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel tsgiizn. Az
esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpaphiggan a Forduldonapon a Kétvényt nyilvantartjak.

A Kotvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel Zimmgban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajkoknak
teljesitett megfelél kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté gy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesil
minden kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egzémék) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek meffieh
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még tEmént meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdasiomk, akkor
barmely Kotvénytulajdonos a Koétvényeket nyilvardaértékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsaté glgosult az
illetékes birdsag étt eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esete hanatkoz6 esedékességi datumtol szamitott 7
napos idszakon belil a Kotvényekkel kapcsolatban az esadékeszeg teljes megfizetése megtorténik a
Kotvénytulajdonos javara a Kétvényfeltételekkelziemgban.

Fizetési Nap (esedékesséq):

Barmely Koétvény vonatkozdsaban az a nap, amelyedégsssé valik barmelyke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a
fizetends Osszeget a vonatkozd rendelkezésekkel ellentétimtjdk vissza vagy utasitjak el), amelyen a kirtlé
Osszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (haoeabban van) amelyre vonatkoz6an megéetatesitést kildenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkélsszhangban arrél, hogy a Kotvényekrkiallitott
értékpapirszamla kivonatnak a Koétvényfeltételeknedgfeleb tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést itékjes
azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténydegeteljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. J&étvényfeltételek
alkalmazasaban:

0] a ,tokére” hivatkozas ugy tekintedid hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkoziteatend)
minden Visszavaltasi Osszeget és egyikejelledi 6sszeget, amely a jelen Kétvényprogram targyat
képed Kotvényfeltételeknek megfelgdn fizetend;

(i) a ,kamatra”’ hivatkozas gy tekintefidhogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkoZ@meiends
minden kamatdsszeget és minden egyéb 0sszeget; arjeden Kotvényfeltételek alapjan, illetve a jele
Kotvényfeltételek kiegészitésének megfédel fizetend;

(iii) a toke” és a ,kamat” ugy tekinted#, hogy magukba foglalnak barmely egyéb 6sszegeglajelen
Kibocsatasi Program targyat képegotvényfeltételek alapjan fizeteéd

A Téke értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Kotvényekkel kapesos valamennyibkére vald hivatkozast agy kell értelmezni, mint
amely - ha alkalmazandé6 - magaban foglalja az @&ab

0] a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertékét;

(i) a Kotvények Lejarat Biti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét érailyen);

(iv) Diszkont Kotvények esetén az Amortizalt Névérték sfégét (meghatarozasat lasd jelen
Kotvényfeltételek 17.6/b pontja alatt);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyeKildocsatdé a Kotvények alapjan vagy azokra

tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok
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Ha barmely Kétvény kapcsan teljesitéridfizetés esedékes ddontja nem Munkanapra esik, a Kétvénytulajdonos a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel ésszhangban anadizandd Munkanap Szabaly szerinti napon valikgatita a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késadateatt felmerid kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

16.6. Torlesztés és Visszavaltas
a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsato a Kotvényt lejaraitehem valtotta vissza az aldbbiakban meghatarozdtion, a Kibocsato
a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozéketbrlesztési nap(ok)on, vagy a Lejarati Naponzkiii a
Végleges Feltételekben megallapitott, vagy azedit médon meghatarozott Lejaratkori VisszavalEséket, az adott
meghatarozott pénznemben a Kétvénytulajdonosnak.

b) Lejarat eljtti visszavaltas 6sszege
0] Diszkont Kétvény esetén

(A) Barmely Diszkont Kétvényre vonatkozdan fizetéridjarat ebtti visszavaltasi dsszedlLjarat EIotti
Visszavaltasi Osszeg, amely Lejarat Eitti Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy formutahem
kotodik, a Kotvény Amortizalt Névérték Osszegévél(a szamitasra vonatkozé eljaras ismertetése alabb
talalhato) egye#l, kivéve, ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek &térendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe wétléaz ilyen Kotvények Amortizalt Névérték
Osszege a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori &isdtasi Ertéknek azAmortizacios Hozammal
megegyeé éves rataval diszkontalt (éventdkésitett) 6sszege. Az Amortizaciés Hozam, ha a tkozaé
Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek,ratmaamely az Okirat Ertéknapjan a kibocsatasi arr
tortér diszkontalas eredményeképp a Kotvények kibocs&tédial egyeidl Amortizalt Névértéket
eredményezne. Aukciés értékesités esetén, ha adbdaskran a Kotvények kildnb&zarfolyamon
keriilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Ktk atlagara tekinteddkibocsatasi arnak. Jegyzés
esetén a Végleges Feltételekben meghatarozotidonba hozatali ar a kibocsatasi ar.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat &ti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fiz@téndalik, de
esedékességkor nem keril kifizetésre, a Kibocsat®sedékesség napja és a kifizetési nap kdzotti
idészakra késedelmi kamatot fizet jelen KotvényfeleteKésedelmi kamat” pontjdban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy édtadamra vonatkozik, a szamitast a vonatkoz6 Vé&gleg
Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kdlégezni a vonatkozé Végleges Feltételekkel
0sszhangban.

(i) Egyéb Koétvények esetén

Minden egyéb Kotvény a vonatkoz6 Végleges Feltkébela megadott Lejarat &ti Visszavaltasi Osszegen,
vagy az ott meghatarozott médon keril visszavatadmennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkezne
errdl, akkor a Kétvények Névértéken kertilnek visszasih.

c) Lejarat eljtti visszavaltas a Kibocséato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozé Végldgeetelek visszavaltasi lelbstget hataroznak meg, a
Kibocsatdé, miutdn a Kotvénytulajdonosokat a Kotvéhgtelek rendelkezéseivel 6sszhangban a Valdsztot
Visszavaltasi Napot med&lsen értesitette, amely értesitésnek visszavonhaatkakell lennie és fel kell tlintetnie a
Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik \Z&bds Visszavaltasi Napon a Kétvénytulajdonosokhintzett
egyoldalt nyilatkozattal jogosult megvasarolni d&ka forgalomban &% Kotvényeket, vagy azok egy részét a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozotty veag ott leirt médon megéallapitott Valasztott Vepsaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo6 Valasztott VisszavaNagig (de azt nem beleértve) felnalmozott kamatbkkgitt (ha
van ilyen). A Kibocsat6 a Lejart @ti visszavaltas esetén a Valasztott Visszavalt@siszeget atutalja a
Kotvénytulajdonosok bankszamlajara/igyfélszamlgjarenig a visszavaltott Kotvényekkel megterheli a
Kotvénytulajdonosok értékpapirszamlajat. A vissatiaKotvényeket a Kibocsatd bevonja.

d) Lejarat ebtti visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztakeppn

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozé Végtegeltételek szerint visszavaltasi Iéséggel rendelkeznek,
barmely Koétvénytulajdonos a Valasztott VisszavéltBepot megeizéen a Kibocsatonak kildott ilyen targyud

81



értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavaltasi &itése”) kezdeményezheti a tulajdonabars I&btvények Kibocsato
részére tortéh eladasat, visszavaltasat. A Kibocsatd az ilyenv&iyt a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott feltételek szerint és azok flggvéegéla Valasztott Visszavaltasi Napon teljes egéseébe
visszavasarolja, és a Vaélasztott Visszavaltasi €lgtz a Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt rimeteértve)
esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyiitt atutalj&godtvénytulajdonos éaltal a Koétvénytulajdonos Yesgltasi
Ertesitésében megjeldlt bankszamlara/iigyfélszamlanaig a visszavaltott Kotvényekkel megterheli a
Koétvénytulajdonos értékpapirszamlajat. A visszatbKotvényeket a Kibocséato bevonja.

A Koétvény visszavaltdsara vonatkozé jog gyakorlazalh Koétvénytulajdonosnak a Kotvényt a Kibocsatéaja
zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kotvénytulajdonos latdott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

16.7. Adb6zéas

A Kotvényekhez kapcsol6do kifizetések tekintetébenKibocsaté a vonatkozd jogszabalyok rendelkezékein
megfeleten csak a jogszabaly altabet adot vagy mas dsszeget vonhatja le vagy taathégsza. A Kibocsatot ezt
meghaladé mértdkfizetési kotelezettség nem terheli.

A személyi j6vedelemadd levonasara, bevallasargfinetésére az ad6zas rendj&z6l6 2003. évi XCII. tv 178. § 18.
pontjaban meghatarozott kifizekodtelezett. A dézsdei kereskedési joggal rendelkezemély kdzretikbdésével kotott
ligyletek esetében a Szamlavézminssul kifizetnek.

A kettds adoOztatas elkerllé$ész06l6 egyezmények alkalmazasardl jelen Alapt&ékto 16.4. pontja rendelkezik.

16.8. Elévulés

A jelenlegi magyar jogszabdlyok értelmében a Koyednalapjan tortéh fizetésekre vonatkozo6, a Kibocsatéval
szemben tamasztott kbvetelések nem évilnek el.

16.9. Tézsdei bevezetésre vonatkozo informaciok

Jelen Alaptajekoztato alapjan a Kibocsato kezdeedmti a Kétvenyprogram keretében forgalomba hdsatéények
bevezetését a Budapesti Ertédgdére, erre azonban kotelezettséget nem vallkibdcsatasra keréilSorozatok vagy
Sorozatrészletelzsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatdégteges Feltételek mutatja be.

16.10. Ertesitések

A Koétvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosakludmzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos é&titelnek
nem mirdsils Un. egyéb értesitések akkor tekintted Kibocsat6 részérérvényesen megtettnek, ha azok a Kibocséaté
honlapjan www.raiffeisen.h)i kozzétételre keriilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaténak sz6l6 értesiiéet irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyételesek
megkdildeni.

16.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsaté jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzdjasa nélkil mind a korabban kibocsatott Kotvéngkeazonos
Sorozatba tartoz6é Koétvények, mind 0j SorozatbatértKotvények forgalomba hozatalara. A Kétvénypaogralapjan
tortért barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Felugyetetedélye a Kotvényprogram ideje alatt nem szigdség
llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibtits vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel dsafian az
adott forgalomba hozatal ke@thpjat megéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmaggléges Feltételek
benyujtasaval a Felugyeletet tdjékoztatja és atokadba Végleges Feltételek kozzétételével nyiledagra hozza.

A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsatd a féléésséves jelentések elkészitésével és kozzététdtdyamatosan
tajékoztatja a Kotvénytulajdonosokat gazdasagizipgyi és jogi helyzetének alakulasarél.

16.12. Iranyadé jog és birosagi kikotés
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a) Iranyado jog
A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetéd mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezésieanyadoak.
b) Bir6sagi kikotés

A Kotvényekre a magyar jog az iranyado.

17. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazanddetmzéseket értelems#en tordini kell.]
[datum]

Raiffeisen Bank Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag
[+] 6ssznévértéli, névre szolo Kotvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2013-2014. évi 200.000.000.000 Ft kisszed Kotvényprogram keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgddamhozatalahoz kapcsol6dd Végleges Feltételek. tAz i
alkalmazott kifejezések a 2013. junius 18-an kelhpfajékoztatoban keriltek meghatarozasra. A jalégleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatdval egytt olvad.

A Kibocséatéra és a Kotvények kibocsatasara vondtketies informaciot csak a jelen Végleges Feledtets az
Alaptdjékoztaté egylttes olvasasaval kap a befeki®tz Alaptajékoztatd a www.raiffeisen.hu weboldalon
megtekinthei és az értékesitési helyeken igényeihet

[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hdzatonatkozdan toltenikk ki. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazandé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazand@jeti@ést kell irni és az adott alpont rendelkezésedini kell.

A pontok szdmozédsa nem véltozhat abban az esedbenhs teljes pontokat vagy alpontokat jeldlinek nidgm
alkalmazandd™ként. Adit beti a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkoz¢ ikstékat jeldli. A konkrét forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek a forgaldzatal sajatos koriilményeire tekintettel a mifitéltérhet.]

Kibocsato: Raiffeisen Bank Zrt.

(i) Sorozatszam / Sorozat megjeldlése:  [¢]

(i) Részletszam: [*]
Meghatérozott pénznem: [*]
Ossznévérték: [)]
(i) Sorozat 8ssznévértéke: [*]
(i) Részlet 6ssznévértéke: [*]

Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként): [*]

Névérték Kotvényenként: [*]
Darabszam: []
(i) Sorozaté: [*]
(i) Részleté: []
Forgalomba hozatal napja: [*]
A Kamatszamitas Kesthapja: []
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Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamidb:

Kotvény tipusa kamatozas szerint:

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:

Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege:

Szerved, Forgalmazoéi, Kamatszamito- és

Kifizet6 tigynoki, Tozsdei bevezetési
feladatokat ellaté személy:

]

[Fix Kamatozasu]
[Valtozd Kamatozasu]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek aldbb meghatarozottak)

]
]
]
Nyilvanos

Raiffeisen Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGG O RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel osszefiigiy [Alkalmazando / N/A]
rendelkezések

@

(ii)
(i)
(iv)
v)

(vi)

(Vi)

Kamatlab[(ak)]:

EHM:
Elss kamatfizetési nap:
Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

Meghatarozott Kamatfizetési
id6szak(ok):

Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi
médja:

Egyéb rendelkezések:

Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekkel
Osszeflig§ rendelkezések:

@)

(i)
(iif)
(iv)

Kamatlab:
Referenciakamatlab:
Kamatfelar:

Referenciakamatlab
meghatarozasanak forrasa:

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)
[*] [évente / félévente / negyeddtes/ havonta/ egyéb
idékdzonként fizetendl
[*]

[]

[*]

]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)

Referenciakamatlab +/- Kamatfelar
[]

[*]

[]
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v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

Elss kamatfizetési nap:
Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

Meghatarozott Kamatfizetési
id6szak(ok):

Minimalis Kamatlab:
EHM Minimalis Kamatlab esetén:
Maximalis Kamatlab:

EHM Maximalis Kamatlab esetén:

[*]

Mogottes rendelkezések, kerekitéssdb]

kapcsolatos éirdsok és egyéb, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilonbd®, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizeteridkamat

szamitasi moédszerével kapcsolatos

eldirasok:

Egyéb rendelkezések:

Diszkont Kétvényekkel 6sszefligd
rendelkezések:

V.

Amortizaciés Hozam / Hozam:
EHM:

Egyéb, a Kotvény utan fizetefid

]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)

]
[*]
)]

0sszeg meghatarozasahoz sziikséges

formula / szamitasi alap:

A Lejarati EBtti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Egyéb rendelkezések:

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel
Osszeflig§ rendelkezések:

Vi.

Vii.

viii.

Mogottes termék:
Képlet (Kamatlab):

Kamatfizetés gyakorisaga,
Kamatfizetési idszak hossza:

Alkalmazott képernioldal:
Minimélis Kamatlab:

EHM Minimalis Kamatlab esetén:
Maximalis Kamatlab:

EHM Maximalis Kamatlab esetén:

]

)]

[Alkalmazando / N/A]
(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)

]
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iX. Kamatlab(ak) Meghatarozasanak [e]
Napja(i):

X. Elss kamatfizetési nap: [*]

Xi. Tovabbi kamatfizetési nap(ok): [*]

Xii. Meghatarozott Kamatfizetési [*]
id6szak(ok):

Xiii. Egyéb rendelkezések: []

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT EL OTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGG O
RENDELKEZESEK

A Kotvények Torlesztése: [*]

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi

Ertéke Torlesztéskor: []
A Lejérat el étti visszavaltas a [Alkalmazando / N/A]
Kétvénytulajdonosok déntése alapjan: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)

i. Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok): [

]

ii. Kotvenyenkénti Valasztott [*]
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
médija:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben|e]
is visszavalthato):

iv.  Ertesitési idszak (ha eltéra [
Kotvényfeltételekben megjeloit):

A Lejéarat el étti visszavaltas a Kibocsato [Alkalmazand6 / N/A]
dontése alapjan: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporitidiendsk)

i. Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok):  [¢]

ii. Kotvényenkénti Valasztott [*]
Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak
madja:

iii. A kivalasztas modszere (ha részben|e]
is visszavalthato):

iv. Ertesitési idszak (ha eltéra [*]
Kotvényfeltételekben megjelsit):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg [Névérték/egyéb]
Kotvényenként:

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGG O ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa: Névre szo6l6 Kétvények

A Kotvények eballitasi modja: Dematerializalt&llitdsu Kotvények.
Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételefe]

ERTEKESITES
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A Forgalmazéi feladatokat ellaté személy
elkllonitett letéti szamlaszama:

A Forgalomba hozatal mddja:
A Forgalomba hozatal helye:
Jegyzési Garanciavallalo (ha van ilyen):

Az [Aukcios ajanlattételi ilszak/Jegyzési
idészak] Kezdete és Zarasa:

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha
van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van
ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:
Maximalis ajanlattételi mennyiség:
Tuljegyzés — fels limit:

Aluljegyzés - alsé limit:

Az Allokéacié idspontja:

Az Allokacié modja:

Az Allokacio kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezettdzsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

]

[Aukcibs eljaras keretében / Jegyzés utjan]
[]

[]
[]

[

°
—_

)]

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kotvények BET-re tébtén
bevezetését. / A Kibocsatd nem kezdemeényezi a Kgek
BET-re tortéi bevezetését.]

]

A Feliigyelet az Alaptajékoztaté kozzétételét [¢]

jévahagyé engedélyének datuma és szama:

A Kibocsato hatarozata a Forgalomba hozatdb]

jovahagyasarol:
Kdzponti Ertékpapirszamla Vezet

KELER vagy jogutddja.

A KELER-t6l eltérs elszamolasi rendszer(ek),[Nem alkalmazand6/név/nevek és szam(ok)]

€s a vonatkoz6 azonositasi szam(ok):
Szallitas:

A keletkeztetés helye:

Kotvények jovairasa:

ISIN kod:

Egyéb:

DVP/szabad
[KELER]
Ertékpapirszamlan
[’]

[]
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[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids/jegyzéjgiras] keretében torténik, az Alaptajékoztatd ¢slen Végleges
Feltételek szerint.

[Aukciés vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsditibb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyiljezemélyesen
(minésitett befektdtk esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim Telefon-, faxszam

18. KIEGESZIT O INFORMACIOK
Hitelmin ésités

A Kibocsaté nem rendelkezik nemzetkozi hiteltysfs intézet mibsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatoban nagy ke#Huetivel irt fogalmaknak és réviditéseknek az aldbbérjdst kell tulajdonitani,
amennyiben a szévegosszefluggésifejezetten mas nem kovetkezik:

"Alaptajékoztatd”

"Alkalmazand6 Képernyéoldal”

“Bankcsoport” vagy "Csoport”

“BET” vagy "Budapesti Ertékt 6zsde”

"EHM”

“eurd”

“Feltételek” vagy "Kétvényfeltételek”

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”

“Forgalmazoi feladatokat ellaté személy”
“Ft” vagy "forint”

“Hpt.”

“IFRS”
“japan jen”

“Kamatszamito- és Kifizeté igynoki
feladatokat ellaté személy:”

"Kibocsatas” vagy "Kétvénykibocsatas”

“KELER”

A Kotvényprogram dltalanos feltételeit meghatarogélen

dokumentum (amely két alaptajékoztatdt foglal magatamelyek
alapjan a Kibocsato az Alaptajékoztatéban megjaidibalyozott
piacra bevezetett és oda be nem vezetett Kotvéhyskgarant
nyilvanosan forgalomba hozhat a Koétvényprogram tééren),

amely a Végleges Feltételekkel egyitt meghatarozza
Kotvényprogram keretén beltl forgalomba hozott Kiityek

kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

Egy adott informacioszolgéltatasi rendszer (beleertde nem
kizar6lag a Reuter Monitor Money Rate Service-te(iers") és a
Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely aid
szekcibja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melybtogottes
Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsatdé mégbmt vagy
azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy réég,ramely az
ilyet felvalthatia az adott vagy mas informaciégattatd
rendszerben.

Raiffeisen Bank Zrt. a Hpt. szerint meghatarozetiporttagjaival
egydutt

A Budapesti Ertékizsde Zrt., 1062

Budapest, Andrassy Ut 93.

amelynek székhelye:

A 41/1997. (lll. 5.) Kormanyrendelet szerint megiakzott
egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainakatalos
fizetbeszkoze.

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban ddtgl a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belithoksatott
Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek alapg@monatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

Pénziigyi Szervezetek Allami illetve nain

mindenkori jogutoda.

Felligyelete,

Raiffeisen Bank Zrt.
Magyarorszag hivatalos fizigszkoze.

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 tébbszor
maédositott 1996. évi CXII. térvény.

Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

Japén hivatalos fizéeszkoze.

Raiffeisen Bank Zrt.

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala az Algkéztato és

az ahhoz kibocsatasonként hozzéarendelt Véglegegtélek
alapjan és azok feltételei szerint.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Ztékhelye:
1075 Budapest, Asbéth u. 9-11.
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“KELER Nyilvantartasa”

HKKV”

“Kibocsaté” vagy “Bank”

“Kétvények”

“Kotvényfeltételek”

“Kotvényprogram” vagy "Program”

.Kotvényrendelet”

“Kotvénytulajdonos”

“K6zponti Ertékpapirszamla Vezets”

”MNB”

"Mdgottes Termék”

“MSZSz”

“Munkanap”

“Okirat”

,OTC”
“Ptk”

+RBI”

.Rendelet”

A Kibocséaté, illetve a forgalmazé altal szolgalthmdatok alapjan
a KELER altal a Szadmlavezdt illetve a Szamlavezék
Ugyfeleinek tulajdonaban all6 értékpapirrél vezatgilvantartas.

Kis-, és kozépvallalkozas

Raiffeisen Bank Zrt., amelynek székhelye: 1054 BRuada
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatoles az

ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges €lelbien

szerepd feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszony
megtestesdt értékpapirok.

A Kotvényekre vonatkoz6, az Alaptajékoztatéban dttgl a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belithoksatott
Kotvényekre vonatkozé altalanos feltételek és riaadések.

A Kibocsaté 200.000.000.000 Ft (kétszazmilliardirfgr vagy
ennek megfelél eurd, USA dollar, svajci frank vagy japan jen
keretbsszely a jelen Alaptajékoztatbban meghatarozott
kotvényprogramja.

A kotvényl sz6l6 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényektalal
jogszetien igazolt személy.

A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozottpdiiz
értékpapir-szamlavezet vagy mindenkori jogutddja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsatd altal kozponti értékgsgadimla-
vezetként megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok éallitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

Magyar Nemzeti Bank

Azon pénzigyi termékek (index és/vagy képlet, grapir, deviza,
szabvanyositottézsdei termék, vagy egyéb termék) dsszefoglald
megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa alagamdexalt
Kamatozasu Kétvények Kamatlaba szamitando.

Magyar Szamviteli Szabalyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankokzpé&s
devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve @tsalasokat
hajtanak végre és amelyen a Kibocsatdé, a KELERewsban
fizetendd barmely 0Osszeg tekintetében a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Teansf
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. 8 (2) bekezdése szerinti, az egy Sora@zatb
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi Jediyt
képviseb, névre sz6l6, értékpapirnak nem sl okirat.

Over-the-counter §izsdén kiviili)

Az 1959. évi IV. tdérvény a Polgari Torvénykonglrés az azt
maédositd, illetve annak helyébe &jogszabaly(ok).

Raiffeisen Bank International-Holding AG

A Bizottsadgnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti ésatsi
irAnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informacidkrhatuma, az
informaciok hivatkozassal t6rt8n beépitése, a tajékoztatok
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kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetéhimtérs
végrehajtasarol 809/2004/EK rendelete.

+RZB" Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartoz6 azon Kotvények, amelyelg&domba
hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,Kotvény Sorozat” Az azonos tipusl, azonos jogokat megtesteKiitvények egy
meghatarozott iSbontban (Sorozatrészletben) kibocsatott teljes
mennyisége, illetve a tdbb Sorozatrészletben élidépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely &dsi idépontban
azonos jogokat megtestésteljes mennyisége.

“svajci frank” A Svajci Allamszoévetség hivatalos fiseszkoze.
“Szamlavezet” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER r#&t-vezetett

Osszevont értékpapir szamlajan keresztil a Kotwéajgonosok
megbizasa alapjan a Kotvényeket értékpapir szamylifréintartja
(sajat vagy az adott Kdtvénytulajdonos(ok) nevében)

"Tao.” vagy "Tarsasagi ado térvény” A tarsasagi adorél és az osztalékadorol szold 1696LXXXI.
torvény és az annak helyébedgpgszabaly(ok).

"Tpt.” vagy "T dkepiaci torvény” A tékepiacrol szo6l6 2001. évi CXX. torvény és az anhakyébe
[épd jogszabaly(ok).

"USA dollar” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fiz&szkoze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vooaik az adott

Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartoz6 Kote&niprgalomba
hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatgrozéz
Alaptajékoztatod kiegészitését képetokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott idefin és roviditések meghatarozasa a jelen Alaktajato
megfeled helyein talalhato.
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1. SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO TELEPHELYEI

A Kibocsato telephelyei és fidktelepei 2012. decen®i-én:

Ajka 8400, Szabadsag tér 4.

Baja 6500, Dézsa Gyorgy Ut 12.
Balassagyarmat 2660, Rakéczi ut 17.

Békéscsaba 5600, Andrassy ut 19.

Budaobrs 2040, Templom tér 22,

Budapest I. 1011, Batthyany tér 5-6.

Budapest I. 1015, Széna tér 1/a.

Budapest II. 1024, Ldhaz u. 2-6. (Mammut)

Budapest lIl. 1037, Montevideo utca 16/b. 3. emgeivate Banking)
Budapest III. 1037, Szépvolgyi Ut 41.

Budapest III. 1037, Vorosvari at 131.

Budapest lIl. 1039, Heltai tér 1-3. (Békasmegyer)
Budapest IV. 1042, Arpad t 88.

Budapest IV. 1045, Arpad Ut 183-185. (Stop Shop)
Budapest V. 1051, Kecskeméti u. 14. (Kalvin tér)
Budapest V. 1053, Ferenciek tere 2.

Budapest V. 1054, Akadémia utca 6.

Budapest VI. 1061, Andrassy Ut 1.

Budapest VI. 1062, Vaci Ut 1-3. (Westend)

Budapest VI. 1066, Teréz krt. 12. (Oktogon)

Budapest VI. 1066, Teréz krt. 62. (Nyugati tér)
Budapest VII. 1072, Rakdczi Ut 44.(EMKE, Blaha)
Budapest VII. 1077, Baross tér 17. (Keleti pu.)
Budapest VIII. 1085, Udi ut 36. (Jozsef krt.)

Budapest VIII. 1087, Hungaria krt. 40-44. (Arénar@ar)
Budapest X. 1102, §tdsi Csoma Sandor (t 6.
Budapest XI. 1114, Bartok Béla ut 41. (Méricz Zst. K
Budapest XI. 1114, Bocskai Gt 1.

Budapest XI. 1117, Hunyadi Janos Ut 19. (Savoyk Badafok)
Budapest XII. 1123, Alkotas u. 1. (Déli pu.)

Budapest XII. 1126, Kirdlyhago tér 8-9.

Budapest XII. 1126, Kirdlyhago tér 8-9. (PrivatenBmg)
Budapest XIII. 1139, VAci Ut 81. (Center Paoint)
Budapest XIV. 1141, Nagy Lajos kiraly Gtja 212-2{HMermina Residence)
Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugar Walgiont)
Budapest XIX. 1191, Udi ut 259. (Kispest)

Budapest XV. 1152, Szentmihalyi at 137. (P6lus)
Budapest XVI. 1165, Jokai u. 2-4. (Matyasfold)
Budapest XVII. 1174, Ferihegyi Ut 74. (Rakoskerégzt
Budapest XVIIL. 1181, Udi it 417. (Pestszesitlinc)
Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. @esébet)
Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel)
Budapest XXII. 1222, Nagytétényi Ut 37 - 43. (Camgpp
Budapest XXIII. 1230, B¥sok tere 14. (Soroksér)

Cegléd 2700, Kossuth tér 10/a.

Celldémolk 9500, Koptik Odo6 u. 1/a.

Csorna 9300, Soproni Ut 81.

Debrecen 4024, Piac u. 18. (Private Banking)
Debrecen 4026, Bem tér 14.
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Debrecen Il. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecend}laz
Debrecen Il 4024, Piac u. 18.

Dombdévar 7200, Kossuth u. 65-67.

Dunakeszi 2120,Nadas u.6. (Auchan)
Dunadujvaros |. 2400, Vadimit 39.

Eger 3300, Jokai utca 5.

Erd 2030, Budai Gt 22.

Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet Haz)
Fertd 9431, B u. 12.

Go6dollb 2100, Gabor Aron u. 5.

Gyobngyos 3200, &-tér 12.

Gyér IV. 9024, Vasvari P. Ut 1/a. (ByPlaza)

Gyér RET 9022, Arany Janos utca 28-32.

Gyula 5700, Varoshaz u. 23.
Hajdlbdszoérmény 4220, Kossuth Lajos u. 5.

Hajdlszoboszlé

4200, Szilfakalja u. 40.

Hatvan

3000, Kossuth tér 16.

Hodmezvaséarhely

6800, Kossuth tér 6.

Jaszberény 5100, Lehel vezér tér 32-33.

Kalocsa 6300, Szent Istvan kiraly u. 37.
Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvar Plaza)
Kazincbarcika 3700, Egressy Béni Gt 17.

Kecskemét II. 6000, Kossuth tér 6-7.

Kecskemét Retalil 6000, Kisfaludy u. 5.

Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3.

Kiskéros 6200, Péfi S. tér 8.

Kiskunfélegyhaza 6100, Martirok Ujta 2.

Kiskunhalas 6400, Bethlen Gébor tér 5.

Kisvarda 4600, Martirok Gtja 3.

Komarom 2900, Martirok Gtja 14.

Kdérmend 9900, Bastya u. 1

Mako 6900, Széchenyi tér 9-11.

Matészalka 4700, Kélcsey u. 10.

Miskolc 3525, Erzsébet tér 2. (Private Banking)
Miskolc 111. 3530, Széchenyi u. 28.

Miskolc RET 3527, Bajcsy Zs.u. 2-4.

Mohacs 7700, Széchenyi tér 1.

Mor 8060, Dedk Ferenc u. 2.
Mosonmagyarévar 9200, Szent Istvan kiraly utja 117.
Nagykanizsa 8800, Deak Ferenc tér 11-12.
Nyiregyhaza 4400, Kossuth tér 7. (Private Banking)

Nyiregyhaza IV.

4400, Koranyi Frigyes u. 5. (Injmag

Nyiregyhaza Retail

4400, Kossuth tér 7.

Oroshéza 5900, Kénd u. 33.

Oroszlany 2840, Rakéczi Ut 26.

Ozd 3600, Sarli u. 4.

Papa 8500, &-tér 15.

Pécs Il. RET 7621, Bajcsy Zs u. 11. (Arkad Bevdsditpont)
Pécs lll. 7624 Pécs, Irgalmasok Utja 5.

Pilisvorosvar 2085, &t 77.

Salgotarjan 3100, Bem u. 2-3.
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Sarvar 9600, Batthyany u. 12.
Satoraljaljhely 3980, Kossuth tér 6.

Siéfok 8600, B tér 8.(volt Szabadséag tér)
Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Szarvas 5540, Rakécezi F. u. 2.

Szeged |. 6722, Kossuth Lajos sugarut 9-13.
Szeged Il. 6722, Széchenyi tér 15.
Székesfehérvar |. 8000, Tavirda u. 1.

Székesfehérvar Il. RET

8000, Palotai ut 1. (AlbazR)

Szekszard

7100, Széchenyi utca 37-39.

Szentendre

2000, Véaroshaz tér 4.

Szentes

6600, Kossuth Lajos utca 13.

Szigetszentmiklés

2310, Vak Bottyan u. 18.

Szolnok

5000, Szapary ut 22.

Szombathely 9700,dxér 36.

Tapolca 8300, &tér 4-8.

Tata 2890, Ady Endre u. 25.
Tatabanya I. 2800, Gyi ut 25.

Tatabéanya Il. 2800, dtér 20.

Tiszaujvaros 3580, Bethlen Gabor Gt 5/b.
Vac 2600, Széchenyi u. 28-32.
Varpalota 8100, Szabadsag tér 5.
Vecsés 2220,d0t 246-248. (Ferihegy Market Central)
Veszprém Il 8200, Budapest 0t 4.
Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
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2.SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO SZERVEZETI| FELEPITESE

Vezérigazgaté

Mag. Heinz Wisdner

Hu

politikai
foosztaly

Réczné Szike ldikad

Compliance féosztaly

Milakovszky Gabor

Belsé ellendrzési
foosztaly

Majorossy Agnes

Pénz-, Deviza- és Kizgazdasagi és
Tokepiaci foosztaly befektetéselemzési...

Liener Gabor Tardk Zoltéan

!

Vezérigazgatd-helyettes

Harwdth Krisztina

o8 Szamviteli foosztaly

Iiaté hlorbert

Stratégiai és controlling
foosztaly

Télgyes Agnes

= Jogi faosztaly

dr, Tihanyi Zita

Kozponti beszerzési
faosztaly

Simon Zoltan

Tarsasagi Titkarsag és
—= Leanyvallalati...

Kovacs Attila

S Treasury féosztaly

Wyinkler Gabor

Raiffeisen
#2  Energiaszolgaltatd Kft.

Csoma Andras

Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt.

Balogh Andrds

!

Vezérigazgato- helyettes

Martin Pytlik
Hitelkockazati
[~ foosztaly
Marian Nagy

Vallalati Restrukturalasi
faosztily

Ginzer lldikd

Vallalati iigyfélkockazat
elirejelzi fiosztaly

Szabd Szabina

Koveteléskezelési
[~ faosztaly

Dr. Tajthy Attila

Lakossagi és KKV
= kockazatkezelési...

Csikds Csaha

e Behajtasi foosztaly

Bondér Erika

Integralt kockazat-
= elemzési fooszraly

Soczd Csaba

Kiveteléskezeld-hehajtd
cégek

SCTB Kit., Butar Kt ,

|

Vezérigazgaté-helyettes
(Retail Banking)

Ralf Cyranek

Alternativ Csatorna
—= Menedzsment fdosztaly

Koch Andras

= Marketing féosztaly

Gondané Fischer Zsifia

= Bankkanya féosztaly

Acs Beata

= Kisvallalati uizletdag

Dercsényi Gyirgy

Lakossagi és Prémium
—= Banking uzletag

Desics Eva

5 Raiffeisen
s3> Biztositaskbzvetits Kft.

Hajtd Gabor

... Private Banking iizletag

Balint Attila

= Retail Ertékesitési divizio

Szentkuti Gabriella

Nyugatamagyarerszagi
Retail régio
Magos Zsolt
Kelet-magy:
W Retail r

Alkéri Szabolcs

rszagi

Kozép-magyarorszagi
—= Retail régio

Puolényi Kalld Dorottya
Ertékesitéstamogatas
= foosztaly
Csanak Gabriella

Kiszolgalas fejlesztési
= osztaly

Karacsony lldika

|

Vezérigazgatd-helyettes
(Corporate Banking)

Kermentzey Ferenc

Vallalati és
—2  Onkormanyzati iizletag

Kiss Zaltan

Kereskedelemfinansziroz
== as és Okmanyos foosztaly

Csorba Zoltan

Projektfinanszirozas és
—=  Szindikalasok fiosztaly

Csobadi Akos

Befektetesi
—= Termékmenedzsment &...

Pavlics Babett

Befektetési Banki
= foosztaly

Magy Gabor

. Onkormanyzati
—=  Entékesitési foosztaly

Kerényné Koncz lldikd

. Magyvallalalati
—3  Entékesitési fooszraly

Jakah Akos

Kizépwvallalati
i Ertékesitési Divizid

Jaksa Janos

Nyugat-magyarorszagi
== Kozépvallalati régio

Lotz Péter

Keletmagyarorszagi
= Kazépvallalati régié

Jaksa Janos

3 Budapesti Kozépvallalati
i = régié
Iarét Csaba

n Propeny
Lizing Zit.

Udvardy Aftila

3 RB Kereskeddhaz Kft.

Csorba Zoltan

Lizing cégcsoport (RUL,
RAL)

Gablas Gergely

!

Vezérigazgato-helyettes

Martin Melkowitsch

Szervezesi,

—= Folyamatszervezési és...
Peifer Judit

o IT divizié
Jenei Zoltan

Bankbiztonsagi és
—= Csalaskezelési foosztaly

Imre Zsolt

@ gira
[~ faosztaly

dr. Garig Eszter

L Hitelcentrum féosztaly

dr. Orosz Eva

. Bankmiiveleti Divizié

Hantak Agnes

Ugyfélkapesolati kizpont
faosztaly

Selmeci Péter

Bankiizemeltetési
=3 foosztaly

Unyi Zoltan

Fiakingatlan cégek

Unyi Zoltan

RBSC Kft.

Waddez Zsolt
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