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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen K6tvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazé neve:

Raiffeisen Kotvény Alap

1MM-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Konyvvizsgdld Tarsasag neve: NEXTUM  Audit Konyvvizsgalé és Tandcsadd  Zdrtkorlen — MGkodd
Részvénytdarsaség

Székhelye: 1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

Tipusa: nyilvanos nyilt végu értékpapir alap

Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap a torvény adta lehetéségek figyelembe vételével elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben

hogy kézéptdavon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtérilést biztositson az Alap befektetdinek,

egy aktivan kezelt és diverzifikdlt portfélié dltal biztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

+A" sorozat .B" sorozat 1" sorozat ~Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozas Ft vdltozas Ft vdltozas Ft vdltozas Ft
2023.06.30 14,87% 4,565222 14,87% 4,580057 14,87% 1,118740 15,40% 0,988143 20 546 616 243 Ft
2022.12.30 -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14 780 994 991 Ft
202112.31 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859 Ft
2020.12.31. 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,0125 17 914 071 305 Ft
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,9967 22586 019 833 Ft
2018.12.28 -213% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 _ _ 28298 845 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 _ _ 28 088 185 410 Ft
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 ) ) ) ) 14 085 993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4189324 3,61% 4189324 _ _ ~ ) 12 261034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 _ _ _ _ 7 650 669 162 Ft
20131231 9,44% 3,652471 9,44% 3,652471 B B B ) 4280 576 294 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptadri évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jelli sorozata 2011. junius 01-én, ,I"

jell sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-dan indult.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
| nstrumerntum |Devizanem| ISINkéd |  Névarkk Eszhkdz etk | %

Atruhazhats sriskpapirok 11904 128 828 80,05
2024/B M AK HUF HUO0O0004£03068 &7 650 000 78 808 126 0,53
202400 T.U::'K HUF HU0O0004£03571 23 000 000 19 708 308 0,13
2258 M AK HUF HUOO00£02748 14 010 000 12 885 222 0, 05
2025/C M AK HUF HU0O00404058 50 000 000 36 485 500 0, 2464
2026/0 MAK HUF HU0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
0Z6/E MAK HUF HU0O000£048511 30 000 000 23040 720 0,15
202714 M AK HUF HUOO00£03118 FF0 250 000 568 185 161 3,83
202878 M AK HUF HUOO00402532 164 000 000 145 052 112 0,58
0288 MAK HUF HUOO00405543 600 000 000 454 453 000 333
02904 M AK HUF HUOO00£04503 950 000 000 648 438 050 4 354
203004 T.U::'K HUF HU0O0004£035598 1222 410 000 845 659 571 5,604
203108 M AK HUF HU0O000£03001 1 003 960 000 671 521 737 4 52
203204 N AK HUF H U O00)-40555 1 500 000 000 1103 045 000 742
203304 MAK HUF HUOOD0404744 1774 000 000 1 058 530 430 7123
203408 M AK HUF HUO0O004£04352 10 000 000 5 687 660 0,04
38048 Mﬁ:d( HUF HU0O0004£03555 1414 300 000 765 809 507 515
204104 M AK HUF HU0O000404155 533 810 000 279 733 802 1,58
BNP 250226 HUF FROO140024H8 150 000 000 116 634 100 0,78
BNP 250505 HUF FROO14003CHS 200 000 000 155 163 000 1,0
CORD1A281107 HUF HUOO00355%211 100 000 000 &0 945 100 0,5
EJBFNZ8/B HUF HUOO00E53431 150 000 000 106 303 300 0,73
ERSTE 260204 EUR ATHO00AZWE S 1200 000 431 857 805 250
EXIM 230810 HUF HUOO00351837 500 000 000 511 648 500 344
FUTUR 310323 HUF HU0O000360268 200 000 000 133 523 000 0,50
MFB240635 EUR HUOO003B1TTS 1 800 000 703 556 168 473
MFBE UZ306:M1 EUR HU0O00360821 2250 000 881 724 534 593
MWW EN 310803 HUF HU0000350730 100 000 000 64 3595 300 0,43
0JB20314 HUF HUOO00E53458 225 000 000 137 853 675 0,53
OTPEK 240715 EUR XE222388588 1700 000 629 303 989 423
RAIFF251122 EUR X52559379529 1200 000 4597 748 819 3,35
RAIFF 280630 HUF X524596315810 350 000 000 342 432 850 230
RICHT 310804 HUF HUOO00350441 100 000 000 5% 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF X5 2447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
Banki siysnfsisk 885 084 318 5,95
Folyoezamla - EUR 159 372 0,00
Folysszamla - HUF B35 891 895 5, o5
Folydszamla - USD 35 051 0,00
Betit folhalmezoi kamat - EUR 2001 898 181 13456
D2318875 Deposit EUR 2 001 250 000 13, 4§
02318875 Deposit accroud interest EUR 548 181 0,00
Kovetslezek 141 437 314 0.95
Hataridbs Ggyletek 141 437 314 0,95
|Egyéb szzkézdk 25 109 798 017
E gvéb kivetelések 25 109 798 0,17}
Ozezos pazkéz 14 958 660 439 100,59
Kiilni'ﬂ:nﬂ:é:ﬂk 87 932 482 - 059
Egwéb kiotelezettségek -21 987 558 -0,15
Hataridbs igvletek _55 945 125 -0, 44|
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy iegyre juté nettd eszkozérték

1 591 447 641 HUF
398711 370
3,991478 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

8 850 448 250 HUF
2210 154 097
4,004448 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

4 428 748 258 HUF
4 527 724 151
0,978140 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

83 608 HUF
97 208
0,860094 HUF
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.
Instrumentum Dev::une ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Atruhézhaté értékpapirok 18 987 351 203 91,68
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 81 754 001 0,39
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 21133 251 0,10
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 13 002 947 0,06
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 42 104 550 0,20
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 180 265 989 0,87
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 24 774 780 0,12
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 213 034 200 1,03
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1429 591 189 6,90
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 664 000 000 2 687 477 832 12,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 890 715 000 4,30
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 725 418 100 3,50
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 988 681 541 4,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 802 707 182 3,88
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2 460 519 600 11,88
2033/A MAK HUF HU0000404744 1 874 000 000 1298 700 740 6,27
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 6 600 180 0,03
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 42 951 178 0,21
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 51924 934 0,25
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 124 894 950 0,60
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 166 158 000 0,80
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 87 380 100 0,42
D230927 HUF HU0000524749 3 063 900 000 2992 204 740 14,45
D231004 HUF HU0000524764 600 000 000 585 156 000 2,83
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 117 394 800 0,57
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 410 223 201 1,98
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 148 426 800 0,72
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 76 188 500 0,37
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 164 375 325 0,79
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 700 000 617 643 268 2,98
RAIFF251122 EUR XS2559379529 1200 000 484 368 740 2,34
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 348 634 650 1,68
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 1 300 000 497 753 135 2,40
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 68 627 000 0,33
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 136 564 800 0,66
Banki egyenlegek 2 024 868 350 9,78
Folyészamla - EUR 0 -
Folyészamla - HUF 2024 835 778 9,78
Folyészamla - USD 32 572 0,00
Kovetelések 234 473 606 1,13
Hataridés Ugyletek 234 473 606 1,13
Egyéb eszkozok 280 615 358 1,35
Egyéb kovetelések 280 615 358 1,35
Osszes eszkoz 21527308 517 103,95
Kételezettség -817 331 498 - 3,95
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl ereds kételezettségek -5685 149 400 - 2,83
Egyéb kotelezettségek -213 554 956 - 1,03
Hataridés Ugyletek -18 627 142 - 0,09
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézériék

7 362 094 162 HUF
1 607 257 607
4,580532 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

10 036 150 857 HUF
2183 948 208
4,595416 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

3311 262 437 HUF
2 949 921 436
1,122492 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézériék

469 563 HUF
473 574
0,991530 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n

398 711 370
1272 202 244
63 656 007

1 607 257 607
7 362 094 162
4,580532

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n

2210 154 097
31 986 109

58 192 001

2 183 948 205
10 036 150 857
4,595416

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-an
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn

4 527 724 151

1577802715
2 949 921 436
3311 262 437

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 1,122492
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 97 208
2023. évben eladott befektetési jegyek 376 366
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-én 473 574
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn 469 563
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 0,991530
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok 18 987 351 203~ 91,68
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 81 754 001 0,39
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 21133 251 0,10
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 13 002 947 0,06
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 42 104 550 0,20
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 180 265 989 0,87
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 24 774 780 0,12
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 213 034 200 1,03
2027/A MAK HUF HU0000403118 1670 290 000 1429 591 189 6,90
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 664 000 000 2 687 477 832 12,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 890 715 000 4,30
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 725 418 100 3,50
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 988 681 541 4,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 802 707 182 3,88
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2 460 519 600 11,88
2033/A MAK HUF HUO0000404744 1 874 000 000 1298 700 740 6,27
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 6 600 180 0,03
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 42 951 178 0,21
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 51 924 934 0,25
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 124 894 950 0,60
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 166 158 000 0,80
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 87 380 100 0,42
D230927 HUF HU0000524749 3 063 900 000 2992 204 740 14,45
D231004 HUF HU0000524764 600 000 000 585 156 000 2,83
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 117 394 800 0,57
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 410 223 201 1,98
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 148 426 800 0,72
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 76 188 500 0,37
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 164 375 325 0,79
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 700 000 617 643 268 2,98
RAIFF251122 EUR XS2559379529 1 200 000 484 368 740 2,34
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 348 634 650 1,68
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 1 300 000 497 753 135 2,40
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 68 627 000 0,33
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 136 564 800 0,66
Mas szabalyozoft piacon forgalomba hozott aitruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoftt atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 18 987 351 203 91,68
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 7 362 094 162
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 10 036 150 857 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat / HUF 3311262 437 !
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 469 563

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkétvények, valamint korldtozott mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozé eszk6zok vésarldsaval alakitja ki portfolidjat.

2023 els6 félévének végén a magyar dllampapirok (és magyar dllami garancidas vallalati kétvények) az Alap eszkozeinek kozel 75%-at

alkottdak, mikézben a vdllalati kétvények aranya 16%-on dllt. Az Alap nettd eszkozértékének kdzel 9%-at betétek tették ki a félév végén.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2023.

V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors itemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvanos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2023 elso6 félévének tékepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tet6zott a hazai éves bdzisu infldciés mutato, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csékkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentés mértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesd belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatd nemzetkdzi kornyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsdval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az irdnyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdciéja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatddhat az év mdsodik felében a kamatcsokkentési ciklus, igy észre 6sszezdrhat az
egynapos betéti eszkdz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jovéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszamjegy(lvé valé inflacié 2024-ben

tovdbb tudjon csékkenni és fenntarthaté médon a célsavba siillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetéen 2023 elsé felében jelentés mértékben csokkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstdrjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb kétvényeké pedig megkozelitéleg 170 bazisponttal keriiltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsé félévben. A forint drfolyamdnak stabilizadléddsa és a jegybanki kamatcsokkentési ciklus
elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabadlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az Gj
szabdlyok lehet6vé teszik a bankok szdmdra, hogy csokkentésék jové évi bankadd terheiket magyar dllamkotvények vésarldsan
keresztiil, tovabba eléirjak bizonyos befektetési alapok szamdra a diszkont kincstdarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kotelezd tartdsat. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.

A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtobb orszdgban tetdzott 2022 madsodik felében, a mérséklédés pedig 2023 elsd felében is folytatédott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovabbi szigorra volt sziikség a meghatdrozo jegybankok részérdl.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsé félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyad6 kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 6ta nem volt példa.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva nagyobb mértékli emelést hajtott végre janudr és junius kozott: az irdnyadd
betéti kamat négy Iépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi 1épés(ek)re lesz sziikség az infldcid

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilonésképp az Egyesilt Kirdlysdgban és az eurddvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejdratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben valtoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szereplék tovdbbra is Ugy gondoljadk, hogy a jegybankoknak sikeril kdzéptavon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljovében a kordbban vértndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A 2023. julius elsején hatdlyba 1épd, a Kormdany 208/2023. (V.31) rendelete az egyes befektetési alapok szabdlyairdl sz6l6 156/2023.
(IV.27.) Korm. rendelet mddositdsarol 1.§ (3) bekezdése eldirta a hazai alapkezel6k szamara, hogy tobbek kzott a kdtvény alapok likvid

eszkozeinek legaldbb 20%-at a magyar dllam dltal kibocsatott diszkont kincstdrjegyekben tartsa. Ennek jegyében az Alapkezeld 2023.

teljesitményére.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdlt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztll mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.
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VII. Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkdzok) vonatkozéan az Alapkezel6 Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdra. A felllvizsgadlati folyamat
kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras

sordn. Az Alapban 2023.06.30-dn an meglévé illikvidnek minésitett eszk6zok:

1)  Raiffeisen 280630 HUF BOND (ISIN kod: XS2496319810)
Kitettség: 1,69%
2) BNP Paribas 260505 vdllalati kétvény (ISIN kéd: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,81%
3) 0JB2031/1 Jelzdloglevél jelzaloglevél (ISIN kod: HU0000653456)
Kitettség: 0,79%
4.) Futureal 4% 310327 vdllalati kétvény (ISIN kod: HU0000360268)
Kitettség: 0,72%
5.) UNICREDIT BANK AG. 5.94 270222 vallalati kotvény (ISIN kod: XS52447760351)
Kitettség: 0,66%
6.) BNP Paribas 260226 vallalati kotvény (ISIN kéd: FR00140024H6)
Kitettség: 0,61%
7.) Erste Jelzdlogbank Zrt. 28/B 2.5 280421 jelzdloglevél (ISIN kéd: HU0000653431)
Kitettség: 0,57%
8.) CORDIA INT ZRT 4.0 261107 (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,42%
9.) MVM ENERGETIKA ZRT 3.25 310903
Kitettség: 0,37%
10.) Richter Gedeon Nyrt. 1.75 310604 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: HUD000360441)
Kitettség: 0,33%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
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c) Az AEKBV aktudlis kockdazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockdzatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatd az alap hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része hosszabb futamidejli allampapirba keril befektetésre.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatok

szdmitdsdhoz.

VIIl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznaldasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2023.06.30-An: 100%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.06.30-dan: 99,84%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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