Raiffeisen ESG Rovid Kotvény

Alapok Alapja
Féléves jelentés 2023.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen ESG ROvid Kotvény Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:

Konyvvizsgdld Tdarsasdg neve:

Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja
1111-868

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

NEXTUM  Audit Konyvvizsgdlé és Tandcsadd  Zartkorlen
Részvénytdarsasdg.

1042 Budapest, Arpdad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap

ABAK-irdnyelv alapjdn harmonizalt

révid kotvény

hatdrozatlan

Miik6dé

Az Alap célja, hogy egy olyan euroban denomindlt kamatozd eszkdzokbdl dllé portfolid teljesitményét kdzvetitse alapok alapja

konstrukcion keresztiil a befektetdk felé, ahol a mogottes kdtvények kibocsatéi megfelelnek szigord ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és

vdllalatirdnyitdsi) kritériumoknak. Az Alapkezelé kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-

rendelet (az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal

kapcsolatos kozzétételekrél) 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezelé az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald

tartozoé ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezel6 ezen elvards mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmu médositdsdig dllampapirokon, egyéb koétvényeken, likvid

és szarmaztatott eszkdzokon felil kizardlag a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATOOOOAOALR1, ATOO00A19HMS és

ATO000A31LJ8) befektetési jegyeibe fekteti az Alap tékéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen

kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap portfélidjan beliili ardnydt azonban aktivan vdltoztathatja (a mégottes alap ardnya 80 és

100% koz6tt mozoghat).

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juto netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolso kereskedési napon)

A" sorozat .E" sorozat «U" sorozat Osszesitett netté eszkdzérték
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam
vdltozds Ft vdltozds € vdltozds $
2023.06.30. 0,35% 1,003459 0,30% 1,002990 0,78% 1,007801 1825 069 514 Ft

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

id6re vonatkoznak. Az Alap 2023.04.25-én idult.
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.

Instrumentum Devizcmeml ISIN kéd I rveverre | Eszkoz érték I %
Atruhézhaté értékpapirok 1724035871 93,57
RCM NCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 46 195 1724 035871 93,57
Banki egyenlegek 107 217 335,00 5,82
Foly6észamla - EUR 67 417 702 3,66
Foly6észamla - HUF 8 343 780 0,45
Folyoszamla - USD 31 455 853 1,71
Kévetelések 5557 178,00 0,30
Hataridés tgyletek 5 557 178 0,30
Egyéb eszkozék 31 050 779,00 1,69
Egyéb kovetelések 31 050 779 1,69
Osszes eszkéz 1867 861 163 101,38
Kotelezettségek - 25354666 -1,38
Egyéb kotelezettségek -22492 288 - 1,22
Hataridés tgyletek -2862378 - 0,16
Raiffeisen ESG Révid K&tvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozérték 69 441 661 HUF
Unitok szama 69 257 411
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,002660 HUF
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézériék 1751521 EUR
Unitok szama 1746 673
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,002776 EUR
Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkézériék 3 279 856 USD
Unitok szama 3 255 628
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,007442 USD
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto
netté eszkozérték

Raiffeisen ESG Rovid Kotény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n -
2023. évben eladott befektetési jegyek 69 257 411

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.07.03-4n 69 257 411
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 69 441 661
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-an 1,002660

Raiffeisen ESG Rovid Koétény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n

2023. évben eladott befektetési jegyek 1746 673
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 1746 673
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-n 1751521
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2023.07.03-6n 1,002776

Raiffeisen ESG Rovid Kotény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 20223.01.02-én

2023. évben eladott befektetési jegyek 3255 628
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 3255 628
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 3279 856
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,007442
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysagrend: EUR

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Mads szabalyozoftt piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1724 035 871 93,57
RCM NCHLT BO EUR ATOO000A31LJ8 46 195 1724 035 871 93,57
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (] 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 69 441 661
Netté eszkozériék / Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 1751521 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja U sorozat / USD 3 279 856

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé az Alap kezelési szabdlyzatdban régzitett befektetési politikanak megfeleléen arra térekedett, hogy a globdlis fékuszu,
konzervativ vegyes kockdzati allokdciéju Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATOOOOAOALR1, ATOO00A19HMS5 és
ATO000A31LJ8) befektetési jegyeibe fektesse az Alap tékéjének legaldbb 90%-at. Ez utdbbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhatéd

értékpapirok kozé sorolt alap ardnya 2023. junius végén 93,6% volt.

V. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors litemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezelé piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. 2023 elso félévének tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtobb orszdgban tet6zott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023 els6é felében is folytatédott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovabbi szigorra volt sziikség a meghatdrozo jegybankok részérél.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsd félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadd kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 éta nem volt példa.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva nagyobb mértékii emelést hajtott végre janudr és junius kozoétt: az irdnyadd
betéti kamat négy lépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi Iépés(ek)re lesz sziikség az infldcid

stabilizdldsa érdekében.
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A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilondsképp az Egyesiilt Kiralysdgban és az eurddvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejaratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben vdltoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szerepl6k tovdabbra is ugy gondoljdk, hogy a jegybankoknak sikerll kdzéptavon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljovében a kordbban vartndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.

2. Abefektetési politika alakulasara hato egyéb tényezok

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023. elsé felében.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsanak GtiGthatésaga’

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen Nachhaltigkeit
ShortTerm) dltal megvaldsitott stratégidn keresztiil és az alap kezel6jétdl (RCM?) kapott informdcidk alapjan - a befektetési soran

figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap az RCM

Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjdban taldlhaté.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit eld, és bar nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kornyezetileg fenntarthaténak az unids taxondémia alapjdn, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-o0s megcélzott befektetési ardny alapjén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdagi tevékenységekbe, de nem zdarhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondémia rendelet szerinti kornyezeti

szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekbe fektet.

" Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel 6sszefiiggésben

2 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap ausztriai székhelyl alapkezeléje

3 Az Environmental (kérnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsétok ESG szempontu
megitélése magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdag/kibocsdaté figyelembe veszi-e miikédése sordn a koérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e mikodése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen

attekinthet6-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tarsasdg miikddése hosszu tdvon fenntarthaté-e.

Raiffei
6



RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

A jelentds karokozds elkeriilését célzo elv kizardélag az Alap dltal eszk6zolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetésil szolgalé vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsd elemzdi kapacitdast és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra kerll ezek
alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedé skdldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap Raiffeisen ESG score értéke 2023.06.30-dn 72,23 volt.
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VI. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megadllapoddasok, az ABA aktudlis
kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardanya és kezelése

Az Alapkezelé az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazandd eljardsrél. Az Alapban 2023.06.30-dn nem voltak illikvidnek minésitett eszkdzok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelijen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az alap dsszetétele alapjdn proxyzott idésor hozamainak ingadozdasat
veszi alapul az elmdlt &t év piaci adatai alapjén. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoéridba torténd besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkbzeinek tulnyomd része olyan alapba keriil befektetésre, amely kétvényekbe fektet. A

szdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatoi az Alap jovébeli kockdzati profiljdnak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.
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VII. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
jogaq, és az adott ABA altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 130%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2023.06.30-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.06.30-An: 221,86%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsd felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Nemzetko6zi Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2023. jalius 03-an tartott
befektetési alapok jellemzéi

Alap Benchmark | Max. / tényleges Foly6 koltségek Alapkezeld Befektetési politika

Alapkezel6i dij (amelyik évre
vonatkozik)

Az alap befektetési célja elsésorban a rendszeres bevétel vagy a legnagyobb

lehetséges hozam alacsony kamatkornyezetben. Befektetési alapokon,

szdrmaztatott eszkdzokon és ldtra szold vagy lekotott betéteken felll kizdrolag

értékpapirokba és/vagy olyan pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek

kibocsatoit fenntarthatonak mindsitették tarsadalmi, koérnyezeti és etikai

Raiffeisen kritériumok lapjén. Az alap eszkdzeinek legaldbb 51 %-at kodzvetlendl euréban

Nachhaltigkeit ) . 0,23% Raiffeisen denomindlt kotvényekbe, illetve pénzpiaci eszkdzok formdjdban elérheté euréban

ShortTerm alap (ISIN Nincs 015 (2022) Kapitalanlage GmbH | denomindlt kétvényekbe fekteti. Ezen kétvények maximdlis (hdtralévé) futamideje

kéd: ATOOO0A31LJ8)

Ot év, a portfdlié dtlagos hatralévé futamideje pedig nem haladhatja meg a
hdrom évet. Az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példdul a fegyver iparbaq,
vagy géntechnolégidba, valamint olyan vdéllalatok értékpapirjéba, amelyek
megsértik a munkajogokat és az emberi jogokat stb. Az alapban szerepld
kotvények és pénzpiaci eszk6zok kibocsdatdi lehetnek dllamok, nemzetek feletti

kibocsatok és cégek. Az alap aktivan kezelt, referenciamutatéval nem rendelkezik.

Forras: az alap 2023. junius havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérheté KID
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