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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - altaldnos informdciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szadma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmazo neve:

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
1MM1-237

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci t 116-118.

Kényvvizsgalé Tarsasdg neve: NEXTUM  Audit Konyvvizsgdld és Tandcsadd  ZdrtkorGen  MGkodd
Részvénytdarsaség

Székhelye: 1042 Budapest, Arpad Gt 51-53. B. ép. 3. em.

Tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap

Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

AEKBV-irdanyelv alapjan harmonizalt
kiegyensulyozott vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszk6zokbe fekteti. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy - a kockdzat csokkentése érdekében -
a diverzifikacio kilénb6zé dimenzidi (eszkdzcsoportok, ipardagak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelel6en
csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapkezeld szandéka szerint az Alap folyamatosan fenntartott portfélidja un. vegyes (multi-
asset) portfélié, azaz a portfolid kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz, az eszkdzcsoportokat pedig vagy
kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativdkon keresztiil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési alapok és
egyéb kollektiv befektetési formdk széles koérébdl vélogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. A megvdsdrolt befektetési
alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis, vagy vegyes
(multi-asset) alapok.

Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok ardnydt ugy hatdrozza meg kockdzatkezelési eljardsai segitségével,
hogy az Alap lehetséges legnagyobb vesztesége az ,A" jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt j6 eséllyel (99%-os

megbizhatésdagi szint mellett) ne haladja meg a 23,26%-ot (kockdztatott érték vagy VaRr limit).
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakuldsa (forduléonapon vagy a

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon

Arfolyamvdltozas Arfolyam Osszesitett
AN wE" »Q" «R" wU" oA" En #Q" «R" #U" nettoé
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat Ft € Ft Ft $ eszkodzérték
€
2023.06.30. 5,08% 2,04% 4,35% 5,99% 3,08% 1,289173 1,346773 1,205856 1181661 1195052 68723 369 €
2022.12.30. -1,05% -8,45% -0,18% 0,05% -5,89% 1,226794 1,319826 1155543 114916 1159358 75 679 301€
2021.12.31. 7,22% 6,28% 8,32% 7,89% 6,96% 1,239750 1,441614 1157634 1114374 1,231859 102172 675 €
2020.12.31. 3,63% 0,25% 4,40% 3,28% 2,17% 1156232 1,356480 1,068706 1,032840 1,151692 81001653 €
2019.12.31. 9,50% 8,62% 2,37% - 11,45% 115775 1,353051 1,023705 - 1127182 75885 273 €
2018.12.28. -2,37% -3,07% - - 114% 1,018993 1,245729 - - 1,011372 64 231266 €
2017.12.29. 4,34% 1,52% - - - 1,043736 1,285178 - - - 51956 839 €
2016.12.31. - 2,02% - - - - 1,265897 - - - 9209 181€
2015.12.31. - 1,31% - - - - 1,240856 - - - 7001463 €
2014.12.31. - 5,86% - - - - 1,224802 - -- - 4132110 €
2013.12.31. - 1,49% - - - - 1156959 - - -- 2907535 €
2012.12.28. - 8,60 % - - - - 1139988 - - 1640522 €

Az drfolyamvaltozds szdzalékos

mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célja 2017

februarjdban jelentésen megvaltozott. Az Alap (,E" sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat

2018. janudr 23-dan, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-an indult, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

X
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.01.02.
| Devizanem | ISIN kéd Néveérték Eszkéz érték | %
Atruhézhaté értékpapirok 71721 442 94,83
2027/B MAK HUF HU0000404157 470 000 000 1229 382 1,63
ACCO ABAC HUF HU0000716402 130 104 856 420 642 0,56
ACCO PRI HUF HU0000725478 537 873 812 1648 320 2,18
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 247 142 753 1274 901 1,69
AEGON ALFA HUF HU0000703970 227 234 380 1530 801 2,02
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 47 405 495 846 267 1,12
EXIM 230810 HUF HU0000361837 200 000 000 511 239 0,68
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 208 701 966 1298 615 1,72
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 182 703 328 1210375 1,60
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 182 304 326 418 462 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 134 234 686 491 635 0,65
HOLD KE RV HUF HU0000706163 445 853 741 2031520 2,69
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 176 062 731 614 496 0,81
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 1 750 000 1713 394 2,27
MPROG BOND | HUF HU0000714688 121 998 536 572 270 0,76
OTP EMDA HUF HU0000706361 51 049 827 790 601 1,05
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 79 039 558 612 046 0,81
OTP UJEURA HUF HU0000705827 91 688 983 442 002 0,58
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 550 000 1433 547 1,90
RAFORTE Q HUF HU0000722871 387 695 496 1183613 1,56
RAIA C UJ HUF HU0000707880 1109 687 161 9101 821 12,03
RAKA | HUF HU0000718259 1761 898 056 4 286 301 5,67
RARA R HUF HU0000719208 967 673 183 3 268 873 4,32
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 44 942 4207 021 5,56
RCM EM BOND EUR AT0000636758 32679 5743 334 7,59
RCM EU HY EUR AT0000765599 31515 8675 134 11,47
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 4 668 1 070 466 1,42
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 14 108 1542 428 2,04
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 6 182 400 10 836 511 14,33
RETALON Q HUF HU0000722889 388 625 552 1267 780 1,68
UBU5 GY EUR IE00B78JSG98 2037 178 400 0,24
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1269 243 1,68
Banki egyenlegek 4 008 721 5,30
Folyészamla - AUD 291 940 0,39
Folyészamla - CAD 251 248 0,33
Folyészamla - EUR 712 114 0,94
Folyészamla - GBP 766 337 1,01
Foly6észamla - HUF 761727 1,01
Foly6szamla - JPY 283 257 0,37
Folyészamla - USD 942 098 1,25
Kovetelések 818 633 1,08
Hataridés lgyletek 818 633 1,08
Egyéb eszkozok 252 475 0,33
Egyéb kovetelések 252 475 0,33

Osszes eszkéz

76 801 270 101,54

Kételezettségek 1 167 060 -1,54
Egyéb kotelezettségek -198 717 -0,26
Hataridés lgyletek -968 343 -1,28
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

Raiffelsen Megoldds Plusz Alopok Alopja A sorozat

Nottd eszkdzdrdk 15 157 410 491 HUF
Unitok szdma 12 397 843 935

Egy jegyTe Juré neftd eszkzdriek 1,222584 HUF
Raiffelsen Megoldds Plusz Alopok Alopja E sorozat

N ottd eszkdzérdak 20 407 375 EUR
Unirok szdma 22 408 OF 3

Egy jegyre [utd nettd eszkzériek 1316373 EUR
Raiffoelsen Magoldds Plusz Alapok Alapjo @ sorozat

N ottd eszkdzérdak 19 574 565 HUF
Unirok szdma 17 002 910

Egy jegyTe [uré neftd eszkSzdrisk 1. 151248 HUF
Raiffelsen Megoldds Plusz Alapok Alopja R sorozat

N ot eszkdzdridak 159 449 684 HUF
Unirok szdama 143 485 231

Egy legyre jutd nettd eszkdzdrdk 1111262 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapjo U sorozat

N ot eszkdzdridak B 338 285 USDr
Unirok szama F 210481

Egy legyre jutd nettd eszkdzdrdk 1.1564712 USD
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2023.07.03.

Instrumentum |Devizanem| ISINkéd | Néverték |  Eszkéz érték %
Atruhéazhaté értékpapirok 62 253 632 90,43
ACCO ABAC HUF HU0000716402 149 956 308 575 571 0,84
ACCO PRI HUF HU0000725478 425 356 552 1525 805 2,22
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 247 142 753 1412101 2,05
AEGON ALFA HUF HU0000703970 139 514 046 1170 365 1,70
AEGON KE RVB HUF HU0000709530 39 474 427 829 167 1,20
D230927 HUF HU0000524749 1 148 960 000 3 022 868 4,39
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 172 155 758 1361017 1,98
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 168 839 216 1311225 1,90
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 142 492 048 376 663 0,55
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 81930 350 383 092 0,56
HOLD KE RV HUF HU0000706163 400 390 151 2 147 746 3,12
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 138 758 273 570 476 0,83
IUSP GT EUR IEO0B5M4WH52 176 324 7 394 323 10,74
MPROG BOND | HUF HU0000714688 103 775 550 573 795 0,83
OTP EMDA HUF HU0000706361 42 416 975 753 050 1,09
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 62 032 495 563 778 0,82
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1 550 000 1517 380 2,20
RAFORTE Q HUF HU0000722871 342 584 182 1156 808 1,68
RAIA C UJ HUF HU0000707880 957 714 548 8 072 961 11,73
RAKA | HUF HUO0000718259 1211 413 928 3 651 063 5,30
RARA R HUF HU0000719208 967 673 183 3799 480 5,52
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 40 533 3795510 5,51
RCM EM BOND EUR ATO000636758 7 947 1419 970 2,06
RCM EU HY EUR AT0000765599 2205 631 446 0,92
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 9 400 1099 800 1,60
RCM FEL B.RV EUR ATO0000677927 14 827 3077 789 4,47
RCM OSTRTIA EUR ATO000A13K20 530 992 3515 167 511
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 2 099 600 3762273 5,47
RETALON Q HUF HU0000722889 343 260 398 1350 454 1,96
UBUS GY EUR IEO0B78JSG98 2037 175773 0,26
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1256 715 1,83
Banki egyenlegek 6 014 934 8,74
Folyészamla - AUD 341 953 0,50
Folyészamla - CAD 276 941 0,40
Folyészamla - EUR 3 550 404 5,16
Foly6észamla - GBP 776 116 1,13
Folyészamla - HUF 267 834 0,39
Folyészamla - JPY 422 939 0,61
Folyészamla - USD 378 746 0,55
Kévetelések 1413161 2,05
Hataridés Ggyletek 1413 161 2,05
Egyéb eszkézok 986 481 1,43
Egyéb kdvetelések 986 481 1,43
Osszes eszkéz 70 668 208 102,65
Kételezettségek 1825718 -2,65
Egyéb kételezettségek 1234 119 - 1,79
Hataridés Ggyletek -591 600 - 0,86
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat
Nettoé eszkozérték 12 450 252 854 HUF
Unitok szama 9615311492
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,294836 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Al E sorozat
Netté eszkozérték 27 910 576 EUR
Unitok széma 20 654 219
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,351326 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Al Q sorozat
Netté eszkozériék 20784 434 HUF
Unitok széma 17 158 937
Egy jegyre juté netté eszkozériék 1,211289 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat
Netté eszkozérték 87 456 307 HUF
Unitok szama 73 708 862
Egy jegyre juté netté eszkSzériék 1,186510 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 7 695019 usb
Unitok széma 6415 943
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,199359 usb

Raiffei
Xl Atarox




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 12 397 843 935
2023. évben eladott befektetési jegyek 473 554 854
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 3256 087 297
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 9 615311 492
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn 12 450 252 854
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-4n 1,294836

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 22 408 073
2023. évben eladott befektetési jegyek 395 503
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 2 149 357
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 20 654 219
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 27 910 576
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,351326

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 17 002 910
2023. évben eladott befektetési jegyek 156 027
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-dn 17 158 937
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-dn 20784 434
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 1,211289

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 143 485 231
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 69 776 369
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-6n 73 708 862
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 87 456 307
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-Gn 1,186510

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-6n 7 210 481
2023. évben eladott befektetési jegyek 64 871
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 859 409
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.07.03-én 6 415 943
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2023.07.03-én 7 695019
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2023.07.03-6n 1,199359
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdagrend: EUR

Instrumentum Dev::une ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhazhaté értékpapirok " 5796964 8,42
D230927 HUF HUO000524749 1 148 960 000 3 022 868 4,39
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550 000 1517 380 2,20
URW NA EUR FRO013326246 26 100 1256715 1,83
Mads szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmiltban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 56 456 668,24 82,01
ACCO ABAC HUF HUO0007 16402 149 956 308 575 571 0,84
ACCO PRI HUF HUO000725478 425 356 552 1525 805 2,22
ACCO ROMIHUF HUF HUOO007 18622 247 142 753 1412 101 2,05
AEGON ALFA HUF HUO0000703970 139 514 046 1170 365 1,70
AEGON KE RVB HUF HUO000709530 39 474 427 829 167 1,20
HOLD CITAD A HUF HUOO00707948 172 155758 1361017 1,98
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 168 839 216 1311225 1,90
HOLD CONV. A HUF HUO000727698 142 492 048 376 663 0,55
HOLD EXP HUF HUF HUO0000720503 81 930 350 383 092 0,56
HOLD KE RV HUF HUOO00706163 400 390 151 2 147 746 3,12
HOLD SUPERPA HUF HUOO00713243 138 758 273 570 476 0,83
IUSP GT EUR [EOOBSM4WH52 176 324 7 394 323 10,74
MPROG BOND | HUF HUOOO07 14688 103 775 550 573795 0,83
OTP EMDA HUF HUO000706361 42 416 975 753 050 1,09
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 62 032 495 563778 0,82
RAFORTE Q HUF HUO0000722871 342 584 182 1156 808 1,68
RAIA C UJ HUF HUO000707880 957 714 548 8 072 961 11,73
RAKA | HUF HUOO00718259 1211413928 3 651 063 5,30
RARA R HUF HUO0007 19208 967 673 183 3 799 480 5,52
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 40 533 3795510 5,51
RCM EM BOND EUR ATO000636758 7 947 1419 970 2,06
RCM EU HY EUR ATO000765599 2 205 631 446 0,92
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXMé6 9 400 1 099 800 1,60
RCM FEL B.RV EUR ATO000677927 14 827 3077 789 4,47
RCM OSTRTIA EUR ATOO00A13K20 530 992 3515167 511
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 2 099 600 3762273 5,47
RETALON Q HUF HUO0000722889 343 260 398 1 350 454 1,96
UBU5 GY EUR IEOOB78JSG98 2 037 175773 0,26
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 4540249 6,60
D230927 HUF HUO000524749 1 148 960 000 3022 868 4,39
OTPBK240715 EUR XS52022388586 1 550 000 1517 380 2,20
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 12 450 252 854
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 27 910 576
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 20 784 434 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 87 456 307
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 7 695 019

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdridba is tartozhat.

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszk6zokon (szamlapénz és dllampapir) felll elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkdzokbe fekteti. Az Alapkezelé szdndéka szerint az Alap
folyamatosan fenntartott portfolidja un. vegyes (multi-asset) portfolid, azaz a portfdlid kétvény-, részvény- és egyéb kitettséget
egyardant tartalmaz. Az Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles koérébdl valogat mind a hazai,

mind a nemzetkoézi univerzumbdl. Ezek jellemzéen az egyéb atruhdzhaté értékpapir kategdridba tartoznak.

Az Alapkezel6 2023 els6 felében a szamlapénzen és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon felll a fenti tdbldzatban az egyéb
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA e FELEVES JELENTES 2023.

kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, illetve REIT-ekkel (szabdlyozott ingatlan befektetési tdrsasdg) toltotte fel az Alap

eszkdzcsoportoknak befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja 6ssze:

ISIN Saly a portfoliéban 2022 elsé félév 2022 év vége 2023 elsé félév
Kotvény és pénzpiaci alapok 21,8% 46,7% 36,7%
HU0000718259 Raiffeisen Kotvény Alap "I" sorozat 5,5% 5,7% 53%
AT0000636758 Raiffeisen Emerging Markets Bond 15% 7,6% 2%
ATOO00AOFXM6 Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,.2% 2,0% 1,6%
AT0000607270 Raiffeisen 304 - Euro Corporates 4,4% 14,3% 5,5%
ATO000A0JQU5 Raiffeisen Inflation Shield 52% 5,6% 5,5%
ATOO00A13K20 Osterreich-Rent (1) A 0,0% 0,0% 51%
AT0000765599 Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 0,7% 1,5% 0,9%
IEOOB5M4WH52 iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 2,3% 0,0% 10,7%
Részvény alapok 8,9% 11,4% 16,6%
HU0000718622 Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I" sorozat 17% 1,7% 21%
HU0000709530 VIG K6zép-Eurépai Részvény Alap “I" sorozat 0,9% 11% 12%
HU0000706163 Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,7% 2,7% 31%
HU0000719208 Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 3,5% 43% 5,5%
AT0000677927 Raiffeisen Sustainable Equities (global) 0,0% 0,0% 45%
AT0000785225 Raiffeisen Sustainable European Equites 0,0% 1,4% 0,0%
IEO0B78JSG98 MSCI USA Value UCITS ETF 0,0% 0,2% 0,3%
Abszolut hozamcéli alapok 15,5% 16,5% 17,0%
HU0000716402 Accorde Abacus Alap 0,5% 0,6% 0,8%
HU0000725478 Accorde Prizma Alap 21% 2.2% 2.2%
HU0000703970 VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 19% 2% 17%
HU0000705702 Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 17% 1,6% 19%
HU0000720503 Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,6% 0,6%
HU0000707948 Citadella Szédrmaztatott Befektetési Alap 14% 17% 2,0%
HU0000727698 Hold Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,6%
HU0000713243 Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,8%
HUO0000706361 OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 11% 1,0% 11%
HU0000705827 oTP Uj Eurdpa Alap ,A" sorozat 0,5% 0,6% 0,0%
HU0000707633 OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
HU0000722871 Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,4% 15% 1,7%
HU0000722889 Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,6% 17% 2,0%
HUO0000714688 MARKETPROG Bond Derivativ Kdtvény Szdrmaztatott Alap "I" sorozat 0,5% 0,8% 0,8%
Ingatlan alapok 12,8% 12,0% 11,7%
HU0000707880 Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 12,1% 12,0% M7%
HU0000717954 Raiffeisen Ingatlan Alap ,D" sorozat 0,7% 0,0% 0,0%
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V. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kdrében és tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozdas 2023 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév soran az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdanya - a 2022-es er6teljes béviilést kdvetden - gyors litemben tovabb
emelkedett, igy a 2022. év végi 371 milliard forintos dllomany hat hénap leforgdsa alatt 455 millidrd forintra emelkedett. A nyilvdnos

befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az Alapkezel6 piaci részesedése 2023 juniusanak végén 4,5% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2023 elso6 félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjédban 26% kozelében tetdzott a hazai éves bazisu inflaciés mutatd, amely ezt kdvetéen egyre gyorsabb csékkenésbe
kezdett. A bdzishatds mellett ebben a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt jelentés mértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi

csokkenése, valamint a mérséklédo redlbérek kdvetkeztében visszaesé belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatdé nemzetkdzi kérnyezet kdzepette, a magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének fokozatos javuldsaval
pdrhuzamosan mdjusban és juniusban egyardnt 100-100 bdzispontos kamatvagds hajtott végre a Magyar Nemzeti Bank, ezzel 18%-rdl
16%-ra csokkentve az irdnyadd egynapos betéti ratdt. A jegybank kommunikdciéja szerint - amennyiben nem romlik hirtelen
Magyarorszdg kockdzati megitélése - folytatédhat az év mdsodik felében a kamatcsokkentési ciklus, igy 6szre Osszezdrhat az
egynapos betéti eszkdz kamata a 13%-os alapkamatéval. Ezt kdvetéen azonban bizonytalanabb a monetdris politika jovéje, a jegybank
ugyanis tartds szigort lat sziikségesnek annak érdekében, hogy az év végére szinte biztosan egyszdmjegytivé valé inflacié 2024-ben

tovdabb tudjon csdkkenni és fenntarthaté moédon a célsavba siillyedhessen.

A 2022-es kotvénypiaci hozamemelkedést kovetéen 2023 elsé felében jelentés mértékben csokkentek a magyar dllampapirok
referencia-hozamai. A diszkont kincstdrjegyek hozamai 250-350 bdzisponttal, a 3-10 éves lejdratu dllamkotvényeké 200 bdzisponttal, a
hosszabb kétvényeké pedig megkozelitéleg 170 bazisponttal kertiltek lejjebb. A jelentés hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke 8%-
kal, a MAX indexé 14%-kal emelkedett az elsé félévben. A forint drfolyamdnak stabilizdléoddsa és a jegybanki kamatcsokkentési ciklus
elinduldsa mellett a kormdny dltal mdjus - juniusban bejelentett jogszabadlyi valtozdsok is hozzdjdrultak a kétvénypiaci ralihoz. Az Gj
szabdlyok lehetévé teszik a bankok szamdra, hogy csokkentésék jové évi bankadd terheiket magyar dllamkétvények vasdarlasén
keresztiil, tovabba eléirjak bizonyos befektetési alapok szamdra a diszkont kincstdarjegyek és magyar dllamkétvények adott mértékig

valé kotelezd tartdsat. Mindez extra keresletet generdlt a hazai kétvénypiacon, lefelé nyomva az elvart hozamokat.
A nemzetkozi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetdzott 2022 mdsodik felében, a mérsékiédés pedig 2023 elsd felében is folytatodott,
azonban sok helyen makacsul lassan akart csékkenni az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié. Mindez a nagy jegybankok
szemében azt a kockdzatot novelte, hogy tartésan magasan, jéval a célszintek felett ragadhat be az dremelkedési dinamika. Emiatt

mind kamatpolitika, mind kommunikdcié terén tovabbi szigorra volt sziikség a meghatdrozé jegybankok részérdl.

A Federal Reserve hdrom, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre az elsé félévben, jelezve, hogy tovdbbi egy-két

emelésre még szlikség lehet. Az irdnyadd kamatsdv igy 5-5,25%-ra emelkedett juniusra, amire 2006 éta nem volt példa.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrdl indulva nagyobb mértékl emelést hajtott végre janudr és junius koézott: az irdnyadéd
betéti kamat négy lépésben 2%-rél 3,5%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy tovdbbi Iépés(ek)re lesz sziikség az inflacio

stabilizaldsa érdekében.

A folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikdcié kovetkeztében tovabb emelkedtek a fejlett piaci
kétvényhozamok a révidebb lejarati szegmensekben, kiilondsképp az Egyesiilt Kirdlysdgban és az eurédvezetben. Mindekdzben a
hosszabb, 5-10 éves lejdratu kotvények esetében a hozamok kis mértékben vdltoztak, vagyis joval laposabbak lettek a fejlett piaci
hozamgorbék. Mindez azt sugallja, hogy a piaci szereplék tovdbbra is Ugy gondoljdk, hogy a jegybankoknak sikeriil kézéptdvon

visszaterelni a célértékhez az infldciét, ehhez azonban a kdzeljévében a kordbban vartndl magasabb kamatszintekre lesz sziikség.
A hazai/régids részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon jé teljesitményt mutattak az elmult fél évben. Mdr
év elején fellilteljesitéssel indultak, ugyanakkor mdrciusban az SVB Bank csédje idején nagyobbat estek az drfolyamok, mint a tébbi
piacon. Az ijedtség elmultdval a kelet-eurdpai arfolyamok ismét nagyot emelkedtek, és a fejlett piacok csak a félév végén érték utol a
régios indexek teljesitményét. A hazai piac is j6l kezdte az évet, de késébb alulteljesitévé vdlt, mdrcius kozepére az index negativ
tartomdnyba kerilt. Junius végére ugyanakkor szintén beérte a régiés CETOP index teljesitményét. A régios tézsdéken jellemzéen
pénziigyi és energetikai cégek szerepelnek nagyobb sullyal, emiatt érezhették meg jobban az amerikai bankvdlsagot. Ugyanakkor a
tavalyi évvel szemben az energiadrak jelentésen csokkentek Eurdpdban, ami javitotta a kozép-kelet-eurdpai orszdgok makro
kilatdsait, és ez is segitette a jo részvénypiaci teljesitményt. Az inflacié is elkezdett csdkkenni, ami a monetdris szigor enyhitése
irdnydba hat. A félév sordn a magyar BUX és lengyel WIG index mozgdsa esett legjobban egybe, mig a prdgai tézsde a kezdeti
kiemelkedd teljesitményt kdvetden a félév végére kicsit elgyengiilt, és +6,1%-os teljesitménnyel zdarta a félévet. A BUX és a WIG a félév

végére 15,3%, illetve 15,0%-o0s emelkedést értek el, mig a romdn BET index 7,0%-kal keriilt feljebb a félév sordan.
A nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé részvénypiacok pozitiv teljesitményt értek el az elsé félévben. Mdr az év eleje erésen indult, amit az amerikai inflacié
ragadoéssdgadval, és az ebbdl kdvetkezé szigoribb monetdris politikdval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl sz6l6 hirek, amelyek ismét negativan hatottak az darfolyamokra. A
2022-es évvel szemben a hozamemelkedés mdr nem volt Iényeges tényezd a részvénydrfolyamok szempontjabdl, amit jol mutat a
novekedési tipusu cégek részvényeinek nagyon jé teljesitménye. A féleg ilyen részvényeket tartalmazé Nasdaqg index 38,8%-0s
emelkedéssel zdrta a félévet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 15,9%-ot emelkedett. Eurépdban a Euro Stoxx 50
index 12,5%-kal emelkedett, ugyanakkor az euro 1,9%-kal erésédott az USA dolldrral szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac hasonlé
teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének relativ gyenge, 3,7%-0s
teljesitménye, illetve a japdn tézsde 27,2%-os teljesitménye. A japdn jen viszont 10%-kal gyenglilt a dollarral szemben, ami arnyalja a
teljesitményét. Az elsé félévben a fejlett piacok jelentésen fellilteljesitették a fejlédé piacokat, ami féleg a relativ gyenge kinai

szereplésnek volt kdszénheté.
Arupiaci véltozasok

Az drupiacokon 2023 els¢ félévében 6sszességében csokkend drakat ldthattunk. Eurdpdban jelentésen enyhiilt az energiapiaci
feszlltség, a gazar a félév sordn mintegy harmadadra csékkent, ami a 2022-es csucs kevesebb mint tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan
az eurdpai dramdrak és a vildgpiaci LNG drak is jelentésen mérséklédtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a
szénerémiveket kezdték el izemeltetni a féldgazerémivek helyett, ez most megfordult, igy a szén ara is jelentésen csékkent, bdr
regiondlisan eltéré mértékben. Az olaj pedig az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, a Brent 12,8%-0s

csOkkenéssel zdrta a félévet.
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Az ipari nyersanyagok drai (vasérc, aluminium, nikkel) dltaldban csokkentek, vélhetdéen a kinai gazdasdgi aktivitdssal kapcsolatos
negativ hirek és varakozdsok miatt. A réz dra év elején még emelkedett, majd folyamatosan visszaereszkedett a tavaly év végi szintre.
A mez6gazdasdgi termékek drai a tobbi nyersanyaggal szemben dltaldban tartottdk a szintjiket, néhdny kisebb forgalmud termék,
mint a kakao, kdvé és cukor, jelentésen emelkedett, ezzel szemben a blza és a kukorica dra csaknem 20%-kal esett. A nemesfémek
piacai vegyesen alakultak, az arany emelkedett, mig az ezist kismértékben csékkent, a platina és a pallddium viszont 15, illetve 30%-ot

meghaladé mértékben esett.

A hazai ingatlanpiac

A novekvd inflacio és emelkedd dllampapirhozamok, a magas mukodési koltségek kovetkeztében hozamemelkedés és atdrazodds
kezdédott meg a globdlis befektetési piacokon 2022 mdsodik felétdl. 2023 elsé félévében a globdlis befektetési piaci volumen mar
drasztikusan visszaesett, ezzel pdrhuzamosan a hazai elsé féléves volumen is csak 262 millié eurd volt. Az irodapiaci tranzakciok tették
ki a teljes elsd féléves kereslet 35 szdzalékdt. Az irodaszektort a hotel kdvette 33 szdzalékos részesedéssel, majd a kiskereskedelmi

szektor. Az ipari és logisztikai szektor részesedése a kordbbi évek szintjéhez képest nagyon visszafogott volt.

2023 mdésodik negyedévének végén 4,33 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely 431
épulet kozott oszlik meg. Az dllomdany donté tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (82%), mig a sajat
haszndlatban 1évd teriiletek a piac 18%-at teszik ki. A Vdci uti irodafolyosé tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdny
nagysdgat tekintve, itt taldlhaté a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriiletek 29 szdzaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1

millié négyzetmétert.

2023 elsé félévében 64.000 négyzetméternyi irodateriilet keriilt dtaddsra, 6sszesen 5 irodahdzban. Az év mdasodik felében tovdbbi

91.000 négyzetméter irodateriilet elkésziilte varhato, igy éves szinten az Uj kindlat elérheti a 151.000 négyzetmétert.

A kereslet 2023 elsé félévében a budapesti irodapiacon 196.555 négyzetméter tett ki, ami 4 szdzalékkal haladja meg az el6z6 év azonos
idészakdban regisztralt értéket. Az el6bérletek szdma visszaesett, ami strukturdlis vdltozdst mutat a kordbbi keresleti 6sszetételhez
képest. Ezzel egyidejlleg a kereslet érzékelhetéen eltolédott a szerzédéshosszabbitdsok iranydba, ugyanakkor az Gj bérbeaddsok
ardnya a masodik negyedévben tovdbbra is kifejezetten erds volt. Az Uresedési rata jelenleg 12,6%-on dll, ami 0,4 szdzalékpontos

novekedés az elsé negyedévhez képest, és 2,8 szdzalékpontos ndvekedés éves szinten.

2023 mdsodik negyedévében a Belvdros (CBD) prime irodabérleti dija vdltozatlanul 25,0 euré/m2/héd. A legtobb alpiac esetében
stagndlé bérleti dijakat Idttunk a masodik negyedévben. Régids 6sszehasonlitdsban csak Prdga elézi meg a budapesti CBD prime
bérleti dijait 28,5 eurd/m2/hé bérleti dijjal. A félév sordn szinte minden régids irodapiacon stagndltak a bérleti dijak, egyediil a bukaresti
prime bérleti dijak esetében regisztrdltunk névekedést, a romdn févaros lendiiletesen zarkdzik fol. A prime hozamszintek 2022. mdasodik
felétdl emelkednek, 2023. mdésodik negyedévében a budapesti irodapiacon 5,75 szdzalékos prime irodai hozamszintet rogzitettiink.
Minden régiés févdarosban hozamszint emelkedés tortént, a budapesti iroddk hozamszintje kdzép-eurdpai Osszehasonlitdsban
tovdbbra is vonzé. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Prdgdban mérhetdk, Pragdban jelenleg 5,25%, mig Varséban

5,5% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcidban 2023. masodik negyedévének végén 3,3 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika terlletet
tartottunk nyilvan 221 éplletben. Az dllomany tulnyomé része, a bérelhet6 terliletek 88 szdzaléka taldlhato logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12 szdzalék varosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomdny 90 szdzaléka raktdrterilet, mig a fennmaradé mintegy 324

ezer négyzetméter irodaterdlet.

2023 elsé félévében a teljes kereslet 231.795 négyzetmétert tett ki, ami minimalis, 3%-o0s keresletcsokkenést jelent az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. 2023 elsd negyedévében 6t éplletben 111.330 négyzetméter Uj ipari-logisztikai teriilet dtaddsa valdésult meg
Budapesten és kornyékén, mig a masodik negyedévben 65.585 négyzetméter Uj teriletet adtak at 5 épuletben. 2023-ban tovabbi
222.280 négyzetméter Uj ipari-logisztikai terilet dtaddsa varhatd a févarosban és kornyékén, aminek 33%-ara kétottek eddig elbérleti

szerzédést. 2023-ban éves rekord vdrhaté Uj dtaddsok tekintetében, az esetleges cslszdsok ellenére is komoly méretl dllomdany-
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novekedéssel kell szamolni. Az Gj dtaddsok elébérleti szintje alacsonyabb, mint 2022-ben volt, igy 2023 mdsodik negyedév végére az
Uresedési rata 8,58 szdzalékra novekedett a budapesti ipar-logisztikai piacon. 2023 mdsodik negyedévében Osszesen 283.735

négyzetméter Ures teriletet regisztraltunk.

A kedvezd piaci fundamentumok Uj piaci belépéket vonzottak, akik BTS, de akdr spekulativ alapon is kivannak a piacra fejleszteni. A
szerzédéses feltételek stabilak maradtak, a magas épitési kdltségek azonban mind felfelé nyomjdk az Uj fejlesztések bérleti dijat. 2023
mdsodik negyedévében tovabb ndvekedtek a prime bérleti dijok Budapesten negyedéves és éves 6sszehasonlitdsban is, negyedéves

szinten 2,7%-kal, éves 6sszehasonlitdsban pedig 15%-kal. Jelenleg a prime bérleti dijak mértéke 5,75 euré/m2/hé.

2022-ben a kiskereskedelmi piac boviilése mérsékelt volt. A meglévé kdzpontok tulajdonosai tovdbbra is jellemzéen felljitdsokra
koncentrdlnak, vagy kifejezetten energetikai korszer(sitéseket végeznek el. Ujraindult a Zuglé City Center projekt, ami 10.000
négyzetméter terilettel béviti majd a févdrosi bevdsarlokézpont dllomdnyt, varhaté dtaddsa 2024. negyedik negyedév. A févdros

kornyékén szdmos kisebb retail park fejlesztés és feldjitds van folyamatban, amelyek befejezése 2024-ben varhaté.

A prime bérleti dijok 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdasdrlékdzpontokndl, minimdlis emelkedés azonban 2022 mdésodik
negyedévében és 2023 elsé félévében is megfigyelhetd volt. A bevdasdarldkdzpontok esetében a prime bérleti dijat 95 euréra becsdljiik. A
retail parkok esetében a prime févdrosi bérleti dijak 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb ndvekedtek, jelenleg 13,5 eurd/m2/ho szinten
dlinak. A bevdsarlé utcdkndl 2022 mdsik felében bérleti dij csokkenést tapasztaltunk, de 2023 elsé felében minimdlis korrekcié tértént; a

Vdci utca esetében 110 eurds, a Fashion Street esetében pedig 100 eurd/m2/hé prime bérleti dijat becsliink.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara hato egyéb tényezék

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023 elsé felében.
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VI. Az AEKBV nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok, az AEKBV
aktudlis kockdzati profilja és az AEKBV-alapkezelé dltal e
kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

a) Az AEKBV nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre (nehezen
értékelhetd vagy illikvid eszkézok) vonatkozéan az Alapkezels Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika
tartalmazza azokat a modszereket, amelyeket az Alapkezel6 alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdara. A felilvizsgdlati folyamat
kiterjedhet a modellalapi drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési mdédszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési
Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras

sordn. Az Alapban 2023.06.30-an nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljérdsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az AEKBV aktudlis kockdazati profilja és az AEKBV-alapkezeld dltal e kockazatok kezelése
érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategoéridba torténd besoroldsa oOsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges legnagyobb

vesztesége egy év alatt jé eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.
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VIl. Az AEKBV nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga, és az adott AEKBV adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdazati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2023.06.30-An: 141,60%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.06.30-dn: 150,88%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kélcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatodt, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2023. augusztus 22.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet
A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetési alap altal 2023. julius 03-an tartott
befektetési alapok jellemz6i

Alap Benchmark / Max vagy Folyé Alap- Befektetési politika
kiisz6b hozam tényleges koltség kezel6
Alapkezel6i
dij / sikerdij
Az Alap tgyfelei szdmara kockdzatos és biztonsdgos befektetések megfeleld kombindcidjaval
2,00% / vonzo kockdzat-hozam profili befektetési alternativat kivdn nydjtani. Az Alap célja hosszu tavon
a kiiszébhozam minden piaci kortilmények kézott pozitiv hozam elérése addiciondlis kockdzat vallaldsa mellett. Az
Accorde Abacus Alap 2,36% Accorde P . e s . . A . . .
9.0% feletti Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek befektetésénél ésszer(i kockdzatvdllaldsra, és ezen ésszer(
(ISIN: HUO000716402) teliesitmény (2022) Alapkezel6 Zrt. | kockazat mellett megszerezhetd legmagasabb - kamat-, arfolyam- és osztaléknyereségbdl
szdrmazd - hozam elérésére torekszik.
20%-a
Az Alap rugalmas, a vdltozé befektetési lehetéségekhez igazodd stratégidt alkalmaz, amely
2,00% / jellemzéen - de nem kizdrélag - részvényekbdl, indexekbdl, kotvényekbdl és devizakbdl, illetve az
Accorde Prizma Alap A a kiszébhozam ezekre vonatkozé derivativakbdl dll. A fenti, vagy bdrmilyen egyéb mds eszkdz haszndlatdt és
2,58% Accorde . ,, L e SR . . .
sorozat 8,0% feletti azok ardanydt az alapkezeld a sajat aktudlis piaci megldtasa és értékitélete szerint dinamikusan,
o (2022) Alapkezel6 Zrt. | gkér révid idétavon belill is atalakithatjo. Az alap egyardnt profitalhat az egyes értékpapirok
(ISIN: HU0000716410) teljesitmény } j . o . Lo L
drfolyamdnak novekedésébdl és csokkenésébdl. A befektetési dontéshozatalban az alap a
0/, —,
20%-a hangsulyosabb fundamentdlis megkdzelités mellett a technikai elemzésre is tamaszkodik.
Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portfolidkezeléssel
olyan befektetési portfoliét hozzon Iétre, amely elére meghatdrozott kockdzati profil
2,25% / figyelembevételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az tgyfelei szamdra. E
VIG Alfa Abszolit Hozamu a kiiszdbhozam céljat elsésorban a feltérekvé eurdpai régié kdtvény- és részvénypiacdn befektetve kivanja elérni.
Befektetési Alap 2,08% VIG Alapkezelé | Az alap eszkdzallokdcidja alkalmazkodik az adott tékepiaci korlilményekhez. Az Alap az Gsszes
o .
A sorozat 9:5% feletti (2022) 7rt. igénybe vehetd befektetési eszkdézt - hazai és kilfoldi koétvényt, részvényt és egyéb

(ISIN: HU0000703970)

teljesitmény

20%-a

értékpapirokat, indexeket és devizdkat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly
nyereséglehetdséget Iat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a
multistratégidt koveté alapok kozé sorolandd. A multistratégia keretén beliil az alapban féleg
,Global macro”, ,Long-short equity”, ,Convertible bond aribtrage” és ,Managed futures” tipusu
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Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztdlyok szerint hdrom nagy csoportra
oszlanak: a kotvény, deviza és a részvénypiacokon vdllal tobbletkockdzatot, és ezeken a piacokon
mind vételi, mind eladdsi poziciét hajlandé felvdllalni, akdr a térvényileg engedett maximdlis
keretekig, amely az Alap szdmdra kétszeres tékedttételt engedélyez.

A Convexity Szarmaztatott Részalap abszolut hozamra térekszik, azaz minden piaci kérnyezetben

0,
2.25%/ a prébal pozitiv hozamot elérni. Célja, hogy 3 éves idétdvon minden tékepiaci kérnyezet esetén, a
i ) kiiszobhozam lakossag dltal elérheté kockdzatmentes hozamdl szignifikdnsan magasabb hozam elérése,
Convexity Szdrmaztatott . , S i . ,,
8,0% feletti 0,52% Hold addiciondlis, kezelt kockdzatok felvdllaldésa mellett. A Részalap nem rendelkezik el6re
Részalap "A" sorozat < = L s 4 " e o Anya
teljesitmény (2022) Alapkezeld Zrt meghatdrozott eszkdzallokdcioval, a Részalap az aktudlis lehetéségek fliggvényében hozza meg
(ISIN: HU0000727698) a befektetési dontéseit. A dontéshozatal sordn az alapkezeld top down és bottom up mddszerek
max 20%-a . f e - . I R .
alkalmazdasa mellett, kilénbdz6 kvantitativ modellekre és technikai elemzésre is tdmaszkodik.
A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat is vdsdrol
Hold Expedicio és ad el, alapvetSen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de technikai alapu idézitést is
Szdrmaztatott 1,96% Hold figyelembe véve. Az Alapkezel6 az egyes értékpapirok kivdlasztdsdndl értékalapu szemléletet
RMAX 100% 2,25% .. . - . s . . . u
Befektetési Alap (2022) Alapkezeld Zrt koévet, alacsonyan drazott eszkdzoket vasdrolva a portfélidba. Ennek érdekében az Alap jelentds
mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioéju részvényekbe, ahol a kisebb elemzdi lefedettség
(ISIN: HU0000720503) o i
gyakrabban vezethet alulértékeltséghez.
Az Alap célja az dllampapirok dltal biztositott hozamndl nagyobb hozam elérése addiciondlis
kockdzat vdllaldsa mellett. A tébblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatu
Hold Columbus Globdlis instrumentumokat is vdsarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de
., L, technikai alapu idézitést is figyelembe véve. Az Alapkezeld az egyes értékpapirok kivalasztdsanal
Ertékalapu Szdrmaztatott 2,32% Hold L i 3 . i - L
RMAX 100% 2,25% értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan drazott eszkdzoket vdsdrolva a portfélidoba. Ennek
Befektetési Alap (2022) Alapkezel8 Zrt. | &1 qekaben az Alap jelentds mértékben fektet be alacsonyabb kapitalizacioju részvényekbe, ahol a
(ISIN: HU0000705702) kisebb elemz6i lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Befektetési terlilete
nagyobbrészt a fejlett tékepiacok: Nyugat-Eurdpa, Egyesiilt Allamok, de dzsiai és mds fejlédd
piacok részvényei is bekertilhetnek a portfélidba.
A Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap un. global macro stilusi befektetési politikat kovet,
potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkozi részvények,
2,25% / a illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési
Citadella  Szdarmaztatott B8 ; Ae Aruniaci 4 2 7 i
Kiiszébhozam 2.09% eszkdzok, valamint ezekre és drupiaci termékekre vonatkozé szdrmaztatott lUgyletek. Az Alap
Befektetési Alap Hold célja olyan abszolut hozamu befektetési stratégia kialakitdsa, amely jelentds tébblethozamot
o .
A sorozat 9% feletti (2022) Alapkezeld Zrt. generdl a kockdzatmentes bankbetétekhez/diszkontkincstarjegyekhez hasonlitva. (A megcélzott

(ISIN: HU0O000707948)

teljesitmény

tébblethozam éves 5-10 szdzalékpont a kockdzatmentes alternativdhoz képest, az alap netté

max 20%-a eszkozértékének vdrhaté 0,4-0,5 szdzalékos napi szérdsa mellett) Az Alap szigoru
kockazatkezelést kivdn folytatni: a veszteséges pozicidktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és
a nyereséges poziciok megdrzése/ndvelése ebben a tekintetben fontos alapelv.
Raiffeisen
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Az célja hosszu tdvon az dllampapirok dltal biztositott hozamndl jelentésen nagyobb hozam
elérése, addiciondlis kockdzat vdllaldsa mellett. Az Alap célja a tékendvekedés. Az Alap foldrajzi

0,
Superposition 170%/ a specifikdcioval és specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. A tébblethozam elérésének
. klisz6bhozam 2 1% érdekében az Alap magasabb kockdzatt instrumentumokat is vdsdrol és ad el, alapvetéen
Szdrmaztatott Hold . , , . s .
9,0% feletti (2022) fundamentdlis elemzésekre tdmaszkodva, de statisztikai modellszamitdsokkal tdmogatott
Befektetési Alap A sorozat teljesitmény Alapkezel8 Zrt. | vochnikai elemzéseket is figyelembe véve. Amennyiben az alapkezeld nem It megfeleld
(ISIN: HU0000713243) 0% lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockdzatl eszkdzdkbe
ma -a . . . . C -~ - .
X e% fekteti az Alap tokéjét egészen addig, amig j6 vételi vagy eladdsi lehetéségek nem adodnak. Az
Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globdlis.
Az OTP EMDA Szdrmaztatott Alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, elsésorban feltorekvd
2,00% / piaci kotvényekkel, kamatokkal, devizdkkal és ezek szdrmaztatott termékeivel a kockdzatmentes
OTP EMDA Szdrmaztatott a készébhozam befektetéseknél magasabb hozamot érjen el. A befektetés tdrgyat képezd, figyelembe vehetd
5,50% OTP pénziigyi eszkdzok fé kategdridi: dllampapirok, bankbetétek, repd és forditott repd lgyletek,
o .
Alap 9,0% feletti (2022) Alapkezeld Zrt. jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok, atvdlthato
(ISIN: HU0000706361) teljesitmény katvények, részvények, egyéb kiilféldén kibocsatott értékpapirok, deviza, szdrmaztatott eszkdzok,
20%-a mds befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok.
Az Alap tégan értelmezett drupiaci kitettséget kindl, lefedve az drupiaci eszkézok legnagyobb
hdnyaddt, beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkaféldfémeket, kdéolajszarmazékokat,
0,
o Fold Kincse 2,00% / foldgdzt, mezdgazdasdagi ndvényeket és dllatokat stb. Az Alapkezelé aktivan kezelt abszollt
] R a kdszdbhozam hozam stratégidt kdvet, igy a hagyomdnyos hosszu pozicidkon kiviil az Alap az drupiaci eszkézok
Szdrmaztatott  Arupiaci 2,87% OTP L, ., i , . L . .
9,0% feletti egy részét vagy egészét magdban foglalé eszkézcsoportokban felvehet révid pozicidkat is, amely
Alap A sorozat (2022) Alapkezeld Zrt.

(ISIN: HU0000707633)

teljesitmény

20%-a

esetben az dresésbdl profitalhat. Az Alapkezel6 az abszolit hozam szemléletben torténd
portfolidkezelést szem el6tt tartva dénthet Ggy, hogy a kockdzatos kitettségét kockdzatmentes
befektetésekbe torténé dtcsoportositdssal csékkenti vagy szdrmaztatott eszkdzok segitségével
tékedttétellel legfeljebb a sajat téke 200 szdzalékdig noveli.
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Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges
likviditdst fenntartva, jelentds téke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon - a
befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tulteljesitése. Az Alap olyan vegyes
alap, amely elsésorban részvénypiaci, mdsodsorban koétvénypiaci kockdzatokat felvallalva

Raiffeisen Forte Raiffeisen igyekszik minél magasabb tékendvekményt elérni aktiv vagyonkezelsi dontésekkel. Az Alapkezeld
Szdrmaztatott Alap 0,68% az Alap befektetési céljanak eléréséhez alapesetben 60% részvény és 40% kotvény Osszetétell
Nincs 0,30% Befektetési folivba fekteti skét. ahol £6li6 elsésorb di részvénvoiaci és kétvényoiaci
Q sorozat (2022) ) portféliéba fekteti a tékét, ahol a portfolid elsésorban egyedi részvénypiaci és kdtvénypiaci
AlapkezelS Zrt. | pefektetésekbdl all Gssze, amelyek mellett kiegészité jelleggel szdrmaztatott eszkdzok, illetve
(ISIN: HU0000722871) . L i . . . L ,
kollektiv befeketetési értékpapirok is megjelenhetnek. A kollektiv befektetési értékpapirok
elsésorban ipardgi és foldrajzilag meghatdrozott kockdzatok felvallaldsat teszik lehetévé akkor,
amikor az egyedi befektetésekbdl torténé kockdzatvdllalds, elsésorban a megfeleld diverzifikdcio
hianya miatt nem lenne optimdlis. A szarmaztatott eszkozokkel deviza-, kbtvény- és részvénypiaci
kockdzatok vdllaldsa vagy csokkentése valésulhat meg.
Az Alap befektetési céljo, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz sziikséges
likviditast fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett hosszabb tavon - a
Raiffeisen Etalon Abszolut befektetési politika dltal lehetdvé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alap célja
Hozam  Szdrmaztatott 0,619 Raiffeisen egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfelel teljesitmény tulteljesitése. Az Alapkezeld az Alap
Alap Nincs 0,30% o Befektetési portfélidjanak dsszetételét elsésorban a deviza-, részvény és kamatpiaci kildtdsok fliggvényében
(2022) L B i) ci s . . e b g o
Q sorozat Alapkezeld Zrt. alakitja ki. Az Alapkezelé az Alap tékéjét az dllampapirokon, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken felil részvényekbe, szdrmaztatott eszkézokbe
(ISIN: HU0000722889) S o . . . " . . . .
(ideértve a specidlis szarmaztatott Ugyletnek tekinthetd strukturdalt termékeket) és egyéb
kockdzatos eszkdzokbe (pl. certifikdat) fekteti be.
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Részalap elsédleges célja, hogy déntden
0,
MARKETPROG Bond 1,00% / Marketprog kozép-kelet eurdpai hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, kamat, illetve egyéb
Derivativ Kotvény a kiszébhozam 5 379% Asset szdrmaztatott termékekbe térténd befektetés Gtjdn, abszolut hozami szemlélet keretében az
: sse . S s .
Szdrmaztatott Alap  "I" 7% feletti ° elére meghatdrozott kockdzati profil figyelembevételével az adott sorozatra meghatdrozott
o (2022) Management | peferenciamutaténdl magasabb hozamot érjen el tébblet kockézatok véllaldsan keresztill. A
sorozat teljesitmény
Zrt. Részalap tékedttételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat. Minimdlisan ajénlott
(ISIN: HU0000714688) 20%-a i .
id6tdav: 3 év
Raiffeisen
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A Raiffeisen Ingatlan Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllaldsa mellett az Alap portfoliéjat
alkoté ingatlanok Gizemeltetése révén - a befektetési politika dltal lehetévé tett — maximdlis
mértékd tékendvekményt érjen el. Az Alapkezel6 a kockdzat megosztds és a lehetséges
legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem elétt a portfélié kialakitdsa és a befektetési

Raiffeisen Ingatlan Alap 5 6% Raiffeisen déntések meghozatala sorén. Az Alap ingatlanbefektetéseit elsésorban Budapesten és annak
C sorozat Nincs 1,40% e Befektetési vonzdskorzetében, mdasodsorban hazai nagyvarosokban és egyéb vidéki teleplléseken valositja
(2022) . - . . it s g . o
(ISIN: HU0000707880) Alapkezel Zrt. meg. Az Alap tdlnyomoérészt hozamtermeld képességgel rendelkezd (bérleti dijbevételt biztositd)
ingatlanokat tart. Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibdl ingatlanokat vésdrol, az ingatlanokra
nem forditott tékét pedig elsésorban likvid eszkdzokben tartja. Szarmazékos eszkdzok kizardlag
kockdzat csokkentési (fedezeti) célra haszndlhatok. Az Alap elsésorban forint és eurd bevételt
eredményezd eszkdzokbe fektet.
Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdja daltal megengedett eszk6zdkon beliil elsésorban a
Bukaresti Ertéktézsdére bevezetett részvények kozill valogat. Az alap célia, hogy az Alap
0,
120% / a forrdsainak datlagosan 75 szdzalékdt szabdlyozott tézsdére bevezetett romdn részvényekbe
Accorde  Els6 Romdn benchmark fektesse.
75% BET index - 117% Accorde . L L . L . L L
Részvény Alap | sorozat feletti Mivel az Alapkezel6 piaci varakozdsainak fliggvényében vdlasztja ki azokat az eszkdzoket,
25% RMAX index N (2022) Alapkezeld Zrt. amelyeket az adott befektetési kornyezetben j6 befektetésnek tart, az Alap Osszetétele
(ISIN: HU0000718622) teljesitmény !
dinamikusan vdltozhat. Ebbél addédéan az Alap nem mindig egyformdn reagdl a tékepiacok
20%-a . - P I .
valtozdsaira. Az Alap pozicidit az Alapkezeld Ugy igyekszik kialakitani, hogy az a befektetési jegy-
tulajdonosok dltal befektetett toke értékét kdzéptdvon gyarapitsa.
15% MSCI Emerging
Markets Hungary
Net Total Return Az Alap portfolidjanak kialakitdsakor elsédleges szempont az Alapba keriilé értékpapirok
Local Index +15% dsszesitett kockdzatdanak optimalizaldsa. Az Alap a kdzép-eurdpai  régio  (elsésorban
MSCI Emerging Magyarorszdg, Csehorszdg, Lengyelorszdg, Ausztria, Romdnia, mdsodsorban Szlovénia,
0,
VIG K6zép-Eurdpai Markets Czech 1.00% /a Horvatorszdag, Oroszorszdag, Torokorszag) orszdgainak vdllalatai dltal kibocsdtott részvényeket
L . Republic Net Total benchmark .| vasdrol, de az Alap befektethet egyéb fejlédd, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint
Részvény befektetési alap 0,94% VIG Alapkezel6 i . L ) . . | L
Return Local Index + feletti egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy
I sorozat 45% MSCI teljesitmény (2022) Zrt. egészét is fedezheti hatdridds devizapoziciokkal. Az Alap portféliojanak hatékony kialakitdsa
(ISIN: HU0000709530) Emerging Markets céljabol hatdridés részvény és index ugyletek alkalmazdsa is megengedett. A likviditas
20,00% . . . . ‘ . . . . , P
Poland Net Total ? biztositdsanak érdekében az Alap az AKK dltal kibocsatott dllampapirokat kivénja portfolidjaban
Return Local Index + tartani, dm a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen akdr 100% is lehet a portfélidban a részvények
. ardnya.
15% MSCI Austria y
Net Total Return
Local Index + 10%
Raiffeisen
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MSCI Romania Net
Total Return Local
Index
33,75% PTXEUR + Raiffeisen Részvény Alap célja, hogy az Alapkezeld varakozdsainak megfeleld jovébeni kockdzatok
és hozamok fliggvényében hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el. Az
18% CTXEUR + Alapkezelé alapvetéen magyarorszagi és egyéb, kozép-kelet eurdpai tézsdén jegyzett
Raiffeisen Részvény Alap 15,75% ROTXEUR + 077% Raiffeisen részvényekbe, avagy ilyen részvényekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirokba, illetdleg
R sorozat 3,75% 1,00% ' Befektetési szdrmazékos eszkdzokbe vald befektetésekkel mérsékelt kockdzatu, jol diverzifikalt portfélid
(ISIN: HU0000719208) CROXEUR + 3,75% (2022) Alapkezeld Zrt. kialakitdsdara torekszik. A részvényekbe eszk6zolt befektetések Osszesitett eszkdzértéke az Alap
mikodése sordn legaldbb 80%-os részardnyt fog képviselni az Alap teljes eszkdzértékében.
SBITOP +15% Szdrmazékos eszkdzok fedezeti célra és ezen tulmenden aktiv befektetési eszkdzként is
HTXEUR +10% RMAX felhaszndlhatdak.
Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembevételével hosszu tdvon az Alap
forrésainak dtlagosan 80-100 szdzalékdt forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
Hold Kdzep-eurdpai részvények) vdsdrlasara. Az Alapkezeld aktiv portfélidkezelést folytatva, fundamentdlis
90% CETOP + 1,35% Hold ) i . L L . .
Részvény Befektetési Alap 2,25%% elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alapportfélio-osszetételét, célja a referenciahozam elérése,
(ISIN: HU0000706163) 10% RMAX (2022) AlapkezelS Zrt. | jiatve annak tdlteljesitése. Az Alapkezelé az Alappal a kézép-eurdpai részvénypiacokba torténé
befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett o Befektetési Jegyek tulajdonosainak
elérhetévé tenni.
Az Alap passziv stratégidju alap, célja az MSCI USA Value Index (netté hozam) teljesitményének
UBS Fund nyomon kovetése. Az index célja, hogy mérje/tikrozze azon kdzepes és nagy kapitalizdcioju
MSCI USA Value UCITS ETF | MSCI USA Value NR 0,20% Management | tdrsasdgok részvényeinek teljesitményét, amelyek érték (value) részvénynek mindsiinek (azaz
(ISIN: IEOOB78JSG98) UsD 0,20% (2022) (Luxembourg) fundamentdlis értékiikhéz képest alacsonyan drazottak), és amelyek az Egyesiilt Allamok piacain
SA szerepelnek. Az alap célja, hogy az indexben szereplé Gsszes részvényt ugyanolyan ardnyban
tartsa, mint az indexben, hogy az alap portfélidja szorosan tikrézze az index 6sszetételét.
A Raiffeisen Felel6s Befektetések Részvény Alap (R) részvényalap. Befektetési célja hosszu tdvu
tékendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az alap (a befektetési alapok
befektetési jegyei, a szarmaztatott eszkézok és a Idtra szdélé vagy felmondhatd betétek
figyelembevétele nélkiil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzdkbe
Raiffeisen  Sustainable L61% Raiffeisen fektet be, amelyek kibocsdtdi szocidlis, dkoldgiai és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak
Equities (R) VTA Nincs 1,50% ' Kapitalanlage | mindsiilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a kdzvetlentl vdsdrolt konkrét papirok formajaban
(ISIN: AT0000677927) (2022) GmbH részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba keril befektetésre. Ugyanakkor nem
fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy z6ld/névényi géntechnikdba,
valamint olyan vadllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté
kotvények, illetve pénzpiaci eszkdzok kibocsatdi lehetnek tobbek kdzott dllamok, nemzetek feletti
kibocsatok és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv kezelés(, nincs referenciaértékhez kotve.
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Raiffeisen K&tvény Alap
| sorozat

(ISIN: HU0000718259)

Nincs

1.30%

1,47%
(2022)

Raiffeisen

Befektetési

Alapkezel6 Zrt.

A Raiffeisen Kotvény Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak a hazai dllampapirpiac
tendencidit kihaszndlva, az Alapkezeld dltal ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett egy 4-5
éves futamideji magyar dllampapir hozamdval versenyképes hozamot biztositson. Az Alap
eszkozeit tulnyomd részt egy éven tuli hatralévdé futamideji magyar dllampapirokba, MNB
kotvényekbe, kisebb részben vdllalati kotvényekbe fekteti. Bizonyos idészakokban eléfordulhat,
hogy az alap nagyobb mértékben fektet jelentés kamatkockdzatot hordozd, 10-15 éves
futamideji magyar dllamkotvényekbe, de az is elé6fordulhat, hogy az Alapban a révidebb, 2-3 éven
beliil lejaré dllampapirok domindinak. Szarmazékos eszkozok fedezeti célra és ezen tulmenden
korldtozott mértékben a befektetési stratégia részeként is hasznalhatok.

Raiffeisen-Europa-
HighYield (R) VTA
(ISIN: AT0000765599)

HEAF Index

0,96%

1,08%
(2022)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Eurépa-Magas Hozamu Kétvény Alap (R) magas kamatozdsu kétvényalap. Elsésorban
mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik, és tulnyomorészt (vagyondnak

legaldbb 51%-dban) eurdéra szél6 magas kamatozdsu koétvényekbe fektet be, amelyek a
befektetési kategoridndl (a Moody's ndl legaldbb Baa3, a Standard & Poors-ndl legaldbb

BBB és a Fitch-nél is legaldbb BBB) alacsonyabb mindsitéssel rendelkeznek, vagy nem
rendelkeznek mindsitéssel. Az alapban tartott kdtvények, illetve pénzpiaci eszkdzok

kibocsatoi lehetnek allamok, nemzetek folotti kibocsatok és/vagy vdllalatok.

Az alap a referenciaértékhez kotott, aktiv kezelésl. Ezen referenciaérték alkalmazdsa nem
korldtozza az alapkezeld cselekvési mozgdsterét.

Raiffeisen Inflation Shield
(R)T
(ISIN: ATOO00A0JQUS)

Nincs

1,00%

1.21%
(2021)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen Inflation Shield egy vegyes alap, melynek befektetési célja mérsékelt tékendvekmény
elérése. Ennek teljesiilését a tékepiacok infldcids kildtdsai, illetve az inflaciés kildtdsokban
bekovetkezd vdltozdsok is befolydsoljdk Az Alap befektetési fokusza globdlis, kamatozé
értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokben, részvényekbe, olyan derivativ eszkézokbe és
értékpapirokba fektet be, amelyeknek teljesitménye valamely nyersanyag drdnak alakuldsédhoz,
devizdhoz kotédik. Ezek a befektetések nyersanyag piaci és deviza kockdzatokat vonnak maguk
utdn. Ezenkiviil az Alap mds értékpapirokba, tobbek kézott dllamok, nemzetek folotti kibocsdatdk
és/vagy vdllalatok dltal kibocsétott kdtvényekbe és pénzpiaci eszkdzdkbe is befektethet. Az Alap
kiléndsen alkalmas fix kamatozdsu kétvényportfélidk kiegészitésére. Az Alap befektetései tobb
mint 35%-Gt tarthatja Németorszdg, az Egyesiilt Allamok vagy az Egyesiilt Kirdlysag dltal
kibocsétott vagy garantdlt értékpapir/pénzpiaci eszkdzokbe. Latraszold vagy felmondhatd
betéteket alkothatjak akdr a befektetés 100%-at. Az Alap aktiv befektetési stratégiat folytat, nem
kévet benchmarkot.

Raiffeisen Sustainable
Emerging Markets Local
Bonds (R)

(ISIN: ATOOOOAQFXM6)

Nincs

1.25%

1.37%
(2022)

Raiffeisen
Kapitalanlage

GmbH

A Raiffeisen-Felel6sBefektetések-FeltorekvéPiaci-Lokdliskotvény  Alap  (R)  kdtvényalap, és
befektetési célként elsésorban mérsékelt tékendvekmény elérésére torekszik. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkézok és a latra szélé vagy
felmondhat6 betétek figyelembevétele nélkil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek ESG- (kibocsdatdi kdrnyezeti, tarsadalmi és kormdnyzdsi)

Raiffeisen
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kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsiilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a konkrét,
kézvetlendl vasdrolt papirok formdjaban helyi pénznemre sz6l6 feltérekvd piaci kétvényekbe /
kotvényként kibocsatott, helyi pénznemre sz6l6 feltérekvé piaci pénzpiaci instrumentumokba
és/vagy valamely feltorekvd piac helyi pénznemére sz6l6 kotvényekbe / nemzetek feletti
kibocsatok kotvényként kibocsdtott, valamely feltérekvd piac helyi pénznemére sz6l6 pénzpiaci
instrumentumaiba keriil befektetésre. Ugyanakkor az alap nem fektet be a fegyverkezési
dgazatba vagy olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat vagy amelyek
drbevételét a szénbdnydszat, illetve meghatdrozé részben a szénfeldolgozds és -felhaszndlds
vagy ezzel a terllettel kapcsolatos egyéb szolgdltatdsok adjdk. Ezenkiviil kizart az olyan
vdllalatok papirjaiba torténé befektetés, amelyek tiltott fegyverek (pl. kazettds I6szerek, vegyi
fegyverek, szarazfoldi akndk) fontos komponenseit dllitjak el6, vagy amelyek vdllalatiranyitasa
nem ér el egy bizonyos mindségi szinvonalat. Az élelmiszerspekuldciot lehetévé tevé vagy
tdmogatoé szdrmaztatott eszkdzok sem vasdrolhatok az alap portfélidjaba. Az alap aktiv kezelés(,
nincs referenciaértékhez kétve.

A Raiffeisen Feltérekvd Piaci Kétvény Alap (R) kdtvényalap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozamok elérése, és tulnyomdrészt (az alap vagyondnak legaldbb 51 %-dban) feltérekvd piaci
kotvényekbe (klszOborszdgokk otvényeibe) fektet be. Az eurdtdl eltéré pénznemre

Raiffeisen Emerging Raiffeisen
1.41% sz6l6/denomindlt eszkdzokbe az alap vagyondnak legfeliebb 30 %-a fektetheté be. Ha a
Markets Bond (R) VTA Nincs 1.25% (2022) Kapitalanlage | . i qarfolyam-kockdzatot drfolyam-fedezeti tigyletek kiiszobalik ki, akkor ezek a befektetések
(ISIN: AT0000636758) GmbH az eurdra szol6 befektetések kdzé sorolhatok. Az Alapban taldlhatok kétvények, illetve pénzpiaci
eszkozok kibocsdtdi lehetnek tobbek kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsdtok és/vagy
vdllalatok. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.
Raiffeisen A Raiffeisen Austria Rent egy kotvényalap. Féleg osztrak kibocsatok kotvényeibe és pénzpiaci
Raiffeisen Osterreich-Rent 0,34% eszkozeibe fektet be, kiiléndsen olyanokba, amelyeknek kornyezeti, tarsadalmi és etikai (ESG)
(1) A (ISIN: ATO000A13K20) Nincs 0.25% (2022) Kapitalanlage kritériumok alapjan jé teljesitményik van. Az ellentmonddsos Uzleti tevékenységeket és
GmbH magatartdsokat dltaldban kizarjdk a befektetésbdl.
iShares J.P. Morgan EM | J.P.Morgan GBI-EM 050% Az iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF kétvényekbe fektet be, a feltdrekvd
Local Gov. Bond UCITS ETF Global Diversified 0,50% ' BlackRock piacokra 6sszpontositva. Az Alap az alapul szolgdld index teljesitményét kozeliti azdltal, hogy
(ISIN: IEOOB5MA4WHS2) 10% Cap 1% Floor (2022) megvdasdarolja az index legfontosabb 6sszetevdit (mintavételi technika alkalmazdasdval).
A Raiffeisen 304 - Euro Corporates koétvényalap. Befektetési politikdjanak célja a rendszeres
Raiffeisen 304 - Euro 0.43% Raiffeisen hozamok elérése. Az Alap foéként eurdban denomindlt vallalatik kétvényekbe (legaldbb
Corporates VTA Nincs 0,36% ' Kapitalanlage | befektetései 51%-aban) fektet be. Ezenkivil az Alap mas értékpapirokba, toébbek kézétt allamok,
(2022)

(ISIN: AT0000607270)

GmbH

nemzetek folotti kibocsdtok és/vagy vdllalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, kdtvényekbe és
pénzpiaci eszkdzeibe is befektethet. Az Alap kezelése aktiv, nem kévet benchmarkot.

Forrds: az alapok 2023. junius havi jelentései, kezelési szabdlyzatok, legfrisseb elérhetd KIID, Bloomberg
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