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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeziiik a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja (az ,Alap™) 2023. évi éves
beszdmoldjanak kényvvizsgalatit, amely éves beszdmoldé a 2023. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkdz6k dsszesen 853.023 EUR, a targyévi eredmény 6.740 EUR veszteség —, és
az ugyanezen idoponttal végzddo lizleti évre vonatkozd eredménykimutatisbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasét is tartalmazé kiegészitd mellékletbsl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idponttal végzddo lizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. tdrvénnyel
{a ,,szdmviteli tdrvény”} dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények €s egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,.4
konywvizsgalé éves beszdmold kényvvizsgdlatdért valo feleldssége™ szakasza tartalmazza.

Fuiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt.-t6l (az
»~Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabédlyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolod
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testillete dltal kiadott ,,Nemzetk&zi etikai kddex kamarai tag kdnyvvizsgaléknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamoldjat masik konyvvizsgald
ellenérizte, ametyre vonatkozéan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2023. évi lizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezel vezetése felelds az tizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgéloi jelentésiink ,, Félemény ” szakaszaban az éves beszamoldra adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasisa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént tgy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjdn a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mdés jogszabély vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szdmdra nem ir elé tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nern mondunk véleményt.

A fenticken til az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas 4llitds) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgd hibas kozlés (hibas éllitas) milyen jelleg(i. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az Alapkezeld vezetése és ag irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoldért

Az Alapkezelé vezetése felelds az Alapra vonatkozé megbizhatd és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastdl
mentes éves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése sordn az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozéas folytatdsira vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezel® vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eitérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vallalkozisi tevékenység folytatdsdnak ellentmondé tényezd, korillmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kénywizsgdlo éves beszdmold kinywvizsgdlatdért valo feleldssége

A koényvvizsgélat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fokii bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgdlatra vonatkozdé — Magyarorszigon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibds allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasothatjik a felhasznélok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockéazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges hibds dllitis fel nem tirasianak a
kockazata nagyobb, mint a hibdbol ereddé, mivel a csalas magiban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozdtt
megfeieléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljilk az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a villalkozas
folytatasédnak elvén alapuld éves beszamolé Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasira
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkezietést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1évd Kkapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgdléi
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovibeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszamolo 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valds bemutatésa,

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatokorét €s litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleérive az Alapkezel$ dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

ﬁr..
...................................................... ﬁ.{&(/ﬂ{ui?“_..................................
Molnar Attlla Gorbe Janos

Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsado Kt Kamarai tag kbnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C. Tagszdm: 007308
Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR ELIR

2022. 2023.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkidzik 0 o
I. Ertékpapirck 0 o
1 Erékpapirok 0 0
2 Entékpapirok értékelési killsnbszele o] 0
a kamatokbdl, oszialékbsl 0 +)
b egyéb 0 a

B / Forgdeszkozidk 671 597 852 226
l. Kévetelések 0 762

1 Kovelelések o) 762

2 Kévelelések ériékvesztése () o 0

3 Kulf. pénzértékra szald kovetelés értékelési kilénbozete 0 0

4 Forintkévetelések értékelési killsnbszete 0 0

I. Ertékpapirok 610 566 772 583

1 Ertékpapirok 611 162 725777

2 Enékpopirok ériskelssi kilonbézete -596 46 BOS

a  kamatokbél, esztalékbsl 0 0

b egysh 596 46 806

. Pénzeszkézdk 61 031 78 831

1 Pénzeszk&zok 61 031 78 881

2 Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbézete V] 0

€/ Aktiv idébeli elhatarolasok 558 797
1 Aktiv idébeli slhatdroldsck 358 797

2 Aktiv idébeli elhatarclasck ériékvesztése [ 0 0

D/ Szérmazékos iigyletek ériékelési kiilénbézete 0 o
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 672 155 853 023
£/ Sajat toke 636 236 849 315
I. Indulétoke 626 685 828 264

1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 16754019 17 125 647

2 Visszavasdrolt bef.jagyek névériéke -16 127 334 16 297 383

Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 9 551 21 051

1 Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkilonbozete 1758 505 1729 342

2 Erigkelsi kilsnbszet tartaléke -596 46 806

3 El8z5 évek eredménye -1 670 651 -1748 357

4 Uzleti év eredménye 77707 6740

F/ Céitartalékok o 0
G/ Kételezottségok 34 9019 884
I. Hosszi lejarata kitelezettségek o o

ll. Rovid lejarati kitelezetiségek 3499 aad

. Kitféldi pénzértékre s2élé katelezettsbégek értékelési killsnbizete 0 0

H/ Passziv idobeli elthatarolasok 1 oo0 2824
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 672 155 853 023

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter-Jdpos

Varadi Zolian

Raiffeisen Befekieiési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR ELR

Eredménykimutatés 2022. 2023.

I Pénziigyi miveletek bevételei 992 4418

ii Penziigyi muveietek raforditasai 69 352 i212

I Egyéb bevételek 1418 2079

IV Mikadési kalisegek 10 405 11655

V Egyeb raforditasok 360 370

VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

Vil Targyévi eredmény -77 707 -6 740
Budopest, 2024. aprilis 25.

- ‘-H-\-he‘_\--\*-
Simon Péter Janos Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri.



Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2023, december 31-ével végzédé dzieti dvre

1 Altals o

gazdalkedési kérilmények
A Raiffeisan Private Banking Rojna Alapak Alapija [lovébbiakban: Alap) 2007. ncvember 7.6n kerilt nyilvantaridsba vételre o PSZAFnal 4.307.000,- Euwd
induld sajat tokével. A beleklatési jegyek névartéke: 1 Euré.

Az Alap nyilvénos forgalombahozatolét engedélyezd PSZAF/MINS hatérozat széma és kelte:
JE" [.A7) sorozat: B/ 10.583/2007., 2007, okidber 26.
JF" (.B”] sorozat: KEIN-431/2010, 2010, akéber 27,
LA sorozal: KEdIL593/2017., 2017 auguszius 08.

Az Alop hatarozatlan lutamideji.

Az Alop neve [Raiffeisen N thozi Kotvény Alapok Alapja) és a bafekietés: politikaja 2017. auguszius 7-4n megvéliozott
Az Alap migéi a Raiffeisen csoport nagybefekietésakben lapaszialt gardaja all

Auszinidban a Raiffeisen o legnagyobb alopkezeld. A csoport lagjai vezetd banki szolgdltaték

Az Alap kinyvvizsgolatial aldtamasziolt éves beszdmoldjdt & éves |elenlésé! oz intermeten is kbzzéteszi, amelynek pontes cime, elérhelésége a kivetkezd

hitps.//alapok.roiffeisen.hu/ekivalis/jelentasek

Alapkezeld: Raiffeisen Belekietasi Alapkezeld Zrt 1133 Budopest, Vel dt 116118,

Az Alop képviselatére jogosult :  Simon Péter Jénos 2011 Budakalasz, Méarton Aror u, 27 /A
Varadi Zaltan 2051 Bialorbégy, Hochwart Mihaly u. 2. 2.ajté

Féforgalmozé: Raiffeisen Bank Zat. 1133 Budapest, ¥aci ot 116-118.

Letétkezald: Raiffeisen Bank Zrt 1133 Budapest, Véci ot 116-118,

Az Alap kirywizsgdlatea ktelazelt.

Kénywvizigals: Delaitte Kényvwizsgdld és Tandesads Kh.

bejegyzési szam: 000083

Cim 10468 Budapest, Dézsa Gydrgy 0t 84/C,

Kamarai tag kényvvizsgdals Gorbe Janos

bejegyzési szém: 007308

A szdmviteli szelgéhiatas kérébe tariozé feladatok
irdnyitdsaért falelds személy: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszk, Kirdly utea 38,
NGM regiszirdcids szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a tile elvdrhald maximdhis gondossdggol, sajdt beldtdsa és déntése all

pian, o térvények és az Alopkezelési Szabdlyzatban foglal
korldlozdsok betartasa mellelt olakitio ki az Alap torrasoinak telhaszndlési médijdl, a belel éb

l6si ardmyokat, annak érdek hogy oz Alay

az Alapkezeld varakozdsainak megteleld (Gvobent kockdzatok és hozamok liggvénysben hosszabb tavon a lehelséges legmagasabb hozamot érje el

Az Alap célja, hagy kdzepes kockazat felvdllaldso mellett h bb tvon o lehelséges i gasabb tGkenovekményt érje el Wilmyomd részt kollsktiv

o ]

befakiatési értékpapirckbs| 8sszedllitott, diverzifikalt portfélié kialakitasaval

Az Alapkezeld oz Alop 18kéjét betéten, dlampapiron, egyéb hilslviszonyt maglastesitc értékpapiron és szdrmaziatott eszkdzokén felil kizarélag befektetési
alopok jegyeibe, illeileg agyéb kollakiiv belskielési ériskpapirokba bekieti. Az Alap tinyoms részt allampapitha és egyéb koivényakbe bafaktetd
befeklatési alapokbal alakitja ki porolisidt.

A kivalasziott befektetési alapok lehetnek a globdlis kelvénypioc egy adoft szegmensére, vagy egy adolt fSldrajzi régidjéra Iskuszdls alapok, vagy pedic

olyan alapok, amelyek pofencidlis befekietési terillete a kamatozé eszkozekan belil a lehetd legszélesebb & faldrajzi szempontbiél globalis

sl

A fejlett &5 fejlida orszagok dllampapirjai,

v vagy sajét devizaban, vdllalati kivényei, high yield {bovli) kévények, inflacié koveld és egysk

kitvények, pénzpiaci eszkizék mind eléfordulhatnak a kival befektstési alapok fontosabb belfaktetései kdzot.
yok, pénzp

aktivan, r

A kivélaszett alopok lehel ia indextd| figgetlenil menedzseltek, vagy banchmarkhoz kitétek.

Az Alap o farvényi szabdlyozasnak megfelelden fedezeli céli szarmaztatott Ugyletet is kithet, amely o porifélic hatékony kezelésénsk céljat szalgdlia

1/, oldal



3. Sxamviteli politika ésszefeglalasa
3.1. Szémviteli iranyelvek
Az Alap a kenyvelését és kimutaldsait o Szamvitelrsl 52616 2000. évi C Brvény [Szt. vagy Szamviteli torvény), a kollekiiv bafekietési formékré| és kezedikrél, valamint egyes

pénziigyi trgyi tarvények médositasérsl szélé 2014, évi XV). Térvény {Kbitv), illetve a befekletési alapok éves beszamold készités: és kanyvvezelési

kételezettségének sojbtossdgairdl szld 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. elgirdsoi alopjén és a Magyarorszégon dlialénasan elfogadolt szamviteli
elvekke! Esszhangban késziti

Az Alap ketos knyvvitelt veze!, éves beszamalot készil, amelynek része o méreg, az eredménykimutatas, o kiegészité melléklet 45 a cashflow kimulalds

Jolentds Ssszegh hiba: ha a hibo feltdrasdnak évében, o kilénbozé ellendrzések sordn, egy adolt izleti évet érintéen [évenként kulonkulan) feltart
hibdk és hibahatdsok - aredményt, sajat 1okét navels-csokkents - értékének agyittes [eléjelts] figgellan) dsszege meghaladio o szémvitsli politikéban

meghatdrazolt artékhatdrt. Minden esetben jelentds dsszegi o hiba, ha a hiba felidrasanak évaben oz ellendrzésak sordn - ugyanazon ével érintdan -

gallapitolt hibak, hibohatdsok eredményt, sajdt 16két ndveld.csckkents értékének egyiittes [el5jelid! fiiggellen) osszege maghaladja oz ellendrzitt

iizleti &v mérlegféiisszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérlegfocsszeg 2 szézaléka nem haladja meg a forduld napon érvényes hivalalos

MNB éarfalyemmal dtszamitolt 1 millis forintot, akkor az 1 millié forintnak megfalels EUR ériéket.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek Ssszefoglaldsdt és oz értékels

i eljdrdsokat az alébbickban mutativk be

Az Alap a beszédmeld szemponliabd! kivételes nagysagunak tekinli azon bevételaket és kiadasokat, melysk évas szinten a mérleglossszag 2 szazolékat
meghaladék, valamint kivételes elsfordulasinak tekinti azon bevételeket s kiadasokat, malysk az el&zé évben nem meriillek fel &s nem a szokdsos

uzlelmenet részei, vagy egyedi ételek. Ezen bavételoket és kinddsokat az Alap a kiegészils mellékletében oz adott beszamels sornél részletezi

3.2. Az évas beszémolé pénzneme
Az éves beszdmold surébon készilt és eurdbon keriilt kimultatésra

A mérlegkészités datuma: 2024. janvar 31,

3.3, Az értékelési elidrdsok Ismertaté

Az értékelési eligrasokndl - o Szamviteli Torvany és a Kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjén - oz Alop Szamviteli politikajabar

régzitetiek az irdnyaddak.

Az Alop az eszkézeird| részletes nyilvanloridst vezel, az értékpapirok értékelése az Alop Kezelési szabdlyzatdnak megfelelSen irénik. Az énékpapiro

nem reolizélt drfolyam kildnbézelél o targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kozveflenil o tékendvekménnyel ben keril elszamola

Az dves beszdmo' elkészilésakor a 2000. évi C. torvény 55. § (1} bekezdasavel, valamint o 215/2000. Korményrandelet 5. § (8) bekezdésé

isszhangban o vevd, oz odés mindsitése alapjan az izlsti év mérlegfordulsnapidan fenndlls és a méregkészités iddpontidig pénziigyileg nem rendezalt,
héram hénapen tili lejarati kévetelésnél (ideérive o hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kovsteléseket, a kélesinként, oz elélegként adot

fsszegekel, tovabba o bevételek akliv idobeli elhatdroldsa kozolt lévs kovatelésjsllegi tateleket is) azok kelethezésekor értékvasziést kell elszémolni - ¢

méregkészités idipontidban rendelkezésre dlié infarmdeiék alapian - a kavelelés kanyy szerinti ériéke és a kovelelés varhaldan megléruls Ssszege

[vesztaségiellegl) kilonbozet 6sszegében az egyéb réfordilasokkal szemben, ha oz a kilénbézet tartésnok mutatkozik és jelentds dsszegi

Az Alapban hozamkifizetés, hozami nem

A befektetési jegyek eladdso és visszavdltdso a kezelési szabdlyzatbon eldirtak szsrint 15nénik

A largalmazas névériékben oz induls 1ket, a belekiatési jegyek névértéke és folyd dra kézti - oz értékelésbdl odédé - kilsnbdzet o 1Gkenvekményt
valloziafja.

A portfélié értékalésének elvai:

AS TBzsdei &r olapjén értékelt eszkézdk

Ho egy belakietési eszkoz ériékelése tozsdei arfalyam olapjén tarténik és o befekietési eszkszt tibb toxsdén jegyzik, oz éntékelés alapjaul slsadleg azon
t6zsda hivalolos érfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvasdrlasra keriilt, Ha ezen o 15zsdén az adoll napon nem velt rd kilés, oz Alapkezalo jogosult

[ dan biolabol

arat kell figyelembe vanr:.

i, hogy melyik 15
el PR AP

Tozsdei 6r alopjdn értékelt eszkoz asetében ax ¥ k o normal drozasts] elérd esemek:
az adoit eszkdz kereskedését felfiiggesztik

az ulolsé elérhetd ér 30 nopndl régabbi

az odolt eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatl ifkvidda nyivanilotta

djonnan bevezetetl aszkizik, ahol még nem tortén 15zsdei kbles

rendkiviili helyzetek

un m un un un

B/ Nem t5zsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkszik

(o)

A BLOOMBERG, illetve REUTERS kaparnydkin vagy mas megbizhald adalszelgaliaté (Telerate, Dolastrsam, Wall Sreat Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.}
dltal kozzatett drfolyomakat kell felhasznalni.

Az olyan hilslviszonyt megtsstesitd érékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos [idob gszakitas nélkiill} a kereskedése és emialt zaraaruk egyértelmien nem
hatérozhaté meg, az Alapkezels déntése alopjan valamely nagy tkizi hiriigynokség (Bloomberg, Reuters, stb.} adatbazisaba bakergls netié zaréérak T napig

fslhalmozolt kemattal korrigdlt értékai alkalmazandsk.

OTC ér alapjén értékelt aszkiz eseléban oz alabbi ények sxdmitanak o normal draxéstél eltérd esemek:
§ oz utolsé elérheld dr 30 nopnal régebbi
§ oz adott eszkizl oz Alopkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotia
§ uj értékpapir, amelyre még nem jegyeziek drat
§  rendkiviili helyzetek

Nyilvanos nyilt végd kollektiv befektetési artékpapirek

Hozoi nyi nyilt végil befsktetési alapok dltal kibocsalot befekistési jegyek T napra vonatkozé értékét az adoti befekietési alap alapkezelsje,/forgalmazsja
dltal kiszzéten utolsé nopi, leghrisiebb egy jegyre juié nelié eszkizértak olopjan kell meghatarozni. Killsldi ayitvanes nyilt vagh befektelési éniékpapirok eselsb
az énékelési drfolyamat az Eriskel dllal meghatdrozaot profesiziondtis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Sltal kézslt legfrissebb egy jepyre julé
netté eszkozérték alapjan kell meghatarozni. Az adett alap lorgalmazésének tariés felfiggesziése esetén az AB dinthel oz egy |egyre juté

netté eszkézériéknsél alacsonyabb drfolyam olkalmazdsars! {feltételazve, hogy o nelté eszkdzérék o felfiggasziss ideje alatt is kiszdmitdsea keril).
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4. A merleghez kapcsolode megjegyzések
4 1. Informaciok az Alap porifohéjarél

Az Alap a ré vonatkezs, 215/2000. Kormdnyrendslet alapjén késziti a beszamalsjat

(Y Arkal
p

Az Alop az éves beszd az ér
o targyévben 2023. december 29-2 volt,

Azon értékpapirok esetéban ahol nem volt pioci ar 2023. december 2%-re, az utalss elérhels ar a piaci arfolyam.

pirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitetek alapidn oz ulalid munkanapr piaci drfolyamon érékelte, me*

A./ Befektotisi jogysk
Baszarzéni Mérleg szerinti
Eriexpapit Devipanem erwk EUM-bas Ertkel egyes Ear k. komod osszeg EUR-ban
RCM MNHS IVTA EL 725776 46 B0 0 772 583
Ossxoson TI5 776 46 806 [ 772 583
8./ Pénzeszhézdk
Beszorzdsi drték Mérleg szerinli
L&ira 52606 bankbetélek Devizanem eredeti davizabon dsszeg EUR-ban
Folydszamla HUF & 874 003,00 17 963
Falydszamla ELIR 45 295,63 45 296
Folydszamla uso 17 260,22 15 622
Osszesen 78 881
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bavételek és kdliségek akiiv id5beli elhotéroldsa {odatok EUR-ban) 2022, 2023,
december 31. dacembar 31.
Falyé:zamla kamat elhaldraldsa 0 28
Bevételek okliv idcbeli elhatdrsldsa 0 o
Trailer fes 471 573
LEI kéd fenntartasi kiltsége 87 196
558 797
Kiliségek possziv idébeli elhatéroldsa jadolok EUR-ban) 2022, 2023.
decamber 31. decambar 31.
Kényvvizsgaldnak fizetendd dif 941 2754
Fekigyeleti dij (MMNB) 59 70
Bankforgalmi jutalék - negativ kamat 0 4]
1 000 2 824
4.3. Rovid lejdrati kivelalések ds kotelezatiségek részlolezs
Révid lejdraki kovatelssek 2022, 2023.
december 31. dacember 31,
Belsktetési jagy forgalmazésbil kivetelés o &2
[] 762
Rovid lejérat kitelezettségek 2022. 2023.
decamber 31. decambar 31.
Kulénads fizetési ktelezetiség 87 100
Bellldi szallitak 704 784
Kilgnléle r.).e.koislazettség 34126 4]
34 N9 884
4.4 Egyéb informdcick
Az &1 évnél hosszabb idejd kilelezettségek Hitelfelvéte nincs

Az Alop munkavéllalokat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé oz Alap hozaménok és tokéjének megdvdsdra nem felt ériékbeli igéretet

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezatet, -biztositskot, -Gvadskol, nem vallolt garancict és kezességet



4.5. Az sredménykimulatdshoz kapesolodo megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelst olapjan kész'li oz eredménykimutatasét

Pénziigyi muvelstek bevéielei részlatezéss [ELUR-bon

2022, 2023,
Folyészémlakamat 1z 3 000
Arfolyamkiilanbszet 880 1 002
Ertékpapir értbil szdrm. nyereség 0 414
Gsszesen 992 4418
Pénziigyi miveletek rafarditdsai részletezése (EUR-boni
2022. 2013.
Artolyamkilenbozet 1723 1159
Ertékpapir értbal szérm. veszteség &7 629 53
Bssxesen 69 352 1212
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2022, 2023,
Trailer fes 1418 2.0m
Osszesen 1418 x0Ty
A mikddési kohségek részletezésa [ELR-ban)
2022. 2023,
Alapkezelési di| 7215 7379
Letétkazelési dij 577 591
Faligyelati dij {MINB) 387 93
Bankforgalmi julalék a5 65
Bankforg. julalék - negativ kamat 219 1]
KELER dij 3 ]
WARP dij 323 374
LEI k&d fenntartdsi kilisége 104 99
Kénywvizsgalonak fizetenda dij 1539 2754
Enékpapir mozgolis kallsége 0 0
Osszasen 10 405 11 655
Egyéb raforditasok részlatezése ([EUR-ban|
2022, 2023.
Befaktetési alopok kiilanadséia 360 370
Kis értéki differencia 0 Q
Osszesen 360 aro

5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és o j[Svedelmezdség alakulasanak bemutatasa

EL'R-ban

A wajat toke reszletezése 2022. 2023.
decsmber 31. decambaer 31.

1. Induld toke 626 685 828 264
o} Kibocs.bef jsgyek névénike 16 754 019 17 125 647

[ Visszavos.bel jegyek névéréke 16127 334 16 297 383

Il. Tékendvekmony 955 21 051
1 Visszavds bef jegyek bavandsi drl.kul. 1758 505 1729 342

2 Engkelasi kilinbozetbsl 598 45806

3 Elozo évek eredménys +1 670 651 -1 748 357

4, Uzleli évi aredmény 77707 -6 740
Sajat t6ke 636 236 849 315

45, oldal



6, Az éves beszamolé és o portfélio jelentés szamai kbxéHi eltérés okai:

Az eltérés alapveid oka, hogy mig a beszémols 2024, janvdr 31y ismertts vall informéciékra dpil, addig a porffilié jelentés szdma 2024. elsd
forgalmazasi napian mint nyité érték keriltek meghaldrozasra c 2023, éwi utolsé forgalmazdsi napi éllaményi adatok alapjan.

A kotelazettségek kdzétt is megjelennek oz elsd, méar 2024, évi forgolmazasi naplg szamalt dijiételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2023, évi kaliségek és kitelozettsagek kerilnek elszamolasra, amelyek 2024 janwar 3 1ig ismertté véltak
Baszamold NEE szamitds Kilonbozet (EUR-ban)
Saojél 1oke / Nelé eszkézérék 849 315 851 128 1813
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 772 583 772 584 1
Pénzeszkozsk 78 881 78 878 3
Kéveteléssk/ Aktiv idsbell elh. 1 559 1 986 427
Kételezelisdgek/ Passziv id. elh, -3 708 2320 1388
7. A boszamolasi idészakot érintd, illetve o mérlegfordulénap utani ények
Elészir a COVID-19 jarvany, illeve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az oraszukedn fagyveres kanflikius hatdsara a makrogazdasdgi és

geapolitikai kockazalok Eurépdban, de kilénssen o kizép-keleteurdpai régishan jelentiten megemelkedtsk 2020. év alojét kvatden, amely események
kézvelalt hatdsa o mérley fordulénapjo eloti iddszakban elsisorban a kiemelkedSen magas hazoi és az érdemben magasabb glabalis inflacias

kérnyazetben, illatve a jelentds jegybanki szigoritasbon, annak nyomén pedig kéivénypiaci vaszieségekben is (slantkezelt A 2023-as évben, kilsnssen

az év masodik felében ugyanakker ezen negativ hatésok részban mér enyhuloben vollak, mind az inflacié Uteme, mind a jegybanki szigor szémoltevéen
csdkkent az év végére. A pénzromlas mériekének tovabbra is viszonylag magas, ds csakkent iitems, ilelve o magas, de csékkens kemalszint pedig

végl inkébb pozitiv hatéssal volt a hozal lokossag megtakaritsi hojlandésdgdra, o befekietési alapok erés tészvany- &s kilvanypiaci teljesiménnyel

glimogatott vonzarejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezel egyik mellékhatdsaként bontokozolt ki egy kisebb bankpanik 20:23. mércivsdban az Egyesiilt Allamokban, ami hame
dtterjedt oz eurdpai bankrendszerre is. A paniknak 15bb kissbb omerikai bank essft dldozatl, Eurépdban pedig a Credit Svisse csédjéhez vezetefl. Béi
ezekben oz esstekben jslentos egysdi hatasok is jelen volick, sziikségessé vélt o vezetd jegybankok rendszerszinti beavatkozasa. A gyors
intézkedéseknek kiszénhetGen o 15zsdei Gifolyamokra is halé panik hamar lecsengett, nem alakult ki globélis bizalmi valsag. A 2023-as év ulolsé
negyedévében pedig jra erdsodatt a bankrendszerbe vetstt bizalom, amit a tazsdén forgd surépai bankok részvényeinek jefentds drfolyam emelkedése is fikrazit
A beszdmolasi iddszakot kovetoen — bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részlstezett sssmények miathi jelenta mokrogazdasdgi és geopolitike
kockazatak és ebbdl kifolyélag o lovabbi esslleges pioci rbulencidt elidézni képes tanyezsk - oz Alapkezel3 vazetése nem azonositolt oz Alapra
jelentds hotdst gyakarls eseményt.

Bér a haboris konfliklus és az inflacié alakulasa, o bankrendszert rinié fejlemények, illsive egysb mokragozdosdgi kockdzaiok és geopolitikai
véltozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték elére, uz Alopkezeld jelanleg nem azonosit olyon keckazatot, amelyek hatésa jslentés lenne az Alap
eszkizeinek és forrdsainak értskelésére, s melyek o mérleglordulnapi értékeléshez képest o fantiek miatt jelentés véltozdst okoziak velna és ezdlial

bemutalanddk lennének oz évas jeb

tasben igy tovabbi kézzététel, illetve bemulatds nem szikséges. Az Alapkezeld vezetdse ugyanakkor o jBvsben is

fefyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valiozdsokat és azok esetlages hatisail, szikség eselén végrehaitia a megfeleld intézkedéseke

3. oidal



Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet)) 2011. 2023,

1. Befeklalett eszkozok oz Gsszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2, Forgdaszkizdk oz dsszes eszkozokhoz 100,00% 100,00%
3. Sojdt Ioke ardnya az osszkolelezeliséghez + sajdt 1Gkéhez 94,66% 99,57%
4. Hosszd lsjérahi kotelezetissgek

o/ aHIK + sajdt tGkéhez 0,00% 0,00%

b/ o sofdt t5kéhez 0,00% 0,00%
5. MOkodd Ioke oz osizes kilelezetiséghez + sajal 15kéhaz 4,72% 99,80%
. Mikéids toke [EUR) 436 678 851 342

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. melléklethen talélhaté
A "cash-flow” kimutatis a 3. sx. mellékletben talalhaté.

A "porifélié jelentés artékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budopast, 2024. 4prilis 25

e

Simon Péter Jénos .} Vaeadi Zoltdn

Reiflar Alapkezeld Zn.,

&3, oidal



1. sz. mellékist

A meérlegsorok adatai alapjan EURban
2023.
1. Belaklelatt eszkizok az bsszes eszkézokhsz dacember 31
0,00% Befakiatet aszkiiz 0
Oiizes e3zkiz 853 023

2. Forgdeszkbzik az dsszes eszkdzokhs

100,00% Tt s sniic ALY s ' - 853 223

Orezes aszkBz - 023

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkdtelezeliséghez + sajdt tokéhez

99,57% Zajo! t5ke - 849 315
Firrduck Gsszesen . 853 023

4. Hosszi leférats kotelazetségek
a/ a HLK + sajdt 16kéhez
b/ o sajét 15kéhez

oy
0,00% Hosszil leidratd kételezatigek . 4]
Hosszii le. kbt + Sajdt ixke - 849 315
b/
0,00% Haosszu lajrotd kitelezetisigek - 0
Sojat 16ke - 849 315

5. MOkadé toke oz bsszes kitelezetiséghez + sufét Iokéhez

99,80% Miiksds 15ke . 851 342

Farrdiok Gaszesen . 853 023

6. MOkSd6 t5ke

Forgéeszkbzik * B52 226
Révid lejdvati kitslazetisbgek - 884
851 342
Budopest, 2024. gprilis 25.
Simon Péler Jinas Vavadi Zolidn
Roifaisen Befoktetisi Alapkezalé Zrt.

719, oidal



2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2023.
EUR-ban
1. Hitelallomany &sszetétal o
EUR-ban
Il. Kéltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 8 047
Elszamolt Ethatarolt/szalliték  Pénziigyileg realizah
Bankforgalm’ jutalék 45 ]
Bankforg. jutalék - negativ komat [¢] Q o]
Forgalmozdsi jutalék s] 4] 0
Alapkezelési dij 7 379 654 6725
Letétkezelési dij 591 53 538
KELER dij ) 0 )
WARP dil 374 78 296
LEI kéd fenntartést kaltségs 99 0 99
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 2754 2754 0
Feliigyeleti dij [(MMNB) 393 &9 324
Ertékpapir mozgatas kelisége 0 0 0
MMNB killsnads 370 100 270
Ossz: 12025 3708 8117
. Etékpapiralap vagyonanak megeszlasa | Sajat t5ke 849 315| EUR-ban
ill. %-ban

[d&szak nyitealiomany Idaszak zaréallomany
‘Yagyonelem Magoszlas|
Bankbetétek 61031 78 881 9,29%
lekgtsn betél 0 0 0,00%

Iddszak nyitéallomény Idoszok zarddllomany
Yagyonslem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdai ép. tézsdén kiv. ép. Magoszlas
Befoktotési jegyek [ 610 566 [}] 772 583 90,97 %
RCM GLOBRENT 410 566 0 0,00%
RCM NHS IVTA o] 772 583 90,97%

Id&szak nyitédlloméany Idaszak zarddllomdny
Yogyonelem Megoszlas
Kévetelések (1] 762 0,09%
Aktiv slhatarelasek 558 797 0,09%
Kételezetségek, passzivak -35 919 -3 708 ~0,43%
Osszesen 0 636 236 0 849 315 100,00%
Budapest, 20:24. aprilis 25.

fi

]

NN

Simon Péter Janos

29, oidal

Véradi Zollén

Roiffeisen Refekiatési Alopkezeld Zrt.



3. 5x. mallékiet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységhsl sxarmazd panzeszkéz-valtozas
[MUkddési cash flow, 1-13. serok)

1. Targyévi eredmény {befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil] +
2. Elszdmolt amortizécid +
3. Elszamalt értékvasziés és visszairds +
4. Elszamolt érigkelési kiilonbbzet £
4.0. Elszédmolt ériékelési kulsnbozet korrekeié +
5. Celtartalek képzes és felhasznala: kildnbozete
4. Ingatlan belektetasak értdkesitésének aradménys =
7. Erékpapir befekistésak értékesitasének, bevaltasanok eradménye
8. Befeklelett eszkizok allomanyvaliozdsa z
¢ Forgdeszkozik dllomanyvaliozasa =

9.0. Ertékpopirok dlloményviliozdsa +
10. Rivid lejéroti kételazettség dlloményvéllozaso =
V1. Hosszi lejarati kdtelezeltségek allomanyvdliozdsa +
12, Akfiv iddbeli elhatdrolésok dlloményvéliozdsa +
13. Passziv idcbeli alhatarolasok dlomanyvéltozésa £

1l. Bofektotdsi tevékenységbdl szérmazd pénzeszkéz-véllozas

{Befektotési cash flow, 13-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatianck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirek beszerzése -

18. Enékpopirck aladasa, bevaltasa +
19. Kapoh hozamok +

I, Pénziigyi miveletekbsl s2armazo panzeszkéz-valtozas
(Finanszirezdasi cash-flow, 20-26. sorck)

20. Befekistési jegy kibocidtds +

21. Befekletési jagy kibocsdtds sordn kapatt appar -
22. Befektetasi jegy visszovdltdso -

23. Befekietési jegyek utdn fizetett hazamok

24. Hitel, illatve kdlcson falvéltale +

25. Hitel, illetve kilcsdn tarleszidse -

26, Hitel, illatve kéleson utdn fizetett kamat -

IV. Panzeoszkdzdk vallozasa (2izlizlil. sorok) 2

Budapest, 2024. dprilis 25.
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Simaon Péler Jdnes

Varadi Zaltén
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4. 57 melleklat

Portfilid jelentés

Alap neve. lajstromszdma: Raille:sen ESG Konzarvativ Vegyes Alapok Alapia, 1111248
Alapkezeld peve Raillessen Bafektetési Alapkezed Zr
Lesdikezeld meve: Railiesen Bank Zrl.
NEE szdmitds 1ipusa T+1 napi
Tdrgymap {T1: 2023.12.29
A sorozat
Sajidt toke (F1LY: 146 793 086,00
Ly jegyre jusd NEF: 1.231324
|Jarabszdm: 119215 638.00
E strurat
Sujdt 1oke (11.): 391 069,73
Egy jegyre juss NEIE: 0,850679
Darahszdm: 459 715,00
F sorozat
Sajdt 18ke L) 5 022,24
Egy jegyre juid NEE: 0.854849
Darabszdm. 5 875,00
U sorozat
Sajdt 18ke (I°L): 79 124,84
Egy jegyre juih NEE: 1,171231
Darabszém: 67 £57,00
A tdreynapi nettd esghtizértéh mephatdrogdsa;
e2er Farint
. KﬂT[ﬂ.[-.VJ:TTSE‘(i!:K
V1. Hiwhillkomdny (iisszes): Hitclezo Turamié Osszep/linok | [
I
Osszeplindk | [
172, Ligydh kitelezettsdgek (isszesk: -2 320 100
AlapkezelDi Jfj miat 65} 2R.15
Alapkezeldi dij indalt [ A sirozat | -3 1.51
Alapkezeldi dij miate § L sorozat | -4} 1.85)
Alapkezeldi difj nuan [ F sofozat | I M|
Alapkezeldi dfj mint ( U sorozat | B [FKE!
Latétkezel i dij mian - K
|Bizomgnyusi dij mian D)
Forgalm. kig. miau i
|Kozzétételi kig. miat {
|Rukidm kig. miaw {
|Kekségként clszanuih egyib icied miow -Ln 47,89
Lyyeh - nem killisdy atapu - katelezerisdy -0 17.33
113, Céhanalékok Hisszes): 0
V4, [ Passalv idobeli clhatirotisok Wsszest: | T 6|
1
| Kotelezensépek usszesen: | -2 320 [ |
It | EszKOZOK Csszep/linek %
1. | Fulysszinia, készpénz (isszes): T4 878] 9,24
Ihiﬁulscn Hank / l:_UR 45 294] 5,3
Rai_l:l’:iuﬂ Hank ! HU1 179 2,
Raulleisen Bank ' UST> 15 623 1,8
W2, Tkt kivetekés @sszesy. 1949) 0,23
23716526 FALx cash in Assell 55 0.01
2116541 Fwrlx cash in Asseif 4
U2176631 RBH Asse! [1E 0,01
12363143 Trailer foe_Asse/ ssif 0.0
cost. T of last NAVI Trailer e/ EUR 2!
!)217_6540 Forl:a cash in Asset/ 291 0,
V2376630 REH Asset/ [R) A
12375 ko Assel/ 208 X
23765 oekx cash in Assel! 521 01
e 1
I3 JLkiitin bankisridtek (dsszesk: Bank Fyramuiy ‘)sszcx]trlék %
| 0f
11/3.1. Max. 3 I Iekiinést (iisszesk: [{
et '\ Mm!l.nil hosszabb Ikittdsd U[
({35528}
|
Megn Devizancm Nivinik Osszep/rick %
1174, | Criekpapfrok (sszes): 1015 772 584) 90,53}
WAL Allamypapiik (isszes): £
144.1.1 Kiilvények {ilsszes): [
|
1W/4.1,2 { Kincstéricgyck (bssacsk: | | | of of 0]
| I | 1 1
1t4.1.3. I Ligyéh jegyhankkepes ép. fisszes): ol OI j
| |
114.1.4. | Kuliidi &lampapfrok (ssszesy. | 1 1 of of
| | 1 1 |
| Gazdalkodos 5 cgyeh I I I uI
14.2. hiwclviszonyt mwgtestesitd ¢p.. 0
4.2,1, I Tozsdére bevezetett (Bsszesl: [ I ] ()I DI
1 1 1] 1 |
1
W4.2.2. | Kadifildi kiitvények lissaest: | | | of of
| L 1 1 |
23, T oesitén biviti tossaesy: I | | o 9 |
| 1 | | | QI

142, clgal



1043, ] Reészvények fiisszesy: | | 1 i o L
1/1.3.1 | Taesdére bevercien tiisszes:: | | | i o a

1 | | | |
—
103,32, [ KUl észvenyek sszesk. ] [ [ [l | gl
| | i 1 | [
1
433, [ voesdin Kiviili (bsszes: | | | o [} q]
| 1 | | I 0
1V4.4. | selzaboglevelek tisszes): | | | of o 0
1W4.4.1 | Tozsdére tevezeiont Gisszesy: | 1 | of of o
| 1 | 1 | L |
11/4.4.2. | Tozsdén kivli (Bsszes): | | { of of t')I
| 1 1 | 1 [}
11735, | Befchicidsi jegyeh (Besacs): | | | 7 035] 772 584 90,53
WA.5.1 | Tozsdeére heveretent fisszest. | | | of of 0]
| | 1 | 1 9
1U4.5.2 | Tazsden kiviili (dsszes): | | 1 7 04s] 772 584 90,53
| RCM NHS IVTAJ EUR| 7 033] 772 584 50,53
A6, | Kapildsi jegy (asszes): | | 1 | of [
| 1 | 1 | [
- Akify Wbl cIhadrorEse | - p

(iisszes):
16 [
13 ol
REKVA USD Curvent secoun] | [}
S pdrmaztatol Ggyleick éndkeldsi (,l

IIUﬁ. kiiliinbizete: 0 0f
[ ] 9
| | Eszkizik dsszesen: | 53 448 | 100%|
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2023.

l. Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - dltalanos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alopkezel6 neve:
Székhelye;
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdald neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategbrio:

Futamideje;

2, Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
™33 Budapest, Vaci Ot 116-118,

Raiffeisen Bank Zrt.

™33 Budapest, Vaci tt 116-18.

Raiffeisen Bank Zrt.

33 Budapest, Yaci Gt 116-118.

Deloitte Kdnywvizsgdld és Tandesado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gydrgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvéga értékpapir alap
ABAK-iranyelv alopjan harmonizalt
évatos vegyes alap

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap t6kéjét betéten, dllormpapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpopiron és szarmaztatott eszkdzokon
felill kizarélag befektetési olapok jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény fokuszl vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja, amelyek
tdkéjuket tulnyomd részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsétéi o térsadalmi, dkoldgiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek szigoru kdvetelményeknek. Az Alapkezel§ kifejezett célja olyan befektetési alapok kivélasztasa, amelyek
teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseket.

Az Alapkezeld, o Kezelési Szabdlyzat érintett pontjdnak eltérd médositdsdig, o likvid és szGrmaztatott eszkdzékon feliil kizardlag az
aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alop tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00AZ0F02, ATOOODAIVPSY és ATOO00ATYCI0)

A mégbttes alap az RCM' tdjékoztutdsa és oz Alopkezeld szdmdra rendelkezésre All6 egyéb informdciok - elsBsorban az alap

stratégidjdnak értékelése - alopjan az SFDR? 8, cikk hatdlya alé tartozd alopnak mindsiil.

' Roiffeisen Kapitalonlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ausztriai székhelyd alopkezeldje

? Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) o pénziigyi szolgdltatdsi agazatban a

fenntarthotésaggal kapesolatos kdzzétételekrd!

i Raiffeisen
Al ararox 2



3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulénap elStti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyam Arfalyam E* Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - Arfolyam Arfolyam - U~ Osszesitett
viltozds - E* sorozot viltozds - ,F©  F" sorozat viltozds - A" sorozat véltozas - sorozat Nettd eszkézérték

sorozat sorozat »A" sorozat* " sorozat
2023.12.29 6,11% 0,850688 € 6, 1% 0,854860 € 0,64% 1,228052 Ft 9.61% 1179741 850 361€
20221230 -7.36% 0,801736 € -7,36% 0,805625 € 0.68% 1220262 Ft - 107618 669 063 €
20211231 -0,76% 0865401 € -0,76% 0,869615 € 0,73% 1,21994 Ft 899719 €
20201231 -3,05% 0,872058 € -3,05% 0,876286 € 7.05% 1203264 Ft 1583440 €
2019.12.31 572% 0,899516 € 572% 0,903876 € 8,46% 1,124018 Ft 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0.61% 0,855002 € 378% 1036373 Ft 252211 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € -0,14% 0,998652 Ft 627140 €
2016.92.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € o S 958543 €
201512.31 -2,54% 0,978149 € -2,54% 0,978149 € N = 1743741 €
2014.12.31 1,23% 1,003645 € 1,23% 1,003645 € & = 2300129 €

**g Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jévore nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap /

sorozat indulasanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak, Az Alap (,E" sorozat) 2007. november 9-én, az ,F" sorozat 2071, 06. 01-én, az ,A* sorozat 2017.09.22-én, az ,U" sorozat pedig

2022. szeptember 28-an indult. Az Alap befektetési politikdja és céljo 2022, szeptemberében jelentdsen megvdltozott.

x Raiffeisen
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Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSO KERESKEDES|I NAPON™

2023.01.02.

Instrumentum | Devizaneml ISIN kéd I Névérték I Eszkézértek | %
Atruhézhats értékpapirok 610 566 95,99
RCM NHS IVTA EUR ATOO00A20F02 5 955 610 566 95,99
Banki egyenlegek &7 029 92,59
Foly6szamia - EUR 24 939 3,92
Folydszamia - HUF 33442 5,26
Folyészdmla - USD 2648 0,42
Egysb esxkézék ¥ 135 0,18
|Egyéb kévelelésak 1135 0,18
Ossxes eszkisz 872730 105,76
Kotelexetiségek . 36 636 -5,76
|Egyéb kblelezetiségek -36 646 -5,76
Raiffeisen ESG Konzorvativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat
Neté eszkézériéhk B 162 962 084 HUF
Unitok széma 133 946 562
Egy jegyre jut neitd eszkdzériék 1,216620 HUF
Raiffoisen ESG Konzorvativ Vegyes Alapok Alapja E sorozot
Notts estkazértok l 220 323,73 EUR
Unitok széma 274 575
Egy jegyre juld nett eszkozériek 0,804238 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat
Notté eszkazértok - 5 368,47 EUR
Unitok sxéma & 643
Egy jegyre jutd neltd eszkorértek 0,808139 EUR
Raitfeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat
Notto eszkozértik g 2 996,63 USD
Unitok széma 2776
Egy jegyre juté nettd eszkizértek 1,079478 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szGmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmol6 2023, janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai
2023. els6 forgalmazdsi nopjan, mint nyité érték kerlitek meghatarozdsra a 2022, évi utolso forgalmazdsi napi dllomdnyi odatok
alapjan. A kotelezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi nopig szamolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2022. évi koltségek és kotelezettségek keriiinek elszamolasra, amelyek 2023 jonudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamolé NEE szdmitds Kiilénbézet [EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzériék 636 236 636 084 -152
Kiilénbézet télelesen:

Ertékpapirok 610 566 610 566 0
Pénzeszkozok 61031 61026 -5
Kéveteldsek/ Aktiv idébeli elh. 558 1138 580
Kételezeltségek/ Passziv id. elh. -35 919 -36 646 727

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN ESG KONZERVATIY VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON*

2024.01.02.

Instrumenium | Devizanem | 15IN kéd Névérték f Eszkiz drtbk |
Anuhdrhaté értékpapirok 772 384
ACM NHS VTA EUR ATOD00A20F(02 7 035 772584
Beanki 1 78 915
Folydszdmla - EUR 45312
Folydszamia - HUF 17973
Folydszémla - USD 15 630
Egydb eszkdzik 1 937
[Egyéb kbwtelések 1 947
Gsszes eszkiz 833 445
Kétolaxottségek 21316
Egyéb kitelezetiségek -2316

Ralffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapjo A sorozat

Netts eszkézéridk
Unitok sxéma
Egy [egyre jutd nethé eszkizérték

146 793 0B& HUF
119215 638
1,23 1324 HUF

Raiffeisen ES@ Konzervativ Vagyes Alapok Alapja E sorozat

Notté eszkizértdk

391 069,73 EUR

Unitok széma 459 715
w julé notté eszkoxdrték 0.850679 EUR
Raiffeisen ESO Konzervativ Yegyes Alapok Alapja F

Netté esxkorériék 3022,23 EUR
Unitok sxéma 5 875

| Egy jegyre juts nettd eszkérériék 0,854849 EUR
Reaiffaisen ESG Konzarvativ Vegyas Alapok Alapja U sorozat

Notté eszkozéridlc 79 124,84 UsD
Unitok széma &7 557
Mﬂ juté netté aszkoxéridk 1,17123) USD

*Kbftv 6. szGmu melléklet alapjon

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oko, hegy mig o beszdmold 2024. jonudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfélio jelentés szdmai

2024. elsé forgalmozdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghotdrozdsra a 2023. évi utolso forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

dglopjan. A kotelezettségek koOzdtt is megjelennek oz elsd, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszamoldban a tényleges 2023. évi kéltségek és kotelezettségek kerillinek elszdmoldsra, amelyek 2024 janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamolo NEE szdmitds Kiilénbézet (EUR-ban)

Sajat 15ke / Nettd eszkdzériék 849 315 851128 1813
Kilsnbazet tételesen:
Ertékpapirok 772 583 772 584 i
Pénzeszkozok 78 881 78 878 -3
Kovetelések/ Akiiv idébeli elh. 1559 1986 427
Kotelezetségek/ Passziv id. elh. -3 708 -2 320 1388

] Raiffeisen 5

Al aLarok 5



RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2023.

Ill. A forgalomban lIévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévo befektetési jegyek 2023.01.02-an 133 946 562
2023. évben eladott befektetési jegyek 38 912 532
2023. évben visszavaliolt belekietési jegyek 53 643 456
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 119 215 638
Portfolié sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-én 146 793 086
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2024.01.02-n 1,231324

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat {db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 274 575
2023. évben eladott befektetési jegyek 210 545
2023. évben visszavallott befektetési jegyek 25 405
Forgalomban lévé belektetési jegyek 2024.01.02-an 459715
Portfolié Bsszesitett netté eszkdzériéke 2024.01.02-an 391 070
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2024.01.02-én 0,850679

Raiffeisen ESG Konzervaliv Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 6 643
2023. évben eladolt befekietési jegyek -
2023. évben visszavadltott befektetési jegyek 768
Forgalombkan lévs befekietési jegyek 2024.01.02-an 5875
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an 5022
Egy jegyre jutd netté eszkozérték 2024.01.02-an 0,854849

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-dn 2776
2023. évben eladott befektetési jegyek 64 811
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 30
Forgalomban 1évé befekletési jegyek 2024.01.02-6n 67 557
Portfolié Gsszesilett nettd eszkozértéke 2024.01.02-an 79125
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2024.01.02-dn 1,171231
—a Reiffol
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV YEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023,

IV. A befektetési alap dsszetétele

2023.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem I5IN kéd Névértek Eszkdz ok %

Tézsdén hivatalosan jegyzett dtrvhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hoxott diruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmittban forgolomba hozatt dtruhdxhalé énékpapirok 0 0,00
| Egyéb éhruhdzhaté ériékpapirok 772584 90,77
|RCM NHS IVTA EUR ATOODOAZ0F02 7 035 772 584 90,77
Hitelviszonyt megtestesitd értékpopirok -] 0,00
Neits eszkézériék / Raiffeisen ESG Konzervaliv Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 146 793 086

Notté eszkézérék / Raiffoisen ESG Konzorvativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 391 070 0000
Notto eszkézérék / Raiffoisen ESG Konzervaliv Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 5 022 .
Notté aszkdzérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 79 125

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategdridk kdzétt dtfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategdriaba is tartozhat.

A 2022, szeptember 26-t6] hatdlyos befektetési poltika értelmében az Alap clyan globdlis, limitalt {moximum 40%) részvény
fokuszi vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatjo, amelyek tékéjiiket tulnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik,
amelyek kibocsatéi a tdrsadalmi, kérnyezeti s etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigord kdvetelményeknek. Az
Alapkezeld kifejezett célja olyon befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik oz SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd
rendelkezéseket. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzot érintett pontjdnok eltérd médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkzdkdn

felil kizardlag oz alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tokéjét;
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOO00ATVPSY és ATOO00ATYC10)

A fenti alop sulyo oz Alap portféligjabon 90,77% volt 2023 végén.

Az Alap sem beszamolasi idészakban, sem beszdmolas idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv, 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcselédéan ellendrzé befolydassal.

Raiffeisen 7
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIY VEGYES ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2023

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidoszakban

2023 Nagysagrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevatelsi 4418
Folybszdmlakamal 3 000
Adolyamkilsnbszet 1002
Ertékpapir értékesités arfolyam nyeresége 416
Pénziigyi miveletek raforditasai 1212
Folyészamlakamat 0
Adolyamkilsnbézet 1159
Enékpapir énakesités aolyam veszlesdge 53
Egyéb bevételek 2079
Trailer fee 2079
A mikadeési kéltségek 11655
Alapkezelési dij 7 379
Letétkezelési dij 591
Feligyeleti dij (MNB} 393
Bankforgalmi julalék 65
Bankforg. jutalék - negaliv kamat 0
Fergalmazasi jutalék o
KELER di 0
WARP dij 374
LEl kéd fenntarasi kélisége 99
Kénywvizsgdlonak fizetends dij 2754
Egyéb raforditasok 2 370
Befektetési alapck kilénaddja 370
Kis értékd differencia 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény -6 740
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem -6 740
Ertékpapirok értékelési kildnbszete 46 806
Befektelési jegy 46 806
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 46 806
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Tékeszdmla valtozdasai 2023. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. Nagysagrend: EUR)

Idészak nyitésllomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlas
Készpénz 0 o 0,00%
Bankbetétek 61 031 78 881 9,29%
lekotott betst 4] 0] 0,00%
Idészak nyitéallomany Id&szak zaréallomany
Yagyonelem t5zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Bzsdei ép. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas|
Befaktetési jegyek o 610 566 o 772 583 90,97%
RCM GLOBRENT 610 566 0 0,00%
RCM NHS INTA 0 772583 90,97 %:
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
Idészak nyitddllomany ldészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszlds|
Kévetelések 0 762 0,09%
Aktiv elhatarolasak 558 797 0,09%
Kételezettsaégek, passzivak =35 919 -3 708 -0,43%
Osszesen ) 636 236 0 849 315 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
Raiffeisen Q
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2023. év

Kdtésnap Lejérat Tratuakclé Tr?makﬂé Névénék Devizal Deviza2 Piaci ér_ték ——
tipusa irdnya devizdban
2023.12.11 2023.12.13 forward vétel 5100000 HUF EUR 1944120000
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 4639000 HUF usD 1705 760 300
2023.10.04 2023.12.13 forward vetel 500 000 HUF EUR 196 590 000
2023.10.02 2023.10.04 forward vétel 4569 000 HUF usb 1686417900
2023.08.28 2023.08.30 forward vétel 5 700000 HUF EUR 2183385000
2023.08.21 2023.12.13 forward eladas 5 600 000 HUF EUR 2195928000
2023.08.21 2023.08.23 forward vétel 6 300 000 HUF EUR 2 405 655 000
2023.08.21 2023.10.04 forward vétel 700000 HUF usp 247 583 000
2023.07.03 2023.10.18 forward eladds 4639 000 HUF uspo 1632232150
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 4639 000 HUF uso 1593 728 450
2023.06.26 2023.10.04 forward eladés 5269000 HUF uso 1828711830
2023.06.26 2023.06.28 forward vétel 5269 000 HUF uso 1786138310
2023.05.08 2023.08.30 forward eladas 5700000 HUF EUR 2201568000
2023.05.08 2023.05.10 forward vétel 5700 000 HUF EUR 2124276000
2023.05.02 2023.08.23 forward eladas 6300 000 HUF EUR 2429973 000
2023.05.02 2023.05.03 forward vétel 6000000 HUF EUR 2 230200 000
2023.03.24 2023.05.10 forward vétel 600000 HUF EUR 237 366 000
2023.03.06 2023.07.05 forward eladés 4639000 HUF usp 1699219310
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 4639000 HUF usp 1643458530
2023.02.27 2023.06.28 forward eladés 5265000 HUF uspD 1961 754 080
2023.02.27 2023.03.01 forward vétel 5269000 HUF Uso 1895 786 200
2023.01.30 2023.05.10 forward eladds 6300000 HUF EUR 2550838500
2023.01.30 2023.02.01 forward vétel 6300000 HUF EUR 2462 355000
2023.01.23 2023.05.03 forward eladas 6000 000 HUF EUR 2 450 340 000
2023.01.23 2023.01.25 forward vetel 6 600 000 HUF EUR 2 604 360 000
Nyitott pozicid 2023, év végén
Kétésnap Lejdrat T ald ‘l’ra.mzakclé Névérték Devizal Deviza2 Piaci ér-ték s
tipusa irénya devizdban
2023.12.11 2024.04.17 forward eladas 5283000 HUF EUR 2048 483 250
2023.11.03 2024.01.10 forward vétel 560000 HUF EUR 216115200
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 4591 000 HUF usoD 1716115800
2023.10.02 2024.02.07 forward eladds 3680000 HUF usD 1382 760000
2023.08.28 2024.01.10 forward eladés 5 700000 HUF EUR 2 246541 000

Az Alop nem adott kélcsnbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzdda fél sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsd felének végén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdanak modositdsat, amelyet a Felilgyelet H-KE-IH-
407/2017. szadmO hotdrozattal hagyott jova. A 2017.08.07-16] hatdlyos valtozasck az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015, november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az vjrafelhaszndlds atiGthotésagdrdl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl szold jogszabdlynok vald megfelelést (is) szolgaltak. A valtoztatds kizdrja a fenti (igyletek alkalmazdsat az Alop

kezelése soran (ozzal ellentétes modositds hatdlyba lépéséig).

Vii. Az Alapkezeldé miikodésében bekodvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezelb tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be véltozds 2023-ban, oz Alopkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-o0s kézvetlen tulajdondban 4ll. Uj iizletagat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezels.
Az Alapkezel$ befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az el6zé év tendencidgjat - dinamikuson emelkedett 2023-ban is, a

2022, év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy oj

s E
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alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacn o BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldasara haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai
Nemzetkozi kdtvénypiac

Az infldciés nyomds vildgszerte tetfzétt 2022 mdsodik felében, o mérséklédés pedig 2023-ban folytatddott, az energio- és
élelmiszerdraktél tisztitott maginfldcié azonban lossabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgditatdsok
relative mogas dremelkedésének volt betudhatd.

Az egyik maghatdrozo jegybank, o Federal Reserve négy, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel oz
irdnyado kamatsdy 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar oz infldcié fokozatosan mérséklédott az év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalébba tette, hogy a kévetkezd lépés kamatvdgas lehet, az inflacios célt még mindig jocskan
meghaladd maginflacios érték tiirelemre intette o déntéshozdkat, igy kamatcsdkkentés lehetdsége nem keriilt teritékre.

Az Eurdpai Kozponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértékd emelést hojtott végre janudr és szeptember kozott:
az irdnyadd betéti kamat hat 1épésben 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyeldre korai kamatcsokkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezd adatok nyomon kdvetésére és threlemre lesz szilkség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
inflacié fenntarthaté médon visszatér o 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében o folytotdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikacié kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett pioci kétvényhozamok, az év végéhez kizeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend inflacid és vaitozd jegybanki kommunikdcio kdzepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kbzelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratu dllampapirjdnak nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetézott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratu
szegmensben jellemzden kis mértékben csdkkentek, mig o révidebb hozomok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globalis kdtvénypiacoknak.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghotdrozo fejlett részvénypiacok jé teljesitménnyel zartdk oz évet. Mar az év eleje erdsen induit, amit oz amerikal inflacié
ragaddssdgdval, és az ebbdl kovetkezd szigordabb monetdris politikdval kapesolatos félelmek tértek meg februdrban, majd pedig jottek
oz SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl szold hirek, amelyek ismét negotivan hotottak az drfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek oz arfolyamok jllius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtérte a felivelést. Jilius végétdl
oktober végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilag az Gsszes nagy
részvénypioc esett. Novembertdl ozonban egy éles vdltdst ldthattunk, a befektetdk elkezdték o varhatd kamatcsdkkentéseket
bedrazni, [gy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csticsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a ndvekedési tipust cégek részvényei mutattak, ezen beliil o mesterséges intelligencidhoz kapcsolhatd cégek. A technoldgia fokuszi
Nasdaq index 53,8%-os emelkedéssel zdrta az évet, mig o vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdpdaban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erGsiiddtt az USA dollarral szemben, tehdt oz
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitmeényétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite

indexének gyenge, 3,7%-0s5 negativ teljesitménye, amit o kinai gozdasdggal kapcsolatos negativ hangulot tapldit. A japdn tdzsde
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28,2%-ot emelkedett, a jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengiiit o dolldrral szemben, igy o teljesitmény mégsem veolt olyan kiemelkedS.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen fellilteljesitették o fejlddd piaci dtlagot, ami fdleg a gyenge kinai szereplésnek volt kdszénhetd.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikGro hatd egyéb tényezd nem merdit fel az idészak soran.

3. Hozomfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget (jra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztill mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos nopi netté eszkdzértéken torténd visszavasarldsi
kotelezettség vallaldsdval biztositjio o befektetdk szamaro, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditdsénak atlGthatéséga’

A Roiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - a 90%-os célardanyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide) dltal megvaldsitott stratégian keresztil és oz alap kezelGjétd! (RCM?) kapott informaciok alapjén - a
befektetési sordan figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap az
RCM tdjékoztotdsa és az Alapkezeld szamara rendelkezésre allé egyéb informdciok - elsésorban a mogodttes alap stratégidjanak
értékelése - alapjan az SFDR 8. cikk hatdlya ald tartozd alopnok mindsil. A magdttes befektetési alap befektetési stratégidjanak
lzirdsa oz Alap Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjaban taldlhatd.

A mogottes alap Kornyezeti/Tdarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit eld, és bdar nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitGzéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdinok olyan
gozdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiinek kérnyezetileg fenntarthaténak oz unids taxondmia alapjan, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitlzéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési arany alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxondmiai rendelet) é. cikke szerint szilkséges informdciék:

Az Alop nem torekszik arra, hogy a Taxonémia rendelet szerinti kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gozdasagi tevékenységekbe
fektessen, Az Alap befektetéseinek olopvetSen 0%-a irdnyul o Toxondmia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
guzdasagi tevékenységekbe, de nem zdrhatd ki annak a lehetdsége, hogy az alop a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds karokozds elkerulését célzé elv kizarélag oz Alap dltal eszkézoit azen befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kornyezeti szempontbdl fenntarthotd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alop dltal eszkézolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhattigkeit Solide alap ESG pontszama

3 Az (EU) 201972088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alopjdn, o 1. cikkel dsszefiiggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmhbH, o Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ausztriai székhelyd alapkezeldje

5 Az Environmental (kérnyezeti), Sociol (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitasi) szavak réviditése. Az egyes kibocsatok ESG szempont(
megitélése magdban foglaljo annok megitélését, hogy oz adott tarsasdg/kibocsats figyelembe veszi-e mikddése sorén a kérnyezeti
hatasokat, tekintettel van-e mikddése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartjo-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen

attekinthetd-e. Mindez annok megitélésében seqit, hogy az adott tdrsosdg mikbdése hosszd tavon fenntarthaté-e.
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Az RCM folyamatosan nyomon kévati és elemzi a befektetésil szolgdld vdllalatokat és Gllamokot belsd és kulsd elemzai kapacitast és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokot is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitasra kerll ezek
alapjdn az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjed® skalan helyezi el o befektetéseket. Ezek alopjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alop Raiffeisen ESG score értéke 2022. végén 74,6 volt, ami érdemi emelkedést jelent a 2022.
év végi 68,8 értékhez képest.

A kirnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2023-as év tekintetében tértént megvaldsuldsanak mértékét és
mikéntjét illetéen tovabbiinformdciok érhetsk el az 1. szému mellékletben.

5. A befektetési ddntések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt f&bb kéros hatdsainak
{principal adverse impact, PAIl) figyelembevétele

Az Alapkezeldnél foglalkoztatottak Gtlogos létszama nem haladja meg oz 500 fét, ekként az AlapkezelSnek az SFDR 4. cikkéngk (3}
bekezdése alapjdn az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kizzétételi kitelezettsége nem 4l fenn, Az Alapkezeld 20222, december
16-an kGzzétett nyilotkozato értelmében ugyanakkor amennyiben oz AlapkezelS valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alopkezel elegendd informdcidval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeidje/alapkezelSi befektetési dontéseinek
kedvezdtlen hatasoirdl (az SFDR-rendelet olapjan eldirt kdzzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informacick
alapjan), és az AlapkezelS érintett alapjanak kellden nogy kitettségét jelentik oz ESG stratégidval rendelkezd olop/alapok, akkor oz
Alapkezelé a kdzzétett informdciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési déntéseknek a
fenntarthatosdgi tényezdkre gyokorolt fobb kéros hotasait. Az Alapkezeld tobbi alapjo esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dintéseknek o fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt karos hatdsait, mindaddig, amig nem dént (gy, hogy ozt szervezeti szinten is

szamszerdsiti.

E politika alkalmazasi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezeld dltal kezelt, alapok alapjo formajaban mikédé befektetési
alap, amelynek mogdttes alapjo oz RCM {Raiffeisen Kapitalunlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti olapnak minésiil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke o) pontja olopjén kételezte el magdt. Ennek megfeleién az Alap elsdsorban o mégdttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide) vonatkozéan k&zzétett, illetve szolgditatott informdcidk alapjén figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthat6sagi tényezékre gyakerolt fébb kdros hatdsait.

Az RCM a kivetkezdkben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dintések fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb kdros hatésait a mbgdttes alap tekintetében:

A fenntarthatdsagi tényezdk korébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szacidlis és munkaiigyi szempontok, oz emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcio és a megvesztegetés elleni kizdelem tartozik. A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorclt fébb kdros
hatasok (PAI-k} a befektetés dital a kilvildgro gyakerolt hatdsokat jelentik, mig o kiviilrél érkezd fenntarthatdsagi kockdzatok o

befektetés értékére vannak (potencidlisan) negotiv hatdssal.

5 4.cikk A fenntarthatdsdg szempontjabdl kdros hatdsok dtlathatdsaga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplSk kételesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kovetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsait, egy, az ezen
hatasok tekintetében alkolmazondé atvilogitasi politikakrdl széld nyilatkozat, kellden figyelembe véve o méretliket, tevékenységeik
jellegét, illetve nagysagrendjét, valamint az ditaluk kindlt pénzigyi termékeik tipusait;

{2) A pénziigyi piaci szerepldknek az (1) bekezdés a) pontjdval ésszhangban nydjtott informdciok részeként legalabb o kévetkezdket
kell megadniuk:

a) a fenntarthatdsdg szempontjabol kdros fébb hatasok és mutatok azonositasdra és rangsorolasara iranyuld politikdikra vonatkozd
informaciok;

b) a fenntarthatésdg szempontjabdl kdros fébb hatdsok és oz ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett -
intézkedések leirasa;

c] adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikak révid dsszefoglaldja;

d) hivotkozds a feleldsségteljes Uzleti magotartdsi kédexeknek és az aGtvilagitdsra és o jelentéstételre vonatkozd, nemzetkézileg
elismert standardoknak valé megfelelésiikre, s adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitiizéseihez vald igazodasuk mértékére,
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A\l aLarox 13



RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPCK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

A fenntarthatésdoi tényezékre gyakorolt kdaros hatdsok és o fenntarthatdsdagi kockdzatok kdzott nem mindig lehet egyértelmien
killbnbséget tenni - a fenntarthatésagi kockdzat csdkkentését célzd intézkedések rendszerint a fenntarthatGsdgi tényezdkre
gyakorolt kdros hatdsokat is csokkentik, és forditva,

Az SFDR RTS’ 1. sz, melléklete (o részvények és kitvények befektetési kategorickban) 16 kdtelezd és két vélaszthatd PAl-val
kopcsolatos dtlathatésagi tényezét ir eld, omelyek oz liveghdzhatdst gdzok kibocsatdsa (UHG kibocsatas), a bioldgiai sokféleség, a
viz, o hulladék €s a tdrsadalmi mutatdk témakorét fedik le. Az aldbbi tabldzatokban az RCM dltal hasznalt PAl-mutatdk ismertetése

tolglhata.

Eghailati és mas kérnyezeti mutalsk
|
PAI UHGkibocsdlds

PAl 2 CO:labnyom

A befektetéseink célpontiét alkots vallalatok UHG-

Uveghdzhataso gézok ) kibocsatasi intenzitsa

kibocsdtd
{E]I-Tgk';:s dtds) PAI 4 A fos:szi_lis Iﬁzeléar‘\yagokl’tal foglatkozs vallalatokba
eszk&zslt befektetések ardnya
A nem megljul energiaforrdsokbé! szdarmezé
PAl S . o o
energiafogyaszias és energiotermelés oranya
PAl & A jelentds éghaijtatvdliozast eloidézs agazatok
energiofogyasztdsdnak intenzitasa
A védelmet igényld bioldgiai sokiéleséggel
Biodiverzitas | PAIZ rendelkezo tertleteket hdtrdnyoson érinis
tevékenységek
Yiz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocsaias
Hulladgk PAl 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULG RENDELETE (2022, diprilis 6) oz (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletnek a jelentds kdrokozds elkerillését célzd elvvel kapcsolatos informdciok tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatdrozé, valamint a fenntarthatdsagi mutatékkal és a fenntarthatdésdg szempontjabdl karos hatdsckkal kapcsolatos informéciok
tartalmat, mddszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és térsadalmi jellemzék és a fenntarthats befektetési célkitlizések
elémozditdsaval kapcsolotos, a szerzédéskdtés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészokos jelentésekben szerepld
informécidk tartalmét és megjelenitését meghatdrozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl,

T L
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A szocidlis Ugyek és o foglalkoztatds, az emberi jogok tiszteletben sartdsa, valamint a korrupcié
és a megvesziegetés elleni kiizdelem terijletét érintd mutatdk

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megdllapoddsa
{UNGC?) clapelveinek és a Gazdasagi

PAITO Egylittmdkddési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
multinaciondlis véllalatokra venatkozd
irdnymutaldsainok megsértése

Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinaciondlis

PALTT vallalatokra vonatkozd irdnymutatdsainak betartdsat
ellendrzé folyamatok és meglelelési mechanizmusok
Tarsadalmi és hidnya
foglalkoztatasi kérdések
PAI 12 Nemek kdzathi, nem korrigdlt bérkiildnbségek
Nemek kdzéiti sokszinGség az irdnyitd és ellendrzo
PAI 13
szervekben

A vitatott fegyverek (gyalogsdgi aknak, kazenids

PAI 14 bombc":k,‘ veqyf é's bioic:)giai feg_yvq’erek] gyc’:r’rc':s::’:b'crl
vagy értékesitésében részit vevd vallalatokba térténd
befekietések aranya

Kérnyezet UHG-kibocsdtas infenzitdsa I
Befektetések célpontidt képezd olyan orszégok,

Térsadalom L ; T e
: amelyekben megsértik o térsadalmi elSirdsokat I

Farrds. Eurdpai Bizotliag

Az RCM-nél alkalmozott két valaszthatd PAI a vizfogyasztds és Gjrahasznositds, valamint a baleseti rata:

| Viz, hulladék és I . e o b -
| anyagkibocsstss L PAI{1] +  Vizfelhasznélds és bjrahasznositas
i Tarsadalmi és

foglalkoztaiasi kérdések PAI(2) + Boleseti réta

Forrds: Eurépai Bizottsag

e E
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A 2023-as év tekintetében az RCM az aldbbi adotokat szolgdltatta ¢ mégottes alopra (Raiffeisen Nochhaltigkeit Solide alap, ISIN kdd:
ATO000A20F02) vonatkozoan:

Eghajlati és mas kdrnyezeti mutatok
!kom1 OHG-kibocsatas | <02 1536 ] 239501
b !Scooez Ur6-kiborsdtas | 1£02 33 644.0 | 7987 |
i |5cape 3 BHG-kibocsotos | 102 165724 | 178 97,8 |
{ | Dsszesivert OHG-Fborsdtas 107 840770 [ 2004384 |
| I~ " Metrkug tanna szén-dloxis- 1 T e 5
{PA2 | CO-obryom egyentriét permillib eurd befelietett| 102/ mil EUR | 223 | e |
e LY 5 |8sszeg. Scopel2és3 B | | |
| A befekteteseink célpent)dt alkots valialotok Metnkus tonna/millio eurd bevétel, | : { | |
|G | IHG-kibocsdrds: intenzitasa Scope ¥ 2esd e o ,r.m.u 5..|=. | 538 | s i |
& [osszils thzelGanyagokhal foglatkezd
[PH_vetiolatoxbn esshozait befekeetéseh orengo | B b i b St i S B e T T R |
| | iAPefektnﬂ téwyﬁ? .képezé | |
[ | ::“"'f“:"‘ ""f‘":“m“ﬂé“ [ Szénfnukledns/ismenetien | Szén/nukiearsismeretten
|A nem megijukd energiaforbsokbs! I e L | ensrgiofosisak i energlafomasct
PAMS  |szérmozé energiofogyaszras é megujulS energiotermaésanek | % giak iso: 78.24% | enerpiof 45 75 99% |
| energiotenmelés orgn orénya o megujuit I Hem megiiulé enesgin | Hem meguiuld energln
| e ) = enerpiofordiokhoz viszonyitvo. oz f o 1 1 e - 0“2:
| Brszes energafemas s2dzaléhbbon ogyoretoy: | SUrnszias; 0
feierve s R
i Mezdgazdosbg. | Uezdgazdosdy.
Oveghbzhatdsd gbzek kiboesdthsa dégazdélkadas, halaszot: | erddgnzdilradis, holdszat:
{(OHG bibocsaths) | © GWh/mil. EUR © GWhimil. EUR
: Banydszat és oloponyog Bdnydszut és alapanyog
1 termeiis: D.0D0ET GWh/mil | tetmlés: 0,0660%% GWhimil,
| | EwR i EUR
| Idolgazéipor 0.084827 dalgozéipar: ©,088581
G\hsmil. EUR GWhinsl. EUR
villamasenergia-, péz-. gdz+ willamosenergs-, goz-. gz-|
| 45 Klimal sch & Kimaberendezesel |
| | elidtaso: 0,058413 GWh/mil | elidrasa: 0.038454 GWh/mil |
| i - Lol |Energinfelhnsznolis G¥/h-ban a BR | EuUR i
b _f;el-m:o; :::'2:::”'10""‘.‘ e:éld,ém befehtatdut igénybe vevs tarsasagak Gah il EUR Vizellitds, szennyviz- é5 ! VizeTgtas. soennyviz- és |
| :lnten'mflsu g bevételének milkid EUR-;6ro vetitve, szemétszbliinds, kdmyezet | szemétszdlinds, kdmyezeti |
| | - nogy hatdsy éghojiani agnzotonként | ko ités. 0,00033 kg ites. 0,009231
| | | GWhimil EUR GWh/mil. EUR
! Egidipor 0000692 | Epiidipon 0.06018 GWhimil
| | Gwhimi, fUR | EUR |
| | Kereskedeleny gépitirminvek | Kereskedeteny gépjammdvex |
| | ésmotorkeréiparck | 4 motorkerékpdrok
| | | karbantamdea &5 jovitdso: | knirbantartdzo és jovitaso:
i | 0.002931 Gwhildio. EUR | 0.000011 G\Vh/Mio. EUR
| | Szdllinds és tarclds. 5zollitds és 16rolds:
| 9.008528 GVWin/mif, EUR 0.004347 GUh/mil EUR
! | mgatiandgyletesic 0 Ingatianigyletes. O
| | Gyihimil_EUR | Gwhimik EUR
1 1 T I 1
| Abisldpini sekfileség szempantjansl| |
| drzékeny terideteren vagy ozok |
kbzetében taidlhatd |
| A videlmet igényl® bioldgio sokféleséggel | telephellyel/mdveletekkel rendetkezé
Bipdiverzizas |FAI? | rendeliezd verbleteket hdtranyosan énntd belekteiétok arinya ehyan * 300N | AT
| tevékenységek ‘befektetést befopods |
! Itéirsasagakban, pho! a befekretist |
érnteet véllolonok tevikenységed |
inegn::um drimtik ezeket a mﬂlen&m; | |
3 -+
Abefektetés targydt képezd
viillalatak dltol vizbe torténd
| kibacsotdsok egy millls eordes
| veuitve, stlyozott drfogbon kifejezve.
A rurrotd a vizbe tarténd kibacidtas | |
iz PAIE  |Vizhesrdnyuld borsdeds | killonféte tipusoir venetkozih Az 155 tfmd B | ma e
| | ESG 0 kémini oxpéngéngt OB} 0 | |
| vizhe t2rind kibocsatbsck ménkad |
| Ghtaldnasan hoszndit mutatés gyujti |
| Bssze. omely kzehtd Ertekiéng |
| szolgathat o wizkibacsotbsak” |
i murstd kivatalméaysihes, | i
T T T 1
| Abefekterés 1imyot képees 1 [
| vallalatek Sltel temnet veszélyes | |
Hulladék (Pa® 'Veszé!yes &g radiooktiv hulladékck ordayo | hullodékok és rodioahtiv hullodécak & 7 mil, EUR 924 13 |
| (wongjn o befektetett milis eurdro | |
|vetitve, silyozots irloghan kifejezve
| |
g Raiffeisen 14
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A szocialis dgyek és a foglolkoztatés, 0z emberi jogok tiszteletben tartdsa, vaiomint o korrupcié és o imegvesztegetés eilem kizdelen teriletét érintd mutotok

Tarscdahn és faghalkeztatas
Férdések

Fommyezel

Tarsacalom

Viz, hullociék és aryaglibocsatas

Tarsodalmi €5 fegialkoztotdsi

kérgisek

_Az Egyesdlt Nemzetek Clobdis
aliapodiis UNGL ) alapelveinek &5 o
PAI1C  |Gazdasdgi Egyltimikidési és Feflesruési

Az clyan befektetéssel érntert
tarsostgokha enzkazalt

hefektetesek ardnyo. omelyeit
(Etintatzek o UNGE dveinek vagy az |

|Szervezet IOECD) multinaciondlis vakolatokea | OECO multinociondlis
vanahs2d irdny fsairial magiéved roBalkozisckra vonathozd
Imdnymutotdsoinok megséndsdben
Az alyon befektetéseel érinterz
| érsesdgokba eszkbizbit
| befrkrezések aronyo, ometyek nem |
et 112 UNGC tveinek vogy |
£z UNGC 'lopelvenek &5 0z OECD oz DECO mu'unnnonnhs vu |c1c|lolrn |
Iy wondhs vallalatekro L & iramyro. &
IP.I.l 11 lirdnymutotdsoinok betortdsdt ellendzd | | berartdsanch. ellenbrzésére imnyud
| Frat k b Fptal, honi k - Livkakiol, illetve oz UNGE elveb
| hignya | vagy a multinacgndlis vollalotolra
| [ vonatkozd OECO- imdnyrusntdsok
| megsériésének kezeldsére szolgatd
: pontsz- /panasckezelési
| mechanizmusokia!
| | xlbefette'hsel érintett vallalotak
PAITY | Merek kdzbeti neem kerigah béddlénbedgel "aemek kazbttt dthagos. nemi-monll |
o— IbEATTEabs e
| |- (A nél és féefl ignzgaidsog tagak
i . Lo e adanus ordnyo o befektetés torgyot
fpuns | ::::::::::::;:l"u%éﬂ il "4‘*1‘5 Yéﬂuln:::nﬁlz uzlﬁls‘s:es
: = :
_‘ ;‘A viterett feqwer!& {gyalcosagi okndk,
| ‘l ozettds bombdk vegyi ¢3 bioldgioi A vitotots Fegyversk gyartdsabon
{PA T | Fegyverel) gyartazaban vogy ertékesitésdben [vagy drtékesitesében részt vevd |
'ert veyd véilclatokba tanénd befertetéseh |befebtetések részaseddse 1
artinya |

L Li

MG-kiborsitds intenzitdsn

Bef ehrendsek céipanydt képezd ofyon
erizagek, amelyekben megrértika
tiriadotri eldirdsakot

lfmc intenzités a befekietdssel |
|érintett orszuunibnn

EAszaclélxs jogsértdoaknek hitett |

| befektetessel érintert orszagok

| s20ma laz abszalGt szam s o refativ |

| 826 atziva a2 bitzes befekratést
betogadd orzéggall o nemzetkdzi

| szerzdriésehben 45 egyezmdnyeiben, |
oz Egyesdlt Nemzetek olopelveiben
|bs dare eseznen & neereetl joghan

| ermiftettek szering

IP.M i+ E\mfe’:hus:»élﬁ: &5 dyrahasznositos

|PAI(2}+ Bafesetiroto

|& befektetéssel #rintett vallolorok
oltal elfegyasziort dtingas
wizmenryiség habmiterben) a

| befektetist iganyhe vevd vallalatok
Ibevetelénekc milié BUR-jora venitve
|5dlyozott dxloghon kifglezett
ibclesete& cronyo o befetterds

| tlrgyGr képezd voliolotokndl

t/ mill EUR GDP

m3/ml. EUR |

::‘m:idensei ::l‘:mnl

0600 bra |
|

L] o
4,5, 54T
LT | GO

|
P | D&,
% L)
B
1P4803 20
Abzzolot 0% Abzrokiz 03
Relativ: 0% Relotiv. 0%
R B 44,68
i (<1}

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakoroit fdbb kdaros hatdasai figyelembevételének az Alap esetében a 2023-as év

tekintetében tortént megvaldsuldsardl, annok mikéntjérdl tovabhbi informdciok érhetdk el az 1. szdmu mellékletben,

‘& Raiffeisen
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott iddészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmoazdsanak teljes 8sszege a 2023-as évre
s2éléan, rigzitett és valtozé bontasban:

Millid Ft

2023, év
Rogzitett jovedelem dsszesen; 397
Vdltozd jGvedelem dsszesen*: 123
Kedvezményezettek szdma: 30
Kdzvetleniil oz AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéh kifizetéseket is tartalmoz.

o

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes §sszege a
2023-as idészakra széléan:

Millid Ft
2023. év

Felsé vezetés 82
Kockdzatvalloldsért és ellenbrzésért felelds alkalmozottok 22
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelés

alkalmazottakkol azonos jovadolmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a keckdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévd

befektetési alap kockazati profilidra 180

c) Az adott évre vonatkozé javadaimazdsainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmozds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegd kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jards kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd tbrvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds sszege tartalmazza az alibbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a térvény dltal elbirtakon felilli kifizetések.

d) Javodalmazasi politika fellilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgdlta a Jovadalmozdsi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, o jogszabdlyi elvérdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es djdnldsdnak. A szabdlyzot egy alkalornmal
viltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika médositdsat a Raiffeisen Alopkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2023. december 20-an
fogadta el, a szabdlyzot hotdlybo lépésének idépontja szintén 2022, december 20. volt.
e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdasai:
A Javadalmazasi politika 2023. évi médositdsa sordn oz aldbhi fontosabb véltoztatdsok térténtek a dokumentumban;
s acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok:
o jogszobdlyl, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes valtozd javadalmazdsi elemek és béren kivili juttatasok szabdlyainak felllvizsgalata

o kiléndsen magas dsszegi valtozd javadalmozasnak mindsiild kifizetés szabdlyainak feliilvizsgdlata

¢ amunkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdlata miatti médositds:

T i
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o a munkakdri juttatds, mint vdltozd javadalmazdsi elem megszintetése a vezérigazgotd és vezérignzgats-
helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

b)

c)

kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az Alap portfolidjaba kerlilé eszkdzék barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkéz outomatikusan oz illikvid eszkdzdk kdzé sorolodik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdeése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok an. nehezen értékelhetd eszkdznek mindsiiinek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet o kockdzata annak, hogy o piacon megfigyelhetd drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkze esetén sem kerdilt sor a Kbftv. 128, §
szerinti, az illikviddé valt eszkdzok o befektetési alap portfélijan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési
jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilbnitésének alkalmazasara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzotat,
valamint, hogy oz Alop befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az AlapkezelS biztositja, hogy o

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaitasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 3

Az Alop befektetési politikdjénak 2022, szeptemberi viltozdsao nyeman a fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus
mutotd kiszdmitasdhoz haszndlt multbeli adotok, o jogszabdly eldirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencio index
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategdridha torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal,
hogy az Alap befektetéseit a kamotozd eszkbzok széles skaldjardl valasztja ki. A szintetikus mutatd szamitdsanok o
maodszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutoté értéke, a kordbbiokbon feltintetett értékekkel nem
dsszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a tdrgyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta o piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz,

) Raiffeisen
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tékedattételi megallapodas
értelmében nyujtott garanciak ujbdéli felhasznaldasi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhotja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes nett6 kockdzati kitettsége 2023.12,29-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 95,03%

XIl. A beszamoldasi idoszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Eldszér o COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, mojd oz orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdséra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kackdzatok Eurdpdban, de kildndsen a kizép-kelet-eurépai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa o mérleg forduldénapja elStti idészakbon elsésorbon o kiemelkedSen magas
hazai és oz érdemben magasabb globdlis inflacids kérnyezetben, illetve a jelentSs jegybanki szigoritasban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen az év mdasodik felében ugyanakkor ezen negativ hatésok
részben mar enyhuldben voltak, mind az inflacié {iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére, A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylog magas, de csdkkend iiteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig véglil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazoi lakossdg megtakaritdsi hojlandésdgdro, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-bon,

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsoként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusdban az Egyesiit
Allamokban, omi hamar atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse ¢sddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hotasok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek készdnhetden o tdzsdei drfolyamokra is hoté pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig jra erdsdddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, omit a tdzsdén forgé eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikrozétt.

A beszdmoldsi iddszakot kdvetden - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelent makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat elidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése

nem ozonositott oz Alapra jelentds hatast gyakorld eseményt.

Bdr o hdbords konfliktus és az inflacié alokuldsa, o bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogozdosdgi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatdsoi teljes mértékben nem jelezhetdk elbre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockézatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne oz Alap eszkbzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek

miatt jelentds valtozdast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentéshen igy tovabbi kdzzététel, iletve bemutatds

& Raiffeisen
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nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jévében is folyomatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehaijtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz, melléklet
Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Konzervotiv Vegyes Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300WDW8SB38YKW324

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasdgi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzgjdrul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi

célkitiizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem

kérosit jelentds
mértékben  egyetlen
kdrnyezeti vagy

tarsadalmi  célkit(izést
sem, és hao a
befektetést befogadd
vdllalkozasok  helyes
vallalatirGnyitasi
gyakorlatokat

kdvetnek.

Az uniés taxondémia az
(EU) 2020/852
rendeletben  megha-
tarozott  osztalyozdsi
tendszer, amely a

kérnyezeti szem-
pontbél fenntarthotd
gazdasdgi

tevékenységek listdjat
dllitja dssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg a tarsadalmilag
fenntarthoté  gazda-
sAgi tevékenységek
listdjat. A  kornyzeti
célkitizéssel rendel-

kezd fenntarthatd
befektetések vagy
megfelelnek a

taxondmidnak vagy
nem.

&)

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

igen ¢ R Nem
Kérnyezeti célkitiizéssel ”® Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket
rendelkezd fenntarthaté mozditott el, és hdar nem rendelkezett
befektetések ardnyo: _ % fenntorthato befektetési célkitiizéssel, a

befektetések legalahb 85],6%-0 olyan
fenntarthato befektetésekbe tortént

az uniés taxonomia szerinti amelyek kbrnyezeti célkitizéseket
kbrnyezeti szemponthol szolgainak olyan gazdasdgi
fenntorthotonak mindsiié tevékenységekben, amelyek
gozdasdgi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthatonak
R T T T T mindsuinek az unids taxonomia alapjan
kdrnyezeti szempontbdl 9 Omelyek kbrnyezeti célkitlizéseket
fenntarthatonak nem szolgdlnak olyan gazdasdgi
mindstlé gozdasagi tevékenységekben, amelyek nem
tevékenységekbe mindsiiinek kérnyezetileg
fenntarthoténok 0z unids toxondmia
alapjan

#¥ omelyek tarsadaimi célkitizésse
rendelkeznek

Tarsadaimi célkitiizéssel Koérnyezeti/torsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit
rendelkezd fenntarthato eld, de nem eszkdzol fanntarthaté
befektetések ardnya: % befektetéseket

Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dital elémozditott kdrnyzeti és/vagy
tarsadalmi jellemzék?

Tekintve, hogy az Alop olapok alapja formdban mikddik, és az o befektetési alap, amelybe az Alapkezeld a Kezelési

A fenntarthtésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni  a  pénzlgyi
termék altal
elémozditott krnyezeti
vagy tarsodalmi
jellemzdket,

Szabdlyzat 21. pontja alopjin az Alop eszkozeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Roiffeisen
Nachhaltigkeit Solide, jogalany azonositd: 5299001SNRSLOARRYJ07, ,mégdttes alap®) az Alap portfalidjanak
domindns elemét képviseli {a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon hefektetései - mind az Alap
szintjén, mind pedig a megvdsdrolt befektetési alapon keresztdl -, omelyek nerm illeszkednek o kirnyezeti
vagy tdrsadalmi jellemzdkhoz, azok latra széld vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és
kamatozo eszkozok, amiket az Alapkezelé likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esethen o deviza
kockdzat kezelésre szolgdld szdrmaztatott eszkozdk, az Alap k&rnyezeti és tarsadalmi jellemzéi
megegyeznek a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alappal kapcsolatban kdzzétett informdciékkal.

A mdgdttes alap o befektetési dontéshozatali folyamot sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és

e z
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tarsadalmi jellemzéket, kiléndsen oz éghojlotvdltozast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet
szennyezést és pozarldst, a kérnyezeti fejlesztési lehetdségeket {példdul z61d technoldgidk és meguijuld energia), oz
emberi er6forrdsokat, o termekfelelésséget és -biztonsagot, az érdekeltekke! vald kapcsolotokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetdségeket (példdul az egészségiigyi elldtashoz valé hozzdférés). A jo vallalatirdnyitas, volomint
vallalkozoi magatartas és lzleti etika {dlalanosan a "6 kormdanyzds') minden esetben eldfeltétele egy
befektetésnek. A mégébttes alap nem rendelkezik korlGtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzék tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellernzék eléréséhez referenciaérték nem
kerdlt kijeloiésre,

A migittes alap fenntarthatdsaghoz kopcsolddd befektetési célio o kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzok

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutatd (Roiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magusabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatdsagi mutatdk?

A mogottes alop olopkezeldje (Raiffeisen Kapitalanloge-Gesellschaft mb.H., “RCM"} folyamatosan nyomon
kbveti és elemzi a befektetésil szolgdld vdllalatokat és dllamokat belsé és kilsd elemz&i kopacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG ériékelés részeként
megdllapitdsra keriil ezek alapjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score®, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skalan
helyezi el a befektetéseket, Ezek alapjdn o Raiffeisen Noachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke
2023, december végén 74,6 volt (az Alop szintjén 67,7),

€5 a korabbi iddszakkal 6sszehasonlitva?

ami emelkedést jelent a 2022, év végi 68,8 értékhez képest (az Alap szintjén 66,0).

Melyek voltak a pénziigyi termék dital részben megvaldsitott fenntarthatd befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozzé a fenntarthatd befektetés ezekhez a célkitizésekhez?

A mbgottes alop tekintetében a fenntarthatéd befektetési cél magdbon foglalta az olyan terilleteken tortént
eldrelépést a hagyomdanyos piacokkol valé dsszehasonlitasban, mint az éghgjlatvaltozds, természeti tdke és
biodiverzitds, a kornyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetdséoek (példaul zéld technoldgiak
és megujulé energio), emberi eréforrasok, termékfeleldsség és termékbiztonsdg, oz érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetdségek (példdul az egészséglgyi ellatashoz vald hozzaférés), A jo
vdllalatirényitds, beleértve oz lizleti gyakorlatot és az Ozleti etikdt is, minden esetben elSfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasagi tevékenység fenntarthatdsdga o Raiffeisen ESG belsd vallalati mutotéjo alapjan keriit
értékelésre. £z a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatésdgi lehetGségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgdldsra keriit, hogy az uzleti tevékenység milyen mértékben jarult hozzd a fenntarthatd célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

A klimavédelmi kétvények, mas néven zbld kotvények a kornyezetvédelmi projektek finanszirozasat szolgdljak.
Ezek akkor mindsiiltek fenntarthaté befektetésnek, ha o kibocsdtét a befektetési kritériumok alapjan nem
zArtdk ki a befektetéshdl, és megfeleliek o Nemzetkdzi Tékepiaci Szévetség zoldkotvény-elveinek vagy az EU
zoldkotvény-elveinek.

Az dllamkétvények fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG belsd szuverén mutatdjo alapjén értékelték. £z a
mutatd atfogé képet adott o kdrnyezeti (biodiverzitds, klimavaltozds, erdforrdsok, kérnyezetvédelem),
tarsadalmi (alopszilkségletek, igozsagossdag, human téke, elégedettség) és kormanyzdsi {intézmények, politikai
rendszer, pénzigyek és atldthotdsag) tényezdkrél.

Az Ozleti év végén oz unids Taxondmia rendelet érte!mében kérnyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasdagi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.

¥ Raiffeisen
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A fébb kéros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsagi

tényezdkre  gyakorolt
legjelentdsebb  negativ
hotdsoi, omelyek a
kérnyezeti tarsadolmi és
munkavallaloi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcid
elleni kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté bhefektetések hogyan
keriilték el a jelentds karokozast a kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthotd befektetési célkitiizésre gyokorolt jelentds kdaros hotdsok
elkeriilése érdekében oz olyan értékpapirok, omelyek sértik az RCM dltal erre o célra meghatérozott negativ
kritériumokat, és amelyek kirnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapesolédnak {példaul szén kitermelése
és felhasznaldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcio) nem mindsiiltek fenntarthaté

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntorthatéséigi tényezSkre gyakorolt kdéros hatésokra
vonatkozé mutatékat?
Lasd a "Hogyan vette figyelembe a pénzQgyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kéros

hatdsokat?” pontot.

A fenntarthatd befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdallalkozésokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti véllalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozd ENSZ-
iranyelvekhez?

A mogottes alap befektetési stratégidjabon szerepld pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé  irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példéul a
kornyezetpusztitds, o korrupcio és az emberi jogok megsértésének elkerilését, valamint oz alapvets ILO
munkoiigyi normak betartasdt). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kildnbdzé informdcios
csatorndkat, igy o médiat és a kutotd/elemzd ligyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitak.

Ezen tilmenden, a mogttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgditatd szirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokro vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, omely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vallalatokro vonatkozé
iranymutatasainok, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitasra, ha egy
vallolat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozdan, hogy a vdilalot vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedésd kért okozott.

Az unids taxondmia meghatdrozza a jelentGs kdrokozds elker(ilését céizé elvet, amely szerint a

taxonomichoz igozodé befektetések nem sérthetik jelentésen oz uniés taxondmia célkitiizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds karokozds elkeriilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik o kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé unibs kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szemponthél fenntarthaté gozdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitiizéseket.

A A Raiffeisen
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B Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt
fébb kdaros hatdsokat?

Az Alapkezeld az Alap szintjén az RCM dltal kbzzétett adatok és a mégottes olap sdlya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint oz ESG pontszdmok az Alap egészére torténd megdllapitasaval

vette/veszi figyelembe o befektetési dontéseknek o fenntarthat6sagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait.

A befektetési dintések fenntarthotosdgi tényezGkre gyakorolt fobb kdros hatésainak figyelembevétele o
mdgéttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, oz ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatbo
torténd integraldsan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok olkalmazdsa magdbon foglalta a véllalotok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kopcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkovallaidkra, a tdrsadalomra, a beszdllitdkro, az Gzleti etikara és ¢
kornyezetre vonatkozdon, valamint oz orszdgok abszolit és relativ érigkelését olyon tényezék fenntarthatd
fejlbdése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, o tarsadalmi struktirak, a kérnyezeti
eriforrdsok és az éghajlatvdltozasi politika. Ezen tilmenéen a szerepvdllalds eszkdze kerdilt alkalmazdsra
vallalati parbeszéd és kiildndsen a szavazoti jogok gyakorldsa formajaban a vdllalotokkal szemben a kdros
fenntorthatdsagi hatdsok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tarsasdgokban
eszkozolt konkrét befektetésektdl fliggetleniil keriiltek alkalmazasra (jelenleg nem dokumentditon a mégéttes
alap szintjén).

A lenti tdbldzatok bemutotjdk ozokat a témakdroket, amelyekre vonotkozdon a mégéttes alop alapkezelSje

figyelembe veszi o fobb kdros hotdsokat, valomint oz alkalmazott fébb médszereket.

A fenntorthatosdgi tényezdkre gyakorolit  Negotiv- Pozitiv- =
r - - s Szerepvdiclas
kedvezbtlen hatGsok mutatdi kritériumok | kritériumok
PA1 UHG -kibocsétas v
PAI 2 CO:-labnyom v
A befektetéseink célpont)ot
PA! 3 alkoté vallalotok UHG-kibocsatas: v v
intenzitdsa

A fosszilis thizeldanyagokkal
PAl 4 foglalkozé vollolatokbo eszkézélt v
befektetések aranya

A nem megujulé

energiaforrdsokbdl szarmazé v
energlofogyasztas és

energiatermelés aranya

PAIS

A jelentds éghajlatvaitozast

eldidézé dguzotok v
energinfogyasztdsanak

intenzitasa

PAL &

& védelmet igényld biologlad

sokféleségge! rendelkezd v v
terileteket hatranyoson érinté

tevékenységek

PAL7

PAI & Vizbe iréinyuld kibocsot bz v v

Veszélyes és radioaktiv v v

ik hulladékok aranya
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Az ENSZ BT alapelveinek és o
Gazdasayi Egyittmikadési és
Fejlesztési Szervezet (OECD)
multinaciondlis véllolatokra
vonotkozd irdnymutatdsainak
megsértése

PALI0

Nemek kdzdtti, nem Korrigalt v

LA hérkuldnbségek

Nemek k&25tti sokszinuség oz | v

t n 7
e iranyitd és eflendrzd szervekben
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A kizardsokat/negativ kritériumokot az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és o teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmaozasra keril. A pozitiv {best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthatd befektetési
folyamot keretében érvényesitik. A kockbzatkezeiési folyamatok sordn a fentieken kivil a fenntarthotésagi
kockézatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezeldi csapoto azonositjo, értékeli és felligyeli a fenntarthat6sagi
kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvilloldsi tevékenységet a Sustainability Office és az
alopkezeldi csopat kdzosen végzi.

Ezen tilmenden a PAI-mutatokat havonta kiszamitjok és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az
1SS {Institutional Shareholder Services group) ESG-tdl szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelelé véllalotokat
vagy kibocsatokat tovdbbi belsd elemzésnek vetik alg, amelyet a Sustainability Office az alapkezel8i csapottal
egyuttmiikddve végez. A relevans eseteket végsé dontéshozatal céljabol az igazgatdsdg, az alapkezeldi csapat és
a vallalati feleldsségvallaldsi osztaly (fenntarthatésdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kévetkezd déntésekre keriilhet
sor: a szerepvdlloldsi parbeszéd felvétele vagy szorosabbro fizése oz érintett vdallalattol, a véllalot kizardsa o

befektetési univerzumbol, vagy a befektetés fenntartdsa.
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmaozza,
amelyek a
referencia-
iddszakbon
(2023.01.01-
202312.31) a
pénziigyl  termék
befektetéseinek
legnagyobb
aranyat tették ki

Az eszkbzallokécid
az egyes
eszkozokbe torténd
hefektetések
aranydt irjo le.

»

Melyek voltak a pénzilgyi termék legfontosabb befektetései?

befektetésel a kivetkezdk voltak:

202312.31-én a mogdttes olap az Alap vagyondnak 90,77%-d4t tette ki. A mdgéttes olap legfontosabb

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdzik %-a Orszdg
KFW KFW 31/4 03/24/31 Pénziigy 2,06 Németorszag
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 2 7/8 05/25/27 Allgmi 175 Franciaorszag
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 02/15/31 Allami 116 Németorszdg
GEMEINSAME  BUNDESLAENDER LANDER 0.01 Allami 1m Németorszag
10/08/27

DNB BOLIGKREDITT AS DNBNO 3 3/8 11/14/28 Pénziigy 0,93 Norvégia
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0.9 02/20/32 Allami 0,85 Ausztria
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 1.7 08/15/32 Allami 0,80 Németorszdg
BELGIUM KINGDOM BGB 0.9 06/22/29 Allarni 0,76 Belgium
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 02/15/32 Allami 0,75 Németorszag
EUROPEAN UNION EU 0 06/02/28 Allami 0,68 Belgium
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT SPABOL 0.0109/22/27 Pénziigy 0,67 Norvégia
EURCPEAN UNION EU 0 11/04/25 Allami 0.66 Belgium
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 1/8 09/15/31 Allami 0,65 Franciaorszdg
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0.6 11/25/29 Allami 0,60 Francinorszdg

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapesolatos befektetések ardanya?

Fenntarthatdsdgi céli befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia

keretein beliil hozzdjdrul a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdok eléréséhez.

Milyen volt az eszk8zallokacio?

8efektetések 100%

2 Egyéb befektetések: 12,6%

18. Egyéb E/S jellemzdkhdz
igozitott befektetdsek
28%

AZ 1. E/S jellemzékhéz igazitatt befektetések kategdrin a pénzugyi termeéknek a pénziigyi termek dital eldmozditott kirnyezeti

vogy tarsadalmi jellemzok elérését szolgdid befektetéseit tartalmazza,

A 2 Eqyéh befaktetdsek koteadria o pénzugy termeéknek azon fennmaradg befektetésent tartolmozza, amelyek nem igazodnak
o ¥grnyszeti vagy torsadaimi jellemzokidz, és nem mindsillnek fennterthaté befekietéspek sem,

Az 1. E/S jellomzdkhiz igazitott befektetések kateadtin o kivetkezdket fogloljo mogdbar:

- AZ1A. Fenntarthotéd befektetések alkategéria kbrnyezeti vogy tarsadalmi célkit(izésekke! rendelkezs fenntarthatd

befektetéseket fogloja magabon.

- Az 18, Egyéb E/S jellemzbkhdz igozitott befektetdsek alkategéria kornyezeti vagy tarsodolmi cétkitdzésekkel rendelkezs
fenntarthoto befektetésnek nem mindsuld befektetéseket tartalmazzo.
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A toxonomidhoz
igazodd
tevékenységeket <}

kdvetkezdk ardnydban
kell kifejezni;

» 0 befekteést befo-
gadé véllalkozdsok
zdld tevékenysé-
geibdl szarmazé
hevétel részesedé-sét
tiikréizd rbevétel,

= a befektetést
befogads vdllal-
kozdsok zold, pl. o
28ld gazdasdgra vald
atallds érde-kében
eszkdziit
befektetéseit mutotd
tékekio-ddsok
(CapEx),

= g befektetést
befogadd vallai-
kozasok zéld ope-rativ
tevékenysé-geit
tiikr6z8 miikddési
kéltségek (OpEX),

A tamogaté
tevékenységek
kdzvetlenil tdmogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez vald
jelentds hozzdjdruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsi
alterna-tivak, és
amelyek tdbbek k&zott
a legjobb teljesitmény-
nek megfeleld
dveghdzhotdsa-
kibocsdtdsi szinttel
rendelkeznek.

202312.31-én o mdgdttes alapok vagyondnak 97,4%-a volt gsszehangolt kérnyezeti wvagy tarsadalmi
jellemzdkke! az alap befektetési strotégiGjanak megfelelden. A mdgdttes alap teljes vagyonanak 2,6%-a
volt egyéb befektetés.

202312.31-én o mogéttes alap teljes vagyondnak 94,3%-a olyan fenntarthatd befektetés volt, amelyek
kornyezeti vagy tdrsadalmi célkitizései dsszhangbon vannak az (EU) 201%/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének
(17) bekezdésével.

2023.12.31-én o mbgdttes alop gz Alop vagyonanak 90,77%-Gt tette ki, oz Alap ezen feldl csak likvid
eszkozokbe {forint és deviza betét) fektetett.

Mely gozdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2023.12.31-én o mégottes alap oz Alap vagyondnak 90,77%-Gt tette ki. A migittes alap befektetéseinek

agazati megoszldsa o kdvetkezd volt:

Szektor Y
Pénzigy 34,35
Allami 31,95
Ipar 7,63
Nem ciklikus fogyasztdsi cikkek 6,52
Kézmd szolgaltatdk 5,59
Kommunikacié 538
Egyéb 859

LIl A kbrnyezeti célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémidhoz?

Az EU Toxonomiai Rendelet értelmében kirnyezeti szempontbdl fenntarthatdnak mindsiilé gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befekietések mértéke 2023 végén nem érte el oz elhonyagolhaténak nem

mindsitheté mértéket o mbgdttes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldbbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxondmidhoz igozodd befektetések szdzalékos
részardnyGt. Mivel az Gllampopirok* taxonémidhoz valé igazoddsGnak meghatdrozdsara nem létezik
megfeleld médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék &sszes befektetéséhez viszonyltva mutatja
be o taxonémidhoz vald igozodast, beteértve az éGllampapirokat is, mig a mésodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktdl eltérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiéhoz valé

igazoddst.
Unids taxondmidghoz igazddd befektetések Unios taxanémiahoz igozadé befektetések
ardnyca w2 dtornpapirokkal egyldtt szamitva ardnya dllampapirck nélkil
OpEx OpEx
Cabex CaPex
Arbevétel Arbevétel
0,00% 50,00% 100,00% 0.00% S0,00% 00,00%
£qyéb befektetések Egyeb befektetések
Uswos taxord midhoz igazodo befektetasek Untos toxondmitihes igazedd befektetésak

* E diagramok alkalmazdséban oz “dilampapfrok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglainak.
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&> olyan
kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkezé

fenntarthaté
befektetések, amelyek
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taxondmia szerinti,
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté
gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozé

kritériumokat.
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Mekkora volt az atdllasi és tamogaté tevékenységekbe torténd befektetések részardnya?
Az EU Taxondmioi Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbél fenntarthatdnak mindsald gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el oz elhanyagolhaténak nem

mindsitheté mértéket a mogottes alap, igy az Alop esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxondmidhoz igazodd fenntarthaté befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencio iddszakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténok minGsiild gazdasdgi tevékenységekbe térténd befektetések mértéke nem érte el oz

elhanyagolhatdnak nem minbsithetd mértéket a mogéties alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezd
fenntarthato befektetések részardnya?

Az RCM egy gozdosdgi tevékenység fenntarthatdsagat a Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kornyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( killénbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnyo kozdétt. 2023 végén o kdrnyezeti és tarsadolmi célokat szolgalé
befektetések tényleges részesedése o migdttes alap 94,3%-6t tette ki, ami az Alop szintjén 85,6%-0s kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gozdasdagi tevékenység fenntarthotésdgdt a Raiffeisen ESG mutotéd alapjdan értékeli. Mivel ez a
mutatd kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiillonbséget tenni a kornyezetvédelmi és
tarsadolmi befektetések egyéni részaranya kozott. 2023 végén o kornyezeti és tarsodalmi célokat szolgald
befektetések tényleges részesedése a migittes alop 94,3%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 85,6%-0s kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind oz Alop szintjén, mind pedig a megvasdrolt mogéttes befektetési glapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kiirnyezeti vogy tarsadalmi jellemzdkhdz, azok ldtra szl betétek, illetve
derivativak voltak oz id6szak sordn, amiket az RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre, illetve duration

menedzsmentre haszndlt. Ezekre az eszkizokre nem vonatkoznak o befektetési strotégia fenntarthatésagi

kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

A mogdttes alop dltal tdmogatott kdrnyezeti és/vogy tarsadaimi jellemzék elérését o belsd limitrendszer
részeként az RCM folyomatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A fenntarthatdsagi mutatd
alokuldsdat a beszdmoldsi iddszak végén az RCM ellendrizte, és az alap éves jelentésében kozzétette. A belsd
limitrendszer részeként az MSCI ESG pontszamot folyamotosan monitoroztdk, és o meghatdrozott
hatarértékekhez képest ellendrizték a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk alkaimazasa tekintetében. Az
eldre meghatdrozott negotiv kritériumokot - eltérd rendelkezés hidnydban - a belsé limitrendszer részeként napi

rendszerességgel ellendrizték.
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Az ESG {kirnyezeti, tarsodolmi és irGnyitdsi) tényezék tekintetében a mogdttes alap befektetési stratégiaja
kitelezd negativ kritériumokat, tfogd fenntarthatdsdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendillet
mutatokot figyelembe vevd portfolié épitését tartalmazott. Ennek sordn kildndsen nagy jelentdséget
tulojdenitottak a kivalasztott vallalatok mindségének és lzleti modelljének. A mogas fokd fenntarthatésdagi érték
mellett o pénzigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossagl szempont volt egy befektetés kivalaszt&sandl.

Az RCM szerepvdlloldsi politikdjdnak végrehajtdsdval kapcsolatos részletesebb informaciok az RCM honlapjan, oz
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatdk, a ,Témakdreink/Fenntarthatdsdg” (Topics/Sustainability)
szakaszban, a ,Szabalyok és jelentések” (Policies & Reports) részben,

Raiffeisen
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