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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2025. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2025. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszk6zok 6sszesen 6.460.322 EUR, a targyévi eredmény 81.347 EUR nyereség —,
¢és az ugyanezen id6ponttal végz6do lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentOs elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhato és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennalld felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kdnyvvizsgadlo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai koddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

1/3



https://nam10.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.deloitte.hu%2F&data=05%7C02%7Cjmiko%40deloittece.com%7C78b94f69bb634281fafe08de649febf0%7C36da45f1dd2c4d1faf135abe46b99921%7C0%7C0%7C639058835192766844%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=wr7x6GrLMDwni%2FU30tcC9ufbJtlXRIQ5FA8U8SmtyvU%3D&reserved=0



Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval €és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldossége az éves beszamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valos képet ado éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel0s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményltinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolod alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR EUR

2024. 2025.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkozok o o

I. Ertékpapirok o 0

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbol 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgdeszkozok 6412 293 6 455 294

I. Kovetelések 240 167 8414

1 Kovetelések 240 167 8414

2 Kovetelések értékvesztése [-) 0 0

3 Kolf. pénzértékre szol6 kovetelés értékelési kilonbozete 0 0

4 Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0 0

Il. Ertékpapirok 5794 167 6163419

1 Ertékpapirok 5 656 464 6113596

2 Ertékpapirok értékelési killonbozete 137 703 49 823

a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

b egyéb 137 703 49 823

ll. Pénzeszkozok 377 959 283 461

1 Pénzeszkdzok 377 959 283 461

2 Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0

C / Aktiv idébeli elhatarolasok 2611 5028

1 Aktiv iddbeli elhatdrolasok 2611 5028

2 Aktiv iddbeli elhatdrolasok értékvesztése (- 0 0

D / Szarmazékos lgyletek értékelési killonbézete o o

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 6 414 904 6 460 322

E / Sajat toke 6 053 456 6 449 932

I. Indulétoke 4 925 274 5242 526

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 21725529 24 650 175

2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke -16 800 255 -19 407 649

Il. Tokevaltozas (tékendvekmény) 1128 182 1 207 406

1 Visszavasdrolt bef.jegyek bevondasi értékkilonbozete 2748123 2 833 880

2 Ertékelési kilonbézet tartaléka 137 703 49 823

3 El6z8 évek eredménye -1755 097 -1757 644

4 Uzleti év eredménye -2 547 81347

F / Céltartalékok o o

G / Kételezettségek 358 323 8111

I. Hosszo lejaratu kételezettségek o o

Il. R&vid lejarati kotelezettségek 358 323 8111

1l Kilfoldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési killonbozete o o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 3125 2 279

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 6414 904 6 460 322
Budapest, 2026. &prilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2024. 2025.
1 Pénzigyi miveletek bevételei 22 433 163 163

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 5037 5935

Il Egyéb bevételek 5425 23 249
IV MGkadési kaltségek 24 448 94 434

V Egyéb raforditasok 920 4 696

VI Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -2 547 81 347

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Janos

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.





Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2025. december 31-ével végzodo izleti évre

1. Altaléanos gazdalkodasi kérilmények
A Raiffeisen Private Banking Rajna Alapok Alapja (tovébbiakban: Alap) 2007. november 7-én kerilt nyilvéntartdsba vételre a PSZAF-ndl 6.307.010,- Euré
indulé sajat t6kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Euré.
Az Alap nyilvénos forgalombahozatalét engedélyezé PSZAF/MNB hatdrozat széma és kelte:
,E” (,A") sorozat: E-Il/110.583/2007., 2007. oktéber 26.
,F" (,B") sorozat: KE-IIl-431/2010., 2010. oktéber 27.
A" sorozat: KEHII-593/2017., 2017. augusztus 08.
U sorozat: HKE-II-493/2022., 2022. augusztus 25.
Az Alap hatérozatlan futamidejd.
Az Alap tipusa : A kollektiv befeketési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél szél6 78/2014. (lll.14.) Korm. Rendelet1/B.par
(2) bekezdése szerinti tipusa :alapok alapja

A kollektiv befeketési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél sz6l6 78/2014. (lll.14.) Korm. Rendelet1/B.par

(3) bekezdése szerinti altipusa :konzervativ vegyes

Az Alap neve (Raiffeisen Nemzetkdzi Kotvény Alapok Alapja) és a befektetési politikdja 2017. augusztus 7-én megvaltozott.
Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatok.

Az Alap kényvvizsgdlattal alétémasztott éves beszdmolsjdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kdvetkezd:

https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : ~ Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Méarton Aron u. 27/A
Véradi Zoltéan 1117 Budapest, Biré LaszIé Jozsef kértot 15. B. |haz 4.em. 1.qjté

Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgdlé Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok
iranyitasaért felelés személy: Gdspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.

NGM regisziraciés szdm: 168480

2. Befektetési politika
Az Alapkezel a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat beldtdsa és dontése alapjdn, a térvények és az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt
korldtozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap torrdsainak telhaszndlasi médjdt, a betektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezel6 varakozdsainak megtelelé jovébeni kockazatok és hozamok tiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érije el.

Az Alap célia, hogy kdzepes kockdzat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon a lehetséges legmagasabb t8kendvekményt érje el tilnyomé részt kollektiv

befektetési értékpapirokbél ssszedllitott, diverzifikalt portfélié kialakitasaval.

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét betéten, dllampapiron és szdrmaztatott eszkdzoksn felil kizarslag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Kollektiv befektetési értékpapir kizarélag a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap intézményi és lakossagi sorozata lehet.

Az Alap eszkézeinek legalabb 80%-at Magyarorszagon kiviil kibocsétott, valamint forgalmazott eszkézékbe (elsésorban befektetési jegyekbe)

fektetei be.

éjiket tGlnyomé részt olyan

Az Alap olyan globdlis, limitalt (maximum 40%) részvény fékuszi vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatia, amelyek t6
értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi a tarsadalmi, skolégiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigord kdvetelményeknek.

Az Alapkezels kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztésa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye alé tartozé rendelkezéseket.

Az Alap a tdrvényi szabdlyozasnak megfeleléen fedezeti célé szarmaztatott iigyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja.
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3. Szamwviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C tdrvény (Szt. vagy Szémviteli torvény), a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél,
valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajdtossagairdl szélé 215/2000. (XII.11). Korm. rend. el8irésai alapjén és a Magyarorszagon dltaldnosan  elfogadott szamviteli

elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatds.

Jelentés &sszeg hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a killonbszé ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként kilén-kiilon) feltart
hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndvelé-csckkents - értékének egyiittes (eldjeltd| figgetlen) dsszege meghaladja a szémviteli politikdban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen -
megdllapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat tokét novels-csokkentd értékének egyiittes (eléjeltd] figgetlen) sszege meghaladja az ellendrzétt
izleti év mérlegf6dsszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg a fordulé napon érvényes hivatalos

MNB érfolyammal dtszamitott 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintnak megfeleld EUR értéket.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek &sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.

Az Alap a beszdmolé szempontiabél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szdzalékat
meghaladjak, valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z& évben nem meriiltek fel és nem a szokasos

izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme
Az éves beszdmolé eurdban késziilt és eurdban kerilt kimutatésra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januér 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljdrasokndl - a Szdmviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szamviteli politikdjaban

régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkdzeird| részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen torténik. Az értékpapirok

nem realizdlt arfolyam kiilénbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetleniil a tékensvekménnyel szemben keriil elszdmolésra.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § (8) bekezdésével

Ssszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjan az izleti év mérlegfordulénapijan fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett,

harom hénapon tili lejérato kdvetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesénként, az eldlegként adott
lasielleat tételel

Ssszegeket, tovabba a bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa kézstt [évé ké i ] is) azok kel

or értékvesztést kell elszamolni - a

mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre 4llé informdciok alapjdn - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatéan megtériilé Ssszege

(veszteségijellegli) kilonbozet 5sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killonbézet tartésnak mutatkozik és jelentés sszegi.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az indulé t6két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az értékelésbé| adéds - kildnbozet a tékendvekményt

véltoztatia.

A portfélié értékelésének elvei:
A/ Tézsdei ar alapjan értékelt kozok

Ha egy befektetési eszkoz értékelése tozsdei arfolyam alapjan térténik és a befektetési eszkdzt t8bb tézsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon

t8zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésarlésra keriilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon nem volt ré kdtés, az Alapkezelé jogosult
elddnteni, hogy melyik t6zsdén kialakult arat kell figyelembe venni.

T8zsdei dr alapjdn értékelt eszkdz esetében az alabbi események szamitanak a normal arazastdl eltéro esetnek:
§ az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik

az utolsé elérhets ér 30 napndl régebbi

az adott eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta

Ujonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént tézsdei kdtés

rendkivili helyzetek

w w W W

B/ Nem tzsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszkazok

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydksn vagy més megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
dltal kdzzétett arfolyamokat kell felhaszndlni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkiili) a kereskedése és emiatt zarédruk egyértelmien nem
hatérozhaté meg, az Alapkezeld déntése alapjén valamely nagy nemzetkézi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisdba bekeriil netté zarédrak T napig
felhalmozott kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

ében az alabbi y k a normal érazastél eltéro

OTC ér alapjén értékelt eszkdz
§ az utolsé elérhetd ér 30 napndl régebbi
§ az adott eszkdzt az Alapkezelé egyéb ok miatt illikviddé nyilvanitotta
§ 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek arat
§ rendkivili helyzetek

Nyilvéanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvénos nyilt végi befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja
dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték alapjan kell meghatarozni. Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében
az értékelési arfolyamot az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt legfrissebb egy jegyre juté
netté eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.Az adott alap forgalmazdsanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy jegyre juté

netté eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazasardl (feltételezve, hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril).
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4. A mérleghez kapcsolédoé megjegyzések

4.1. Informéciék az Alap portfélisjarsl

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjén késziti a beszamolsjat.

Az Alap az éves beszdmoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt piaci ar 2025. december 3 1-re, az utolsé elérhetd ér a piaci arfolyam.

A./ Befektetési jegyek
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kiil.egyéb Ert.kiil.kamat Ssszeg EUR-ban
RCM NHS IVTA EUR 6113 596 49 823 0 6163 419
Osszesen 6113 596 49 823 o 6 163 419
B./ Pénzeszkézok
Beszerzési érték Meérleg szerinti
Létra sz6l6 bankbetétek Devizanem eredeti devizéban Ssszeg EUR-ban
Folyészdmla HUF 15 964 748,00 41 429
Folyészamla EUR 158 307,19 158 307
Folyészdmla usb 98 251,00 83725
Osszesen 283 461
4.2. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és koltségek aktiv idSbeli elhatdrolasa (adatok EUR-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.
Folyészamla kamat elhatérolasa 46 18
Trailer fee 2 439 4953
LEl kéd fenntartési kéltsége 126 57
2611 5028
Kéltségek passziv iddbeli elhatérolasa (adatok EUR-ban) 2024. 2025.
december 31. december 31.
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 2827 1667
Feligyeleti dij (MNB) 298 612
3125 2 279
4.3. Révid lejdraty kévetelések és kotelezettségek részletezése
Révid lejdraty kévetelések 2024. 2025.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazasbdl ksvetelés 240 167 8414
240 167 8414
Révid lejdraty kételezettségek 2024. 2025.
december 31. december 31.
Kildnads fizetési kotelezettség 426 881
Belfldi szdllitok 4917 7 230
Kilsnféle r.l.e kotelezettség -értékpapir 352 980 0
358 323 8111
4.4. Egyéb informdcick
Az 5t évnél hosszabb idejl kételezettségek: Hitelfelvétel

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezel6 az Alap hozamdnak és tkéjének megévasara nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
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4.5. Az eredménykimutatéshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjén késziti az eredménykimutatasdt.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

2024. 2025.
Folyészamlakamat 6749 13515
Arfolyamkiilénbézet 4902 6179
Ertékpapir értbd| szarm. nyereség 10782 143 469
Osszesen 22433 163 163
Pénziigyi miveletek réforditasai részletezése (EUR-ban)
2024. 2025.
Arfolyamkilonbszet 5037 5935
Osszesen 5037 5935
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2024. 2025.
Trailer fee 5425 23 249
Osszesen 5425 23 249
A mikodési koltségek részletezése (EUR-ban)
2024. 2025.
Alapkezelési dij 18 650 77 452
Letétkezelési dij 1478 6184
Feligyeleti dij (MNB) 848 3038
Bankforgalmi jutalék 85 207
WARP dii 489 1123
LEI kéd fenntartasi kéltsége 71 68
Szémviteli dij 0 3054
Kényvvizsgalénak fizetendd dij 2 827 3308
Osszesen 24 448 94 434
Egyéb raforditésok részletezése (EUR-ban)
2024. 2025.
Befektetési alapok kiilsnadsja 920 3894
Egyéb raforditds 0 802
Osszesen 920 4 696
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel oség alakulasanak b a
EUR-ban
A sajat toke részletezése 2024. 2025.
december 31. december 31.
1. Indulé toke 4925 274 5242 526
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 21725529 24 650 175
b) Visszavés.bef.jegyek névériéke 16 800 255 119 407 649
Il. Tokendvekmény 1128 182 1207 406
1. Visszavés.bef.jegyek bevonasi ért.kil. 2748 123 2833 880
2. Ertékelési kilsnbszetbsl 137 703 49 823
3. El6z8 évek eredménye -1755097 1757 644
4 Uzleti évi eredmény 2547 81347
Sajat toke 6 053 456 6 449 932
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6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2026. januér 31-ig ismertté valt informdcidkra épil, addig a porttélié jelentés szdmai 2026. elsé
forgalmazdsi napjén mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2025. évi utolsé forgalmazdasi napi dllomdnyi adatok alapjan.
A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2025. évi koltségek és kotelezettségek kerilnek elszdamoldsra, amelyek 2026 januér 31-ig ismertté véltak.

Beszdmold Portfolié jelentés Kilonbozet (EUR-ban)
Sajat téke / Netté eszkdzérték 6 449 932 6451757 1825
Kiilonbozet tételesen:
Ertékpapirok 6163 419 6163 419 0
Pénzeszkozok 283 461 283 461 0
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 13 442 15767 2325
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -10 390 -10 890 -500

7. A beszamolasi idészakot érinto, illetve a mérlegfordulénap utani események

El8szdr a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatéséra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de killéndsen a kézép-keleteurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a

2020-as év elejét kdvetden, amely események kdzvetett, hosszabb tévi hatdsa a mérleg fordulénapija eltti iddszakban elsésorban a

még mindig relative magasnak szamité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétél a globdlis és hazai inflaciés
hatésok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapesan névekvé politikai kockdzatok és a gyenge gazdasagi teljesitmény
miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetéris szigor fennmaraddsdhoz, a hazai kamatszint
véltozatlansédgdhoz vezetett a beszémoldsi id8szakban. Ehhez adédott hozza az amerikai elndkvalasztast kovetd id8szak tékepiacokat is érints,
elsésorban a tengerentdli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésédgdnak csckkenésében testet 5ltd kockdzata.

Bér a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattak kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds erésddésbe kezdett, a ndvekvd kamatelény és az arra épilé dgynevezett
carrytrade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossagi megtakaritésokon belil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani

a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezittal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcéli, vegyes és részvény eszkozsk voltak
fékuszban. E mégétt elsésorban a fejlett részvénypiacok — elsésorban az Al beruhazasok dltal fitstt, igy egyes szektorokat eltérd mértékben
érintd, de Ssszességében - erds teljesitménye dllt, mig a kézép-kelet eurdpai régié kimagaslé teljesitményéhez az orosz-ukran béke
elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recessziés félelmek alacsonyak, a részvénypiacok,
azon beliil kiilénésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tolértékeltség, amennyiben a historikusan magas drazds

nem pdrosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdst légitdmaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn vélaszul
rakétatamadast inditott zrael, valamint szémos kérnyezd orszdg - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaid-Ardbia és az Egyesiilt Arab Emirségek -
katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és t8kepiacain: az Gjra menedék-valutaként funkciondlé dollér
egy év gyengiilés utan erésddni kezdett, a kockdzatesdkkentés miatt lejtdre keriiltek a részvénypiacok és a nemesfémek. Ennél is jelentdsebb
hatés volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére dréntamadés miatt dtmenetileg ledllitotta o termelést, ami az eurdpai
import 15%-t érintheti. Irdn réaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztil szémos mas kdzel-keleti olaj- és gaztermelé dllam is
bonyolitia exportjdt. A finomitékat és vezetéket érintd tamadasokkal egyiitt mindez az olaj és a foldgdz aranak drasztikus megemelkedését
eredményezte. Egy tartésan fennmaradé konfliktus legfontosabb globdlis gazdasdgi hatésa az energiadrakon keresztiil érvényesiil,

hatéssal van a befektetéi hozamelvarésokra, a 2025-ben t3bb régidban megindult kamatesékkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasagi
névekedésre is, ezen keresztii| pedig a t6zsdei arfolyamokra. Ebbél kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ

hatéssal lesz a vildaggazdasag és a tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel parhuzamosan a novekvd fesziiltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik leggyorsabban
névekvé szegmensében, az Ggynevezett privét hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romlé hitelmindség miatt.

2026 elején t5bb, tengeren tili, privat hitelezéssel foglalkozé magdéntéke-alap volt kénytelen korldtozni a megnévekedett befektetetdi
visszavdaltési igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok sszefonédésa miatt a finanszirozott véllalatok esetleges

csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi névekedéséhez vezethet.

Bér tovéabbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vémhdabort, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl kifolyslag
Gjabb piaci turbulenciét eléidézni képes tényezék — az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatést gyakorlé eseményt.
Bér a haboris konfliktusok és az inflécié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdgi kockézatok hatdsai teljes mértékben

nem jelezhetdk eldre, az Alapkezel$ jelenleg nem azonosit olyan kockazatokat, amelyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és
forrasainak értékelésére, veszélyezteiné az Alap likviditésdt és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds
véltozast okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem szikséges.

Nem kerijlt azonositasra a fentiekbd| eredd, a normdl piaci kdrilményeket meghaladé, befektetéi tékekigramlas az Alapbél. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozdsokat és azok esetleges hatdsait, szikség

esetén végrehaitia a megfeleld intézkedéseket.
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Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2024. 2025.

1. Befektetett eszkézok az &sszes eszk6zékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszk6zok az 6sszes eszk6zokhoz 100,00% 100,00%
3. Sajét téke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajét tokéhez 94,37% 99,84%

4. Hosszu lejdrat kotelezettségek

a/ aHIK + sajét t6kéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
5. Mikéd$ téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez 94,37% 99,80%
6. Mikédd téke (EUR) 6053 970 6 447 183

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhatsé.

Budapest, 2026. éprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetett eszkdzok az Ssszes eszkézokhoz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszk6zok az 6sszes eszk6zokhoz

100,00% Forgdeszksz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajdt téke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajdt tékéhez

99,84% Sajat ke

Forrasok sszesen

4. Hosszu lejarat kotelezettségek
a/ aHIK + sajét t6kéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Hossz0 lejaraty kotelezettségek
Hossz0 lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszy lejarati kotelezettségek
Sajat téke

5. Mikéd$ téke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tékéhez

99,80% M0ksds toke

Forrasok sszesen

6. Mikéds téke

Forgéeszkézok
Révid lejarati kotelezettségek

Budapest, 2026. &prilis 23.

EUR-ban
2025.
december 31.

0
6 460 322

6 460 322
6 460 322

6 449 932
6 460 322

0
6 449 932

0
6 449 932

6 447 183
6 460 322

6 455 294
8111
6 447 183
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

Il. KSltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.

EUR-ban
o

EUR-ban
85 447

Elszamolt Elhatarolt/szdllitok Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 207 0 207
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0 0 0
Forgalmazési jutalék 0 0 0
Alapkezelési dij 77 452 5985 71 467
Letétkezelési dij 6184 478 5706
KELER dij 0 0 0
WARP dij 1123 245 878
LEI kéd fenntartasi kéltsége 68 0 68
Szémviteli szolgdltatds 3054 0 3054
Kénywvizsgalénak fizetendd dij 3308 1667 1641
Felugyelefi dij (MNB) 3038 612 2426
Ertékpapir mozgatds kéltsége 0 0 0
MNB kijldnadé 0 0 0
Ossz: 94 434 8 987 85 447
1. Ertékpapiralap vagy la Sajét téke 6 449 932 EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 377 959 283 461 4,39%
lekatstt betét 0 0 0,00%
|dészak nyitéallomany Idészak zarééllomany
Vagyonelem t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t8zsdén kiv. ép. Megoszlés
Befektetési jegyek o 5794 167 o 6 163 419 95,56%
RCM NHS IVTA 5794167 6163419 95,56%
|d8szak nyitéllomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlés
Kévetelések 240 167 8414 0,13%
Aktiv elhatarolasok 2611 5028 0,08%
Kétel gek, p L -361 448 -10 390 -0,16%
Osszesen o 6 053 456 (o] 6 449 932 100,00%

Budapest, 2026. éprilis 23.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szoka ékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(MGkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) =
. Elszémolt amortizécié +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési kilonbézet +
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekcid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlés kilonbézete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltasanak eredménye =
. Befektetett eszkézok dllomanyvéltozdsa =
. Forgdeszkdzsk dllomanyvéltozasa +
9.a. Ertékpapirok dllomanyvdltozésa +
10. Révid lejaratd kételezettség dllomanyvéltozdsa +
11. Hosszi lejarati kételezettségek allomanyvéltozdsa +
12. Aktiv idébeli elhatarolasok dlloményvéltozdsa =
13. Passziv id8beli elhatdroldsok dlloméanyvéltozdsa =

N

O ©NOO»

1l. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Befektetési cash flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1Il. Pénzigyi miveletekbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavéltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolcson utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszk6zok valtozasa (£1zlilll. sorok) *

Budapest, 2026. &prilis 23.

2024.

103 192

-2 547

0

0

-137 703
137 703
0

0
-10781
0

-239 406
0

357 439
0

-1814
301

-4 919 905

0

0

0
5041014
110327
10782

5115791

4599 882

0
515 909

e eoNeNe}

299 078

(EURban)
2025.

-183 844

81347
0

0

-49 823
49 823
0

0

-143 469
0
231753
0

-350 212
0

2417
-846

-313 664
0

0
0

-2 399 486

1942 353
143 469

403 009

2924 646
0

-2 521637

e eoNeNe}

-94 498
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja, 1111-248
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

T-1 napi
Targynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajit téke (Ft.): 1728 169 499,00
Egy jegyre juté NEE: 1,311778
Darabszam: 1317 425 293,00
E sorozat
Sajat toke (Ft.): 1355570,74
Egy jegyre jutd NEE: 0,900789
Darabszam: 1504 871,00
F sorozat
Sajat téke (Ft.): 35 445,18
Egy jegyre jutd NEE: 0905184
Darabszam: 39 158,00
U sorozat
Sajat toke (Ft.): 676 103,43
Egy jegyre jutd NEE: 1,307632
Darabszam: 517 044,00
A tdrgynapi netté eszkizérték h
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezé Futamido OsszeyEnék I %
]
Osszeg/Erick %
12. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 10 890 100,00}
Alapkezel6i dij miatt -5971 54,83
"Alapkezeldi dij miatt ( A sorozat ) -615 5,65
‘Alapkezeldi dij miatt ( E sorozat ) -186) 1,71
‘Alapkezeldi dij miatt ( F sorozat ) 5 0,05
‘Alapkezeldi dij miatt (U sorozat ) 79 0,73
Letétkezel?i dij miatt -550] 5,05
Bizoményosi dij miatt 0| 0,00]
Forgalm. ktg. miatt 0| 0,00]
Kozzétételi ktg. miatt 0] 0,00}
Reklam ktg. miatt 0] 0,00}
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -3 484 31,99
Egyéb - nem koltség alapti - kotelezettség 0| 0,00)
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0,00
1/4. | Passziv idsbeli elhatarolasok (&sszes): | | 0,00
| Kotelezettségek osszesen: | -10 890 1,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
/1. I Folyoszamla, készpénz (8sszes): 283 461 4,39
Raiffeisen Bank / EUR 158 307 2,45
Raiffeisen Bank / HUF 41 429 0,64
Raiffeisen Bank / USD 83 725 1,30)
11/2. I Egyéb kovetelés (Gsszes): 15 678 0,24
D2484505 Trailer fee Asset: 5 149 U,UEI
U2498296 RBH Asset/ 8 284 0,13
cost,% of last NAV/Trailer Fee/EUR 256 0,00
D2479115 Kényv: 4101 dij Asset/ 1 654 0,03
U2498295 RBH Asset/ 129) 0,00
D2375265 LEI kod Asset/ 206} 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (osszes): Bank Futamidé Osszeg/Erték %
0 0,00}
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (8sszes): 0 0,00
0,00}
W32 3 ?\f’)m?pvmil hosszabb lekotésii 0 0,00
(Bsszes):
0,00}
| Megn. | Devizanem | Névérték | Osszeg/Erték | %
11/4. | Ertékpapirok (6sszes): | | | 51 885 6163 419] 95,37]
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0f 0} 0,00}
1/4.1.1. Kotvények (8sszes): 0f 0f 0,00]
0,00
1/4.1.2. [ Kincstarjegyek (Ssszes): | | | o] o] 0,00
] ] ] ] | 0,00
1W4.13. Egyeb jegybankképes ép. o o 0,00
(Bsszes):
0,00
11/4.14. | Kiilfoldi allampapirok (sszes): | | | o] o] 0,00
] ] ] ] | 0,00
Gazdalkoddi és egyeb
1/4.2. |hilelviszonyl megtestesito ép.: 0 0 0.00
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (sszes): | | | o] o] 0,00
] ] ] ] ] 0.00
11/4.2.2. | Kiilfoldi kotvények (osszes): | | | o] o] 0,00
] ] ] ] ] 0.00
11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszes): | | | o] o] 0,00
] ] ] ] ] 0.00
11/4.3. | Részvények (os | | | o] of 0,00
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1/4.3.1. I Tozsdére bevezetett (9sszes): I I I OI OI 0,00]

] ] ] ] | 0,00

11/4.3.2. | Kiilfsldi részvények (osszes): | | | o] o] 0,00

] ] ] ] | 0,00

11/4.3.3. I To6zsdén kiviili (dsszes): I I I OI OI 0,00]

] ] ] ] | 0,00

11/4.4. I Jelzaloglevelek (6sszes): I I I OI OI 0,00

1/4.4.1. I Tozsdére bevezetett (9sszes): I I I OI OI 0,00]

] ] ] ] | 0,00

11/4.4.2. | | | of of 0,00

] ] ] ] | 0,00

11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | 51 885] 6163 419] 95,37]

1/4.5.1. I Tozsdére bevezetett (9sszes): I I I OI OI 0,00]

] ] ] ] | 0,00

11/4.5.2. | Tozsden kiviili (9sszes): | | | 51885 6163 419] 95,37]

| RCM NHS IVTA| EUR| 51885] 6163 419] 95,37

11/4.6. I Karpotlasi jegy (6sszes): I I I I OI 0,00

] ] ] ] | 0,00

ws. ékliv id6beli elhatarolasok 0 59| 0,00

(Osszes):

REKVA EUR Current account 18] 0,00

REKVA HUF Current account] 33 0,00

REKVA USD Current account 38 0,00

W, S%énll.'ma"ztalo%l tigyletek értékelési 0 0 0,00
kiilonbozete:

0,00)

| Eszkozok osszesen: | 6462 647] 100%]

Budapest, 2026. aprilis 23.
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - altalanos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja
1111-248

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvég értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizalt
évatos vegyes alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezelé az Alap tékéjét betéten, dllampapiron, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapiron és szarmaztatott eszkdzokon

felll kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény fékuszl vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek
tékéjuket tdlnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatoéi a tarsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat (ESG)
figyelembe véve megfelelnek szigort kovetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek

teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjdnak eltéré modositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokon felil kizarolag az

aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOOO0A1VP59 és ATOO00A1YC10)

A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szamdra rendelkezésre dllé egyéb informdcidk - elsésorban az alap

stratégidgjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk hatdlya ald tartozd alapnak mindsiil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ausztriai székhelyl alapkezeléje

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrél

Raiffei
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszk6zértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)*

Arfolyam Arfolyam ,E" Arfolyam Arfolyam - ,F" Arfolyam Arfolyam -, A" Arfolyam Arfolyam - ,u” Osszesitett
vdltozas - ,E” sorozat valtozds - ,F" sorozat vdltozds - ,A" sorozat vdltozds - ,U" sorozat Nett6 eszkdzérték
sorozat sorozat sorozat* sorozat

2025.12.31 0,20% 0,901362 € 0,20% 0,905760 € -5,86% 1,316163 Ft 13.1% 1312380 $ 6447 440 €
2024.12.31 5,74% 0,899560 € 5,74% 0,903949 € 13,85% 1,398078 Ft -1,65% 1160244 $ 6063678 €
2023.12.29 6,11% 0,850688 € 6,11% 0,854860 € 0,64% 1,228052 Ft 9,61% 1179741% 850 361€
2022.12.30 -7,36% 0,801736 € -7,36% 0,805625 € 0,68% 1220262 Ft - 1076318 § 669 063 €
2021.12.31 -0,76% 0,865401€ -0,76% 0,869615 € 0,73% 1,211994 Ft 899719 €
2020.12.31 -3,05% 0,872058 € -3,05% 0,876286 € 7,05% 1,203264 Ft 1583440 €
2019.12.31 572% 0,899516 € 5,72% 0,903876 € 8,46% 1124018 Ft 1207 696 €
2018.12.28 0,12% 0,850863 € 0,61% 0,855002 € 3,78% 1,036373 Ft 25221 €
2017.12.29 -12,03% 0,849810 € -12,03% 0,849815 € -0,14% 0,998652 Ft 627140 €
2016.12.31 -1,24% 0,966058 € -1,24% 0,966058 € - - 958 543 €

**q Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jovére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap /
sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak. Az Alap (,E" sorozat) 2007. november 9-én, az ,F" sorozat 2011. 06. 01-én, az ,A" sorozat 2017.09.22-én, az ,U" sorozat pedig

2022. szeptember 28-an indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2022. szeptemberében jelentésen megvaltozott.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instrumentum |pevizanem| 15y | Mtk I fiz o
Arruhazh ot érekpapirok 5 M 167 95,70
RCMMNHS NTA EUR ATD 00 0A20 M2 £9245,00 5 794 186,70 95,70
Banki sgyenlegek 378 051 5. 24
Falyi=zimla - EUR 112040 1435
Falyd=sgimia - HUF 214400 354
Falydsgimia - USD 51612 045
Egyeh eszhozok 512 506 5.47]
| By bpunsfedtmanke S12 82214 847
Ossres eszkiz & 5684 825 11047
Kilelezetizeg - 630 528 -10.41
Ertédpe pir Ogpetek o= omadsdhd emdd kel isdgek 352 580,00 583
| By piy it few e it cpen 277 547484 4,58
Roiffeisen ESG Konzeryativ Vegyes Alopok Alopjo A sorozot
Metto eszki zeriek T 820 217 450 HUF
Unitok szomo T 304 473 201
Egy jegyTe juin neffo eszh dizeriek I 395361 HUF
Roiffeisen ESG Konzenativ Vegyes Al Alopjo F sorozot
MNetto eszki zeriek 1 251 73540 ELR
Unitok szomo T 402 030
Egy jegyTe juis nefo eszhdzerek 0899929 ELR
Roiffeisen ESG Konzeryativ Vegyes Alopok Alopjo F sorozat
Nero eszhi zerek 35 17443 ELR
Unitok szomo 38 896
Egy jegyTe juit nefto eszhdzerek 090300 FLR
Roiffeisen ESG Konzeryativ Vegyes Alopok Alopjo U sorozot
Metto eszki zeriek 333 32948 USD
Unitok szamo 287 593
Egy jegyTe juis nefo eszhdzerek 1. 159032 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfdlio jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2024. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, amelyek 2025. janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamold NEE szdmitds Kiilénbézet (EUR-ban)
Sajét t8ke / Nettd eszkdzérték 6053 456 6054 513 1057
Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok 5794167 5794167 0
Pénzeszkdzok 377 959 377 959 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 242778 512916 270138
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -361 448 -630 529 -269 081
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték [ Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 6 163 419 95,53
RCMNHS IVTA EUR ATO000A20F02 51 885,00 6163 419,15 95,53
Banki egyenlegek 283 550 4,39
Folyészamla - EUR 158 325 2,45
Folyészamla - HUF 41462 0,64
Folydszamla - USD 83 763 1,30
Egyéb eszkézok 14 381 0,22
Egyéb kdvetelések 14 380,86 0,22
Osszes eszkoz 6 461 350 100,15
Kotelezettségek - 9 590 -0,15
Egyéb kotelezettségek B 9 589,08 0,15

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

1728 169 499 HUF
1317 425 293
1,311778 HUF

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

1355 570,74 EUR
1504 871
0,900789 EUR

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat

Netté eszkozérték

35 445,18 EUR

Egy jegyre juté netté eszkozériék

Unitok széama 39 158

Egy jegyre juté netté eszkozérték 0,905184 EUR
Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkézérték 676 103,43 USD
Unitok széma 517 044

1,307632 USD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2026. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épll, addig a portfélio jelentés szamai

2026. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

alapjén. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mdr 2026. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves

beszdmoldban a tényleges 2025. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek 2026 janudr 31-ig ismertté vdltak.

Beszamold Portfolié jelentés Kilénbozet (EUR-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 6 449 932 6 451757 1825
Kilénbézet tételesen:
Ertékpapirok 61634197 6163 419 0
Pénzeszkszok 283 4617 283 461 0
Kévetelések/ Aktiv idsbeli elh. 13 4427 15767 2325
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -10390" -10 890 -500
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-an 1 304 473 201
2025. évben eladott befektetési jegyek 851 954 822
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 839 002 730
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 1 317 425 293
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 1728 169 499
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,311778

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 1 402 040
2025. évben eladott befektetési jegyek 598 367
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 495 536
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.05-én 1504 871
Portfolié dsszesitett nettd eszkzértéke 2026.01.05-én 1355 571
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 0,900789

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-an 38 896
2025. évben eladott befektetési jegyek 262
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.05-én 39158
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 35 445
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 0,905184

Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-¢n 287 593
2025. évben eladott befektetési jegyek 260 034
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 30 583
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 517 044
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 676 103
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,307632

Raiffei
6





RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok (] 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott airuhéazhaté értékpapirok [ 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok [ 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 6163419 9553
RCM NHS IVTA EUR ATOOOOA20F02 51 885 6163 419 95,53
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok [ 0,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja A sorozat / HUF 1728 169 499
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja E sorozat / EUR 1355571 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja F sorozat / EUR 35 445 ’
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja U sorozat / USD 676 103

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kdzott dtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoéridba is tartozhat.

A 2022. szeptember 26-t6l hatalyos befektetési poltika értelmében az Alap olyan globdlis, limitdlt (maximum 40%) részvény

fokuszu vegyes befektetési alapok befektetési jegyeit vdsdarolhatja, amelyek tékéjliket tilnyomd részt olyan értékpapirokba fektetik,

amelyek kibocsatdi a kdrnyezeti, tarsadalmi és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigord kdvetelményeknek. Az

Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye alé tartozé

rendelkezéseket. Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat érintett pontjanak eltéré médositdsdig, a likvid és szdrmaztatott eszkdzokon

felll kizardlag (2025. december 17-tél minimum 95%-os ardnyban, azt megel6zéen minimum 80%-os ardnyban) az aldbbi kollektiv

befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap (ISIN kéd: ATOO00A20F02, ATOO00A1VP59 és ATO000A1YC10)

A fenti alap stlya az Alap portfélidjaban 95,53% volt 2025 végén.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.

Raiffeisen 7
ALAPOK





RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miiveletek bevételei 163 163
Folyoszadmlakamat 13 515
Arfolyamkiilénbézet 6179
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresé 143 469
Pénziigyi miiveletek raforditdasai 5935
Folyoszadmlakamat 0
Arfolyamkiilénbézet 5935
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesé 0
Egyéb bevételek 23249
Trailer fee 23249
A miikodési koltségek 94 434
Alapkezelési dij 77 452
Letétkezelési dij 6184
Felligyeleti dij (MNB) 3038
Bankforgalmi jutalék 207
WARP dij 1123
LEI kod fenntartdsi koltsége 68
Szdmviteli dij 3054
Konywvizsgdlonak fizetendd dij 3308
Egyéb rdaforditasok d 4696
Befektetési alapok kiilonadéja 3894
Egyéb raforditds 802
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 81347
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 81347
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 49 823
- egyéb 0
Befektetési jegy 49823
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 49 823
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Tékeszdamla vdaltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. Nagysdgrend: EUR)

Id&szak nyitédllomdany Id&szak zarédallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 377 959 283 461 4,39%
lekotott betét 0 0 0
Iddszak nyitédallomdany Iddszak zarddllomdny
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. | tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 5794167 0 6163 419 95,56%
RCMNHS IVTA 0 5794167 0 6163 419 95,56%
Kovetelések 0 240 167 0 8414 0,13%
Aktiv elhataroldsok 0 26mM 0 5028 0,08%
Kotelezettségek, passzivak 0 -361448 0 -10 390 -0,16%
Osszesen 0 6 053 456 0 6 449 932 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2025. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017. elsé felének végén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositasdat, amelyet a Felligyelet H-KE-IlI-
407/2017. szdmu hatdrozattal hagyott jovd. A 2017.08.07-t6l hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365
Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az djrafelhaszndlds atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositdsdrol szl jogszabdlynak valé megfelelést (is) szolgdltdk. A vdltoztatds kizdrja a fenti Gigyletek alkalmazdasdat az Alap

kezelése sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba [épéséig).

VIl. Az Alapkezel6 miik6désében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozdas 2025-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban 4ll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezelé.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliérd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 778 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjan az Alapkezel6 piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.

VIII. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Nemzetkdzi kbtvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kilkereskedelmi hidanydnak csokkentését
célzé kereskedelmi politikdja. A vamhdboras hangulat egyértelmiien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz madsodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd valtak a térgyaldsok sordn. Bar az inflacié csékkend tendencidt mutatott a

meghatdrozé gazdasdgokban az év sordn, a magasabb vémok miatt emelkedtek a révid tavd inflacios kockézatok.

A Federal Reserve dontéshozdi éppen a vamhdborus bizonytalansdagra, illetve az ezzel 6sszefiiggésbe hozhaté inflécids kockdzatokra
reagdlva sokdig nem valtoztattak a kamatokon. Jerome Powell Fed-elnék emiatt kemény kritikakat kapott Trumptdl, aki azt szerette
volna elérni, hogy a jegybank minél elébb csokkentse a kamatokat. A Fed végiil szeptemberi kamatdonté lésén csokkentett kamatot,
az irényadd rata a 4,25-4,5%-os savbdl a 4-4,25%-os savba kerilt at. A jegybank ezt kdvetéen az oktoberi és decemberitilésén s 25

bdzispontos kamatcsokkentés mellett dontott, ezzel a 3,5-3,75%-o0s sdvba kerlilt év végére az irdnyadd kamatszint.

Az Eurodpai Kézponti Bank (EKB) a kedvezdbb infldcids helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsdra mdr az év elsé felében
folytatta kamatcsokkentési ciklusdt, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadd egynapos betéti ratdt juniusra. Ezt kdvetéen év végéig
szinten tartotta a kamatokat az év hdatralevé részében, mivel az inflacié koézéptdvon is megkdzelitette a 2%-os célt. Az eurd
Osszességében jelentds értékben, megkozelitéleg 14%-kal erésddott a dollarral szemben. A csékkend euré-dollar kamatkilonbozet

mellett a tdmogatobbad valé német koltségvetési politika is fltdtte az eurd arfolyamdat.
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2025-ben dltaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kdtvénypiacain, hogy a lazuld fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban
refinanszirozott, névekvd dllamadoéssdag-dllomdnyok kovetkeztében a hosszi lejaratid kotvényekkel szembeni hozamelvdrds
novekedett, vagyis meredekebbé vdltak a hozamgodrbék. A rovid lejarati kétvények hozamai jellemzden lefelé tenddltak, ez aldl a
legfontosabb kivétel Japdn volt, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve egyéb mddon is

szigoritott a monetdris kondiciékon, ami a révid és hosszu lejaratu kétvények hozamait egyardnt felfelé tolta.

Nemzetkdzi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgaltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsé két hénapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a vdrakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami kdltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdagi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Ujonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos 6ridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vildg szinte 6sszes orszdgdra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyreptiléssel reagalt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklinek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcioé végét kezdték drazni a
tézsdéken vildgszerte. Ez rovid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése |épéskényszerbe hozta
a kormadnyzatot, egy héttel késébb 90 napos tiirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot dvezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdonapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutan a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggydz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz sziikséges
infrastruktdra-beruhdzdsok mértéke okdn.

2025 madsodik fele is béven szolgadlt érdekességekkel a globdlis piacokon. A regiondlis indexek teljesitményét illetéen teljesen mds kép
tdrult a szemiink elé, mint ami a megel6zé hat hénapban volt ldthaté. A nagy amerikai indexek, az S&P 500 és a Nasdaq kétszamjegy
hozamot generdltak a tavaszi vambejelentéseket kdveté piaci megnyugvds folytdn. Ezzel szemben az elsd félév sztdrja, a német DAX
index csupdn 2,43%-kal zart magasabban, jécskdn elmaradva az elsd fél év kdzel hisz szdzalékos emelkedésétél. Mindezek azonban
elmaradtak a brit FTSE 100 indextdl, amely kdzel 15%-os hathavi hozamot tudhatott magdénak. Ezzel a szigetorszdg legnagyobb
tézsdeindexe tobb mint 21%-o0s éves emelkedéssel 2009 6ta nem Idtott hozamot produkdlt, kdszonhetéen a pénzigyi és banydszati
cégek jelentésebb sulydnak. A FTSE 100-ndl is magasabb, 25%-ot meghaladé féléves hozammal, 2025-6t igy 28% feletti emelkedéssel
zdrta a japdn Nikkei index. A félvezetdszektor és a gyengébb jen is hozzdjdrultak a fenti teljesitményhez. Az Egyesiilt Allamok piacan a
Fed hdarom kamatvagdsa, illetve a mesterséges intelligencidhoz sziikséges adatkdzpont-beruhdzdsokbol részestild kisebb vdllalatok
(kdzmlicégek, elektronikai komponensgydrtdk stb.) emelkedése tdmogatta a ralit. A piacok idészakos volatilitdsédhoz hozzdjarult a
francia és brit koltségvetéssel és gazdasdagi ndvekedéssel kapcsolatos aggodalmak, a német koltekezés megvaldsuldsa és az Egyesiilt

Allamokban a fogyasztds-6sszetétel, illetve az 8szi kormdnyzati ledllds okozta makrogazdasdgi adatok dtmeneti hidnya.

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényez6k

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) 2024. mdjus 14-én irGnymutatdsokat (Guidelines on funds' names using ESG or
sustainability-related terms, ,Irdnymutatdsok”) adott ki a kérnyezeti, tadrsadalmi és vallalatiranyitdsi (ESG) vagy fenntarthatésaggal
kapcsolatos kifejezések a befektetési alapok nevében térténd haszndlatardl. A Magyar Nemzeti Bank 16/2025. (XI1.9.) szdmu ajanlasdval
(,MNB Ajdanldas") implementdlta az ESMA irdnymutatdsokat. Az Iranymutatdsok célja a befekteték védelme az alapok neveiben szereplé
megalapozatlan vagy tulzé fenntarthatosagi dllitdsokkal szemben, valamint az, hogy egyértelmli és mérhetd kritériumokat
biztositsanak az alapkezelék szamdra annak felméréséhez, hogy alkalmazhatnak-e ESG-vel vagy fenntarthatésédggal kapcsolatos

kifejezéseket az alapok névhasznadlata sordn.

Az Iranymutatdsnak és egyben az MNB Ajdnlasnak valé megfelelés érdekében az Alapkezeld, meggyézédve arrdl, hogy a mogottes
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap teljesitette az Iranymutatdsokban eldirt kritériumokat, 2025. szeptemberében kezdeményezte az

Alap kezelési szabdlyzatdnak maédositdsat. A moédositdst az MNB a H-KE-III-765/2025. sz. hatdrozatdval hagyta jévd, a médositott
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kezelési szabdlyzat befektetési politikdt érintd rendelkezései 2025. december 17-én léptek hatdlyba. A moédositads eredményeképp az
Alap kornyezeti, illetve tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszkdzeinek minimum ardnya - a mogottes alap minimum sulydnak 95%-ra

emelésével - 80,75%-ra emelkedett.
A kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2025-6s befektetési stratégidjdt és teljesitményét csak kis mértékben befolydsolta.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem mertdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamadra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.
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4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzoék elémozditasanak dtldthatésc'1903

A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja - a minimum 95%-os ardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Solide) dltal megvaldsitott stratégidn keresztll és az alap kezeléjétdl (RCM?) kapott informdcidk alapjan - a

befektetési sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap az

leirdsa az Alap Kezelési Szabdlyzatanak 21. pontjaban taldlhaté.

A mogottes alap eszkdzeinek legaldbb 85%-at olyan befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz6knek és/vagy fenntarthaté befektetési célokat szolgdlnak. Ezen belil legaldbb 55%-at (a Taxonémia rendelettel nem
Odsszhangban lévd) fenntarthaté befektetésekbe fekteti, amelyek kérnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdinak. A 95%-0s minimum
befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnyszdmai 80,75% és 52,25%. A mogottes alap nem fektet be olyan vdllalatokba,
amelyek a 2020/1818/EU rendelet 12. cikk (1) bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott kritériumoknak (Pdrizsi Megdllapoddshoz
igazodo unids referenciamutatok, ,PAB kritériumok”) megfelelnek.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetésége, hogy az Alap a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdarokozds elkeriilését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkdzo6lt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keril ezek
alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedé skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke 2025. végén 73,36 volt, ami kis csokkenést jelent a 2024. év
végi 73,61 értékhez képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2025-6s év tekintetében tortént megvaldsulasanak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdciok érheték el az 1. szamu mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt fébb kdaros hatdsainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezelénél foglalkoztatottak dtlagos létszadma nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)

bekezdése alapjén az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kozzétételi kotelezettsége nem dll fenn. Az Alapkezel6 2022. december

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel 6sszefliggésben

“ Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap ausztriai székhely( alapkezeléje

5 Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsdtdk ESG szempontl megitélése
magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasag/kibocséto figyelembe veszi-e mlikédése sordn a kérnyezeti hatdsokat, tekintettel
van-e miikddése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen dttekintheté-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tarsasdag miikddése hosszu tavon fenntarthaté-e.

¢ 4. cikk A fenntarthatésdg szempontjabdl kdros hatdsok dtlathatdsdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplék kotelesek a honlapjaikon kézzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezdket:
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16-dan kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegendé informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan elirt kdzzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informdciok
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjanak kellden nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezeld a kozzétett informdciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezel6 tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezdkre gyakorolt karos hatdsait, mindaddig, amig nem dont Ugy, hogy azt szervezeti szinten is

szamszerUsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dltal kezelt, alapok alapja formdjaban miikédé befektetési
alap, amelynek mogéttes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsiil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kételezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a mogéttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide) vonatkozéan kézzétett, illetve szolgaltatott informdciok alapjdn figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatosdagi tényezékre gyakorolt fobb kdros hatdsait.

Az RCM a kovetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dontések fenntarthatésdagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatdsait a mégottes alap tekintetében:

A fenntarthatésdagi tényezdk koérébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatdsok (PAI-k) a befektetés dltal a kilvildgra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kivilrél érkezé fenntarthatésagi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsok és a fenntarthatdsdagi kockdzatok kézétt nem mindig lehet egyértelmien
kildnbséget tenni - a fenntarthatésagi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt kdros hatdsokat is csokkentik, és forditva.

Az SFDR RTS? I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategoridkban) 16 kotelezé és két valaszthaté PAI-val
kapcsolatos atlathatésagi tényezét ir eld, amelyek az (iveghdzhatdsu gézok kibocsétdsa (UHG kibocsatds), a bioldgiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tarsadalmi mutaték témakdrét fedik le. Az aldbbi tdbldzatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatdk ismertetése

talalhato.

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési déntéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandé dtvildgitdsi politikdkrol szolé nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az dltaluk kindlt pénziigyi termékeik tipusait;

(2) A pénzlgyi piaci szerepléknek az (1) bekezdés a) pontjaval ésszhangban nyujtott informaciok részeként legaldbb a kdvetkezdket kell
megadniuk:

a) a fenntarthatésdg szempontjabdl kdaros fébb hatdsok és mutaték azonositdsdra és rangsoroldsdra iranyuld politikdikra vonatkozé
informdcidk;

b) a fenntarthatésag szempontjabdl karos fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések
leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvallaldsi politikdak révid 6sszefoglaloja;

d) hivatkozds a felelésségteljes lzleti magatartdsi kédexeknek és az dtvildgitdsra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzetkézileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez valé igazoddsuk mértékére.

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentés kdrokozds elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmdt és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésag szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasaval
kapcsolatos, a szerzédéskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdciok tartalmat és
megjelenitését meghatdrozo szabdlyozdastechnikai standardok tekintetében toérténd kiegészitésérol.
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A befektetéseink célpontjait alkoté véllalatokra vonatkozé mutaték

Eghailati és mas kérnyezeti mutaték
PAIT UHGkibocsdtas
PAl 2 COzlabnyom
. i L NE A befekietéseink célpontiat alkoté vallalatok UHG-
E\:ghc’:d‘wmasu gazok kibocsdtasi intenzitdsa
Ibocsatasa e e 1= Lo
(UHG kibocsdtds) PAl 4 A fosszilis fiizeléanyagokkal foglalkozé vdllalatokba
eszkézdlt befekietések ardanya
PAI 5 A nem megijulé energiaforrasokbdl szarmazé
energiafogyaszids és energiatermelés ardnya
PAL G A jelentds éghajlatvdliozast elsidézs dgazatok
energiafogyaszidsanak intenzitdsa
A védelmet igénylé bioldgiai sokféleséggel
Biodiverzitas PAI 7 rendelkezd teriileteket hdtranyosan érinté
tevékenységek
Viz PAl 8 Vizbe irdnyulé kibocsdtas
Hulladék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

A szocidlis igyek és a foglalkoztatds, az emberi jogok fiszteletben fartdsa, valomint a kerrupcio
és a megvesziegetés elleni kiizdelem teriiletéi érinté mutatdk

Az Egyesilt Nemzetek Globalis Megdllapodasa
(UNGC? alapelveinek és a Gozdosagi

PAI 10 Egyiitimikédési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
muliinaciendlis véllalatokra vonatkozd
irdnymutatdsainak megsériése

Az UNGC'dlapelveinek és az OECD multinaciondlis

vdllalatokra vonatkozd irdnymutatdsainak betartdsat
PAI 11 . . . -
ellendrzé folyamatok és megfelelési mechanizmusok
Tdrsadalmi és hignya
foglalkoztatdsi kérdések
PAI 12 Nemek kézétti, nem korrigdlt bérkiilsnbségek
Nemek kzédtti sokszindség az irdnyité és ellenérzé
PAI 13
szervekben

A vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazetids

bombdk, vegyi és bioldgiai fegyverek) gydrtdsaban
PAI 14 fetloins . - . o
vagy értékesitésében részt vevs vdllalatokba térténd
befektetések ardnya

Az dllamokba és nemzetek feletti szervezetekbe torténé befektetések mutatsi

Kérnyezet UHGkibocsatds intenzitdsa
Tarsadalom Befektetések oelpopn‘ai ke?ezc":» olyt?n cir's%ngolr..
amelyekben megsértik a tdrsadalmi eldirdsokat

Forrds: Eurdpai Bizottsag

Raiffeisen
ALAPOK ] 5





RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

Az RCM-nél alkalmazott két vdlaszthato PAI a vizfogyasztds és Ujrahasznositds, valamint a baleseti rata:

Viz, hulladék és
anyagkibocsdtds

PAI (1) +

Vizfelhaszndlds és djrahasznositds

Tdrsadalmi és
foglalkoztatdsi kérdések

PAI [2) +

Baleseti rata

Forras: Eurdpai Bizoltsag

A 2024-es és 2025-es év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgdltatta a mégottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap,

ISIN kod: ATOO00A20F02) vonatkozdan (a havi szinten rendelkezésre allé adatokbdl a negyedév végi adatok dtlagolésdaval képeztiik az

adatokat):
Mértékegység
Eghajlati és mas kérnyezeti mutatdk
Scope 1 UHG-kibocsatas tco2 212056 14 8133
Scope 2 UHG-kibocsatas tCo2 16 205,6 180163
PAIT
Scope 3 UHG-kibocsatas tco2 232 2850 2350821
Osszesitett JHG-kibocsatds tco2 25977,2 253946,3
Metrikus tonna szén-dioxid-
PAl 2 CO;-labnyom egyenérték per millid eurd befektetett| tCO2 / mil. EUR 366,1 3832
ds5s5zeg, Scope1,2és5 3
A befektetéseink célpontjat alkotd vallalatok | Metrikus tonna/millié eurd bevétel, .
i HG-kibocsatasi intenzitdsa Scopel, 2653 €02 / mil. EUR 964.2 10260
A fosszilis tizeldanyogokkal foglalkoza
PAl4 wallalatokba eszkézolt befektetések aranyo * 3.09% 1.92%
A befektetés targydt képezd
vallalatok nem megijuld. Szén/nukledris/fismeretlen | Szén/nukledris/ismeretlen
P . . . energiofogyasztasanak és nem . - X N
A nem megujuld energioforrasokbal P, . L energioforrdsok energiaforrdsok
PAIS szarmazd energiafogyasztds és me.gujulc ener'g‘lut.errnelesenek % energiafogyasztasa: 0,52% | energicfogyasztasa: 35,97%
energiatermelés ardnya urunylu a FDI'EQLULHD . B Nem megUjuld energia Nem megdjuld energia
energiaforrdsokhoz viszonyitva, az N -
. . . . e fogyosztas: 0,01% fogyasztds: 0,65%
Gsszes energioforrds szazalékaban
kifejezve
Mezdgazdasag, Mezégazdasag,
Uveghdzhotdsd gazok kibocsatasa erdégazdalkodds, haldszat: | erdégozdalkodas, haldszat:
(UHG kiborsatds) 0 GWh/mil. EUR 0 GWh/mil. EUR
Bdnydszat és alapanyag Banydszat és alapanyag
termelés: 0,0029465 termelés: 0,0019105
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
Feldolgozoipar: 0,207255 Feldolgozaipar: 0,120145
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
Villamosenergia-, gaz-, gdz- | Villamosenergia-, gaz-, gdz-
&s klimaberer = £s klimaberer =
ellatasa: 0,034612 GWh/mil. | ellatdsa: 0,032369 GWh/mil.
4 jelentds éghajlatvéltozdst eldidézs Energiafelnaszndlds GWh-ban a e TR L
PAI & dgazatok energiofogyasztdsanak befe-kte?est ‘g"’rf’_'be VE\."? tursu‘sugck GWh / mil. EUR V\ze\_lutu_s.‘s?ennyvlz- = . Vlze!lutu'sjls?en iz es .
intenzitdsa bevételének millid EUR-jdra vetitve, szemétszdllitds, kérnyezeti | szemétszallitas, kérnyezeti
nagy hatdsl éghajlati dgazatonként kérmentesités: 0,002307 karmentesités: 0,008363
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
Epitdipar: 0,0401545 Epitdipar: 0,002942
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
Kereskedelem; gépjarmiivek | Kereskedelem; gépjarmivek
és motorkerékparok és motorkerékpdrok
karbantartdsa és jovitdsa: | karbantartdsa &s javitdsa:
0,0000243 GWh/Mio. EUR 0,0000126 GWh/Mio. EUR
Szdllitas és tarolas: Szdllitds és tarolds:
0,013559 GWh/mil. EUR 0,019084 GWh/mil. EUR
Ingatlaniigyletek: 0 Ingotlanigyletek: 0
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
A bicldgial sokféleség szempontjabal
érzékeny teriileteken vogy nzok
kozelében talalhate
A védelmet igényld biologiai sokféleséggel telephellyel/miveletekkel rendelkezd
Biodiverzitds PAIT rendelkezd teriileteket hatrdnyosan &rintd befektetések aranya olyan % 0,30% 0,39%
tevékenységek befektetést befogada
tarsasagokbaon, ahol a befektetést
erintett vallalotok tevekenysegei
negativan érintik ezeket a terlileteket
A befektetés targydt képezd
vallalotok dltal vizbe térténd
kibocsatdsok egy millié eurdra
vetitve, stilyozatt atlagban kifsjezve.
A mutaté a vizbe torténd kibocsatas
Viz PAI B Vizbe iranyuld kibocsatds kiil&nféle tipusaira vonatkozik. Az IS5 [ mil. EUR 3,9525 0,2875
ESG a kémiai oxigénigényt (COD), a
vizbe térténd kibocsatasok mérésére
altaldnosan hasznalt mutatot gydjti
Sssze, amely kozelitd értékként
szolgdlhat a VWizkibocsatdsok”
mutatd kévetelményeihez.
A befektetés targyat képezd
vallalotok altal termelt veszélyes
Hulladék PAI S Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya hullodékok és raodioaktiv hulladékok [ mil. EUR 53,96 2,745
tonndja a befektetett millid eurdra
vetitve, silyozott atlagban kifejezve
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A szocidlis Ugyek és a foglalkoztatdas, az emberi jogok tiszteletben tartasa, valamint o korrupcio és a megvesztegetés elleni kiizdelem terliletét érintd mutatok

Az Egyesiilt Nemzetek Globalis
Megallapodasa [UNGC) alopelveinek és a

Az olyan befektetéssel érintett
tarsasagokba eszkdzdlt
befektetések ardnya, amelyek

PAII0 | Gazdasagi Egylittmiikédési és Fejlesztési £rintettek oz UNGC elveinek vagy az % 0,20% 0,16%
Szervezet (OECD) multinaciondlis vallalatokra | OECD multinaciondlis
vonatkozd irdnymutatdsainok megsértése | vallalkozdsokra vonatkozd
irdnymutatdsainak megsértésében
Az olyan befektetéssel érintett
tarsasagokba eszkdzlt
befektetések aranya, amelyek nem
rendelkeznek az UNGC elveinek vagy
Az UNGC'alopelveinek és az OECD 0z OECD multinaciondlis vallalatokra
multinaciondlis véllolatokra vonatkozé vonatkozd irdnymutotdsainak
PAIT  irGnymutatdsainak betartdsat ellendrzd betartasdanak ellendrzésére iranyuld 3 11,55% B73%
folyamatok és megfelelési mechanizmusok | politikakkal, illetve oz UNGC-elvek
. ;s . hignya vagy a multinaciondlis vallalatokra
T{Jrs{:ldmml €s foglalkoztatasi g wvonatkozd OECD-irdnymutatdsok
kerdések megsertésének kezelésére szolgald
panasz-/panaszkezelési
mechanizmusckkal
A befektetéssel érintett vallalatok
PAI12 | Nemek kézdttl, nem korrigalt bérkiilénbségek | nemek kézatti dtlagos, nem korrigalt 3 0,06% 7,26%:
bérkiilinbsége
A ndi és férfi ignzgotdsagi tagok
R PR e .. atlagos aranya a befektetés targydt
paj1s |Nemek kozttti sokszinfiség azirdnyitd &s |5 iaiatokndl, oz Bsszes % 0,47% 32,91%
ellendrzd szervekben . P e
igozgatdsagi tog szazalékdban
kifejezve
Avitatott fegyverek [gyalogsdai akndk,
kazettds bombak, vegyi és bioldgiai Avitatott fegyverek gydrtasdban
PAI14 | fegyverek) gydriasdban vagy értékesitésében |vogy érté ccéhen részt vevd % 0,00% 0,00%
részt vevd vallalotokba térténd bef bef Esek ré: 3

ardnya

Az dllamokba és nemzetek feletti szervezetekb

Kérmyezet UHG-kibocsatas intenzitdsa

ténd befektetések mutatoi

UHG-intenzitas a befektetéssel
érintett orszagokban

t/ mil. EUR GDP

336,83

13,10

Befektetések célpontjat képezd olyan
Tarsadalom

Vdlasztott mutatok

A szocialis jogsértéseknek kitett
befektetéssel érintett orszagok
szama (oz abszolt szam és o relativ
szam osztva oz dsszes befektetést
befogads orszaggal), a nemzetkézi
szerzddésekben és egyezményekben,
0z Egyesiilt Nemzetek alapelveiben
&s adott esetben a nemzeti jogban
emlitettek szerint

A befektetéssel érintett vallalatok
altal elfogyasztott atlagos

Abszolit: 0%

Relativ: 0%

Abszolit: 0%

Relativ: 0%

Viz, hullodék és anyogkibocsatas Vizfelhaszndlas és djrahasznositas vizmennyiség (kibméterben)a m3 [ mil. EUR 98B, BE 947,43
befektetést igénybe vevd vallalatok
bevételének millic EUR-jdra vetitve
. . - Silyozott atlagban kifejezett - .
Tarsadalmi és foglalkoztatdsi - . - id k
°9 Baleseti rata balesetek ardnya a befektetés [neldiensex szama 123 0,91

kérdések

targyat képezd vallalatoknal

/20.000 6ra

A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2025-6s év

tekintetében toértént megvaldsuldsardl, annak mikéntjérél tovabbi informaciok érheték el az 1. szamua mellékletben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a 2025-6s évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-0s idoszakra széléan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bénusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolddd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:
Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy

alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositdsat az Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa soran egyetlen vdltozas volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranyaq, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megadllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
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és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése
Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6zdk k6zé sorolodik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok Un. nehezen értékelheté eszkoznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjén, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak illikvidnek minésitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerlilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé vdlt eszk6zok a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesitd befektetési jegyek a befektetési
jegyek dllomdnydn beliil térténé elkllonitésének alkalmazdsara.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok
Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdasi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.
c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 3
A fenti kockdzati besorolds alapja az Alap napi hozamadatainak ingadozdsa a 2022 szeptemberi befektetési politika valtozdst
kdvetden. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoridba torténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alap
befektetéseit a kamatozd eszkdzok széles skdldjardl valasztja ki. A szintetikus mutaté szamitdsdnak a mddszertana 2022
decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem 6sszehasonlithato.
Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték
mutatok szamitdsdhoz.
d) Akihelyezett k6lcson portfélidjanak osszetétele
Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.
e) Kozvetleniil vagy kézvetve a befektet6k altal viselt valamennyi dij, koltség és kiadds, adott
évre vonatkozéan
Ertékpopir Alopkezelési
sorozat I“Eé‘:”,é”w_AI::|:kezeI|ési dij Sikerdij Ft Letétllclezele'si Kfir.}v\..'.izsgz':lc':i Fell’.ig:,'eleti kereskedési Bankk3ltség Egyeb Ft . dij. N Ssszesen Fi
Ft dij Ft dij Ft dij Ft il Ft Ft visszaterités
Ft
A 73.54% 21950 474 - 1752 575 1803 195 8460 B465 - 58 746 337626 - 6588833 20 174 6468
E °IT% 5924222 - 474 516 488 222 233083 - 15 91 !4 - 1783 951 5443 416
F 0.46% 135 500 - 10 854 7 533N - 364 20Mm - 40 804 124 502
u 6,90% 1839 759 - 145 304 149 501 T3am - 4872 27992 - 544 272 14692 529
100, 00%: 2% 849 955 - 2 383 248 2 452 084 1170 653 - T3 459123 - 8 95% 860 27 435 11é
f) Az ABAK dltal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe vett barmely

anyavallalat vagy kiilonleges céli gazdasdgi egység, adott évre vonatkozoélag
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llyen igénybe vett anyavdllalat vagy kilonleges célt gazddsai egység az Alap esetében a Raiffeisen Bank Zrt. és Raiffeisen Bank

International AG.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujboli felhasznaldasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 130%-d4t.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

XIl. A beszamoldasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6észor a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiillénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kovetden, amely események kdzvetett, hosszabb tavd hatésa a mérleg forduldnapja eldtti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szédmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év madsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapcsan névekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dllt helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
idészak tokepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésdgdnak csokkenésében
testet 6lt6 kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdagi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcéluy, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de 6sszességében - erds teljesitménye dllt, mig a kézép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a joval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentds mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tdkepiacain: az Gjra menedék-
valutaként funkcionald dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriltek a részvénypiacok és

a nemesfémek. Ennél is jelentdsebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
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dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztlil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjdt. A finomitékat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz dranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztll érvényesil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdrhuzamosan a ndévekvd feszlltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdntdke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnovekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasdgpolitikai (kamatpolitika, vémhdbord, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az infldcié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladé, befektetdi tékekidramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja

Jogalany-azonositd: 549300WDW8SB38YKW326

Fenntarthato - w s - . T
befektetés:  oyan  Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
gazdasdgi

tevékenységbe torténd e Igen ® x Nem

befektetés, amely = — . L i . .
hozzgjgrul  valamely Kornyezeti celkitiuzessel »® Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzoket
kérnyezeti vagy rendelkezdé fenntarthaté mozditott eld, és bar nem rendelkezett
tdarsadalmi o . = 2 =2 e
cSlkitizéshez.  feltéve befektetések aranya: _ % fenntarthato befektetesi celkituzessel, a
hogy. a befektetés nem befektetések legaldbb B4,96%-a clyan
kdrosit jelentés fenntarthato befektetésekbe tortént
mértékben egyetlen » ) o

kornyezeti vagy @z unios taxonomia szerinti amelyek kbrnyezeti célkitizéseket
zg:\icjdqlrzls celrll(:uzes; kornyezeti szempontool szolgainak olyan gazdasagi
befektetést befogadsé fenntarthatonak minosulo tevékenységekben, amelyek
vdllalkozdsok helyes gﬂZdUEdg tEVékE‘j}fiégE‘(bE (E""I}"EZE'_.. E.g renntﬂrthu:ﬁjnk
vallalatiranyitdsi mindsiilnek oz unics taxonomia alapjan
gyakorlatokat 0z unios taxonomia szerinti ) Pl
koévetnek. = . : A

kornyezeti szempontbol § Omelyek kbrnyezeti célkitiizéseket

Az uniés taxonémia az fenntarthatonak nem szolgdinak olyan gozdasdgi

(EV) 2020/852 mindsilld gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem
rendeletben megha- - 7 S - -

’ PP tevekenysegekbe mingsulnek kornyezetileg

tdrozott  osztdlyozdsi . . L.
rendszer, amely a fenntarthatonak az unios toxonomia
kérnyezeti szem- alapjan

pontbdl fenntarthaté

gazdasagi ® omelyek tarsadalmi célkitiizésse
tevékenységek listdjat _ Ik

dllitja 6ssze. Az emlitett endeixeznek

rendelet nem hatdrozza

g @ ueseee i Tarsadalmi célkitiizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit
fenntarthaté gazda- v . - - =

e tevékenysagek rendelkezo fenntarthato eld, de nem eszkdzdl fenntarthatd

listéjat. A  kérnyzeti befektetések aranya: _ % befektetéseket

célkitlizéssel rendel-

kez6 fenntarthaté

befektetések vagy

megfelelnek a

taxonémidnak vagy

nem.

- Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elomozditott koérnyzeti és/vagy
tarsadalmi jellemzok?

A fenntarthtésagi Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formaban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel6 a

mutatéok azt mérik,

hogy mennyire sikerdl Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen

flémi,k @ Pé”ZE]IEtJY: Nachhaltigkeit Solide, jogalany azonositd: 5299001SNRSLOARRYJ07, ,Mdgottes alap”) az Alap portfélidjanak
ermé dlta
elémozditott kérnyezeti domindns elemét képviseli (a minimum ardny 95%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
vagy tdrsadalmi

jellemzéket. mind pedig a megvasdrolt befektetési alapon keresztll -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy
tdrsadalmi jellemz6khoz, azok latra szdlé vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd
eszkozok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdld szdrmaztatott eszk6zok, az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6i megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Solide alappal kapcsolatban kdzzétett informaciokkal.
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A Mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tdrsadalmi
jellemzoket, kiilondsen az éghajlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kdrnyezeti fejlesztési lehetéségeket (példaul z6ld technoldgidk és megujuld energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfelel6sséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségiigyi ellatdshoz vald hozzdférés). A jo vallalatirdnyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és Uzleti etika (4ltaldnosan a "j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A Mogottes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzok tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez referenciaérték nem
kertlt kijelolésre.

A Mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsolédd befektetési célja a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A Mogottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., “RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésll szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzéi kapacitast és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keril ezek alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skdldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap Raiffeisen ESG score értéke
2025. december végén 73,36 volt (az Alap szintjén 70,08),

és a kordbbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami kis csOkkenést jelent a 2024. év végi 73,61 értékhez képest (az Alap szintjén 70,44).

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozzda a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A MoOgottes alap tekintetében a fenntarthatd befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tortént
elérelépést a hagyomanyos piacokkal valé dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvaltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kornyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zéld technologidk
és megujuléd energia), emberi eréforrasok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetéségek (példaul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzdférés). A jo
vdllalatiranyitds, beleértve az Uzleti gyakorlatot és az Uzleti etikat is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdga a Raiffeisen ESG belsé vallalati mutatédja alapjan kerilt
értékelésre. Ez a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgdldsra kerlilt, hogy az Uzleti tevékenység milyen mértékben jdrult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.

Az dllamkotvények fenntarthatosagdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatédja alapjan értékelték. Ez a
mutatoé dtfogd képet adott a kornyezeti (biodiverzitds, klimavaltozds, eréforrasok, koérnyezetvédelem),
tdrsadalmi (alapszikségletek, igazsdgossdag, human téke, elégedettség) és kormdnyzdsi (intézmények, politikai
rendszer, pénzugyek és atlathatosag) tényezdkrol.

Az Uzleti év végén az unioés Taxonémia rendelet értelmében kdérnyezeti szempontbdl fenntarthatdé gazdasagi

tevékenységekbe torténé befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.
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A fébb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésagi

tényezékre gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaloi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcié
elleni kiuzdelemmel és
vesztegetés elleni
klizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozast a kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok
elkertilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolddnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcid) nem mindslltek fenntarthato
befektetésnek. Tovdbbd, azok a vdllalatok, amelyek az RCM belsé ,jové témdi” kutatdsa szerint negativ

értékelést kaptak, nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozé mutatokat?
A fenntarthatoésagi tényezdkre gyakorolt kdaros hatdsokra vonatkozé mutatdk figyelembe vétele a
Mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdsén, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba toérténd integrdaldsdn (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztdson (pozitiv kritériumok)
keresztul torténik a "Figyelembe veszi a pénzligyi termék a fenntarthatésdagi tényezdkre gyakorolt fébb
kdros hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.
Az Alapkezeld az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap alapkezel6je (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kdzzétett adatok és a Mdgottes alap sulya alapjdn, az
Alap egyéb eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitasaval veszi figyelembe a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé

mutatdkat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdasokra
vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden  vonatkozdsdt (példaul a
kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkerllését, valamint az alapveté ILO
munkatgyi normdk betartdsét). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénb6zé informdcids
csatorndkat, igy a médiat és a kutatd/elemzd tigynokségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenéen, a Mogottes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatéd sziirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
irdnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerilt megdllapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedés( kart okozott.
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Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkertlilését célzé elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxonomia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelent6s kdrokozds elkerllését célzo elv kizarolag a pénzigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjdul szolgald befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentdsen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitlizéseket.

“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt

fébb karos hatasokat?

Az Alapkezelé az Alap szintjén az RCM dltal kézzétett adatok és a Mogdttes alap sulya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére torténé megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
Mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztason (pozitiv kritériumok) keresztill tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszollt és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tadrsadalomra, a beszdllitékra, az Gizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozdéan, valamint az orszdgok abszolUt és relativ értékelését olyan tényezdk fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktardk, a kérnyezeti
eréforrasok és az éghajlatvdltozdsi politika. Ezen tdlmenden o szerepvdllalds eszkdze keriilt alkalmazdsra
vdllalati parbeszéd és kiléndsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjdban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatdsdgi hatdsok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tarsasdgokban
eszk6zolt konkrét befektetésektél fliggetlenil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a Mégottes alap
szintjén).

Az aldbbi tdbldzat dttekintést nyljt a Mogottes alap alapkezeléje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat
kulénbozé 1épéseiben figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tdbldzatdban szereplé kdros hatdsokra

vonatkozé mutatokrol:
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negativ pozitiv

Kdros fenntarthatésdgi hatasokra vonatkozé mutaté o o
kritériumok kritériumok

szerepvdllalas

v v v

Scope 1UHG-kibocsatas

Scope 2 UHG-kibocsatds
PAIT

Scope 3 UHG-kibocsatds

Osszesitett UHG-kibocsatas

PAl 2 COz-labnyom

Oveghazhatasi gdzok kibocsatasa A befektetéseink célpontjat alkots
(UHG kibocsatas) PAI 3 vdllalatok UHG-kibocsatdsi
intenzitdsa

A fosszilis tizeldonyagokkal
PAl 4 foglalkoza vallalotokba eszkézdlt
befektetések aranya

A nem megujuld energiaforrasokbal
PAI S szarmozo energiofogyaszias és
energiatermelés ardanya

A jelentds éghajlatvaltozast eldidézd
PAl & agozotok energiofogyasztasanak
intenzitdsa

NN NI IR

A védelmet igényld biolagiai
Biodiverzitds PAIT sokféleséggel rendelkezd teriileteket
hatranyosan érintd tevékenységek

NI NN IR N IR RN

Wiz PAI B Vizbe irdnyuld kibocsatas

Veszélyes és radioaktiv hullodékok
aranya

SN N RN A N IR N AE N IR N RN

Hulladék PAIG

Az ENSZ Globalis Megallopodasa
elveinek és a Gazdasagi
Egylttmikédési és Fejlesztési ‘/
Szervezet (OECD) multinaciondlis
vallalkozdsokra vonatkozd
iranyelveinek megsértése

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei
&s oz OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelvei ‘/
betartasanok nyomon kévetésére

Tarsadalmi és foglalkoztatasi szolgdld eligrasok és megfelelési
kérdések mechanizmusak hianya

PAI1D

PAIT1

A nemek kdzdtt kilgozitatlan

bérkiilsnbség v v
Nemek kézotti sokszindség az iranyitd
és ellendrzd szervekben

PAI12

<\

PAIT3

A vitatott fegyverek (gyvalogsagi
aknak, kazettas bombak, vegyi és
biolagiai fegyverek) gyartasaban vagy ‘/
értékesitésében részt vevd

vdllolatokba térténd befektetések
aranya

<

PAI14

Komyezet UHG-kibocsatds intenzitdsa

Befektetések célpontjat képezd olyan
arszagok, amelyekben megsértik a \/
tarsadalmi eldirdsokat

Térsadalom

Viz, hulladék és anyagkibocsdtds PAI(1)+ |vizfelhaszndlds €s Gjrahasznositds

TNENIRREN

Tdrsadalmi és foglalkoztatdsi

P PAI(2) + |Baolesetirata
kerdések ‘/

A kizdrdsokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdsra kerdl. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthaté befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kiviil a fenntarthatésdgi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezel6i csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatdsdgi
kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az
alapkezeléi csapat kdzdsen végzi.

Ezen tulmenden a PAI-mutatokat havonta kiszdmitjak és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az
ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-t6l szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelelé vallalatokat
vagy kibocsatékat tovdbbi belsé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezel6i csapattal

egylttmikddve végez.
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
idészakban
(2025.01.01-
2025.12.31) a
pénziigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
ardnyat tették ki.

Az eszkozallokacié
az egyes
eszkozokbe torténd
befektetések
ardnyat irja le.

A relevans eseteket végsé dontéshozatal céljébdl az igazgatdésdg, az alapkezeléi csapat és a vadllalati
felel6sségvallaldsi osztdly (fenntarthatésdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kdvetkezé dontésekre keriilhet sor: a
szerepvdllaldsi pdrbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vdllalattal, a vdllalat kizdrdsa a
befektetési univerzumbol, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kézé az érintett

befektetéssel szemben vdllalhato kitettség csokkentése (korldtozdsa).

— Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?
= 2025.12.31-éna M Ogottes alap az Alap vagyondnak 95,53%-at tette ki. A mogottes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkezdk voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %- Orszdg
a
BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 Allami 1,51 Franciaorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 Allami 1,31 Németorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 2.6 08/15/34 Allami 1,10 Németorszdg
NVIDIA CORP NVDA Informdcids 1,05 USA
technoldgia
MICROSOFT CORP MSFT Informacids 0,96 USA
technoldgia
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 2 1/2 07/04/44 Allami 0,92 Németorszdag
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 1/8 09/15/31 Allami 0,92 Franciaorszdg
APPLE INC AAPL Informdcios 086 USA
technoldgia
ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdcios 082 USA
szolgdltatds
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0.9 02/20/32 Allami 0,80 Ausztria
EUROPEAN UNION EU 0 07/04/31 Allami 0,76 Luxemburg
EUROPEAN UNION EU 0 07/04/31 Allami 0,76 Belgium
LAND HESSEN HESSEN 21/210/01/31 Allami 0,75 Németorszdg
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 2 7/8 05/25/27 Allami 0,73 Franciaorszdg
SWEDBANK AB SWEDA 3 3/8 05/29/30 Allami 0,72 Svédorszdg
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0.6 11/25/29 Allami 0,68 Franciaorszdg
r ‘ Mekkora volt a fenntarthatésdaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatosagi célu befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

belll hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszkézallokdacié?
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némiahoz

1B. Egyéb E/S
jellemzdkhdz
Befektetések 100% _|\ igazitott

befektetésel: 84,96%
9,06%

2. Egyéb

befektetések:

5,98%

Az 1. E/S jellemzokhdz igozitott befektetések kategdrio o pénziigyi termeéknek o pénzigyi termék altal eldmozditott
kornyezeti vagy ta@rsadalmijellemzék elérését szolgdld befektetéseit tartolmazza.

A 2. Egyéb befektetések kotegoria a pénzigyi termeéknek azon fennmarodd befekietéseit torioimazza, amelyek nem
igazodnaka kérnyezeti vagy tadrsadalmi jellemzdkhdz, €s nem mindsiiinek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. E/S jellemzikhdz igazitott befektetések kategdria a kivetkezdket foglalja magadban:

- Az 1A. Fenntorthotd befekietések alkotegorio kornyezeti vagy tdrsodalmi célkitizésekkel rendelkezd fenntorthatd
befektetéseket foglaljomagaban.

- Az1B. Egyéb E/S jellemzékhiz igazitott befektetések alkategdria kirnyezeti vagy tdrsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthatd befektetésnek nem mindsilo befektetéseket tartalmazzo.

2025.12.31-én a Mogottes alapok vagyondnak 98,42%-a volt 6sszehangolt kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzoékkel az alap

2025.12.31-én a Mogottes alap teljes vagyondnak 88,94%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 95,53%-at tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid eszkdzokbe (forint és
deviza betét) fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

2025.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 95,53%-dt tette ki. A mogottes alap befektetéseinek dgazati megoszldsa

a kovetkezé volt:

Szektor %

Informdcids technolégia 32,64
Pénziigy 15,87
Ipar 12,01
Egészségligy 11,42
Ciklikus fogyasztasi cikkek 7,50
Telekommunikdcios szolgdltatdsok 7,47
Egyéb 13,10
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ca A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak

az unioés taxonémidahoz?

L . ., Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdgi
A taxonémidhoz igazodo

tevékenységeket a tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

t;)f\é?;:r?iz'OK eyl e minésithetd mértéket a Mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

= a befekteést befo-gado Az aldbbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodoé befektetések szazalékos
vdllalkozdsok zold részardnyat. Mivel az allampapirok* taxonémidhoz valé igazodasanak meghatarozdasara nem létezik
tevékenysé-geibdl medfelel6 moédszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
szdrmazd bevétel be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a
részesedé-sét tikroz6 pénziigyi termék allampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidahoz valé
darbevétel, igazoddst.

a befektetést befogadd _
vdllal-kozésok zéld, pl. a Unids taxonomidhoz igazodod befektetések Unigs taxonomighoz igozodao befek
' aranya az allompapirokkal egyltt szamitva aranya dllampapirok nelki

z6ld gazdasdgra vald
atadllas érde-kében

eszkozolt befektetéseit OpEX CpEx
mutaté tékekia-dasok Cabex CaPex
(CapEx), Arbevétel Arbevétel
= q befektetést befogadd 0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%
voIIoI—ko’zosok ?old ope- Eqyéb befektetések Egveb befektetések
rativ tevékenysé-geit ‘ L ‘ o ) ) o ) o ]
tiikr6z6 miikdési Unios taxondmidhoz igazoddé befektetések Unios toxonémidhoz igozodd befektetések
koltségek (OpEX).
* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.
A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenlil  tdmogatjdk s < s . . . w . . .
2 2 9 o ) Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?
mas tevékenységek
kérnyezeti célkitizésekhez Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdgi
valé jelentds
hozzdjaruldsat. tevékenységekbe torténé befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem
Az i atallasi mindsitheté mértéket a Mégdttes alap, igy az Alap esetében sem.
tevékenységek olyan

tevékeny-ségek, amelyek
esetében még nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu ardnya a kordbbi referencia-idészakokhoz?
alterna-tivak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodo fenntarthato befektetések szdzalékos

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl

teljesitmény-nek fenntarthatonak mindsiild gazdasdgi tevékenységekbe térténé befektetések mértéke 2025 végén nem
megfelel6 Gveghdzhatdsi- . . o L . .
kibocsatdsi szinttel érte el az elhanyagolhatonak nem minésithetd mértéket a Mégdbttes alap, igy az Alap esetében sem.

rendelkeznek.

'/ Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdat a Raiffeisen ESG mutatd alapjdn értékeli. Mivel ez a

Fa
olyan kérnyezeti mutatd kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
célkitlizéssel rendelkezd i . . L | e L . L L, L
fenntarthat6 befektetések tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
c.melyek R ves;ik befektetések tényleges részesedése a Mogottes alap 88,94%-at tette ki, ami az Alap szintjén 84,96%-os
figyelembe az  unids . )
taxonémia szerinti, kitettséget jelentett.

kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozé
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RAIFFEISEN ESG KONZERVATIV VEGYES ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutato kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a MoOgottes alap 88,94%-at tette ki, ami az Alap szintjén 84,96%-os

kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt Mogottes befektetési alapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz6khoz, azok latra szé1é betétek, illetve
derivativdk voltak az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezelé is likviditaskezelésre, illetve duration
menedzsmentre haszndlt. Ezekre az eszk6zokre nem vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatésdgi

kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A beszédmoldsi idészak sordn a Mégéttes alap megvaldsitotta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagok (ESMA)
2024. augusztus 21-én kiadott ,Guidelines on fund names using ESG or sustainability-related terms” cimi
dokumentumban meghatdrozott befektetési kritériumokat.

A Mogottes alap dltal tdmogatott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A belsé limitrendszer
részeként az MSCI ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott hatdrértékekhez képest
ellendrizték a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék alkalmazdsa tekintetében.

Az ESG (kdrnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi) tényezdk tekintetében a Mogottes alap befektetési stratégidja
kotelez6 negativ kritériumokat, atfogod fenntarthatésdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevd portfolid épitését tartalmazott. Ennek sordn kiilénésen nagy jelentéséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vallalatok minéségének és Gzleti modelljének. A magas foku fenntarthatésdgi érték
mellett a pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossdgu szempont volt egy befektetés kivalasztdsandl.

Ezen felll, a sajat jovObeni dtalakuldsi témdk kutatdsdnak részeként az dgozatokat és aldgazatokat
fenntarthatésdgi potencidljuk alapjdn értékelték egy 6tfokozatl skdalan, amely az elsé pillért képezi a Raiffeisen
ESG vdllalati mutatéban vallalati kibocsdtok esetén. A jovébeni dtalakuldsi témdk jelenleg kiilondsen az energia,
infrastruktura, nyersanyagok, technoldgia, egészség/tapldalkozds/jolét, korkords gazdasdg és mobilitds terlleteit
foglaljdk magukban. A jelentési idészak alatt a Mogottes alap eszkdzeinek 4211%-dt olyan értékpapirokba
fektette, amelyeket nagyon pozitiv vagy pozitiv besoroldssal lattak el a jovébeni dtalakuldsi témak
szempontjabol.

Az RCM szerepvdllaldsi politikdjanak végrehajtasaval kapcsolatos részletesebb informaciék az RCM honlapjdn, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatok, a ,Témakoéreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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2. sz. melléklet
A Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja befektetési alap altal 2026. januar 05-én
tartott befektetési jegyek jellemzoi

Alap Benchmark Alap- Folyo koltségek Alapkezelo Befektetési politika
kezelési (év, amire
dij vonatkozik)

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap vegyes alap és befektetési célként
elsésorban rendszeres hozamok elérésére torekszik. Az alap (a befektetési alapok
befektetési jegyei, a szarmaztatott eszkézok és a Iatra széld vagy felmondhatéd

betétek figyelembevétele nélkiil) kizardlag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy

Raiffeisen pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsdtéi tarsadalmi, kérnyezeti és
Nachhaltigkeit . . 0,62% Raiffeisen etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak mindslilnek. Az alap vagyondnak
Solide (ISIN kod: Nines 0:50% (2025) Kapitalanlage GmbH | legaldbb 51%-a kdzvetlenll értékpapirokba kerll befektetésre. Ugyanakkor nem
ATO000A20F02) fektet be bizonyos dgazatokba, igy példdul fegyverkezésbe vagy zold/névényi

géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek megsértik a munka- és
emberi jogokat. A részvényekbe és részvényekkel egyenértékl értékpapirokba
torténd befektetések ardnya legfeljebb az alap vagyondnak 30%-a lehet. Az alap

aktiv kezelésu, nincs referenciaértékhez kotve.

Forras: az alap 2025. december havi jelentése, kezelési szabdlyzata, legfrisseb elérhetd KIID

x Raiffeisen
ALAPOK
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