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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2025. évi éves
beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2025. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszkdzok Osszesen 6.420.401 eFt, a targyévi eredmény 471.288 eFt nyereség —, és
az ugyanezen idoponttal végz6do lzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentOs elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhato és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kdnyvvizsgadlo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
,»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6ol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai koddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval €és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldossége az éves beszamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valos képet ado éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel0s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményltinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolod alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbozete
a kamatokbol, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgoeszko6zok
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kulfoldi pénzértékre szold kovetelés értékelési kiilonbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a kamatokbol, osztalékbol
b egyéb
lll. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

C / Aktiv id6beli elhatdrolasok
1 Aktiv id6beli elhatarolas
2 Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-)

D/ Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tékevaltozas (t6kendovekmény)
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete
2 Ertékelési killdnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek
lll. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiillonbozete

H/ Passziv idébeli elhataroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2026. aprilis 23.

eFt-ban
2024.
december 31.

cocococo°
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87 154

87 154

0

0

0

6 837 079
5000 312
1836 767
0

1836 767
400 751
400 751
0

8055
8 055
0

0

7333039

7319 623
2918 669
28 625 130
-25 706 461
4 400 954
1390 232
1836 767
1007 484
166 471

0

12 167
0

12 167
0
1249

7333039

eFt-ban
2025.
december 31.

cocoococo°

6412620
3404
3404

0

0

0
6215726
5 356 657
859 069

0
859 069
193 490
193 490
0

7781
7781
0

0
6 420 401

6 408 415
2772157
29 430 534
-26 658 377
3 636 258
1131946
859 069
1173 955
471288

0

10 693
0

10 693
0
1293

6 420 401

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Pénziigyi miiveletek bevételei
Pénziigyi miiveletek raforditasai
Egyéb bevételek

Miikodési koltségek

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2026. aprilis 23.

eFt-ban eFt-ban
2024. 2025.
242 715 583 818
658 21 610
27 817 32775
100 492 120 161
291 3534
0 0
166 471 471 288
Simon Péter Janos Varadi Zoltan
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Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2025. december 31-ével végz6d6 évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

Az Aranypolgar (V1.) Nyiltvégi Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1999. januar 19-én kerlilt nyilvantartasba vételre az APTF-nél
501.460.000,- forint induld sajat tékével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft. Az Alap nyilt végli befektetési alap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatarozata alapjan 2000.09.07-én névvaltoztatasra kerilt sor. Az Alap Uj neve: Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.05-t6| Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja, melyet az MNB H-KE-1I-248/2014 sz. hatarozata engedélyezett.

Az Alap neve 2022.02.17-t6| Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja, melyet az MNB H-KE-I1I-38/2022 sz. hatarozata engedélyezett.

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt, névreszolé Befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, "B”, "Q", "E” és "U".

Az ,A” és ,B” sorozatok forintban denominaltak, névértékiik 2 Ft, a "Q" sorozat forintban denominalt, névértéke 1Ft, az ,E” sorozat euréban denominalt, névértéke 1 EUR,
az "U" sorozat USD-ben denominalt, névértéke 1 USD.

Az Alap "E" sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalat az MNB 2018.01.05-én kelt H-KE-III-10/2018. szamu hatarozataban engedélyezte.

Az Alap "Q" sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalat az MNB 2019.07.25-én kelt H-KE-I11-451/2019. szamu hatarozataban engedélyezte.

Az Alap "U" sorozatanak nyilvanos forgalombahozatalat az MNB 2022.01.14-én kelt H-KE-I1I-38/2022. szamu hatarozataban engedélyezte.

Az Alap altal kibocsatott "A”, "B” , "E” és "U"sorozatu befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befekteték megvasarolhatjak, a ,Q” sorozatba tartozé
befektetési jegyeket kizardlag szakmai befekteték vasarolhatjak.

A Forgalmazdk altal felszamitott forgalmazasi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. A "B”, "E”, "Q" és "U"sorozatu befektetési jegyek esetében

atvaltasra nincs lehetéség. Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet.

Az Alap mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel6. A csoport tagjai vezet6é banki szolgaltatok.

Az Alap, konyvvizsgalattal alatamasztott éves beszamolojat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezo: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakalasz, Marton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 1117 Budapest, Bird LaszI6 Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a

Féforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap kényvvizsgalatra kételezett.

Konyvvizsgald tarsasag: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kit.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.

Kamarai tag kdnyvvizsgalé: Gorbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Moénika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.

Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az MNB 2022.01.14-én kelt H-KE-1I-348/2022.sz. hatarozataban engedélyezte az Alap Kezelési szabalyzatdnak modositasat, melynek kovetkeztében az Alap befektetési
stratégidja mddosult. Ezen bellil a mogottes befektetésként szdba johetd egyetlen befektetési alap keriilt kijelolésre, tovabba az Alappal kapcsolatos kockazatok kiegészitésre
kertiltek. A valtozasok hatalyba lépése: 2022.02.17.

A befektetési politika szerint, az Alap befektetési célja, hogy egy olyan részvényekbdl allé globalis fokuszu portfdlio teliesitményét kozvetitse alapok alapja konstrukcion
keresztll a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények megfelelnek szigori ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcio lehetévé teszi az
Alapkezel6é szamara diverzifikalt portfolié koltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkozi mezényben kisebb méretlinek szamitd, adott esetben akar passzivan kezelt,

vagy pusztan egy mogottes alapba fekteté Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmi modo aig a likvid és szarmaztatott eszk6zokon, illetve egyéb allampapirokon fellil kizarolag a Kezelési

Szabalyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel6 ezen kollektiv

Az Alap meg kivan felelni a 2024. augusztus 21-én az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) altal kdzzétett ,Guidelines on funds’ names using ESG or sustainability-related
terms” (ESMA irdnyelvek a fenntarthatésaggal vagy ESG-vel kapcsolatos kifejezéseket hasznald alapnevekrél) iranymutatasnak, igy a PAB kritériumok az Alap vonatkozasaban
kotelezé érvényiek.

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét a likvid (bankbetét, allampapirok) és szarmaztatott eszk6zokon, illetve egyéb allampapirokon felll kizarolag befektetési alapok jegyeibe,

illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap eszkdzeinek legalabb 95%-at Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézokbe

(els6sorban befektetési jegyekbe) fekteti be.
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Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a torvények és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa

mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni
kockazatok és hozamok fliggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap teljes tékendvekménye az Alap esetleges megsziinéséig Ujrabefektetésre kerll, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje

alatt a befektetési jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alap olyan globalis részvény fokuszu befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja, amelyek tékéjliket tilnyomé részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi
a tarsadalmi, 6kologiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigoru kdvetelményeknek.

Az Alapkezel6 kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ala tartozé rendelkezéseket.

A befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-at likvid eszk6zokbe fekteti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmi modositasaig, a likvid és szarmaztatott eszk6zokon, és egyéb allampapirokon fellil kizardlag az alabbi kollektiv
befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvényalap (ISIN kéd: ATOO00A20EZ2)

Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti célli szarmaztatott Gigyletet is kéthet, amely a portfélid hatékony kezelésének céljat szolgalja.

Az Alap a kdvetkez6 eszkdzkategoriakba fektethet:

1. Allampapirok: Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
2. Bankbetét: latraszolo, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban).
3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végli befektetési alapok befektetési jegyei , illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek
az Alap befektetési politikajahoz hasonlé befektetési politikaval rendelkeznek. Ezen eszkézcsoporton belill a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmu moédositasaig
kizardlag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az az Alap t6kéjét: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvényalap
4. Szarmaztatott eszk6zok: szabalyozott piacon forgalmazott pénzligyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamolasu eszkozoket,
tovabba a tézsdén kivdli, nem szabvanyositott szarmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szarmaztatott tgyletek).
Az Alap szarmaztatott (igyletet fedezeti (kockazat csokkentési) céllal kothet.

Az Alap szarmaztatott Uigyletek figyelembevételével szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap nett6 eszkdzértékének 130%-at

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek aranyaban:

Portfoli6 elem Maximalis és minimalis arany

Max Min Terv
Allampapirok sszesen 5% 0% 0%
Szabalyozott ) placre’l bevezetett  vagy| 5% 0% 0%
forgalmazott allampapirok
EGT-allam egyéb rendszeresen mikodd,
elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan| 5% 0% 0%
forgalmazott dllampapirok
Egyéb allampapirok 5% 0% 0%
Betét 5% 0% 5%
Forint betét 5% 0% 2,5%
Deviza betét 5% 0% 2,5%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 95% 95%
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvényj o, o, o
alap (ISIN kéd: ATOO00A20EZ2) 100% 95% 95%
_A kom){’ezetl, [!Ietve t’a!‘sadal_r_m" ) 100% 80,75% _
jellemzdket elémozdité eszk6zok aranya
§zz’1rmaztatott eszkézok Osszesitett piaci 4.99% -4.99% 0%
értéke

3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrél szolé 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl szolo 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
52616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. el6irasai alapjan és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas.

Jelentds 0sszegu hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellenérzések soran, egy adott lizleti évet érintéen (évenként kilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok
- eredményt, sajat tékét ndvel6-csokkento - értékének egyittes (el6jeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.

Minden esetben jelentés 6sszeg a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tokét noveld-csokkentd értékének egylittes (eldjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzétt Gzleti év mérlegf6dsszegének 2 szazalékat, illetve ha a
meérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 millio forintot.

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek 6sszefoc at és az értékelési eljarasokat az alabbiakban mutatjuk be.
Az Alap a beszamol6 szempontjabdl kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szazalékat meghaladjak,
valamint kivételes el6fordulastnak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem merdiltek fel és nem a szokasos lizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamold sornal részletezi.
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3.2. Az éves beszamol6 pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerllt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januar 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli Tv., és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajaban rogzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen orténik. Az értékpapirok nem realizalt
arfolyam kllonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlendil a tékendvekménnyel szemben kerdil elszamolasra.

Az Alapkezel6 az éves beszamoldban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban rogzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben
2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2025. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci arat alkalmazta az eszk6zok piaci értékének meghatarozasahoz.

Az allamkodtvények vételekor a vételarban felnalmozott kamatot kamatbevételt csdkkentd tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladasi arban foglalt felhalmozott
kamat bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kiilonbozet tartalékaként szamolja el az Alap az értékpapirok

értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolo elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 558§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével 6sszhangban a vevd,

az ados mindsitése alapjan az Gzleti év mérlegforduldnapjan fennalld és a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett harom hénapon tuli lejarata kovetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénzligyi vallalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kdlcsdnként, az eldlegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idobeli elhatarolasa
kozott 1évo kovetelésiellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre allo informaciok alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérilé 6sszege

- veszteségijellegl - killonbozet 6sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a kiilonbozet tartésnak mutatkozik és jelentés 6sszegd.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékre szold koveteléseket, illetve kotelezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza arfolyamon szamitott forintértékén
veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkozoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli poltikaban rogzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszk6zok

és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaarfolyamon atszamitott értéke kozotti kiilonbozet 6sszevont egyenlegét az

eredménykimutatasban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a kezelési szabalyzatban el6irtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kozti - az értékelésbél adodo - kiildnbozet a tékendvekményt valtoztatia

Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

1. Latra sz0l6 betét (folydszamla): ezek 6sszegét oly médon kell T napra megallapitani, mintha az Alapkezel6é T napon likvidalna.

2. Lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével kell ndvelni.

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazdéi rendszerben szereplé Magyar Allam altal kibocsatott allampapirok
Ezen allampapirok értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kdzép arfolyam
alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, vagy
az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozo arfolyamot az Arazasi Bizottsag (AB) ltal meghatarozott
aron, kétvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok értékét az AKK 3 honapos referencia hozama alapjan, kdtvények esetében az idéaranyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.
Az elsddleges forgalmazok kotelez6 arjegyzésébe nem bevont, 92 napnal hosszabb hatralévé futamideijii allampapirok az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar kozépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat 6sszegeként kerlilnek értékelésre. Amennyiben az adott
értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nett6 ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriiinek értékelésre. Amennyiben az elsédleges
forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra
vonatkozé arfolyamot az AB altal meghatarozott aron, kdtvények esetében az idéaranyos — T napig —felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
3.2. Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam &ltal forintban denominalt allampapirok
A 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok T napra vonatkozé arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények
esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni. A 92 napnal hosszabb hatralévé futamideji allampapirok T napra vonatkozd
arfolyamat a kovetkez6 pontban leirtak szerint kell meghatarozni.
3.3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok illetve a kiilféldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb masodlagos piacéanak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacon - a
Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltato altal - kozzétett T-1 napi zaroéarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté tézsdén vagy OTC piacokrol arfolyamkozlés
nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd

arfolyamot az AB altal megahatatozott aron kétvények esetében az iddaranyos — T napig — felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni.
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Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kdzdlnek, és igy az utolsé napi zaréarfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig
felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan kerdl kiszamitasra, ugy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

4. Nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét, amennyiben az adott befektetési alap bevezetésre kertilt a
tézsdére, az Ertékeld altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltato —-REUTERS vagy BLOOMBERG — altal kézolt legfrissebb egy jegyre juto nettd eszkozérték alapjan
kell meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az
adott értékpapir megvasarlasra kerllt. Amennyiben az adott befektetési alap nem keriilt tézsdei bevezetésre, az alap alapkezel6je/forgalmazdja altal kozzétett utolsé napi,
legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni. Kilfoldi nyilvanos, nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az értékeld
altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté - Reuters vagy Bloomberg - altal kdzolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

5. Egyéb kollektiv befektetési értékpapirok: a nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirokkal megegyezden.

6. Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

Az Ertékels altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté —- REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kdzolt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell
meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adott
értékpapir megvasarlasra kerilt. Amennyiben még nem volt tézsdei kotés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid
mindsitést kapott, a T napra vonatkozo arfolyamot az AB altal meghatarozott aron kell értékelni, amihez tmpontot az utolsé elérhetd nettd eszkozérték adhat.

7. Kotelezettségek: az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil6 koltségek és dijak idéaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre. Az elére nem tervezhet6 koltségek
az esedékességiik idépontjaban kerlilnek az Alapra terhelésre.

8. Szarmaztatott ligyletek

8.1 Tézsdén kivili szarmaztatott lGigyletek

- HataridGs vételi és eladasi megallapodasok (forward): a mogottes instrumentum piaci értékének és a hataridés megallapodasban szerepld vételi / eladasi arfolyam
jelenértékének a kiilonbdzetével egyezik meg. Ha a mdgéttes instrumentum ara 30 napnal régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB altal meghatarozott médon
szamolt / nyert ar.

- Opcids lgyletek: professzionalis adatszolgaltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozolt arfolyam alapjan. Ha az arjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB altal meghatarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kdvetkezoket veheti figyelembe: fiiggetien brokerekts| kapott arjegyzés alapjan,
elfogadott opcié arazasi modell hasznalata, 6sszetett egzotikus opciok esetében lehetdség van az tigyleti partner altal meghatarozott arat hasznalni.

- Csereligyletek: professzionalis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kdzolt arfolyam alapjan. Ha az arjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB altal meghatarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kdvetkezoket veheti figyelembe: fiiggetien brokerekts| kapott arjegyzés alapjan,
elfogadott arazasi modell hasznalata, ligyleti partner altal meghatarozott ar.

- CFD ugyletek: a nyitéar és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett médon szamitott elszamold aranak kilonbozeteként kell értékelni.

Arazasi probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék ara 1 hénapja nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazasat irhatja elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

8.2 Tézsdei szarmaztatott ligyletek

A T napi nett6 eszkdzérték kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott tézsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett T-1 napi hivatalos elszamolo ar

alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ar 30 napnal régebbi, a T napra vonatkozo arfolyamot az AB altal
meghatarozott aron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsol6dé megjegyzések
4.1. Informéacidk az Alap portfoliojardl

Az értékpapirok zaroéallomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.

A devizaérték forintra szamitasa az év utolsé napjan érvényes MNB devizaarfolyamon torténik.

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

Befektetési jegyek
eFt-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat Meérleg szerinti 6sszeg
RAIFNACH VTA EUR 5 356 657 859 069 0 6215726
Osszesen 5 356 657 859 069 0 6215726
adatok e Ft-ban
4.2. Pénzeszk6z0k részletezése 2024.12.31 2025.12.31
Folyészamla HUF 158 199 9329
Folyészamla EUR 28 767 137 290
Folyészamla uUsD 213785 46 871

400 751 193 490

Az Alap a devizas tételeinek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét a beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti, 2025-ben ilyen cimen 4.382 e Ft

arfolyamveszteséget, mig 2024-ben 14.525 e Ft arfolyamnyereséget szamolt el.

4.3. Kbvetelések és kitelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban)

Kovetelések (adatok e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
Befektetési jegy forgalmazas kdvetelés 87 154 3404

87 154 3404
Kotelezettségek (adatok e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
Alapkezelési dij 9486 8728
Letétkezelési dij 506 466
WARP tranzakcios dij 478 473
Szamviteli szolgaltatas 199 199
Kényvvizsgalonak fizetend6 dij 650 0
Befektetési alapok kilénadd 848 827

12 167 10693

4.4. Elhatarolasok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

2024.12.31 2025.12.31
Trailer fee elhatarolas 7 957 7749
Folyészamla kamat elhatarolas 50 10
LEI kéd fenntartasi ktg elhatarolas 48 22
Osszesen 8055 7781
Koltségek passziv id6beli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

2024.12.31 2025.12.31
Konyvvizsgalénak fizetend6 dij 650 714
Felugyeleti dij (MNB) 594 578
Bankforgalmi jutalék 5 1
Osszesen 1249 1293
4.5. Egyéb informaciok
Az 6t évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek: nincs Hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnal révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nyuijtani.
Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, -6vadékot, nem vallalt garanciat és kezességet.
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4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozo, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (e Ft-ban)

2024. 2025.
Folyészamlakamat 17 501 14 031
Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé nyereség 199 480 565 776
Deviza arfolyamnyereség 25734 4011
Osszesen 242715 583 818
A pénziigyi miiveletek raforditasainak részletezése (e Ft-ban)
2024. 2025.
Deviza arfolyamveszteség 658 21610
Osszesen 658 21610
Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)
2024. 2025.
Trailer fee 27 817 32775
Egyéb bevétel 0 0
Osszesen 27 817 32775
Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban)
2024. 2025.
Befektetési alapok kiilbnaddja 2911 3534
Osszesen 2911 3534
A miikodési koltségek részletezése (e Ft-ban)
2024. 2025.
Alapkezelési dij 88 024 105 921
Letétkezelési dij 4 686 5655
LEI kéd fenntartasi koltsége 27 26
Bankforgalmi jutalék 19 39
Kényvvizsgalonak fizetendd dij 1299 1429
Szamviteli dij 2393 2393
Felligyeleti dij (MNB) 2202 2595
WARP-dij 1842 2103
Osszesen 100 492 120 161
4.7 A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama
db
Sorozat neve 2024.12.31 2025.12.31
"A" sorozat 750 495 502 686 624 162
"B" sorozat 95 320 678 94 062 827
"E" sorozat 2625483 2 567 622
"Q" sorozat 10 000 10 000
"U" sorozat 562 386 517 444
Osszesen: 849 014 049 783 782 055

4.8 Az Alap 6sszesitett netté eszk6zértéke és az egy jegyre juté netté eszkb6zérték 2026.01.05-re vonatkozdan a 2025.12.31-i adatok alapjan

Egy jegyre jut6 netto
Sorozat neve Nett6 eszkdérték (HUF) eszkozérték

a sorozat devizajaban
"A" sorozat (HUF) 4 278 698 520 6,231500
"B" sorozat (HUF) 585 918 382 6,229011
"E" sorozat (EUR) 1338 276 480 1,352393
"Q" sorozat (HUF) 17 018 1,701800
"U" sorozat (USD) 205 945 200 1,211877

Osszesen 6 408 855 600 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmez6ség alakulasanak bemutatasa

(eFt-ban)
A sajat téke részletezése 2024.12.31 2025.12.31
1. Indulé téke 2918 669 2772157
Kibocs. bef. jegyek névértéke 28625 130 29430534
Visszavas. bef. jegyek névértéke -25 706 461 -26 658 377
Il. T6kendvekmény 4400 954 3636 258
befektetési jegy forgalmazasbdl 1390 232 1131946
értékelési kllonbozetbdl 1836 767 859 069
el6z6 Uzleti évek eredménye 1007 484 1173 955
Gizleti év eredménye 166 471 471 288
Sajat toke 7 319 623 6408 415

6. Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2026. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfélié jelentés szamai 2026. elsd forgalmazasi napjan,

mint nyitd érték kerliltek meghatarozasra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan.

Beszamold Portfélio jelentés Kilonbozet (eFt-ban)
Sajat téke / Nettd eszkdzérték 6408 415 6 408 856 441
Kiilénbozet tételesen:
1. Pénzeszkdzok 193 490 193 490 0
2. Ertékpapirok 6215726 6215726 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 11185 14 271 3086
4. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -11 986 -14 631 -2 645

A beszamoloban a 2026-ban ténylegesen befolyt 2025.1V.névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a netté eszkdzérték a 2026.év elsé forgalmazasi napjan ismert adatok
szerinti kalkulaciot tartalmazza. Az ebb6l adédo kiilénbdzet 502 e Ft

A kotelezettségek és kovetelések kdzott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2025. évi
koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismertté valtak.

Az els6 forgalmazasi napig és a 2025.12.31-ig esedékes folydszamla kamat bevétel elhatarolas kilonbozete 43 e Ft.

A fordulonapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kovetelés jellegl, ezért a beszamoldban ez az 6sszeg kovetelésként szerepel.
A portfdlio jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltas, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kdzott szerepel.

Az ebbdl adddo eltérés 2.322 e Ft.

7. A beszamolasi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani események

Elész6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok
Eurdépaban, de kilondsen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a 2020-as év elejét kdvetéen, amely események kozvetett, hosszabb tavu hatasa a
meérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a még mindig relative magasnak szamité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl a globalis és
hazai inflaciés hatasok ugyan érdemben enyhlltek, idehaza a kdzelgé valasztasok kapcsan névekvd politikai kockazatok és a gyenge gazdasagi teliesitmény miatt a befektetsi
bizalom nem allt helyre teljes mértékben. Mindez a monetaris szigor fennmaradasahoz, a hazai kamatszint valtozatlansagahoz vezetett a beszamolasi idészakban. Ehhez
adddott hozza az amerikai elnokvalasztast kdvet6 idészak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak
csOkkenésében testet 6lt6 kockazata. Bar a meghatarozé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytattak kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés er6s6désbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett carry-trade miatt. A relative magas
kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon beliil a befektetési alapoknak sikerilt megtartani a vonzerejiiket 2025-ben és 2026 elején is, ezuttal azonban a kockazatosabb
abszolut hozamcélu, vegyes és részvény eszk6zok voltak fékuszban. E mégétt elsésorban a fejlett részvénypiacok — elsésorban az Al beruhazasok altal fiitétt, igy egyes
szektorokat eltéré mértékben érintd, de 6sszességében - erds teljesitménye allt, mig a k6zép-kelet eurdpai régié kimagaslo teliesitményéhez az orosz-ukran béke
elérhet6ségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globalis recessziés félelmek alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiilénésen a
technoldgiai szektorok legnagyobb kockazata jelenleg a tulértékeltség, amennyiben a historikusan magas arazas nem parosul a bearazott eredmény névekedéssel.

2026. februar végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kdz6s, nagyszabasu légitamadasokat inditott irani célpontok ellen. Teheran valaszul rakétatamadast inditott Izrael, valamint
szamos kornyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Arabia és az Egyesilt Arab Emirségek - katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgasokat okoztak a
vilag pénz- és tékepiacain: az Gjra menedék-valutaként funkcionalé dollar egy év gyengiilés utan erésddni kezdett, a kockazatcsokkentés miatt lejtére kerlltek a részvénypiacok
és a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatas volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-exportére dréntamadas miatt atmenetileg ledllitotta a termelést, ami az
europai import 15%-at érintheti. Iran rdadasul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztiil szamos mas kozel-keleti olaj- és gaztermel6 allam is bonyolitja exportjat.

A finomitokat és vezetéket érinté tamadasokkal egylitt mindez az olaj és a fldgaz aranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradé konfliktus
legfontosabb globalis gazdasagi hatasa az energiadrakon keresztil érvényesiil, hatassal van a befektet6i hozamelvarasokra, a 2025-ben tobb régiéban megindult
kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globalis gazdasagi névekedésre is, ezen keresztil pedig a tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges
eszkalalodasa erésen negativ hatassal lesz a vildggazdasag és a tékepiacok teljesitményére. Mindezzel parhuzamosan a névekvé fesziiltség jelei tapasztalhatok az amerikai
arnyékbankrendszer utdbbi években egyik leggyorsabban névekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magantéke-alap volt kénytelen korlatozni a megndvekedett befektetetdi visszavaltasi igényt.

A hagyomanyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonédasa miatt a finanszirozott vallalatok esetleges csédhullama a tékepiaci kockazatok érdemi ndvekedéséhez
vezethet.

Bar tovabbra is fennalinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vamhaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockazatok, ebbél kifolydlag tjabb piaci turbulenciat elidézni
képes tényezék — az Alapkezel6 vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt.

Bar a haborus konfliktusok és az inflacié alakulasa, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok hatasai teljes mértékben nem jelezhet6k elére, az Alapkezel6 jelenleg nem
azonosit olyan kockazatokat, amelyek hatasa jelent6s lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasat és melyek a mérlegfordulénapi
értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatas nem
szlikséges. Nem kerdilt azonositasra a fentiekbdl eredd, a normal piaci kériilményeket meghaladd, befektet6i tékekiaramlas az Alapbdl. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a

jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatasait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.
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Mutaték: (lasd 1. sz. melléklet!) 2024.12.31 2025.12.31

1. Befektetett eszk6z0k az 6sszes eszkéz6khéz 0,00% 0,00%
2. Forgbeszk6z0k az dsszes eszk6z6kh6z 100,00% 100,00%
3. Sajat téke aranya az dsszkételezettséghez + sajat tékéhez 99,82% 99,81%

4. Hosszu lejaratu kételezettségek

a/ aHLK + sajat tékéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajat tékéhez 0,00% 0,00%
5. Miik6d6 téke az 6sszes kotelezettséghez + sajat t6kéhez 99,83% 99,83%
6. Miik6dé téke (eFt) 7320872 6409 708

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhato.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan 2025.12.31
1. Befektetett eszk6z0k az 6sszes eszkbz6kh6z

0,00% Befektetett eszkéz - 0
Osszes eszkoz - 6420 401

2. Forgbeszk6z0k az dsszes eszkdzdkhoz

100,00% Forgbeszkdz+Aktiv idébeli elh. - 6 420 401
Osszes eszkoz - 6420 401

3. Sajat téke aranya az 6sszkotelezettséghez + sajat t6kéhez

99,81% Sajat téke - 6 408 415
Forrasok 8sszesen - 6420 401

4. Hosszu lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajét tékéhez
b/ a sajat tékéhez

al
0,00% HosszU lejaratu kételezettségek - 0
Hosszu lej. két. + Sajat téke - 6408 415
b/
0,00% HosszU lejaratu kotelezettségek - 0
Sajat téke - 6408 415

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany Osszetétele

Il. Koltségek Osszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.12.31

eFt-ban
0

eFt-ban
109 002

Elszamolt Elhatarolt/Szallitok Pénzigyileg realizalt
Alapkezelési dij 105 921 8728 97 193
Letétkezelési dij 5655 466 5189
LEI kéd fenntartasi koltsége 26 0 26
Bankforgalmi jutalék 39 1 38
Bankkoltség - negativ kamat 0 0 0
Keler dij 0 0 0
WARP-dij 2103 473 1630
Konyvvizsgalonak fizetend6 dij 1429 714 715
Szamviteli dij 2393 199 2194
Felugyeleti dij (MNB) 2595 578 2017
Osszesen: 120 161 11 159 109 002
IlI. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 6 408 41 5[ eFt-ban
ill. %-ban
Id6szak nyitéallomany Id6szak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 400 751 193 490 3,02%
lekotott betétek 0 0 0,00%
Id6szak nyitéallomany Id6szak zaréallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy 0 6 837 079 0 6215726 96,99%
RAIFNACH VTA 0 6837 079 0 6215726 96,99%
Kovetelések 0 87 154 0 3404 0,06%
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 8 055 0 7781 0,12%
Kotelezettségek és passziv
idobeli elhatarolasok 0 -13 416 0 -11 986 -0,19%
Osszesen 0 7 319 623 0 6 408 415 100,00%

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Makodési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkl) +
. Elszamolt amortizaci6 +
. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
. Elszamolt értékelési kiildnbozet +
4.a. Elszamolt értékelési kiilénbézet korrekcié +
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +
. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +
. Forgdeszkodzok allomanyvaltozasa +
9.a. Ertékpapirok allomanyvaltozasa +
10. Rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

B WN =

© o~ U

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetésijegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsén torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszk6zok valtozasa (xlxlitlll. sorok)

Budapest, 2026. aprilis 23.

e Ft-ban
2024.

-56 895

166 471
0

0

-1836 767
1836 767
0

0

-199 480
0

-26 161

0

4 064

0

-2015
226

-923 345
0

0

0

-1 336 081

412736
0

1089175
1157 136

0
-67 961

oo oo

108 935

e Ft-ban
2025.

-11 894

471288
0

0

-859 069
859 069
0

0

-565 776
0

83 750
0

-1474

0

274

44

209 431

0

0

0

-1136 415

1345 846
0

-404 798
805 404

0
-1210 202

o ooo

-207 261

Simon Péter Janos
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4. sz melléklet

Portfolié jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja, 1111-75
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T-1 napi
Targynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 4 278 698 520
Egy jegyre jutd NEE: 6,231500
Darabszam: 686 624 162
B sorozat
Sajat toke (Ft.): 585 918 382
Egy jegyre juté NEE: 6,229011
Darabszam: 94 062 827
E sorozat
Sajat téke (EUR): 3472 435,08
Egy jegyre jutd NEE: 1,352393
Darabszam: 2 567 622
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): 17 018
Egy jegyre juté NEE: 1,701800
Darabszam: 10 000
U sorozat
Sajat téke (USD): 627 078,74
Egy jegyre juté NEE: 1,211877
Darabszam: 517 444
A tdrgynapi nettd eszkézérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
1/1. Hitelallomany (&sszes): Hitelezé Futamidd Osszeg/Erték | %
I
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): -14 631 100,00
Alapkezeléi dij miatt -8 728 59,65
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat -882] 6,03
Alapkezel6i dij miatt ( B sorozat -121 0,83
Alapkezel6i dij miatt ( E sorozat -276 1,89
Alapkezel6i dij miatt ( U sorozat ) -42 0,29
Letétkezel6i dij miatt -536 3,66
Bizomanyosi dij miatt 0) 0,00)
Forgalm. ktg. miatt 0| 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0) 0,00)
Reklam ktg. miatt 0| 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -4 046 27,65
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 0| 0,00
1/3. Céltartalékok (6sszes): )
1/4. | Passziv idébeli elhatérolasok (8sszes): | | 0
| Kételezettségek dsszesen: | -14 631| 100,00
11 | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
/1. | Folyé készpénz (6sszes): 193 490 3,01
Raiffeisen Bank / EUR 137 290 2,14
Raiffeisen Bank / HUF 9 329 0,14
Raiffeisen Bank / USD 46 871 0,73
/2. | Egyéb kévetelés (6sszes): 14217 0,22]
U2498477 RBH Asset/ 19 0,00
D2484520 Trailer fee Asset/ 7 837 0,12]
U2498476 RBH Asset/ 985 0,02
cost,% of last NAV/Trailer fee/ 414 0,01
U2498475 RBH Asset/ 180 0,00
D2375277 LE| kéd Asset/ 23 0,00
D2479123 Konyvvizsgaldi dij Asset/ 217 0,00
U2498473 RBH Asset/ 4 542 0,07
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték %
0 0
11/3.1. Max. 3 hd lekotésii (6sszes): 0 0
0
3 honapnal hosszabb lekotési
/3.2 (Bsszes): 0 0
0
| Megn. | Devizanem | Névértek | Osszeg/Erték | %
11/4. | Ertékpapirok (6sszes): | | | 84| 6 215 726] 96,77]
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 0 0] 0]
1/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0| 0 0
0]
1/4.1.2. | Kincstarjegyek (6sszes): | | | 0] 0f 0
] ] ] ] ] 0
11/4.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. | | | 0of o] 0|
] ] ] ] ] 0
1/4.1.4. | Kilf6ldi allampapirok (6sszes): | | | 0f 0] 0|
] ] ] ] ] 0
Gazdalkodoi es egyeb | I | | I
a.2. hitelviszonyt megtestesité ép.: 0 0 0
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | 0] 0f 0
] ] ] ] ] 0
11/4.2.2. | Kiifoldi kétvények (6sszes): | | | 0] U] 0
] ] ] ] ] 0
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1/4.2.3. | T6zsdén kivilli (6sszes): | | | o| 0] 0
] ] ] ] ] 0
1/4.3. | Részvények (8sszes): | | | 0] 0] 0
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0
| | | | | 0
1/4.3.2. | Kuilféldi részvények (6sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] | 0
1/4.3.3. | Tézsdén kivilli (5sszes): | | | 0] 0] 0
| | | | | 0
11/4.4. | Jelzéloglevelek (8sszes): | | | 0] 0] 0
1/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0
| | | | | 0
11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (8sszes): | | | 0] U] 0
] ] ] ] | 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | 84| 6 215 726 96,77
1/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] | 0
452, [ Tozsdén kivili (6sszes). I T T 84] 6215 726 96,77
|RAIFNACH VTA | EUR] 84| 6215726 96,77
1/4.6. | Karpétiasi jegy (6sszes): | | | | 0] 0
| | | | | 0
W5, t\khv idobeli elhatarolasok o 541 0,00
(6sszes):

RANRA EUR Current 25 0,00]
RANRA HUF Current 8 0,00
RANRA USD Current 21 0,00]

Szarmaztatott ugyletek ertekelesi
V6. Kiilnbozete: 9 0 0
0
| Eszkézok 6sszesen: | 6 423 487| 100,00

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

. A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja - altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:

Székhelye:

Konyvvizsgdlé Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
1MM-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.

Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap

ABAK-iranyelv alapjan

részvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy hogy egy olyan részvényekbdl allo globdlis fékuszd portfélié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcion
keresztiil a befekteték felé, ahol a kivalasztott értékpapirok kibocsatoéi megfelelnek szigord ESG (kornyezeti, tdrsadalmi és
vdllalatirdnyitdsi) kritériumoknak. Az Alapkezel6 kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik az az SFDR-
rendelet (az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kozzétételekrdl) 8. cikkelye ald tartozéd rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezelé az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald
tartozoé ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezeld ezen elvdrds mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmd modositdsdaig dallampapirokon, egyéb likvid és
szdrmaztatott eszk6zokon fellil kizdrdlag a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien részvény alapba (ISIN kéd: ATOO00A20EZ?2) fekteti az Alap
bellli ardnydt azonban aktivan valtoztathatja (a mégottes alap ardnya 95 és 100% kdzétt mozoghat).

A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezel6 szamdra rendelkezésre allé egyéb informaciok - elsésorban az alap

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely( alapkezelje

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrél
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3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juto netto eszk6zértékének alakuldsa (fordulonapon vagy fordulonap elétti utolso kereskedési napon)*

Arfolyamvadltozas Arfolyam Osszesitett netto
AT B JE" Q" JUr JA" 4B JE" Q" LU eszkdzérték
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat Ft
Ft Ft Ft Ft Ft
2025.12.31. -6,75% -6,75% -0,77% -5,30% 12,04% 6,251678 6,249180 1,353264 1,707000 1,216283 6 426 203 716 Ft
2024.12.31. 25,02% 25,02% 16,09% 26,94% 8,97% 6,704265 6,701587 1,363768 1,802600 1,085568 7296 204 732 Ft
2023.12.29. 3,85% 3,85% 9,45% 5,40% 14,72% 5,362737 5,360596 1174796 1,420000 0,996173 4953 676 515 Ft
2022.12.30. -9,97% -9,97% -17,32% -8,65% - 5,163803 5161741 1,073382 1,347200 0,868360 5978 650 709 Ft
2021.12.31. 22,61% 22,61% 20,76% 24,52% - 5,735463 5,733173 1,298294 1,4748 - 6278 938 815 Ft
2020.12.31. 10,08% 10,08% 0,177% 11,81% - 4,677901 4,676033 1,075096 11844 - 3482500 030 Ft
2019.12.31. 27,25% 27,25% 23,41% 5,93% - 4,249523 4,247826 1,073310 1,0593 - 2 455145 414 Ft
2018.12.28. -8,26% -8,30% -13,03% - - 3,339529 3,338196 0,869688 - - 1958 978 419 Ft
2017.12.29. 6,21% 6,20% - - - 3,640353 3,640243 - - - 2219 451829 Ft
2016.12.31. 2,89% 2,89% - - - 3,427623 3,427623 - - - 2 458 022 409 Ft

**q Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektet6 dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére
nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,E" sorozata 2018. janudr 23-dan, ,Q" jel(i sorozata

2019. szeptember 23-dn, ,U" jell sorozata pedig 2022. februdr 17-én indult.
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Ins trum emtum | Devizane | [ Méavertek [ Eszkiz ertek [ kS

Atruhazhoto ertek papirok & 83F 079 OR0 9339
BAFMACH WTA ELR ATO000A20E 7T BT S0 38 83T O3 (5 00 o33
Bonkiegyeniegek 400 B50 194.00 548
Fofyeszamis- EUR ZETTOEZE 023
Foiyeszamis- HUF 158 250 664 215
E‘% srniz- USD 3525 02 257
Egyeh eszhozik 104G 080 &78.00 142
e 4. 000 Fe 147
a::::: eszkor 7 a7 ﬂﬂ; ﬁ;hg Tﬂﬁ’lk
Katelezettsegek 21 2569 62606 - 0.29
=21 206G - [ J¢.]

Rl:lris:;isen ESG ﬁrmn:*ﬁn" Reszveny Alopok Alopjo A sorozof

Newo eszhbzeriek
Unitok s mmmo
Egy jegyre juto neto eszhkozeriek

4 988 848 T10.00 HUF
F504%95 50200
5,647 4056 HUF

Roiffeisen ESG Wemze iz Részveny Alopok Afopjo B sorozmot

Weto eszhizeriek
Unitok szoma
Egy jegyre jutd netio eszkdzeériek

633 382 124.00 HUF
95 320 478.00
5644751 HUF

Roiffeisen ESG Wemzekiz Részveny Alopok Afopjo E sorozot

Memo eschizertek
Unitok szama
Egy jegyre juto netio eszhkizeriek

3 559 M837 ELR
256325 483.00
1355840 ELR

Roiffeisen ESG MWemze iz Résoveny Alopok Alopjo @ sorozot

Nemo eszhizeriek
Unitok s mmmo
Egy jegyre juto neto eszhkozeriek

17 87500 HUF
10 00000
1,787 500 HUF

Roiffeisen ESG Wemze iz Részveny Alopok Afopjo U sorozmot

Weto eszhizertek
Unitok szoma
Egy jegyre jutd netio eszkdzeériek

606 T29.36 usp
542 385600
1077782 usp

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra éplil, addig a portfdlio jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjén.
Beszdmold Portfolio jelentés Kiilénbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 7,319,623 7,320,740 1,117
Kilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 400,751 400,751 0

2. Ertékpapirok 6,837,079 6,837,079 0

3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 95,209 104,180 8,971

4. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -13,416 -21,270 -7,854

A beszamoléban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.1V. névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a netté eszkozérték a 2025.év elsd

forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciot tartalmazza. Az ebbdl adoédd kilonbozet 417 e Ft. A kotelezettségek és

kovetelések kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2024. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az elsé forgalmazdsi napig és a

2024.12.31-ig esedékes folyoszamla kamat bevétel elhatdrolds kilonbdzete 49 e Ft. A beszdmoloban a koltségek aktiv id6beli

elhatdroldsa koézott kerdilt kimutatdasra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025-2026. évekre vonatkozé része, mig a nettd eszkdzérték

kimutatdsban ez az 6sszeg 51 e Ft. A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kdvetelés
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

jellegl, ezért a beszdmoldban ez az 6sszeg kovetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a

visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kovetelések kozott szerepel. Az ebbdl adodé eltérés 8.502 e Ft..

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON*

2026.01.05.

Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték Eszkoz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 6 215 726 652 96,99
RAIFNACH VTA EUR ATO000A20EZ2 83 838,38 6215 726 652,00 96,99
Banki egyenlegek 193 543 359,00 3,02
Folyészamla - EUR 137 314 335 2,14
Folyészamla - HUF 9336 707 0,15
Folyészamla - USD 46 892 317 0,73
Egyéb eszkézok 14 216 575,00 0,22
Kovetelések 14216 575 0,22
Egyéb kdvetelések 14 216 575 0,22
Osszes eszkoz 6 423 486 586,00 100,23
Katelezettségek - 14 630 985,88 - 0,23
Egyéb kotelezettségek -14 630 986 - 0,23
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézérték 4 278 698 520,00 HUF
Unitok szama 686 624 162,00
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 6,231500 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 585 918 382,00 HUF
Unitok szama 94 062 827,00
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 6,229011 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték 3472 435,08 EUR
Unitok szama 2 567 622,00
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,352393 EUR
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkozérték 17 018,00 HUF
Unitok szama 10 000,00
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,701800 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 627 078,74 uUsD
Unitok szama 517 444,00
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,211877 usD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2026. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfélio jelentés szamai

2026. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi dallomdnyi adatok

alapjén.
Beszdmold Portfdlio jelentés Kilénbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 6 408 415 6 408 856 441
Kilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 193 490 193 490 0

2. Ertékpapirok 6215726 6215726 0

3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 11185 14271 3086

4. K&telezettségek/Passziv id.elh. -11986 -14 631 -2 645

A beszdmoléban a 2026-ban ténylegesen befolyt 2025.IV. névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a netté eszkozérték a 2026.év elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbdl adddo kildnbdzet 502 e Ft. A kotelezettségek és
kovetelések kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges
2025. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
2025.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat bevétel elhatdrolds kilonbdzete 43 e Ft. A fordulonapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés

és visszavdltds Gsszevont egyenlege) kovetelés jellegli, ezért a beszdmoldéban ez az &sszeg kdvetelésként szerepel. A portfélié
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jelentésben elvalik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kozott szerepel. Az

ebbdl adddd eltérés 2.322 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 750 495 502
2025. évben eladott befektetési jegyek 195 074 870
2025. évben visszavéliott befektetési jegyek 258 946 210
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2026.01.05-én 686 624 162
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 4 278 698 520
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 6,231500

Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 95 320 678
2025. évben eladott befektetési jegyek 19 364 061
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 20 621 912
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 94 062 827
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 585 918 382
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2026.01.05-én 6,229011

Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 2 625 483
2025. évben eladott befektetési jegyek 681 034
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 738 895
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 2 567 622
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 3472 435
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,352393

Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-Gn 10 000
2025. évben eladott befektetési jegyek -
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2026.01.05-én 10 000

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 17 018
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2026.01.05-én 1,701800

Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2025.01.02-én 562 386
2025. évben eladott befektetési jegyek 280 161
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 325103
Forgalomban 1év3 befektetési jegyek 2026.01.05-én 517 444
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-én 627 079
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,211877
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IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhédzhaté értékpapirok 0 0,00

Mas szabalyozotit piacon forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00

Kézelmiltban forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirok 0 0,00

Egyéb atruhézhaté ériékpapirok 6 215726 652 96,99

RAIFNACH VTA EUR ATOO00A20EZ2 83838 6 215 726 652,00 96,99

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00

Netté eszkozériék / Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 4 278 698 520

Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 585 918 382

Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 3 472 435| 100,00

Netté eszkozériék / Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 17018

Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja U sorozat / HUF 627 079

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikdnak megfeleléen 2025-ben is arra térekedett, hogy a
globdlis fejlett piaci részvény fokuszd Raiffeisen Felel6s Befektetések (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, ISIN: ATOO00A20EZ2)
részvényalapba fektesse az Alap tékéjének legaldbb 90%-at, a 2025. december 17-tél hatdlyos befektetési politika moédositdast
kovetden pedig legaldbb 95%-at. Ez utébbi, a fenti tdbldzatban az egyéb dtruhdzhato értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya 2025 végén

96,99% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 583 818
Folydszdmlakamat 14 031
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 565 776
Deviza arfolyamnyereség 40M
Pénziigyi miiveletek raforditdasai 21610
Deviza drfolyamveszteség 21610
Egyéb bevételek 32775
Trailer fee 32775
Egyéb bevétel 0
A miikodési koltségek 120 161
Alapkezelési dij 105 921
Letétkezelési dij 5655
LEI kéd fenntartdsi koltsége 26
Bankforgalmi jutalék 39
Koénywizsgdldénak fizetendd dij 1429
Szdmviteli dij 2 393
Fellgyeleti dij (MNB) 2595
WARP-dij 2103
Egyéb raforditasok 3534
Befektetési alapok kiildnadoja 3534
Fizetett, fizetend6é hozamok 0
Targyévi eredmény 471288
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 471288
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 859 069
Befektetési jegy 859 069
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 859 069
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Tékeszamla vdltozdsai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Idészak nyitédllomdany Id6észak zarédallomdny
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 400 751 193 490 3,02%
Id&szak nyitodllomdany Id6észak zarédallomdny
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép.| tézsdeiép. tdzsdén kiv. ép.| Megoszlds
Befektetési jegy 0 6 837 079 0 6215726 96,99%
RAIFNACH VTA 0 6837079 0 6215726 96,99%)
Kovetelések 0 87154 0 3404 0,06%
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 8 055 0 7781 0,12%)
Kotelezettségek és passziv
idébeli elhatarolasok 0 13 416 0 -11986 -0,19%
Osszesen 0" 7 319 623 0 6408415| 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2025. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-359/2017. szdmu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.10-tél hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds dtldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsdrdl szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds kizdarja a fenti tgyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel$ tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be valtozas 2025-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 778 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
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VIII. A befektetési politika alakuldasara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi részvénypiac

A nemzetkdzi részvénypiacok szamos igéretes és aggaszté fejleménnyel szolgaltak a befektetéknek 2025 elsé felében. A német DAX az
elsd két hdnapot 14%-os emelkedéssel zdrta, miutdn a vdrakozdsok szerint a vélhetéen gyézni képes Merz-féle kormdany Németorszdg
adossagfék-intézményét megreformdlhatja, ezdltal teret engedve nagyobb dllami koltekezésnek, a hadiipari kiaddsoknak, ezdltal
szignifikdns gazdasdagi ndvekedést produkdlva. A piacok torékenységére a befektetéket Donald Trump Ujonnan megvdlasztott elndk
emlékeztette dprilisban, amikor szamos 6ridsi jelentéségl vamot jelentett be, melyeket a vildg szinte 6sszes orszdgdra késziilt kivetni.
Erre a hirre az S%P 500 Index mélyrepliléssel reagdlt, 12%-ot esett minddssze négy nap alatt, amely rendkiviili mértéklinek szamitott. A
piaci szerepl6k korében a bejelentés pdnikszerl reakcidkat vdltott ki és egy Uj vildgrendet, a globalizdcioé végét kezdték drazni a
tézsdéken vildgszerte. Ez rovid életlinek bizonyult, miutdn az USA dllampapirhozamainak meredek emelkedése lépéskényszerbe hozta
a kormadnyzatot, egy héttel késébb 90 napos tiirelmi id6t jelentett be az elndk, idét hagyva a tdrgyaldsokra. Ennek eredménye a nagy
tézsdei indexek gyors visszapattandsa volt. A vdmokkal kapcsolatos alkuk és fenyeget6zések uralkodd faktoraiva valtak az ez
idészakot dvezd piaci mozgdsoknak. A volatilitds a nydri hdonapokra csékkent, az S&P 500 pedig Uj csucsot is elért, miutdn a befekteték
pesszimizmusa optimizmusba csapott dt a meggyéz6 negyedéves jelentések és a mesterséges intelligencidhoz sziikséges
infrastruktdra-beruhdzdsok mértéke okdn.

2025 madsodik fele is béven szolgadlt érdekességekkel a globdlis piacokon. A regiondlis indexek teljesitményét illetéen teljesen mds kép
tdrult a szemiink elé, mint ami a megel6zé hat hénapban volt Idthaté. A nagy amerikai indexek, az S&P 500 és a Nasdaq kétszamjegy
hozamot generdltak a tavaszi vambejelentéseket kdveté piaci megnyugvds folytdn. Ezzel szemben az elsd félév sztdrja, a német DAX
index csupdn 2,43%-kal zart magasabban, jécskdn elmaradva az elsd fél év kdzel hisz szdzalékos emelkedésétél. Mindezek azonban
elmaradtak a brit FTSE 100 indextdl, amely kdézel 15%-os hathavi hozamot tudhatott magdénak. Ezzel a szigetorszdg legnagyobb
tézsdeindexe tobb mint 21%-o0s éves emelkedéssel 2009 6ta nem ldtott hozamot produkdlt, kdszonhetéen a pénzigyi és banydszati
cégek jelentésebb sulydnak. A FTSE 100-ndl is magasabb, 25%-ot meghaladé féléves hozammal, 2025-6t igy 28% feletti emelkedéssel
zarta a japdn Nikkei index. A félvezetdszektor és a gyengébb jen is hozzdjdrultak a fenti teljesitményhez. Az Egyesiilt Allamok piacan a
Fed hdarom kamatvagdsa, illetve a mesterséges intelligencidhoz sziikséges adatkdzpont-beruhdzdsokbodl részestild kisebb vdllalatok
(kdzmlicégek, elektronikai komponensgydrtdk stb.) emelkedése tdmogatta a ralit. A piacok idészakos volatilitdsédhoz hozzdjarult a
francia és brit koltségvetéssel és gazdasdagi ndvekedéssel kapcsolatos aggodalmak, a német koltekezés megvaldsuldsa és az Egyesiilt

Allamokban a fogyasztds-6sszetétel, illetve az 6szi kormdnyzati ledllds okozta makrogazdasdgi adatok dtmeneti hidnya.

2. Abefektetési politika alakulasdra haté egyéb tényez6k

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) 2024. mdjus 14-én irGnymutatdsokat (Guidelines on funds' names using ESG or
sustainability-related terms, ,Irdnymutatdsok”) adott ki a kérnyezeti, tadrsadalmi és vallalatiranyitdsi (ESG) vagy fenntarthatésaggal
kapcsolatos kifejezések a befektetési alapok nevében térténd haszndlatardl. A Magyar Nemzeti Bank 16/2025. (XI1.9.) szdmu ajanlasdval
(,MNB Ajdanldas") implementdlta az ESMA iranymutatdsokat. Az Iranymutatdsok célja a befekteték védelme az alapok neveiben szereplé
megalapozatlan vagy tulzé fenntarthatosagi dllitdsokkal szemben, valamint az, hogy egyértelmli és mérhetd kritériumokat
biztositsanak az alapkezelék szamdra annak felméréséhez, hogy alkalmazhatnak-e ESG-vel vagy fenntarthatéséggal kapcsolatos

kifejezéseket az alapok névhasznalata sordn.

Az Iranymutatdsnak és egyben az MNB Ajdnlasnak vald megfelelés érdekében az Alapkezelé, meggyézddve arrdl, hogy a mogottes
Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap teljesitette az Iranymutatdsokban eldirt kritériumokat, 2025. szeptemberében kezdeményezte az
Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat. A médositdst az MNB a H-KE-111-722/2025. sz. hatdrozatdval hagyta jévd, a médositott

kezelési szabdlyzat befektetési politikdt érinté rendelkezései 2025. december 17-én léptek hatdlyba. A moédositads eredményeképp az
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Alap koérnyezeti, illetve tarsadalmi jellemzéket eldmozditd eszkdzeinek minimum ardnya - a mogottes alap minimum sulydnak 95%-ra

emelésével - 80,75%-ra emelkedett.
A kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2025-6s befektetési stratégidjdt és teljesitményét csak kis mértékben befolydsolta.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényez6é nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiill mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkozértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2025-ben.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésaga®

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 95%-os minimum ardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Aktien / Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOO00A20EZ2) dltal megvaldsitott stratégidn
keresztll és az alap kezel6jétdl (RCM?) kapott informaciok alapjan - a befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezeti és

tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezelé szamdra

taldlhaté.

A mogottes alap eszkdzeinek legaldbb 85%-at olyan befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéknek és/vagy fenntarthaté befektetési célokat szolgdlnak. Ezen belil legaldbb 55%-at (a Taxonémia rendelettel nem
O6sszhangban 1évd) fenntarthatd befektetésekbe fekteti, amelyek kérnyezeti és tarsadalmi célokat szolgdinak. A 95%-0s minimum
befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnyszdmai 80,75% és 52,25%. A mogottes alap nem fektet be olyan vdllalatokba,
amelyek a 2020/1818/EU rendelet 12. cikk (1) bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott kritériumoknak (Pdrizsi Megdllapoddshoz

igazodé unids referenciamutatdk, ,PAB kritériumok”) megfelelnek.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informaciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondédmia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelents kdarokozds elkerlilését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a koérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkozolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ESG pontszama

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjdn, a 11. cikkel 6sszefliggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhelyl alapkezeléje

S Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsdtok ESG szempontl megitélése

magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasdg/kibocsdtod figyelembe veszi-e mlikddése sordn a kérnyezeti hatdsokat, tekintettel van-e
muikodése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen dttekinthets-e. Mindez annak megitélésében segit,
hogy az adott tdrsasdg mikoddése hosszu tdvon fenntarthatd-e.
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Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésul szolgdlod vdllalatokat és dllamokat belsé és kilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra kerll ezek
alapjén az Ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skadldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2025. december végén 72,07 volt, ami kis mértéki

cs6kkenést jelent a 2024. év végi 73,14-hez képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2025-6s év tekintetében tortént megvalosuldsanak mértékét és

mikéntjét illetéen tovdbbi informdciok érheték el az 1. szamu mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt fébb kdaros hatdsainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezelénél foglalkoztatottak dtlagos létszadma nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjan az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kdzzétételi kbtelezettsége nem dall fenn. Az Alapkezel6 2022. december
16-dan kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan elSirt kdzzétételi kételezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informdciok
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjanak kellden nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezeld a kozzétett informdciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dont Ugy, hogy azt szervezeti szinten is

szamszerdsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dltal kezelt, alapok alapja formdjaban miikodé befektetési
alap, amelynek mogéttes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kotelezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a mogottes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien) vonatkozéan kdzzétett, illetve szolgdltatott informdciok alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatdsait.

Az RCM a kovetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dontések fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt f6bb karos hatdsait a mégottes alap tekintetében:

A fenntarthatésdagi tényezdk korébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkaiigyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros
hatdsok (PAI-k) a befektetés dltal a kilvildgra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kivilrél érkezd fenntarthatdsdgi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsdgi tényezdékre gyakorolt kdros hatdsok és a fenntarthatésdgi kockdzatok kézott nem mindig lehet egyértelmien
kilonbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatésdgi tényezékre

gyakorolt kdros hatdsokat is csokkentik, és forditva.

6 4. cikk A fenntarthatésdg szempontjabdl karos hatdsok dtldthatésdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplék kotelesek a honlapjaikon kézzétenni és naprakészen tartani a kévetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandé atvilagitdsi politikdkrél szold nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve nagysdgrendjét,
valamint az dltaluk kindlt pénzligyi termékeik tipusait;

(2) A pénziigyi piaci szerepléknek az (1) bekezdés a) pontjaval 6sszhangban nyujtott informdciok részeként legaldbb a kévetkezéket kell megadniuk:

a) a fenntarthatdsag szempontjdabdl kdros fébb hatdsok és mutatok azonositdsdra és rangsoroldsdra iranyuld politikaikra vonatkozé informaciok;

b) a fenntarthatésag szempontjabél karos fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikak révid 6sszefoglaldjo;

d) hivatkozds a felelésségteljes lizleti magatartdsi kddexeknek és az dtvildgitdsra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzetkdzileg elismert standardoknak
valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez valé igazoddsuk mértékére.
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Az SFDR RTS? I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategdridkban) 16 kotelezé és két valaszthaté PAI-val
kapcsolatos atlathatésdagi tényezét ir eld, amelyek az liveghdzhatdsu gdzok kibocsétdsa (UHG kibocsatds), a bioldgiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tarsadalmi mutatok témakorét fedik le. Az aldbbi tdbldzatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatok ismertetése

talalhato.

A befektetéseink célpontiait alkoté vallalatokra vonatkozé mutaték

Eghailati és mas ksmyezeti mutaték
PAI 1 UHGkibocsatds
PAI 2 COxldbnyom
. L PAI 3 A befektetéseink célpontit alkots vallalatok UHG-
:.(J_\k;egh?z,hmusu gdzok kibocsdtdsi intenzitdsa
ibocsatasa
[UHG kibocsdtés) PAl 4 A fosszilis Tﬁze\écljyugok!(cl foglalkozé véllalatokba
eszkdzdlt befektetések aranya
PALS A nem megtjulé energiaforrasokbél szarmazé
energiafogyasztds és energiatermelés aranya
PAL & A jelentds éghajlatvaltozast elsidézs dgazatok
energiafogyasztdsanak intenzitdsa
A védelmet igénylé bicldgiai sokféleséggel
Biodiverzitds PAI 7 rendelkezs teriileteket hatranyosan érinté
tevékenységek
Viz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocsdtas
Hulladék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdarokozds elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmdt és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésag szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasaval
kapcsolatos, a szerzédéskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdciok tartalmat és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol.
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A szocidlis Ugyek és a foglalkoztatas, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcid
és a megvesziegetés elleni kiizdelem feriiletét érinté mutatdk

Térsadalmi &s
foglalkoztatasi kérdések

PAI 10

Az Egyesiilt Nemzetek Globdlis Megdllapodasa
[UNGC?) alapelveinek és a Gazdasdgi
Egyiittmiksdési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
multinaciondlis vallalatekra venatkoza
irdnymutatdsainak megsértése

PAIT1

Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinaciondlis
véllalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak betartésdt
ellensrzs folyamatok és megfelelési mechanizmusok
hidnya

PAI 12

Nemek kézétti, nem korrigdlt bérkiilénbségek

PAI 13

Nemek kézétti soksziniség az irdnyité és ellendrzé
szervekben

PAI 14

A vitatott fegyverek [gyalogsdgi akndk, kazettas
bombadk, vegyi és biclégiai fegyverek] gydrtasaban
vagy értékesitésében részt vevs vdllalatokba térténs
befektetések ardnya

Az dllamokba és nemzetek feleti

Kérnyezet

Tdrsadalom

Forrds: Eurdpai Bizottsdg

szervezetekbe t6rténé befektetések mutatsi

UHGkibecsatds intenzitdsa

Befektetések célpontjdt képezd olyan orszagek,
amelyekben megsértik a tarsadalmi eldirdsokat

Az RCM-nél alkalmazott két vdlaszthaté PAI a vizfogyasztds és Gjrahasznositds, valamint a baleseti rata:

Viz, hulladék és
anyagkibocsdtds

PAI (1) +

Vizfelhaszndlds és djrahasznositds

Tarsadalmi és
foglalkoztatdsi kérdések

PAl (2] +

Balesefi rata

Forrds: Evrépai Bizottsdg
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A 2024-es és 2025-0s év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgdltatta a mégéttes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap,

ISIN kéd: ATO000A20EZ2) vonatkozéan (a havi szinten rendelkezésre dllé adatokbdl a negyedév végi adatok dtlagoldsdval képeztiik az

adatokat):

Eghajlati és mas kornyezeti mutatok

Scope 1 UHG-kibocsatas tCo2 162772 B%B4,0
Scope 2 UHG-kibocsatas tCcoz2 15407 61180
PAI1
Scope 3 UHG-kibocsatas o2 370 624,5 269 067,6
Osszesitett UHG-kibocsatas tco2 395 214.8 284 169,6
Metrikus tonna szén-dioxid-
PAI 2 CO;-labnyom egyenérték per millid eurd befektetett| tCO2/ mil. EUR 3471 2825
Osszeg, Scope1, 265 3
A befektetéseink célpontjat alkotd vallalatok | Metrikus tonna/millio eurd bevétel, .
I [IHG-kibocsdtasi intenzitdsa Scopel, 2és3 02 / mil. EUR 1305 1334
A fosszilis tizeldanyogokkal foglalkozo
PAl 4 . u . - % 3,54% 24%
vallalotokba eszkézolt befektetések aranya %
A befektetés targydt képezd
dllalatok Gjulé . .
va m.j ox nem I'I'\'EQ’LIJLI D, szén/nukledrisfismeretlen | Szén/nukledris/ismeretlen
- . . . energiofogyasztdsdnak és nem X B - B
A nem megUjulé energioforrdsokbal Gil6 energiatermelésének energiaforrdsok energiaforrdsok
PAIS |szdrmozd energiofogyasztds és ;:i?'l Jﬂ a E?‘ulé % energiofogyosztdsa: 0,63% | energiofogyosztdsa:48,93%
energiotermelés ardnya y. meg . . N Nem megUjuld energia Nem megjuld energia
energioforrdsokhoz viszonyitva, oz . .
R . - e fogyasztds: 0,01% fogyasztds: 0,73%
dsszes energioforrds szazalékaban
kifejezve
“ . PP . s N . Mezdgazdasdg,
veghazhatasi gazok kibocsGtasa Mezbgazdasdg, | Mezogazeasag.
- . o - . . . erdégozddlkodds, haldszat:
[UHG kibocsatds) erdégazddlkodds, haldszat: 0 GWh/mil. EUR
0 GWh/mil. EUR L P
Banydszat és alopanyal Banydszat & alapanyng
vas PATYAD |+ ermelés: 0 GWhimil. EUR
termelés: 0 GWh/mil. EUR .
L. Feldolgozdipar: 0,140366
Feldolgozdipar: 0,143996 GWhimil. EUR
GWh/mil. EUR . L -
villamosenergia-, géz-, g5z- Villameosenergia-, gdz-, gdz-
és k|i|‘nDt:l’Eﬂ‘diZé5‘Ei & Kimaberendezések
o . | ellatasa: 0,024066 GWh/mil.
ellgtasar 0,020247 Gwh/mil.| =902 B /mi
. L - - P Energiofelhaszndlds GWh-ban a EUR e A
A jelentds éghajlatvaltozdst eldidézd L P . e P Vizellatds, szennyviz- s
. . L befektetést igénybe vevd tdarsasdgok . Vizellatds, szennyviz- és i .
PAl & agozatok energiofogyosztasanak L e L. B GWh / mil. EUR P . | szemétszallitas, kérnyezeti
N . bevételének millid EUR-jdra vetitve, szemétszallitds, kdrnyezeti N e
intenzitasa P e N - o kdrmentesités: 0,007855
nagy hatdsl £ghojlati dgazatonként karmentesités: 0,00619175 GWhimil. EUR
GWh/mil. EUR . i "
I . Epit 7 0,00196 GWh/mil.
EpitGipar: 0 GWh/mil. EUR Rikeipar: EUR i
Kereskedelerm; gépjdrmiivek AT
: 0 kereskedelem gépjarmivek
&s motorkerékpdrok N PR
PR és motorkerékpdrok
karbontortdsa és jovitdsa: Karbantartdsn & javitdsa:
0,001575 GWh/Mio. EUR . B
e f ° 0,0029647 GWh/Mio. EUR
Szdllitds €s tdrolds: 0,019581 e e s
GWhimil. EUR szallitds és tdrolds:
P 0,02152% GWh/mil. EUR
Ingatlanigyletek: 0 .
GWh/mil. EUR IngotlanGgyletek: 0
B GWh/mil. EUR
A biologiai sokféleség szempontjabal
érzékeny teriileteken vagy azok
kozelében talalhats
A védelmet igényld biologiai sokféleséggel telephellyel/miveletekkel rendelkezd
Biodiverzitas PAI7  |rendelkezd teriileteket hatranyosan érintd befektetések aranya alyan % 0% 0,46%
tevékenységek befektetést befogado
tarsasagokban, ahol a befektetést
érintett vallalotok tevékenységei
negativan érintik ezeket a teriileteket
A befektetés targydt képezd
vidllalatok dltal vizbe térténd
kibocsatdsok egy millid eurdra
vetitve, stlyozott atlagban kifejezve.
A mutaté a vizbe térténd kibocsdtds
Viz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocsatas kiilgnféle tipusaira vonatkozik. Az 155 t/ mil. EUR 618 0,03
ESG a kémiai oxigénigényt (COD), a
vizbe térténd kibocsatdsok mérésére
daltaldnosan haszndlt mutatat gydijti
Hssze, amely kizelf rtékkeént
szolgdlhat a Vizkibocsatdsok”
mutatd kivetelményeihez.
A befektetés targyat képezd
vdllalatok dltal termelt veszélyes
Hullodék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya hulladékeok és radioaktiv hullodékok t/ mil. EUR 17,98 3,35
tonndja a befektetett millié eurdra
vetitve, sllyozott atlagban kifejezve
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A szocialis ligyek és a foglalkoztatas, az emberi jogok tiszteletben tartdsao, valamint o korrupcio és o megvesztegetés elleni kiizdelem terlletét érinté mutatok

Tdarsadalmi és foglalkoztatdsi
kérdések

Az dllamokba és nemzetek feletti szervezetekbe torténd befektetések mutatoi

Kémyezet

Az Egyesiilt Nemzetek Globalis
Megadllapaddsa [UNGC?) alapelveinek &s a

Az olyan befektetéssel érintett
tarsasagokbao eszkdzdlt
befektetések aranya, amelyek

PAI10 | Gazdosagi Egyiittmilkédési és Fejlesztési £rintettek oz UNGC elveinek vagy az % 1,08% 0,97%
Szervezet [DECD) multinaciondlis vallalatokra | OECD multinaciondlis
vonatkozd irdnymutatdsainak megsértése | vdllalkozdsokra vonatkoza
irdnymutatdsainak megsértésében
Az olyan befektetéssel érintett
tdrsasagokbao eszkdzolt
befektetések aranya, amelyek nem
rendelkeznek oz UNGC elveinek vagy
Az UNGC alapelveinek és az OECD «az OECD multinacionalis vallalatokra
multinaciondlis vdllalatokra vonatkozd vonatkozd irdnymutatdsainak
PAI1  |irdnymutatasainak betartasat ellendrzé betartdsdnak ellendrzésére irdnyuld % 1,91% 13,53%
folyomatok és megfelelési mechanizmusok | politikdkkal, illetve az UNGC-elvek
hidnya vagy a multinaciondlis vallalatokra
vonatkozd OECD-iranymutatdsok
megséertéseének kezelésére szolgdlo
panasz-/panaszkezelési
mechanizmusokkal
A befektetéssel érintett vallalatok
PAI12Z  |Nemek kézdtti, nem korrigdlt bérkiilénbségek | nemek kézatti atlages, nem korrigalt % 0,06% 4,40%
bérkiilonbsége
A ndi és férfi igozgatdsagi tagok
R P e atlages ardnya o befektetés targydt
pai1y |Memek kozott sokszinlségazirdnyitd és |\ o5 aiiolatokndl, az Bsszes % 0,51% 52,66%
ellendrzd szervekben . P o
igozgotdsagi tag szdzalékdban
kifejezve
A vitotott fegyverek (gyalogsdgi akndk,
kozettds bombdk, vegyi és bioldgioi A vitotott fegyversk gyartdsdban
Pal14 | fegyversk) gydrtdsaban vogy értékesitésében |vaogy érté ésében részt vevd % 0,00% 0,00%
részt vevd villalotokba térténd bef bef ések ré 3

aranya

UHG-kibocsatds intenzitdsa

UHG-intenzitds o befektetéssel
érintett orszagokban

t / mil. EUR GDP

0,00

0,00

Tarsadalom

Vdlasztott mutatok

Befektetések célpontjat képezd olyan

A szocidlis jogsértéseknek kitett
befektetéssel érintett orszagok
szdma (az abszolit szam és a relativ
szdm osztvo oz dsszes befektetést
befogadé orszaggol), o nemzetkézi
szerzddésekben és egyezményekben,
az Egyesilt Nemzetek alapelveiben
&s adott esetben a nemzeti jogban
emlitettek szerint

A befektetéssel énntett vallalatok
altal elfogyasztott atlagos

Abszolit: 0%

Relativ: 0%

Abszolit: 0%

Relativ: 0%

Viz, hullodék és anyagkibocsatas PAI (1) + |vizfelhasznalas és djrahasznositds vizmennyiség (kbmeterben) a m3 f mil. EUR 120614 7532,10
befektetést igénybe vevd vallalatok
bevételének millic EUR-jara vetitve
. .. . Sulyozott atlagban kifejezett . .
Tarsadalmi és foglalkoztatdsi _— . - ick k
°3 PAI(2) + | Baleseti rata balesetek ardnya a befektetés ineiensek szama 22836,64 11509,83

kérdések

targyat képezd vallalatokndl

/20,000 éro

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2025-6s

év tekintetében tortént megvaloésuldsdarol, annak mikéntjérdl tovabbi informacidk érhetok el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a 2025-6s évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

P

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-0s idoszakra széléan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjelleg kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tadmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bénusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédéd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositdsdt az Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

d)

e)

S 86 m m F

kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktualis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek aranya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjdba keriilé eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kdzé sorolédik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelheté eszkéznek mindsiilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra

alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerlilt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé valt eszk6zok a befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dallomdnydn beliil térténd elkllonitésének alkalmazdsara.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6é a jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockédzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 4

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutatd az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozoéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategéridba torténé besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkozeinek tdlnyomo része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek. A szintetikus mutaté
szdmitdsanak a moédszertana 2022 decemberétdl megvaltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltlintetett értékekkel
nem &sszehasonlithatoé.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatdk szdmitdsdhoz.

A kihelyezett k6lcson portfélidjanak osszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

Kozvetleniil vagy kézvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, kéltség és kiaddas, adott
évre vonatkozéan

s . Alopkezelesi
alapkezelési dij letéthezelési  KBrywizsgdlsl Feligyeleti T PoPT b kksitség dij
sorozat NEE arany P Sikerdij Ft . o = kereskedeési Egyeb Ft . L Osszesen Ft
Ft dij Ft dij Ft dij Ft dij Ft Ft visszaterites
Ft
67,15% 71188 145 - 3797 499 2 566 113 1742 558 - 26 477 1430084 - 22008 495 58 742 162
B.B0% 9332937 - 497 Bo6 336 427 228 456 - 347 187487 - 2885420 7701223
2103% 22 220 350 - 1189 282 803 643 545 726 - 8292 447860 - 46892575 18 322 578
0,00% - - 14 ? & - ] 5 - 78 - 44
3,02% 3179077 - 170 537 115238 78 254 - 1189 64221 - 983 358 2 620 158
100,00% 105 920 510 - 5 655197 3 821430 2 595 000 - 39 429 2129 637 - 32775127 a7 386 077
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f)

Az ABAK dltal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe vett barmely
anyavallalat vagy kiilonleges céli gazdasdgi egység, adott évre vonatkozoélag

llyen igénybe vett anyavdllalat vagy kiilonleges célt gazddsai egység az Alap esetében a Raiffeisen Bank Zrt. és Raiffeisen Bank

International AG.

XI. Az ABA nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezo

a)

b)

c)

valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidak ujbdli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.

Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%
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XIl. A beszamoldasi idoszakot érinto, illetve a mérlegfordulonap utani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdén fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kdvetéen, amely események kdzvetett, hosszabb tdvu hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szdmité hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgd valasztdsok kapcsan ndvekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dalit helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint véltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adddott hozzd az amerikai elndkvdlasztdast kovetd
id6szak tékepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésagdnak csokkenésében
testet 61t kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyult az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamateldny és az arra éplild ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdgi megtakaritdsokon beliil a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszolit hozamcélu, vegyes és részvény eszkdzok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de Osszességében - erds teljesitménye dlit, mig a kozép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszios félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kézds, nagyszabdsu légitamaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn valaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab
Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentés mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
valutaként funkciondld dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére keriiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurdpai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztiil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjat. A finomitokat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyutt mindez az olaj és a foldgdz drdnak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaradd konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztill érvényesiil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdgi ndvekedésre is, ezen keresztiil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdag és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvé feszilltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvd kamatterhek és a romld
hitelminéség miatt. 2026 elején tébb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdantbke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnodvekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vallalatok esetleges csédhulldma a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bdr tovdbbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vdmhaboru, drnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorlo eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az inflacid alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk

elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
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értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerllt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladd, befektetdi tékekiGramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300WG24S6GOQF8K61

Fenntarthaté Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
befektetés: olyan
gazdasdgi tevékenységbe [ 1 ] Igen ® ® Nem
torténd befektetés, amely
:?Zzoldr‘i'_ velmly Kornyezeti célkitiizéssel % Kdrnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket
Ornyezeti vagy . . 2 = o ; R .
e M e rendelkezd fenntarthatd mozditott e}-:u és bar r:IE':I'I'I’ ewgellkeze tt
feltéve, hogy a befektetés befektetések aranya: % fenntarthato befektetesi celkituzessel, o
nem  kdrosit jelents befektetések legalabb Bﬁ.‘lﬁh—‘n-u olyan
mertékben egyetlen fenntarthato befektetésekbe tértént
kérnyezeti vagy
tdrsod“':‘i bci'klitﬁZéSt 0z uniés taxonomia szerinti amelyek kirnyezeti célkitizéseket
sem, és ha a befektetést = . . ) .
befogadé  vdllalkozdsok kornyezeti S?E"ﬂpDrl'ltbﬂﬂ!. . szolgalnak olyan gazdasagi
helyes  vallalatiranyitdsi fenntarthatonak minosalo tevékenységekben, amelyek
J/CRCLRIORIROIEHES gozdasagi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthaténak
» . . . L mindsilnek az unios toxonomia alapjan
Az uniés taxonémia az az unios taxonomia szerinti
1L ;020/852 rendeletben kornyezeti szempontbol § Omelyek kbrnyezeti célkitiizéseket
megha-tdrozott oo , ..
osztdlyozdsi rendszer, Fe”rlt':'f_rtﬁhﬂ tonak nem szolgalnak olyan gazdasag)
amely a kérnyezeti szem- minésulé gazdasagi tevékenységekben, amelyek nem
pontbél  fenntarthaté tevékenységekbe mindsiilnek kdrnyezetileg
gazdasagi e fenntarthaténak az unios taxendmia
tevékenységek listgjat .
dllitja Ossze. Az emlitett alapjan
rendelet nem hatdrozza
meg a tdrsadalmilag M omelyek tarsadaimi célkitiizésse
fenntarthaté gazda-sdgi rendelkeznek
tevékenységek listdjat. A
kornyzeti célkitlizéssel )
rendel-kez8 fenntarthaté Tarsadalmi célkitizéssel Kornyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzéket mozdit
befe]'ftle"lesik e rendelkezd fenntarthaté eld, de nem eszkdzdl fenntarthatd
megreleine a 5 ranya: befektetéseket
taxonémidnak vagy nem. befektetések ardnya: __ %

r
‘\":" Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyzeti és/vagy

tarsadalmi jellemzok?

A fenntarthtésagi  Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdaban miikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel$ a Kezelési
mutaték  azt mérik, . . L . e L .
hogy mennyire sikeril Szabdlyzat 21. pontja alapjén az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien,

elerni a  pénzligyi  jogalany azonosits: 529900Z4LOOR37HI6K36, ,Mdgbttes alap”) az Alap portfélisjanak domindns elemét képviseli (a

termék daltal
elémozditott kérnyezeti minimum ardny 95%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvasarolt befektetési
Jyetilg:z{nzéket HEERC T alapon keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz, azok ldtra sz616 vagy lekotott

betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozé eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve
adott esetben a deviza kockdzat kezelésre szolgdlé szdrmaztatott eszkézok, az Alap kornyezeti és tarsadalmi

jellemz6i megegyeznek a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alappal kapcsolatban k6zzétett informaciokkal.
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A Mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tdrsadalmi
jellemzoket, kiilondsen az éghajlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kdrnyezeti fejlesztési lehetéségeket (példaul z6ld technoldgidk és megujuld energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfelel6sséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségiigyi ellatdshoz vald hozzdférés). A jo vallalatirdnyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és Uzleti etika (4ltaldnosan a "j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A Mogottes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzok tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez referenciaérték nem
kertlt kijelolésre.

A Mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsolédd befektetési célja a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdagi mutaték?

A Mogottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésll szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzéi kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keriil ezek alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skdlan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke

2025. december végén 72,07 volt (az Alap szintjén 69,90),

és a korabbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami kis mértékl csokkenést jelent a 2024. év végi 73,14 (az Alap szintjén 68,31) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A Mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan terlleteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal valdé dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kornyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zold technologidk
és megujulé energia), emberi eréforrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetdségek (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzaférés). A jo
vdllalatiranyitds, beleértve az (izleti gyakorlatot és az (izleti etikat is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjan kerdilt
értékelésre. Ez a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezékkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdalata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgdldsra kerilt, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jdrult hozzé a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.

Az Uzleti év végén az uniés Taxondmia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe torténé befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem minésithetd szintet.
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A fobb karos hatasok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésagi

tényezékre gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsaval, a korrupcié
elleni kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés karokozast a kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitlizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok
elkerllése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiltek fenntarthatd
befektetésnek. Tovdbbd, azok a vdllalatok, amelyek az RCM belsd ,jové témdi” kutatdsa szerint negativ

értékelést kaptak, nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkozé mutatokat?
A fenntarthatoésagi tényezdkre gyakorolt kdaros hatdsokra vonatkozé mutatdk figyelembe vétele a
Mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdsén, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba toérténd integrdaldsdn (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztdson (pozitiv kritériumok)
keresztul torténik a "Figyelembe veszi a pénzligyi termék a fenntarthatésdagi tényezdkre gyakorolt fébb
kdros hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.
Az Alapkezeld az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap alapkezeléje (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kdzzétett adatok és a Mdgottes alap sulya alapjdn, az
Alap egyéb eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitasaval veszi figyelembe a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé

mutatdkat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdasokra
vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden  vonatkozdsdt (példaul a
kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkerllését, valamint az alapveté ILO
munkaugyi normdk betartdsét). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénb6zd informdcids
csatorndkat, igy a médiat és a kutatd/elemzd tigynokségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tdlmenden, a Mogttes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
irdnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerllt megdllapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedés( kart okozott.
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Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzd elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxonomia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelent6s kdrokozds elkerllését célzo elv kizarolag a pénzigyi termék alapjaul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbol fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitlizéseket.

“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt

fébb karos hatasokat?

Az Alapkezelé az Alap szintjén az RCM dltal kozzétett adatok és a Mogottes alap sulya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére torténé megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
Mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tadrsadalomra, a beszdllitékra, az Gizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozoéan. Ezen tilmenden a szerepvallalas eszkodze keriilt alkalmazdasra vdllalati parbeszéd és
kllonésen a szavazati jogok gyakorldsa formdjdban a vdllalatokkal szemben a kdros fenntarthatésagi hatdsok
csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasdgokban eszkdzoélt konkrét

befektetésektél fliggetlendl kerliltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a Mégottes alap szintjén).

Az aldbbi tdbldzat dttekintést nyljt a Mogottes alap alapkezeléje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat
kulénbozé 1épéseiben figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tdbldzatdban szerepld kdros hatdsokra

vonatkozé mutatokrol:
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negativ pozitiv

Kdros fenntarthatésdgi hatasokra vonatkozé mutaté o o
kritériumok kritériumok

szerepvdllalas

v v v

Scope 1UHG-kibocsatas

Scope 2 UHG-kibocsatds
PAIT

Scope 3 UHG-kibocsatds

Osszesitett UHG-kibocsatas

PAl 2 COz-labnyom

Oveghazhatasi gdzok kibocsatasa A befektetéseink célpontjat alkots
(UHG kibocsatas) PAI 3 vdllalatok UHG-kibocsatdsi
intenzitdsa

A fosszilis tizeldonyagokkal
PAl 4 foglalkoza vallalotokba eszkézdlt
befektetések aranya

A nem megujuld energiaforrasokbal
PAI S szarmozo energiofogyaszias és
energiatermelés ardanya

A jelentds éghajlatvaltozast eldidézd
PAl & agozotok energiofogyasztasanak
intenzitdsa

NN NI IR

A védelmet igényld biolagiai
Biodiverzitds PAIT sokféleséggel rendelkezd teriileteket
hatranyosan érintd tevékenységek

NI NN IR N IR RN

Wiz PAI B Vizbe irdnyuld kibocsatas

Veszélyes és radioaktiv hullodékok
aranya

SN N RN A N IR N AE N IR N RN

Hulladék PAIG

Az ENSZ Globalis Megallopodasa
elveinek és a Gazdasagi
Egylttmikédési és Fejlesztési ‘/
Szervezet (OECD) multinaciondlis
vallalkozdsokra vonatkozd
iranyelveinek megsértése

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei
&s oz OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelvei ‘/
betartasanok nyomon kévetésére

Tarsadalmi és foglalkoztatasi szolgdld eligrasok és megfelelési
kérdések mechanizmusak hianya

PAI1D

PAIT1

A nemek kdzdtt kilgozitatlan

bérkiilsnbség v v
Nemek kézotti sokszindség az iranyitd
és ellendrzd szervekben

PAI12

<\

PAIT3

A vitatott fegyverek (gyvalogsagi
aknak, kazettas bombak, vegyi és
biolagiai fegyverek) gyartasaban vagy ‘/
értékesitésében részt vevd

vdllolatokba térténd befektetések
aranya

<

PAI14

Komyezet UHG-kibocsatds intenzitdsa

Befektetések célpontjat képezd olyan
arszagok, amelyekben megsértik a \/
tarsadalmi eldirdsokat

Térsadalom

Viz, hulladék és anyagkibocsdtds PAI(1)+ |vizfelhaszndlds €s Gjrahasznositds

TNENIRREN

Tdrsadalmi és foglalkoztatdsi

P PAI(2) + |Balesetirata
kerdések /

A kizdrdsokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazdsra kerdl. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthaté befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kiviil a fenntarthatésdgi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezel6i csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatdsdgi
kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az
alapkezeléi csapat kdzdsen végzi.

Ezen tulmenden a PAI-mutatokat havonta kiszdmitjak és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az
ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-tdl szerzik be. A negativ kritériumoknak megfeleld vallalatokat
vagy kibocsatékat tovdbbi belsé elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezel6i csapattal
egylttmukddve végez. A relevdns eseteket végsd dontéshozatal céljbdl az igazgatdsdg, az alapkezeldi csapat és

a vdllalati felelésségvdllaldsi osztdly (fenntarthatdsdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kévetkezd dontésekre keriilhet
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
idészakban
(2024.01.01-
2024.12.31) a
pénziigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
ardnyat tették ki.

Az eszkozallokdacio
az egyes
eszkozokbe torténd
befektetések
ardanyat irja le.

-

sor: a szerepvdllaldsi pdrbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vadllalattal, a vdllalat kizardsa a

befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kozé az érintett

befektetéssel szemben vdllalt kitettség csokkentése (korldtozdsa).

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 96,99%-dat tette ki. A Mogottes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkezok voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag
NVIDIA CORP NVDA Informdcids technoldgia 5,29 USA
MICROSOFT CORP MSFT Informdcids technoldgia 4,78 USA
APPLE INC AAPL Informdcids technolégia 4,36 USA
ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdcids szolgdltatdsok 4,03 USA
BROADCOM INC AVGO Informdcids technolégia 1,64 USA
PROCTER & GAMBLE CO/THE | Nem-ciklikus fogyasztésijavak 1,40 USA
PG
VISA INC-CLASS A SHARES V Pénziigy 1,37 USA
MASTERCARD INC - A MA Pénziigy 1,26 USA
MOTOROLA SOLUTIONS INC | Informdcids technolégia 124 USA
MSI
ELILILLY & CO LLY Egészségligy 1,22 USA
JPMORGAN CHASE & CO JPM Pénziigy 1,21 USA
LINDE PLC LIN Alapanyag 119 irorszag
SERVICENOW INC NOW Informdcids technoldgia 1,15 USA
BOOKING HOLDINGS INC BKNG | Ciklikus fogyasztdsi javak 1,10 USA
NATIONAL GRID PLC NG/ Koézmd 110 Egyestlt
Kirdlysag

Mekkora volt a fenntarthatésdaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthat6sagi célu befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

belll hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Milyen volt az eszk6zallokdacio?
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’7 1B. Egyéb E/S
jellemzékhoz 7
Befektetések 100% igazitott — Tarsadalmi:
befektetések: 86,15%
9.33%
2. Egyéb
befektetések:
4,52%

Az 1. E/S jellemzokhdz igazitott befektetések kategéria a pénzigyi terméknek a pénzigyi termek altal eldmozditott
kérnyezeti vogy tdrsodalmi jellemzok elérését szolgdld befektetéseit tartalmozza.

A 2. Egyéb befektetések kotegorio o pénzigyi terméknek azon fennmaradd befektetéseit tmrialmazzo, amelyek nem
igozodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzokhoz, s nem mindsiinek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. E/S jellemzékhbz igazitott befektetések kategoria o kivetkezdket foglaljo mogdban:

- Az 1A. Fenntrthoto befektetések alkotegoria kérnyezeti vogy tarsodalmi célkitizésekkel rendelkezd fenntorthato
befektetéseket foglaljomagaban.

- AzB. Egyéb E/S jellemzokhoz igozitott befektetések alkotegdria kornyezeti vogy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezd
fenntarthotd befektetésnek nem mindsilo befektetéseket tartalmozza.

2025.12.31-én a Mogottes alapok vagyondnak 98,44%-a volt Gsszehangolt kdrnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzoékkel az alap befektetési stratégidjanak megfeleléen. A Mégoéttes alap teljes vagyondnak 1,56%-a volt
egyéb befektetés.

2025.12.31-én a Mogottes alap teljes vagyondnak 88,82%-a olyan fenntarthatd befektetés volt, amelyek
koérnyezeti vagy tdrsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17)
bekezdésével.

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 96,99%-dt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid eszk6zdkbe
(forint és deviza betét) fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 96,99%-dt tette ki. A Mogottes alap befektetéseinek

dgazati megoszldsa a kdvetkezé volt:

Szektor %

Informdcids technolégia 33,21
Pénzligy 16,04
Ipar 12,22
Egészséglgy 11,56
Telokommunikdcids szolgdltatds 7,59
Folyészdamla 1,54
Egyéb 17,85
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a0

A taxondédmidhoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkezdk aranyaban kell
kifejezni:

= a befekteést befo-gadd
vdllalkozdsok zéld
tevékenysé-geibdl
szdrmazé bevétel
részesedé-sét tikr6zd
darbevétel,

a befektetést befogadd
vdllal-kozdsok zéld, pl. a
z6ld gazdasdgra vald
atallds érde-kében
eszkdzolt befektetéseit
mutato tokekia-dasok
(CapEx),

a befektetést befogadd
vdllal-kozdsok zo6ld ope-
rativ tevékenysé-geit
tiikr6z6 miikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenlil  tdmogatjdk
mds tevékenységek
kornyezeti célkitlizésekhez
valé jelentds
hozzdjdaruldsat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek, amelyek
esetében még nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitmény-nek
megfeleld liveghdzhatdsu-
kibocsétasi szinttel
rendelkeznek.

ra

Ve

olyan kornyezeti
célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések,
amelyek nem  veszik
figyelembe az  unios
taxonémia szerinti,
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozé

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak
az uniés taxonémidahoz?

Az EU Taxonoémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthatonak mindsilé gazdasagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhatéonak nem mindsithetd

mértéket a Mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szazalékos
részardnyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsanak meghatdrozasara nem létezik
megfelel6 médszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazoddst.

Unids taxonomidhoz igazodd befektetések Unigs taxonomiahoz igozodo befektetések
aranya az dllompapirokkal egyltt szamitva aranya allampapirok nelkiil
OpEx OpEx
CaPex CoPex
Arbevétel Arbevétel
0,00% 50,00% 100,00% 0,009 50,00% 100,00%
Egyéb befektetések Egveb befekietesek
Unios taxondmidhoz igazodo befektetések Unios toxonémidhoz igozodo befektetések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?
Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

minésitheté mértéket a Mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonomidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnya a korabbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésiilé gazdasdagi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem

érte el az elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a Mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdat a Raiffeisen ESG mutatd alapjdn értékeli. Mivel ez a
mutatd kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a Mogottes alap 88,82%-dat tette ki, ami az Alap szintjén 86,15%-0s

kitettséget jelentett.
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutato kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a Mogottes alap 88,82%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 86,15%-0s

kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt Mogottes befektetési alapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhoz, azok latra sz61é betétek voltak
az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezel6 is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkdzokre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatdsdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A beszédmoldsi idészak sordn a Mégéttes alap megvaldsitotta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagok (ESMA)
2024. augusztus 21-én kiadott ,Guidelines on fund names using ESG or sustainability-related terms” cimd
dokumentumban meghatdrozott befektetési kritériumokat.

A Mogottes alap dltal tdmogatott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A belsé limitrendszer
részeként az MSCI ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott hatdrértékekhez képest
ellendrizték a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék alkalmazdsa tekintetében.

Az ESG (kornyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi) tényezék tekintetében a Mogottes alap befektetési stratégidja
kotelez6 negativ kritériumokat, atfogd fenntarthatésdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevd portfolid épitését tartalmazott. Ennek sordn kiilénésen nagy jelentéséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vallalatok minéségének és lizleti modelljének. A magas foku fenntarthatdésdgi érték
mellett a pénzigyi (fundamentalis) erd kulcsfontossagu szempont volt egy befektetés kivélasztasanal.

Ezen felll, a sajat jovObeni dtalakuldsi témdk kutatdsdnak részeként az dgozatokat és aldgazatokat
fenntarthatésdgi potencidljuk alapjdn értékelték egy 6tfokozatu skdlan, amely az elsé pillért képezi a Raiffeisen
ESG vdllalati mutatéban vallalati kibocsdtédk esetén. A jovébeni dtalakuldsi témdk jelenleg kiilondsen az energia,
infrastruktura, nyersanyagok, technoldgia, egészség/tapldalkozds/jolét, korkords gazdasdg és mobilitds terlleteit
foglaljgdk magukban. A jelentési idészak alatt a Mogottes alap eszkdzeinek 74,81%-at olyan értékpapirokba
fektette, amelyeket nagyon pozitiv vagy pozitiv besoroldssal lattak el a jovébeni dtalakuldsi témak
szempontjabol.

Az RCM szerepvdllaldsi politikdjanak végrehajtasaval kapcsolatos részletesebb informaciok az RCM honlapjdn, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatdk, a ,Témakoéreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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2. sz. melléklet
A Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2026. januar 05-én
tartott befektetési jegyek jellemzoi

Alap Benchmark Maximadlis /Tény Folyé Alapkezel6 Befektetési politika
Alapkezelési dij koltségek
(amelyik évre
vonatkozik)
Az alap befektetési célja hosszi tavu tékendvekmény elérése
magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az alap (a befektetési
alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszk6zok és a ldtra
sz6l6 vagy felmondhatd betétek figyelembevétele nélkil)
kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci
eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatdi szocidlis, 6kolégiai és
etikai kritériumok alapjan fenntarthaténak minésilnek. Az alap
Raiffeisen Nachhaltigkeit vagyondnak legaldbb 51%-a kdézvetleniil vdsdrolt konkrét papirok
0,90% Raiffeisen
Aktien (1) részvényalap Nincs 0,75%/0,75% formdjdban  részvényekbe és  részvényekkel egyenértéki
(2025) Kapitalanlage GmbH
(ISIN kod: ATOO0O0A20EZ2) értékpapirokba keriil befektetésre. Ugyanakkor nem fektet be

bizonyos dgazatokba, igy példaul fegyverkezésbe vagy
z6ld/névényi géntechnikdba, valamint olyan vdllalatokba, amelyek
megsértik a munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté
kotvények, illetve pénzpiaci eszk6zok kibocsatoi lehetnek tébbek
kozott dllamok, nemzetek feletti kibocsatdk és/vagy vallalatok. Az

alap aktiv kezelés, nincs referenciaértékhez kdtve. Szdrmazékos

eszk6zok kizaroélag fedezeti célra haszndlhatok.

Forras: az alap 2025. december havi jelentése, kezelési szabdlyzat, legfrissebb elérhetd KIID

x Raiffeisen
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