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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja befektetoinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamol6janak
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmolo6 a 2024. december 31-i forduldnapra készitett mérlegh6l — melyben
az eszkdz0k Osszesen 11.468.947 E Ft, a targyévi eredmény 11.553 E Ft nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6do lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika jelentés
elemeinek 6sszefoglalasét is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6d6 tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatdlyos, a szémvitelrdl sz6lé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Ko6nyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo éves beszamolo konyvvizsgdlataért valo felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelojétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrdl szold
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetk6zi
Etikai Standardok Testiilete éltal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nynjt véleményiinkhdz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2024. évi iizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felel s az tizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elirasaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéaban az éves beszdmolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa ¢és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamol6nak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjdn a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6 elbirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmolo Gsszhangjardl vélemény nyilvénitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2024. évi izleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szdmdra nem ir elé tovabbi kévetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tl az Alaprdl és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kézlés (hibas 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése feleldos az Alapra vonatkozd megbizhaté és valos képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredd Iényeges hibas llitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozéds folytatasdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé éves beszamolé Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasdnak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezo, kériiimény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akdr csalasbol, akéar hibdbol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamolo akér csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredé lényeges hibas allitas fel nem térasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljanak hatékonységara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk,

Ertékeljiik az Alapkezel vezetése éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamolo Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséra
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kOnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdényvvizsgaloi
jelentésiink datumdig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, %025. aprilis 28,

Molnéar

N \b\n ....................... (—L‘* vKM ..........................................

Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszdm: 007308

Nyilvéantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilonbozete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B/ Forgéeszkézék
I. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelés értékelési kiildnbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killinbdzete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb
. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszk6zok
2 Valuta, devizabetét értékelési kilbnbdzete

C/ Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv id6beli elhatdrolds értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilinbozete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat t6ke

I. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)

I, Tékevaltozds (tkenévekmény)
1 Visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbozete
2 Ertékelési kiildnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek

I. Hosszu lejarati kotelezettségek

Il. Rovid lejarati kételezettségek

Il Kiilfoldi pénzértékre sz616 kbtelezettségek értékelési kiilonbozete
H/ Passziv id6beli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) GSSZESEN
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Simon Péter Jénos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Pénziigyi miveletek bevételei
Pénziigyi m(veletek raforditasai
Egyéb bevételek

Mikodési koltségek

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végz6dé évre

1 Altald Al el & xkan-jl r3 y 1

A Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) az MNB 2023.marcius 31-én kelt H-KE-III-150/2023. szdmu hatérozatéval kerilt nyilvantartasba vételre
Az Alap nyilt végli befektetési alap. Az Alap BAMOSZ besoroldsa rovid kétvény alap

Az Alap dital kibocsGtott névre s2616, demateridlizdlt befektetési jegyek hdrom sorozatba tartoznok, jeldlésik A, E* és U

ISIN azonositd ,A” sorozat: HU0000731351 (alapdeviza)

ISIN azonositd ,E” sorozat: HUGD00731369

ISIN azonosité ,U” sorozat: HU0OD00731377

Az A" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,E” sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, az "U" sorozat USD-ben denomindlt, névértéke 1 USD

Az Alap dltal kibocsétott befektetési jegyeket mind lokossagi, mind szakmai befekteték megvasérolhatjdak

A forgalmazdk dital felszmitott visszavaltdsi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Szintén eltérd lehet az egyes deviza sorozatokban megvalésitot
deviza fedezeti stratégia.

Az Alap 2023. dprilis 21-én 10.000.000 Ft, 530.000 EUR és 25.000 USD tdkével idult.

Az Alop mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja ail
Ausztridban a Raiffeisen a legnogyobb alapkezelS. A csoport tagjoi vezetd banki szolgaitatok

PRUNRYIYY

Az Alap, konyvvizsgdlattal aldtamasztott éves besz jGt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhetGsége a kovetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesel

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezelb Zrt. 1133 Budopest, Vaci Gt 116-118.
Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltdn 117 Budapest, Bird Laszlé Jézsef krt.15. B Iph 4.em 1a
Foforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci Ot 116-118.

Az Alap konywvizsgdlatra kotelezett

Konyvvizsgdld tarsasag: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadé Kft.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Ddzso Gydrgy Ut 84/C.
Kamorai tag konyvvizsgalé: Garbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szdmviteli szolgdltatds korébe tartozé feladatok

iranyitdsGért felelos személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési céljo, hogy egy olyan, elsésorban EUR-ban denominéit kamatozé eszkdzakbol alié portfslié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcién keresztii

a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott eszkdzok megfelelnek szigord ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukei6 lehetdvé teszi oz Alapkezeld szamar:
diverzifikdlt portfdlié kdltséghatékony kialakitdsat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretdnek szdmits, adott esetben akar passzivan kezelt, vagy pusztan egy mégétte:
alapba fektetd Alap esetében is.

Az Alapkezel6, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositésdig a likvid és szarmaztatott eszko26kan, illetve egyéb dllampapirokon feliil kizarélag a Kezelés
Szabdlyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezeld ezen kollekti

befektetési értékpapirnak az Alap portféliéjan belili aranyat ugyancsok o Kezelési Szabalyzatban bemutatott keretek kdzott ozonban aktivan véltoztathatjc

Az Alap tokendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye oz Alap befektetési politikdjanak megfelel5en az Alap esetleges megszanéséig
ujrobefektetésre kerdl, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjak

Az AlopkezelS oz Alap tokéjét betéten, dllampapiron és szdrmaztatott eszk6zokdn fellil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokb

fektetheti. Az Alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at Magyarorszagon kiviil kibocsétott, valamint forgalmazott 6zokbe (elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be
Az Alap olyan kétvény fokusza befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja, amelyek tékéjiiket tiinyomé részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatoi

tarsadalmi, 6koldgiai és etikai pontokat {(ESG) figyelembe véve megfelelnek szigor( kévetelményeknek. Az Alapkezel kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa

amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye alé tartozé rendelkezéseket

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjanak eltéré médositasdig, a likvid és szarmaztatott eszkdz6kén felil kizardlag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirbc
fektetheti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOG0AOALR1) és lakossdgi sorozatok (ISIN kod: ATOG00AT9HMS és ATO000A3ILJS

A fenti mogottes alop alopkezeldjétd! kapott tajékoztatds, illetve oz Alapkezeld sajat értékelése alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap oz (EU) 2019/2088 rendele
(SFDR-rendelet) 8. cikke hatdlya alé tartozé befektetési alapnak mindsil

Az Alop a térvényi szabdlyozasnak megfelelGen fedezeti céli szarmaztatott dgyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

1/13. oldal



Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatérozott befektetési szabalyok keretein beldl, sajat déntése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatéridds
opciés és szdrmazékos lgyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama ndvelhets, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatok
illetve a befektetések kockdzata csékkenthetd.

Az Alap 20 szGzalékot meg nem haladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denomindlt dllampapirba, betétbe. Az Alap 90%-os célardnyban fektet euroban denominalt
befektetési alapba. A magottes, befektetésként szolgalé befektetési alap deviza kitettsége azonban szerteGgazoé lehet

Az Alap a kdvetkez6 eszkozkategoriakba fektethet

1. Alampapirok - Allampapir-kibocsaté éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirol
2. Bankbetét: latraszols, illetve lekdtdtt bankbetétek (euréban, USA dolldrban, forintban és egyéb devizaban).
3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zdart véga befektetési alapok befektetési jegyei , illetoleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok
Az eszkSzcsoporton beliil a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositasdig, kizdrélag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti a:
az Alap tékéjét:
Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOOOAOALR1) és lakossagi sorozatok (ISIN kéd: ATOOD0AI9HMS és ATO00DA3ILIE

4. Szari t eszkéz6k: szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékd készpénz-elszdmoldsy eszkdzoket

tovaibbd a tézsdén kivili, nem szabvanyositott szarmoztatott pénziigyi eszkdzok {OTC szdrmaztatott Ggyletek).

Az Alop szdrmaztatott ligyletet kothet fedezeti (kockdzat csokkentési) céllal

Az Alap oz aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek aranyabar

Portfolié elem imalis és minimalis aran

Max Min Terv
Allampapirok ésszesen 20% 0% 0%
Szobdlyozott piacra  bevezetett 20% % o%
vagy forgalmazott dllampapirok
EGT-allam egyéb rendszeresen
muakods, elismert, nyilvanos,
szabdlyozott piacan forgalmazott 20% o8 %
Gltampopirok
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 10%
Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
Raiffeisen Nachhaltigkeit]
ShortTerm alap intézményi sorozat
(ISIN  k6d: ATOOODAQALR1) és 100% 80% 90%

lokossdgi  sorozatok {ISIN  kéd:|
ATOODOAT9HMS és ATOO00A31L.JS)

BT 499% -499% 0%
Hsszesitett piaci értéke

3. Szdmviteli politika 6sszefoglaldsa
3.1 Szdmwiteli irényelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyy
torvények médositdsdrdl szol6 2014, évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kdtelezettségének sojatossagaird
s2616 215/2000. (XI.11). Korm. rend. elSirGsai alapjan és a Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban késziti

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része o mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatds

Jelentds 6sszeg( hibo: ha a hiba feltarasanak évében, a kiildnbozd ellendrzések soran, egy adott lizleti évet érintden (évenként kiilon-kiilon) feltdrt hibak és hibahataso
- eredményt, sajdt tokét ndvelS-csokkentd - értékének egylttes (el6jeltdl fliggetien) 5sszege meghaladjo a szamwiteli politikdban meghatdrozott értékhatdrt

Minden esetben jelentds 8sszegl a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében oz ellenérzések soran - ugyanazon évet érintden - megdllapitott hibdk, hibahatdsok eredményt
sajat tokét novels-csbkkentd értékének egyiittes (elSjelts| fliggetien) Ssszege meghaladjo az ellendrzétt iizleti év mérlegfoosszegének 2 szdzalékat, illetve ha ¢
mérlegf66sszeg 2 szdzaléka nem haladjo meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap fobb szdmviteli irGnyelveinek dsszefoglalGsat és az értékelési eljdrasokat oz aldbbiakban mutatjuk be
Az Alap a beszdmold szempontjabél kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfodsszeg 2 szdzalékat meghaladjak
valamint kivételes eléforduldsunak tekinti azon bevételeket és kiadGsokat, melyek az el6z8 évben nem meriltek fel és nem a szokésos (izletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészitd mellékletében oz adott beszdmold sorndl ré
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamol6 magyar forintban készlilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdasra

A mérlegkészités ddtuma: 2025. jonudr 31.

3.3. Az értékelési eljérasok ismertetése

Az értékelési eljardsokndl - a Szémviteli Tv., és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikGjabon régzitettek az iranyadéal

Az Alap az eszkézeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap k

i szabalyzatdnak megfelelGen drténik. Az értékpapiro}

nem realizdlt érfolyam kilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, oz kdzvetlendl a tok ekménnyel ben keriil elszdmoldsrc

Az Alapkezeld oz éves beszdmoloban oz értékpapirokat a Kezelési szabélyzatban régzitettek alapjan az utolsé munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévber
2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében chol nem volt elérhetd piaci Gr 2024. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmozta oz eszk628k piaci értékének meghatdrozdsého:

Az Gllamkétvények vételekor a vételarbon felhalmozott kamatot kamatbevételt cskkentd tételként szamolja el oz Alap. Ertékesitéskor az eladdsi Grban foglalt felhalmozott kamar

Slaldek

bevételként jelentkezik. Az év végi Gtér ar lgdit kamatot értékelési kiilénbdzet tartalékaként szémolja el az Alap az értékpapirok értékkildnbézetével szemben

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével sszhangban a vevd,

az adés mindsitése alapjan az Gzleti év mérlegforduldnapjén fenndllé és a mérlegkészités iddpontjaig pénzigyileg nem rendezett hdrom hénapon tli lejaratu kévetelésné

t &<l

i ko a kolcsonkent, oz elélegként adott sszegeket, tovabba a bevételek oktiv iddbeli elhatéroldsc

(ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallatkozdsokkal

kbz6tt 1évé kdvetelésellegi té

)

is), ozok keletk értékvesztést kell elszamoln

- a mérlegkészités idopontjaban rendelkezésre dllé informacidk alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés varhatdan megtérild dsszeg

- veszteségjellegq - kiilonbozet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killdnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds Gsszegl

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kUIfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket, illetve kotelezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza rfolyamon szdmitott forintértéké

veszi fel a konyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szdmviteli poltikaban rogzitett médon, oz értékelés napjan a devizaeszkdzo

és -kotelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaGrfolyamon dtszamitott értéke kdzétti kildnbézet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsbar

szdmoljo el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint térténik

A forgalmazas névértékben oz induld tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kdzti - az értékelésbdl adods - killdnbdzet a tékendvekményt valtoztatij
Az Alap befektetési eszkdzei értékelésének elvei a kdvetkezdk

1. Latra sz6l6 betét (folyészamla): ezek dsszegét oly médon kell T napra megdllapitani, mintha az Alapkezeld T napon likvidéiné
2. Lekotott betét 6sszegét a T napig felhal ott kamatok 6 ével kell névelni

3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

3.1 Elsédleges forgal 6i rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott Gllampapirol

Ezen dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi arfolyam szamtani dtlagaként meghatérozott kézép arfolyar

alapjan, oz idéaranyos felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek Grat az adott dllampapirra, vagy

0z &r 30 nopndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az Arazési Bizottsdg (AB) Gital meghatdrozot

dron, kotvények esetében az idoardnyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni

sh

A 92 nap vagy annd! rovidebb hétralévs futamideji dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama kotvények 1 0z idéardnyo

- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az eisédleges forgalmozdk kotelezd drjegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévd futamidejd dllompapirok az elsédleges forgalmozéi drjegyzés keretéber
megjelentetett legjobb vételi és eloddsi nettd Gr kdzépértéke és a T napig megszolgalt idéardnyos kamat dsszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirrs
T-1napon az elsédleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok o legutolsé elsddleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi é
eladasi nettd ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat dsszegeként kerlilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adot

dllampapirra, a T nopra vonatkozé Grfolyamot az AB dital meghatarozott Gron, kétvények esetében oz iddaranyos - T napig - t kamattal ndvelve kell értékeln

3.2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal forintban denomindlt éllampapirol
A 92 nop vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamat az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjéin, kétvények esetében oz idéarényo

- T napig - fethaimozott kamoattal névelve kell meghatarozni.

33. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank Glital kibocsétott nem forintban denomindit dllampapirok illetve a kiilféic
dllampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét oz adott értékpapir legfdbb mdsodlagos piacanak tekinthetd tdzsdén vagy OTC piacon - ¢
Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgaltats dital - kbzzétett T-1 napi zéréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghotérozn
Amennyiben a T-1napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrél drfolyamkozié:
nem hozzdférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zaréarfolyom alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirro, a T napra vonatkoz

arfolyomot az AB éltal megahatétozott dron ktvények esetében oz iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékeln
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Amennyiben az adott értékpapirckra nettd arfolyamot kdzbinek, és igy az utolsé napi zdrédrfolyam nem tartalmozza az el6z6 kamatfizetés Sta o T napig felhalmozott kamat
Osszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjén kerlil kiszamitésro, gy az odott értékpapirok piaci értékénet
meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez.
4. Tozsdén kereskedett alapok (ETF)
Az Ertékels dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgditaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - Gltal k6z6lt T-126ré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir t8bb tézsdére it
be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpapir megvasariasra kerift
Amennyiben még nem volt tdzsdei kotés az adott értékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illetve oz adott értékpapir egyéb ok miott illikvid minSsitést kapott, a T naprc
vonatkozé érfolyamot az AB dlital meghatdrozott dron kell értékelni, amihez tdmpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat
5. Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapiro}
Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelSje/forgalmazéja dlta
kbzzétett utolsS napi, legfrissebb egy jegyre juté netté eszkdzérték olapjan kell meghatérozni. Kilféldi nyilvanos, nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelé:
arfolyamot az értékeld Gital meghatérozott professziondlis adatszolgditatd - Reuters vagy Bloomberg - dltal kézolt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjér
kell meghatdrozni.

6. Nyilvanos zdrt végi kollektiv befektetési alapok: a tézsdén kereskedett alapokértékelésével megegyezé moédon

6. Kotelezettségek: oz Alapot terhels és folyamatosan felmeriils kdltségek és dijok iddaranyosan kerliinek az Alapra terhelésre. Az elére nem tervezhetd kéltsége
az esedékességik idGpontjaban keriiinek az Alapra terhelésre

7. Szdrmaztatott tgyletek
7.1 Tozsdén kiviili szGrmaztatott ligyletek

- HatdridSs vételi és eladasi megdllapoddsok (forward): a mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hotaridés megallapodasban szerepld vételi / eladdsi Grfolyam
jelenértékének a kiildnbbzetével egyezik meg. Ha o magdttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatarozott médon
szamolt / nyert dr.

- Opciés Ugyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdz6It drfolyam alapjén. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szdmolt / nyert ér. Az AB a kovetkezéket veheti figyelembe: fliggetlen brékerektdl kapott drjegyzés alapjén
elfogadott opcié drazdasi modell haszndlatg, Gsszetett egzotikus opcidk esetében lehetdség van az lgyleti partner dital meghatdrozott drat haszndin

- Csereiigyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zait arfolyam alapjan. Ha az Grjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dital meghatérozott médon szdmolt / nyert dr. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe: fiiggetlen brékerektl kapott arjegyzés alapjan
elfogadott drazdsi modell haszndlata, Ggyleti partner altal meghatarozott ar

- CFD Ugyletek: a nyit6dr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szamitott elszdmolé dranak kiilénbozeteként kell értékelni.

Arazési probléma akkor meriil fel, ho az alaptermék dra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmozasat irhatja elS az AB, a részvényekhez hasonlé médon

7.2 T6zsdei szarmaztatott ligyletek

AT napi netté eszkozérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szarmazékos poziciokat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszémold &
alapjén kell értékelni. Amennyiben még nem volt t32sdei kdtés az adott instrumentumro, vagy az dr 30 napnal régebbi, a T napra vonatkozé Grfolyamot oz AB dlta

meghatérozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredmény p

lédé megj t- 24 é
4.1. Informdcick az Alap portfoliéjGrol

Az értékpapirok zaréallomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatésro

A devizaérték forintra szémitdsa az év utolsd napjan érvényes MNB devizadrfolyamon tarténik

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormdanyrendelet alapjan késziti o mérlegét

A / Befektetési jegyek
eft-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kil. egyéb Ert.kiil. kamat  Mérleg szerinti 6sszeg
RCM NCHLT BO EUR 9 806 971 856 468 0 10 663 439
Osszesen 9806 971 856 468 4] 10 663 439
B/ Hatdrid6s lgyletek
Az Alap 2024.12.31-én az alabbi dsszegi és lejaratd nyitott hatdridss deviza eladdsi és vételi Gigyletekkel rendelkezik:
Szerzbdés szerinti Szerzédésbdl ereds Szerz6désb6! eredd

Megnevezés / ligylet tipusa Devizanem Lejérat Gsszeg devizdban kovetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
EURUSD250115 / eladdst usb 2025.01.15 1670 000 739 410 270 684 850 300 54124 652
EURUSD250115  / eladdsi usp 2025.01.15 560 000 245 300 967 229 650 400 15 508 722
EURUSD250115 / eladdsi usb 2025.01.15 450 000 190 315 440 184 540 500 5671579
EURUSD250115 / eladdsi usop 2025.01.15 756 000 314195 293 310 028 040 4002247
EURUSD250115 / eladdsi usp 20250115 520000 228841716 213 246 800 15 461545
EURUSD250115 / eladdsi usop 2025.01.15 800 000 345 895 680 328 072 000 17 628 124
USD250212FWD / eladdsi HUF 2025.02.12 274 000 97 831700 107 846 400 10171724
EUR250226FWD / eladdsi HUF 2025.02.26 3028 000 1225 401320 1241752520 -22 487 568
EUR250226FWD / eladdsi HUF 2025.02.26 330000 136 884 000 135 329 700 854 203
EURUSD250305 / eloddsi usD 2025.03.05 3200000 1371184 005 1312 288 000 54 881915
USD250312FWD  /  eladdsi HUF 2025.03.12 550000 212124 000 216 480 000 -5103 930
EURUSD250326 / eladdsi usp 2025.03.26 2797000 1161795 439 1147 01730 10 458 275
EURUSD250326 / eladdsi usb 2025.03.26 600 000 249 691968 246 054 000 2707 622
EURUSD250402 / eladdsi usp 2025.04.02 2890270 1204 353867 1185 270 824 14213786
EURUSD250402 / eladdsi usb 2025.04.02 1070 000 444 701978 438 796 300 41541
EUR250409FWD /  eladGsi HUF 2025.04.09 2958 000 1230853 380 1213 046 220 6128 370
EURUSD250129 /  vételi usb 2025.01.29 161200 66 106 508 70 976 083 -4 780 099
USD250312FWD /  vételi HUF 2025.03.12 674 000 265 286 400 254172140 1962101
EUR250409FWD /  vételi HUF 2025.04.09 250000 102 522 500 103 835 000 -328 653
Osszesen 9832696 431 9 623 256 957 174 846 578
A hatdridos forward ligyletekbdl eredd kdvetelések és kételezettségek a nullds szémlaosztdlyban kerdiltek kimutatdsra
Az Alap o forward {igyleteken 2023.év sorén &sszevontan 18.102 e Ft nyereséget, mig 2024-ben 72.983 e Ft nyereséget realizdlt
4.2 Pénzeszkdzok részletezése (adatok e Ft-ban) 2023.12.31 2024.12.31
Folyészamla HUF 122 205 63 570
Folyészamia EUR 534 58976
Folyészamia usD 178 956 428 518

301695 551064

Az Alop a devizés pénzeszkozok és vadékok dsszevont Gtértékelési kiilonbozetét a beszamoléban az eredménykimutatdsban szerepelteti, 2023-ban ilyen jogcimen 747 e F

drfolyamveszteséget, 2024-ben 2.134 e Ft drfolyomveszteséget szdmolt el.

4.3. Kovetelések és kitelezettségek részletezése (adotok e Ft-ban)

Kovetelések (adatok e Ft-ban)

Atadott 6vadék EUR - RBH

Kapott évadék EUR - RBH

Befektetési jegy forgalmazas kévetelés
Osszesen

Kotelezettségek (adatok e Ft-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

WARP tranzakcids dij

Szamviteli szolgaltatas

Konywvizsgdlonak fizetendd dij
Befektetési jegy forgalmazds kotelezettség
Kapott 6vadék kotelezettség EUR - RBH
Befektetési alapok kilénadd

Osszesen

2023.12.31 2024.12.31
51203 0

0 19377

13625 59531
64928 78 908
2023.12.31 2024.12.31
2101 9 644

187 865

40 87

0 199

590 650

0 966

0 19 377

302 1280

3220 33068
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4.4, Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idobeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban

2023.12.31 2024.12.31
Trailer fee elhatdrolds 156 610
Folyoszamla és 6vadék kamat elhatarolas 193 59
LEI kéd fenntartdsi ktg elhatdrolas 12 20
BOsszesen 361 689
Kdltségek passziv iddbeli elhataroldsa (adatok eFt-ban
2023.12.31 2024.12.31
Kénywvizsgatonak fizetendd dij 591 649
Feliigyeleti dij (MNB) 209 912
Bankforgalmi jutalék 0 3
Ovadék kamat 2 2
Osszesen 802 1566
4.5. Egyéb informdcidk
Az 6t évnél hosszabb idejii kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs
Az Alop eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 honapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtan
Az Alop kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki
Az Alap munkavallatékat nem foglalkoztat
Az Alop tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.
Az Alap nem vdllalt garanciat és kezességet.
4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések
Az Alop a rd vonatkozo, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat
Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e Ft-ban}
2023.04.21-12.31. 2024,
Folyészémlokamat 4102 23168
Ertékpapir értékesitésbs! szrmoazé nyereség 2677 [}
Deviza drfolyamnyereség 9107 21774
Forward (igyletek nyeresége 37963 211929
Osszesen 53849 256 871
A pénziigyl letek raforditdsainak részl ése (a Ft-ban)
2023.04.21-12.31. 2024.
Ertékpapir értékesitéshil szarmozo veszteség 23 0
Deviza arfolyamveszteség 3936 14 365
Forward ugyletek vesztesége 19 860 138 946
Bsszesen 23819 153 311
Egyéb bevatelek részletezése (e Ft-ban)
2023.04.21-12.31. 2024.
Trailer fee 327 1830
Osszesen 327 1830
Egyéb réforditdsok részletezése (@ Ft-ban)
2023.04.21-12.31. 2024.
Befektetési alapok kilonaddja 624 3750
Osszesen 624 3750
A mitk6dési kdltségek részletezése (e Ft-ban)
2023.04.21-12.31. 2024,
Alapkezelési dij 12342 75775
Letétkezelési dij 1101 6766
LEI kéd fenntartdsi kdltsége 36 20
Bankforgalmi jutalék 1 274
Bankkaltség - negativ kamat 343 563
Konywvizsgalénak fizetends dij 1181 1299
Szamviteli dij 0 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 442 2733
WARP-dij 82 264
Osszesen 15528 90 087
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4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek széma

db

Sorozat neve 2023.12.31 | 2024.12.31
"A" sorozat 310,477,055| 2,372,939,756)
“E" sorozat 1,984,233 4,402,304
“U" sorozat 6,421,018 16,215,336
o] 318,882,306 2,393,557,396

4.8 Az Alap Osszesitett nettd eszkGzértéke és oz egy jegyre juté nettd eszkézérték 2025.01.02-re vonatkozdon a 2024.12.31-i adatok alapjér

Egy jegyre jutd nettd
Sorozat neve Netté eszkoérték (HUF) eszkozérték
a sorozat devizdjaban
“A" sorozat (HUF) 2,681,393,356| 1129988
“"E" sorozat (EUR) 1,890,502,458 1.047172'
“U" sorozat (USD) 6,862,708,779] 1.075263|
Osszesen 11,434,604,593 -
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel oség alakuldsénak b dsa
A sajdt toke részletezése (eFt-ban) 2023.12.31 2024.12.31
I. Indulé tSke 3,292,909 9,992,272
Kibocs. bef. jegyek névértéke 3,681,272 12,058,441
Visszavds. bef. jegyek névértéke -388,363 -2,066,169
1l. Tékendvekmény 123,032 1,442,041
Befektetési jegy forgalmazdasbol 43,550 384,968
Ertékelési kilanbdzetbsl 65,277 1,031,315
EI62z6 iizleti évek eredménye [} 14,205
Uzleti év eredménye 14,205 11,553
Sajat toke 3,415,941 11,434,313

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2025. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfslié jelentés szamai 2025. elsd forgalmazdsi nopjar
mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomanyi adatok alapjén.

Beszdmold Portfdlié jelentés Kilonbozet (eFt-ban)

Sajat toke / Nett6 eszkdzérték 11,434,313 11,434,605 292
Killonbozet tételesen;

1. Pénzeszkozok 551,064 551,064 0
2. Ertékpapirok 10,663,439 10,663,439 0
3. Kovetelések/Aktiv idSbeli elh 79,597 60,982 -18,615
4. S2armoztatott Ggyletek értéke 174,847 174,847 [}
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh -34,634 -15,727 18,907

A beszGmoldban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.IV.névi trailer fee 6sszege szerepel, mig o netté eszkozérték a 2025.év elsé forgalmazdsi napjan ismert adato

szerinti kolkuldciét tartalmazza. Az ebbdl adédd kildnbdzet 49 e A

A kbtelezettségek és kdvetelések kozott is megjelennek oz elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges 2024, éy
koltségek és kotelezettségek kerllnek elszdmoldsra, melyek januér 31-ig ismertté valnak.

Az elsé forgalmazasi napig és a 2024.12.31-ig esedékes folyészamla és 6vadék kamat bevétel elhatdrolds kildnbézete 57 e Ft

A beszdmoléban a kbltségek aktiv idobeli elhatdrolasa kézétt keriit kimutatasra 21 e Ft, ami a LEI kédok dijinak 2025. évre vonatkozd része, mig a netté eszkdzérté
kimutatésban a teljes kifizetett 6sszeg 0z adott évi elszdmolasban szerepel

A beszdmoléban a kapott évadék Ssszege a egyrészt o kvetelések k5zott, masrészt, mint a partner felé fenndlié kotelezettség, a ktelezettségek kbzétt jelenik meg, ezze
szemben a netté eszkozérték kimutatasban a pénzeszkdzék kozott jelenik meg. Az ebbdl addds kilonbozet a beszamold és a portfolié jelentés kozott 19.377 e Fi

A fordulénapi HUF befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltds &sszevont egyenlege) kdvetelés jellegd, ezért a beszamoldban ez oz Gsszeg kbvetelésként szerepe
A portfélid jelentésb
szerepel. Az ebbdl adodo eltérés 675 e Ft.

1 elvdlik egymastdl a jegyzés és a vi Itas, igy o fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kovetelések kézbtt, a visszavdltas a kdtelezettségek kozst

7. Abeszamoldsi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulénop utani események

Elfsz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, mojd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatéséra a makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban

sar
g ]

de kiilonosen a kozép-kelet-eurdpai ré jelentésen mec Ikedtek a2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hotdsa a mérleg forduldnapja elétti id6szakbar

elsdsorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globalis inflaciés karnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman pedig kétvénypiac
veszteségekben, bankpiaci feszilltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mésodik felétél ezen negativ hatdsok enyhilni kezdtek, mind oz inflacié Gteme, mind a jegybanki szigol
szémottevSen csdkkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig helyredlit. A pénzromlds iteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is
tovdbb enyhiit az Grnyomas, ami lehetové tette a vezetd jegybankok szamdra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai elndkvalasztast kévetd iddszak valtozast hozott ¢
tokepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésaganak csékkenése nyoman, ami elsGsorban a névekvd arfolyam ingadozdsban ltott teste

A komatcsdkkentés idehaza is folytatddott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, lynek okai a kedvezétlen gazdasagi helyzet (magas deficit

alacsony ndvekedés), a politikai kockézatok, valamint a csékkend kamatkulonbozet miatti séralékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdséra kénytelen vol
felfiggeszteni kamatcsdkkentési ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas Gteme, illetve a gyengiils forint 6sszességében pozitiv hatdssal volt a haze
lakossag megtakaritasi hajlandésagara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel megtamogatva megtartottak vonzerejiike!
2024-ben és 2025 elején is. A mérlegfordulé utdn bekdvetkezett legnagyobb hatdsy, jelentds tkepiaci turbulencithoz vezets vildggazdasdgi esemény az Gj, szamos orszagga
vagy régiéval szembeni biintetd jellegi vmtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos ellenintézkedés kévetett. Az intézkedés elsédleges céljaként a:

ipari termelés USA-ba trténd visszatelepitésének 6szténzését jeldlték meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az EgyesGit Allamokbar
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kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mas piocokra Gtiranyitani. Ebbél kifolyslag a kibontakozé vamhéibord erésen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakko
valészindsithetd, hogy oz elsd bejelentések elssorban targyaldsi alopul szolgéinak, igy érdemi vdltozasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakciokat illetSen is

A beszamol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt taposztathaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette és révid idén belil bekSvetkeze

szélsbséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténd tokekivondsra.
azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének idopontjdig

A beszdmoldsi idészakot kdvetSen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogozdasagi és geopolitikai kockazatok és ebbs| kifolyolag

a tovabbi esetleges piaci turbulencidt elGidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése nem azonositott oz Alapra jelentds hatast gyakorié eseményt

Bdr o hdborus konfliktus és az inflicié alakulGsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makregazdaségi kockGzatok, kbzilik is elsGsorban az éppen kibontakozé vamhaboru,
valamint és geopolitikai véltozésok hatasai teljes mértékben nem jelezhetsk elére, az Alapkezels jelenleg nem azonosit olyan kockazatot, amelyek hatasa jelentss lenne az Algy
eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vaitozdst okoztak volna és ezdltal bemutatandsk lennének az éves

jelentésben gy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugy kor a jovében is folyomatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véitozasokat é

azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtjo o megfelels intézkedéseket.

Mutoték:  (IGsd 1. sz. melléklat)) 2023.12.31 2024.12.31
1. Befektetett eszk6z0k az 6sszes eszk6z6khdz 0,00% 0,00%
2 Forgdeszk6zok az Gsszes eszk6z6khéz 101,10% 98,48%
3. Sajét téke ardnyo oz Gsszkételezettséghez + sajét tékéhez 99,88% 99,70%
4. Hosszu lejdratu kdtelezettségek

o/ aHLK + sgjét tékéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
A "likviditdsi jelentés" a 2. sz. mellékletb lalh

a 3. sz. mellékletben tatGlhaté.

A"cash-flow j

& Nékloth tathats

oy Al

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

a4. sz,

A"Portfélié jelentés értékpapiralapra® ki

Budapest, 2025. aprilis 28.
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1. s2. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan 2024.12.31
1. Befektetett eszkGz6k az 6sszes eszk6z6khéz

0,00% Befektetett eszkoz - 0
Osszes eszk62 - 11468 947

2. Forgdeszkozok az dsszes eszkGzékhoz

98,48% Forg6eszkoz+Aktiv idébeli elh. - 11294 100
Osszes eszkdz - 11468 947

3. Sajdt téke ardnya oz Ssszkdtelezettséghez + sajat tékéhez

99,70% Sojét téke = 11434 313
Forrésok Gsszesen - 11468 947

4. Hosszt lejdraty kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ asajét tékéhez

of
0,00% Hosszu lejéroti kotelezettségek - 0
Hosszii lej. kot. + Sajat toke S 11434313
b/
0,00% Hosszu lejératy kGtelezettségek - 0
Sajét toke ~ 11434 313

Budapest, 2025. dprilis 28.

N ENER

Simon Péter Janos Véradi Zoltén
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hiteldllomdny Gsszetétela

Il, Kbitségek Gsszetétele

pénziigyileg realizdlt

2024.12.31

eFt-ban
0

eft-ban
77 076

Elszémolt Elhatérolt/Szdllitok Pénzigyileg realizait
Alopkezelési dij 75775 9644 66131
Letétkezelési dij 6766 865 5901
LE kéd fenntartdsi koltsége 20 0 20
Bankforgalmi jutalék 274 3 n
Bankkéltség - negativ kamat 563 2 561
WARP-dij 264 87 77
Konyvvizsgdlénak fizetends dij 1299 1299 [}
Szamwiteli dij 2393 199 2194
Felligyeleti dij (MNB) 2733 912 181
I Osszesen: 90 087 13011 77 07;'
. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa | Sajat toke 11434 313] eFt-ban
itl. %-ban
Idszak nyitédllomany Idészak zaréallomany
Vagyonelem Megoszlas)
Bankbetétek 301695 551064 4,82%
lek&tatt ~ 0 0 0,00%)
Idszak nyitdallomany Id6szak zaroallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t62sdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befaktetési jegy (4 3090768 0 10 663 439 93,26%
RCM NCHLT 8O ] 3090768 0 10 663 439 93,26%
Hatdridés forward iigyletek 1] -37 689 (] 174 847, 1,52%
EURUSD240124 0 -153 [} 0 0,00%
USD240207FWD 0 294 o 0 0,00%)|
EURUSD240313 o -22824 0 0 0,00%
EURUSD240313 [} -2640 0 0 0,00%
EURUSD240403 [} ~1233 0 0 0,00%
EURUSD240403 0 -2128 0 0 0,00%
EUR240417FWD 0 -454 0 0 0,00%|
EUR240417FWD [} 31 o 0 0,00%
EUR240417FWD [} 136 [} [ 0,00%
EUR240417FWD [} -34 o 0 0,00%
EUR240417FWD [} -161 0 [ 0,00%
EUR240417FWD 0 -93 0 0 0,00%,
EURUSD240124 0 1054 0 0 0,00%|
EURUSD240124 o 516 o 0 0,00%
EURUSD250115 0 0 0 54 125 0,47%
EURUSD250115 0 0 0 15509 0,14%
EURUSD250115 0 0 0 5672 0,05%
EURUSD250115 0 0 0 4002 0,03%)|
EURUSD250115 0 0 0 15 462 0,14%
EURUSD250115 0 0| 0 17 628 0,15%
USD250212FWD [} 0 0 -10172 -0,09%
EUR250226FWD 0 0 [} -22 487 -0,20%)|
EUR250226FWD 0 L] [} 854 0,01%
EURUSD250305 0 0 o 54 882 0,48%
USD250312FWD 0 0 0 -5104 -0,04%
EURUSD250326 0 0 0 10 458, 0,09%
EURUSD250326 0 0 0 2708 0,02%.
EURUSD250402 o 0 0 14214 0,12%)|
EURUSD250402 [ 0 [} 415 0,04%
EUR250409FWD 0 0 [} 6128 0,05%
EURUSD250129 0 0 [} -4780 -0,04%
USD250312FWD 0 0 0 1962 0,10%
EUR250409FWD 0 0 0 -329| 0,00%)|
Kovetelések (] 64828 (/] 78 908 0,69%
Aktiv idébeli elhataroldsok 0 361 0 689 0,01%
Kotelezettségek és possziv
idébeli elhatdrolasok 0 -4 022 0 -34 634 -0,30%
Osszesen 0 3415941 0 11434 313 100,00%

Budapest, 2025. dprilis 28.

(p Y

Simon Péter N
Rai

Véradi Zoltén

iffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

|. Szokdsos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(MOkddési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkal) +
2. Elszémolt amortizdcio6 +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszdmolt értékelési kilonbozet +
4.0. Elszamolt értékelési kilonbdzet korrekcid +
S. Céltartalék képzés és felhaszndlés kildnbdzete
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye ¢
8. Befektetett eszk6zok Gllomdnyvditozdsa
9. Forgdeszk6zok dllomanyvdltozdsa ¢
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvditozésa +
10. Révid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +
1. Hosszu lejarati kotelezettségek dllomdanyvdltozdsa +
12. Aktiv id6beli elhatérolGsok dllomanyvdltozasa +
13. Passziv id6beli elhatdroldsok alloményvdltozasa +

il. Befel ési ekenységbdl szdrmazé pénzeszksz-valtozds (14-19. sorok)

14. Ingationok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladésa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

I, Pénziigyi miiveletekbdl szarmozé pénzeszkdz-véitozds (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hite, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kolcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzaszk6zok vdltozdasa (£1ti1Llll. sorok) £

Budapest, 2025. dprilis 28.

QXN

2023.04.21-12.31.

-49 616

14 205
0

0
-65277
65277

-2654

-64 828

3220

-361
802

-2985148

0

0

o
-3131430
146 282

0

3336459

3681272

0
-344813

(= K= 2N=y-1

301695

e Ft-bon
2024.

27757

11553

0

0
-1031315
1031315

-6 819 169

0
0
0
-6 819169
0
0

7040781

8377169

0
-1336 388

(=2 -Ty -0 -

249 369

Simon Péter}bn\og

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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4. sz melléklet

1 Portfélio jelentés |
tok:
Alap neve, lajstromszéma: Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja,111-868
AlapkezelS neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipuso: T+1napi
Targynap (T): 2024.12.31
A sorozat
Sajat téke (Ft.): 2 681393 356
Egy jegyre jutd NEE: 1,129988)
Darabszam: 2372939 756
E sorozot
Sajat toke (EUR): ull 4 609 969,66
Egy jegyre jutd NEE: 1,047172
Darabszdm: 4 402 304
U sorozat
Sajat téke (USD): 17 435 743,85
Egy jegyre jut6 NEE: 1,075263
Darabszdm: 16 215 336
4 etté eszkdzérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
). KOTELEZETTSEGEK _ I |
il Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték % ]
/1, Hitelgllomany (6 )} 0| [0}
Osszeg/Ertek %
1/2. Egyéb kotelezettségek (5sszes): -15 727 100,00}
Alapkezeldi dij miatt -9 644 61,32
Alapkezeldi dij miatt ( A sorozat -147] 0,93
Alapkezeldi dij miatt ( E sorozat -104] 0,66}
Alapkezeldi dij miatt (U sorozat -376] 2,39
Letétkezelbi dimian -921 5,86
Bizomdnyosi dij miatt 0] 0,00]
Forgalm. ktg. miott 0 0,00}
Kozzétételi ktg. miott 0 0,00}
Rekldm ktg. miatt o] 0,00]
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -4 535] 28,84
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezettség of 0,00]
|
1/3. ] Céltortalékok (Gsszes): of o]
)/a. [Passziv dabell elhatéroldsok © ) 1 o] 6‘
Twotel T T -15 727] 100,00{
Il [EszKGZ0K Osszeg/Ertek %
[ 11, | Folyészémila, készpénz (6 ):_ i 551064 4,81
Raiffeisen Bank / EUR kapott évadék 19 377, 0,17}
Raiffeisen Bank / EUR kapott dvadék -19 377, -0,17}
Raiffeisen Bank / EUR 58 97| 0,51
Raiffeisen Bank / HUF 63 570 0,56)
Raiffeisen Bank / USD 428 518| 3,74
/2. [Egyéb kovatelés (sszes) i 60865 0,53|
U2438435 RBH Asset/ 51424 0,a5]
cost,% of Io_st NAV/Trailer fee/ 16| 0,00
U2438432j_BH Asset/ 8 783 0,07
D2423744 Trailer fee Asset/ 642 0,0
11/3. Lekétdtt bankbetétek (5sszes): Bank Futamido OSSZﬂ/irték %
[1) 0
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (osszes): 0 0|
0
W32 |:~ :ona;:.nnu| Tiosszabb lekotesy| q 7
[}
Y | Megn. ] Devizanem | Névérték | Osszeg/Erték 1 %
[ 11/4. | Ertékpapirok (6sszes): 1 | | 243 10 663 439 93,13
11/4.1. Rllompapirok (Gsszes): 0 0| 0
W Wnyekw'sszes): 0 0 0
[¢)
11/4.1.2. ] Kincstarjegyek (5sszes): | | 1 o] of 0|
| 1 | ] 0
/413, I Egy e: G BT 0 0 0
o]
11/4.1.4. T Kaifoidi aliampopirok (6sszes)] 1 1 of [} 0|
| | 1 | 1 0
a2, I E oz:_: sim es egyeg . I I I 0I o o
1/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (5sszes): | 1 1 of o] [5)
1 | | I I 0
/422 | Kuifoldi kbtvények (osszes)_| | | of q 0
| | 1 | | 0
11/4.2.3, [T6zsden kiviah (Gsszes): | T | o] o] 0
| | | I | 0]
11/4.3, | Részvények (Gsszes): | 1 | o] o] [
11/4.3.1. | T6zsdére bevezetett (6sszes): | | 1 of o] 0|
| | | | | 0
11/4.3.2. TKuifoldi részvenyek (osszes): | 1 | o} 0] 0|
| | | | 0
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11/4.3.3, T T5zsden kivili (osszes): | T | 1| o] 0
| | | | | 0

[ 11/4.4. | Jelzdloglevelek {osszes): 1 | I of 0] 0|
11/4.4.1, [ Tozsdére bevezetett (osszes). | 1 | 3] o] 0|
| | | | | 0

11/4.4.2. | T6zsdén kiviili {(Bsszes): | 1 1 of of [
| | | | | [}

11/4.5. Jeefekteotési jegyek (Gsszes)] ] | 243) 10 663 439] 93,13
11/4.5., | T62sdére bevezetett {Ssszes): | 1 | o] 0] 0|
| | | | | 0

[ 11/45.2. [T6zsdén kivali (Gsszes): I_ | 243] 10 663 439 93,13
RCM NCHLT BO [ATODOOASTLIBIJEUR | 243] 0 663 439| 93,13)

mn [X&rpoticsi jegy (Gsszesk___| | | | o] )
| | | | [)
ws. | QLD Ia;sel' e of 0,00|
RERKA EUR Current account 0,00

RERKA HUF Current account 0,00

RERKA USD Current account 0,00
Zarmaztatolt Ggylete I

11/6. srtakelési kiilsnbszete: 0 1,53
EURUSD250115 0,47|

EURUSD250115 0,05]

EURUSD250115 0,15

EURUSD250115 0,14

EURUSD250115 0,03

EURUSD250115 0,14]

EURUSD250129 -0,04]

EURUSD250305 0,48

EURUSD250326 0,09

EURUSD250326 0,02

EURUSD250402 0,12

EURUSD250402 0,04

EUR250226FWD 0,01

EUR250226F WD -0,20|

EUR250409FWD 0,00

EUR250409FWD 0,05

USD250212FWD -0,09

USD250312FWD -0,04

U5025031£FW D 0,11

[ Eszkozok osszesen: | 11450 332} 100,00]

Budapest, 2025. Gprilis 28.

NENE

Simon Péter

Véaradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

l. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1111-868

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Letétkezel§ neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Koénywvizsgdlé Tarsasdg neve: Deloitte Kényvvizsgdl6 és Tandcsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kényvvizsgdlé neve: Gorbe Janos

Tipusa: nyilvdnos nyiltvégu értékpapir alap
Harmonizdcidja: ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategéria: rovid kotvény

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célja, hogy egy olyan eurcban denomindlt kamatozé eszk6zokbdl allé portfolio teljesitményét kdzvetitse alapok alapja
konstrukcién keresztiil a befektetdk felé, ahol a mogéttes kétvények kibocsatéi megfelelnek szigord ESG (kérnyezeti, tarsadalmi és
vallalatirdnyitasi) kritériumoknak. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztasa, amelyek teljesitik az SFDR-
rendelet (az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kdzzétételekrdl) 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezeld az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald

tartoz6 ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezeld ezen elvards mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositaséig dllampapirokon, egyéb kétvényeken, likvid
és szarmaztatott eszkézokon feliil kizarélag a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATO000A31LJ8) befektetési jegyeibe
fekteti az Alap t6kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel6 ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap

portféli6jan beliili arényat azonban aktivan vdltoztathatja (a mégottes alap ardnya 80 és 100% kdzétt mozoghat).

A mogéttes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szamdra rendelkezésre alld egyéb informdciok - elsésorban az alap

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhely( alapkezelGje
2 pz Eurdpai Parloment és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatdsi agazatban a

fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél

Raiffeisen 2
ALAPOK



RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap elGtti utolsé kereskedési napon)*

«A"” sorozat #E" sorozat +U" sorozat Osszesitett netté eszkdzérték

Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyom | Arfolyom

véitozds Ft véitozas € véltozés $
2024.12.31. 5,88% 1129547 216% 1,046881 3,65% 1,074967 11386 833 942 Ft
2023.12.29. 6,68% 1,066821 2,48% 1,024796 3,71% 1,037121 3378885840 Ft

**ag Kbftv. 6.5z. melléklet, V1. Szerinti adatok
A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jovGre nézve és nincsenek Gsszefuggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kdzélt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak. Az Alap 2023.04.25-én idult.
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA » UZLETI JELENTES 2024.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték I Eszkdz érték I %
Atruhdzhaté értékpapirok 3090 768 134 90,45
RCM NCHLT BO EUR ATOOC0A31LJ8 78 128 3 090 768 134 90,45
Banki egyenlegek 301 876 144 8,83
Foly6szamla - EUR 534 077 0,02
Foly6szamla - HUF 122 292 036 3,58
Folyészamla - USD 179 050 031 5,24
Kovetelések 2031 221 0,06
Hataridés ugyletek 2 031 221 0,06
Egyéb eszkézék 67 902 822 1,99
|Egyéb kéwvetelések 67 902 822 1,99
Osszes eszkox 3 462 578 321 101,33
Kételezettségek -45 296 116 -1,33
Egyéb kotelezettségek -5 575 794 -0,16
Hatéridés dgyletek -39 720 322 -1,16
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkozértek 331 655 942 HUF
Unitok szama 310 477 055
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,068214 HUF
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Nettoé eszkézértok 2 034 092 EUR
Unitok szama 1 984 233
Egy jegyre juté nettdé eszkdzérték 1,025128 EUR
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkozérték 6 659 209 usD
Unitok széama 6421018
Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,037096 uUsb

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

o s

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmol6 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informéacidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2024. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerliitek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok

Portfélié jelentés

Kilénbdzet (eFt-ban)

alapjan.

Beszdmold
Sajat toke / Nettd eszkbzérték 3415941

(il6nbs stel |

1. Pénzeszk6zok 301695
2. Ertékpapirok 3090768
3. Kovetelések/Aktiv idGbeli elh. 65189
4. Szarmaztatott Ggyletek értéke -37 689
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4022

3417282

352898
3090768
16 881
-37 689
-5576

1341

51203
0

-48 308
0
-1554

A beszdmoléban a 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.IV.- negyedévi trailer fee Gsszege szerepel, mig a nettd eszkbzérték a 2024.év

elsé forgalmazdsi napjén ismert adatok szerinti kalkuldciét tartaimazza. Az ebbdl adédo killonbozet 942 e Ft A kotelezettségek és

kdvetelések kdzétt is megjelennek az elsé, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2023. évi kéltségek és kitelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az elsé forgalmazdsi napig és a

2023.12.31-ig esedékes folyészamla és évadék kamat bevétel elhatdrolas kiilonbézete 12 e Ft. A beszamoléban a kéltségek aktiv idSbeli
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2024.

elhataroldsa kézétt keriilt kimutatdsra 12 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024. évre vonatkozd része, mig a nettd eszkdzérték
kimutatasban ez az 6sszeg 43 e Ft A beszamoldban a forward Ugyletekhez kapcsolédé dtadott dvadék ésszege az egyéb kdvetelések

kdzétt, mig a portfolié jelentésben a pénzeszk6zik kdzott keriil kimutatdsra. Az ebbél adddo kiilbnbdzet 51.203 e Ft.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Instrumentum 1 Devizane | ISIN | Névérték | Eszkdz érték %
Afruhazhatd értekpapirok 10 663 439 423 93,26
RCMNCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 242 993,00 10 663 439 423 00 93,26
Bankd egyenlegek 557 180 068 4,82
Folyészamla - EUR 58 983 154 0,52
Folyészamla - HUF 63 590 405 0,56]
Folﬁszémla -Usb 428 606 509 3,75)
Kovetelése 217718 552 1,90
Hatdridés u%etek 217 718 552 1,90,
Egyéb eszkozo 80 242 078 0,70
Egyéb kdvetelésel 80 242 078 0.70]
Osszes eszkoz 11512580 121 100,68
[KStelezottsegek 77 975 530 0,68
Egyéb kotelezettségek -35 103 556 -0.31
Hatarid6s Ggyletek -42 871974 -0,371
Raiffeisen ESG Rovid Kotveny Alapok Alapja A sorozat
Netio eszkozérték 2681393356 HUF
Unitok szama 2372939 756
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 1,129988 HUF
Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja E sorozat
Nefttd eszkozérték 4 609 970 EUR
Unitok széma 4 402 304
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,047172 EUR
Raiffeisen ESG Révid K5tvény Alapok Alapja U sorozat
Noetté eszkdzérték 17 435744 usp
Unitok sxama 16 215 336
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,075263 uspD

*Kbftv 6. szaGmua melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2025. janudr 31-ig ismertté vait informdcidkra épiil, addig a portféli6 jelentés szamai

2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyit6 érték kerliltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjan.
Beszdmold Portfélié jelentés Kiildnbozet (eFt-ban)
Sajat tSke / Netté eszkdzérték 11434 313 11434 605 292
60k stel ]

1. Pénzeszkdzok 551064 551064 0
2 értékpupl'rok 10 663 439 10 663 439 0
3. Kovetelések/Aktiv id6beli elh. 79 597 60982 -18 615
4. Szarmaztatott Ggyletek értéke 174 847 174 847 0
5. Kételezettségek/Passziv id.elh. -34 634 -15 727 18 907

A beszamoléban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.IV. névi trailer fee Gsszege szerepel, mig a nettdé eszkdzérték a 2025.év elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldcidt tartalmazza. Az ebbdl adédé kildnbozet 49 e Ft. A kételezettségek és
kovetelések kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2025, évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges
2024. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véinak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
2024.12.31-ig esedékes foly6szamla és 6vadék kamat bevétel elhatdarolds kilonbozete 57 e Ft. A beszamoldban a kéltségek aktiv idébeli
elhataroldsa kdzétt kerlilt kimutatdsra 21 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2025. évre vonatkozd része, mig a nettd eszkdzérték
kimutatasban a teljes kifizetett 6sszeg az adott évi elszamoldsban szerepel. A beszamoléban a kapott dvadék dsszege a egyrészt a

kovetelések kozott, masrészt, mint a partner felé fenndllé kételezettség, a kotelezettségek kdzétt jelenik meg, ezzel szemben a nettd
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

eszkGzérték kimutatdsban a pénzeszk6zok kozott jelenik meg. Az ebbdl adédd kiilénbdzet a beszdmold és a portfélio jelentés kézott
19.377 e Ft. A fordulénapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas Gsszevont egyenlege) kvetelés jellegi, ezért a
beszamoléban ez az sszeg kdvetelésként szerepel. A portfolié jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltas, igy a
fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kovetelések kdzott, a visszavditds a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 675
eFt.

I1l. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma

Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 310 477 055
2024. évben eladott befektetési jegyek 2 607 474 671
2024. évben visszavaliott befektetési jegyek 545011 970
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 2 372 939 756
Porifolié dsszesitett nettd eszkézériéke 2025.01.02-6n 2 681 393 356
Egy jegyre jutd netté eszkézériék 2025.01.02-4n 1,129988

Raiffeisen ESG Ravid Kétvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2024.01.02-6n 1 984 233
2024. évben eladott befektetési jegyek 3054 795
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 636 724
Forgalomban 1év8 befekietési jegyek 2025.01.02-4n 4 402 304
Portfolié 6sszesitett netté eszkézériéke 2025.01.02-4n 4 609 970
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,047172

Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2024.01.02-n 6421018
2024. évben eladott befektetési jegyek 12 410 731
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 2616413
Forgalomban 16v6 befekietési jegyek 2025.01.02-4n 16 215 336
Portfolié 8sszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 17 435 744
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2025.01.02-Gn 1,075263

IV. A befektetési alap dsszetétele

2024.12.31. Nagysagrend: HUF
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névaérték Eszkaz érték %
Tézsdén hi U jogyzett atruhazhatd értékpapirok [ 0,00
Mds szabaly pi forgalomba hozott étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmilthan forgalomba hozott truhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok 10 663 439 423 93,26
[RCM NCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 242 993 10 663 439 423 93,26,
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok [ 0,00
Netts eszkézérték / Raiffeisen ESG RSvid Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2681 393 356
Notté eszkézérték / Raiffeisen ESG RSvid Kétvény Alapok alapja E soroxat / EUR 4 609 970{ 100,00
Noté osxzkzérték / Raiffeisen ESG Révid Katvény Alapok alapja U soroxat / USD 17 435 744

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kdzott Gtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategoridba is tartozhat.
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2024.

Az Alapkezeld oz Alap kezelési szabdlyzataban régzitett befektetési politikanak megfeleléen arra térekedett, hogy a Raiffeisen
Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kod: ATOO00A31LJ8) befektetési jegyeibe fektesse az Alap tdkéjének legaldbb 90%-dat. £z utdbbi, a

fenti tabldzatban az egyéb dtruhazhatd értékpapirok k6zé sorolt alap ardnya 2024. december végén 93,26% volt.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitashoz kapcsolédéan ellenérzé befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: e Ft

Pénziigyi miiveletek bevételei 256 871
Folyészamlakamat 23168
Ertékpapir értékesitésbdl szarmazé nyereség 0
Deviza arfolyamnyereség 1774
Forward ligyletek nyeresége 211 929
Pénziigyi miiveletek raforditasai 153311
Ertékpapir értékesitésbél szarmazo veszteség 0
Deviza drfolyamveszteség 14 365
Forward ligyletek vesztesége 138 946
Egyéb bevételek 1830
Trailer fee 1830
A mikodési kéltségek 90 087
Alapkezelési dij 75775
Letétkezelési dij 6766
LEl kéd fenntartasi kéltsége 20
Bankforgalmi jutalék 274
Bankkoltség - negativ kamat 563
Kénywvizsgalonak fizetendd dij 1299
Szamviteli dij 2393
Felligyeleti dij (MNB) 2733
WARP dij 264
Egyéb raforditasok 3750
Befektetési alapok kilénado 3750
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 11553
Felosztott j6vedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 11553
Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 856 468
Befektetési jegy 856 468
- kamatokbdl, osztalékbol 0

| - egyéb 856 468
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T6keszamla vdltozdsai 2024 december 31-ig szdémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

1d6szak nyitédllomany

Iddszak zdrédllomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 301695 551064 4,82%
Idészak nyitédallomany Id6szak zdrédllomany
|Vagyonelem tdzsdei ép. tSzsdén kiv. ép.| tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép| Megoszlds
Befektetési jegyek 0 3090768 0 10663439 93,26%
RCM NCHLT BO 0 3090768 0 10 663 439 93,26%
Id6szak nyitédllomany Id6szak zdrodllomdany
Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdén kiv. ép.| tdzsdei ép. tozsdén kiv. épl Megoszids
Hatdaridds forward ligyletek -37 689 174 847 1,52%
EURUSD240124 0 -153 0 0 0,00%
USD240207FWD 0 294 0 0 0,00%
EURUSD240313 0 -22824 0 0 0,00%
EURUSD240313 0 -2640 0 0 0,00%
EURUSD240403 0 -11233 0 0 0,00%
EURUSD240403 0 -2128 0 0 0,00%
EUR240417FWD 0 -454 0 0 0,00%
EUR240417FWD 0 31 0 0] 0,00%
EUR240417FWD 0 136 0 0 0,00%
EUR240417FWD 0 -34 0 0] 0,00%
EUR240417FWD 0 -161 0 0] 0,00%
EUR240417FWD 0 -93 0 0 0,00%
EURUSD240124 0 1054 0] 0] 0,00%
EURUSD240124 0 516 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 0 0 54125 0,47%
EURUSD250115 0 0 0 15 509 0,14%
EURUSD250115 0 0 0 5672 0,05%
EURUSD250115 0 0 0 4002 0,03%
EURUSD250115 0 0 0 15 462 0,14%
EURUSD250115 0 0] 0 17 628 0,15%
USD250212FWD 0 0 0 -10172 -0,09%
EUR250226FWD 0 0 0 -22 487 -0,20%
EUR250226FWD 0 0 0 854 0,01%
EURUSD250305 0 0 0 54 882 0,48%
USD250312FWD 0 0 0 -5104 -0,04%
EURUSD250326 0 0 0 10 458 0,09%
EURUSD250326 0 0 0 2708 0,02%
EURUSD250402 0 0] 0 14 214 0,12%
EURUSD250402 0 0 0 4115 0,04%
EUR250409FWD 0 0 0 6128 0,05%
EURUSD250129 0 0 0 -4780 -0,04%
USD250312FWD 0 0 0 11962 0,10%
EUR250409FWD 0 0 0 -329 0,00%
Raiffeisen
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Kovetelések 0 64 828 0 78 908 0,69%
Aktiv ido6beli elhataroldsok 0 361 0 689 0,01%
Kotelezettségek és paszziv

idébeli elhatarolasok 0 -4 022 0 -34 634 -0,30%
Osszesen 0 3415941 0 11434313 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2024. év

Tranzakeié Tranzakeié Piael il
Kétésnap Lejarat 3 . . Névérték Deviza 2 Deviza 1 | (elszamolasi
tipusa iranya =t
devizdban)

2024.12.09 2024.12.11 forward Open Buy Fwd 2,833,000.00 EUR HUF 1,165,637,850
2024.12.02 2024.12.04 forward Open Buy Fwd 2,890,270.00 EUR usb 3,042,298
2024.11.25 2024.11.27 forward Open Buy Fwd 2,797,000.00 EUR usD 2,934,612
2024.11.04 2024.11.06 forward Open Sell Fwd 228,000.00 uso HUF 85,374,600
2024.10.28 2024.10.30 forward Open Buy Fwd 3,200,000.00 EUR usb 3,463,680
2024.10.14 2024.10.16 forward Open Buy Fwd 3,028,000.00 EUR HUF 1,212,259,800
2024.09.30 2024.10.02 forward Open Buy Fwd 164,000.00 uso HUF 58,293,800
2024.09.24 2024.10.16 forward Open Sell Fwd 390,000.00 EUR HUF 154,131,900
2024.09.19 2024.10.16 forward Open Sell Fwd 480,000.00 EUR HUF 189,772,800
2024.09.16 2024.09.18 forward Open Sell Fwd 161,200.00 EUR usp 179,367
2024.09.11 2024.10.16 forward Open Sell Fwd 195,000.00 EUR HUF 77,502,750
2024.08.26 2024.08.28 forward Open Buy Fwd 1,670,000.00 EUR usb 1,867,060
2024.08.15 2024.12.11 forward Open Sell Fwd 2,833,000.00 EUR HUF 1,127,505,670
2024.08.15 2024.08.21 forward Open Buy Fwd 2,833,000.00 EUR HUF 1,117,731,820
2024.08.12 2024.10.16 forward Open Sell Fwd 350,000.00 EUR HUF 138,383,000
2024.08.12 2024.12.04 forward Open Sell Fwd 2,890,270.00 EUR usD 3,172,071
2024.08.12 2024.08.14 forward Open Buy Fwd 2,799,270.00 EUR usD 3,057,083
2024.08.05 2024.11.06 forward Open Buy fwd 228,000.00 uso HUF 83,208,600
2024.08.05 2024.08.07 forward Open Sell Fwd $3,000.00 usD HUF 19,284,050
2024.07.29 2024.11.27 forward Open Sell Fwd 2,797,000.00 EUR usD 3,045,251
2024.07.29 2024.07.31 forward Open Buy Fwd 2,797,000.00 EUR usD 3,028,592
2024.07.02 2024.09.18 forward Open Buy Fwd 143,000.00 EUR usb 153,995
2024.07.01 2024.10.30 forward Open Sell Fwd 3,200,000.00 EUR usob 3,462,080
2024.07.01 2024.07.03 forward Open Buy Fwd 2,900,000.00 EUR uso 3,120,110
2024.06.24 2024.10.16 forward Open Sell Fwd 1,613,000.00 EUR HUF 644,224,135
2024.06.24 2024.06.26 forward Open Buy Fwd 1,613,000.00 EUR HUF 638,344,750
2024.06.03 2024.10.02 forward Open Sell Fwd 164,000.00 uso HUF 59,478,700
2024.06.03 2024.06.05 forward Open Buy Fwd 79,000.00 usD HUF 28,550,600
2024.05.21 2024.09.18 forward Open Buy Fwd 18,200.00 EUR usbD 19,883
2024.05.21 2024.05.22 forward Open Sell Fwd 18,200.00 EUR uso 19,774
2024.05.13 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 208,000.00 EUR HUF 80,791,360
2024.05.13 2024.08.28 forward Open Sell Fwd 770,000.00 EUR uso 835,150
2024.05.10 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 140,000.00 EUR HUF 54,510,400
2024.04.25 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 245,000.00 EUR HUF 96,740,700
2024.04.19 2024.08.28 forward Open Sell Fwd 900,000.00 EUR usD 965,376
2024.04.19 2024.06.26 forward Open Buy Fwd 190,000.00 EUR HUF 75,439,500
2024.04.19 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 190,000.00 EUR HUF 75,564,900
2024.04.15 2024.08.21 forward Open Sell Fwd 2,833,000.00 EUR HUF 1,128,922,170
2024.04.15 2024.04.17 forward Open Buy Fwd 2,833,000.00 EUR HUF 1,116,202,000
2024.04.10 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 370,000.00 EUR HUF 145,731,900
2024.04.02 2024.08.14 forward Open Sell Fwd 2,799,270.00 EUR usoD 3,024,247
2024.04.02 2024.04.03 forward Open Buy Fwd 2,799,270.00 EUR uso 3,007,536
2024.04.02 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 640,000.00 EUR usD 689,984
2024.03.18 2024.08.07 forward Open Buy Fwd 53,000.00 usD HUF 19,334,400
2024.03.18 2024.03.20 forward Open Sell Fwd 270,000.00 usoD HUF 97,713,000
2024.03.11 2024.07.31 forward Open Sell Fwd 2,797,000.00 EUR usD 3,076,728
2024.03.11 2024.03.13 forward Open Buy Fwd 2,797,000.00 EUR usp 3,059,079
2024.03.05 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 320,000.00 EUR usp 348,672
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Tranzakeié Tranzakeid A s
Kotésnap Lejarat N e Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
tipusa iranya s

devizéban)
2024.03.05 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 320,000.00 EUR HUF 128,048,000
2024.02.26 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 130,000.00 EUR HUF 51,147,200
2024.02.21 2024.06.26 forward Open Sell Fwd 200,000.00 EUR HUF 78,510,000
2024.02.15 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 140,000.00 EUR HUF 54,812,800
2024.02.06 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 100,000.00 EUR HUF 39,026,000
2024.02.05 2024.06.05 forward Open Sell Fwd 79,000.00 usDb HUF 28,479,500
2024.02.05 2024.02.07 forward Open Buy Fwd 27,000.00 usD HUF 9,660,600
2024.02.02 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 160,000.00 EUR HUF 61,846,400
2024.01.31 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 300,000.00 EUR usb 326,700
2024.01.29 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 125,000.00 EUR HUF 49,207,500
2024.01.24 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 90,000.00 EUR HUF 35,023,500
2024.01.22 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 475,000.00 EUR uso 520,078
2024.01.22 2024.02.07 forward Open Buy Fwd $0,000.00 usD HUF 31,693,500
2024.01.22 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 135,000.00 EUR HUF 52,164,000
2024.01.22 2024.05.22 forward Open Buy Fwd 18,200.00 EUR uso 19,907
2024.01.22 2024.01.24 forward Open Sell Fwd 153,200.00 EUR uso 166,728
2024.01.18 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 305,000.00 EUR uso 334,006
2024.01.18 2024.01.24 forward Open Buy Fwd 72,000.00 EUR uso 78,444
2024.01.16 2024.02.07 forward Open Sell Fwd 100,000.00 usob HUF 34,930,000
2024.01.12 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 370,000.00 EUR uso 408,110
2024.01.12 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 250,000.00 EUR HUF 95,900,000
2024.01.08 2024.03.20 forward Open Buy Fwd 270,000.00 uso HUF 94,041,000
2024.01.08 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 130,000.00 EUR HUF 49,705,500
2024.01.05 2024.07.03 forward Open Sell Fwd 430,000.00 EUR uso 538,657
2024.01.05 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 130,000.00 EUR HUF 49,780,900
2024.01.02 2024.04.17 forward Open Sell Fwd 800,000.00 EUR HUF 309,976,000

Nyitott pozicio 2024. év végén
Tranzakcié Tranzakcié s
Kétésnap Lejarat ; i Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszamolasi
tipusa iranya N
devizaban)

2024.12.30 2025.04.09 forward Open Buy Fwd 250,000.00 EUR HUF 103,835,000
2024.12.17 2025.04.02 forward Open Sell Fwd 1,070,000.00 EUR usoD 1,129,832
2024.12.10 2025.03.26 forward Open Sell Fwd 600,000.00 EUR usb 634,380
2024.12.09 2025.04.09 forward Open Sell Fwd 2,958,000.00 EUR HUF 1,230,853,380
2024.12.02 2025.04.02 forward Open Sell Fwd 2,890,270.00 EUR uso 3,059,842
2024.11.25 2025.03.26 forward Open Sell Fwd 2,797,000.00 EUR ust 2,951,716
2024.11.20 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 756,000.00 EUR usD 798,260
2024.11.06 2025.03.12 forward Open Sell Fwd 550,000.00 usb HUF 212,124,000
2024.11.06 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 450,000.00 EUR uso 483,525
2024.11.06 2025.02.26 forward Open Sell Fwd 330,000.00 EUR HUF 136,884,000
2024.11.04 2025.03.12 forward Open Buy Fwd 674,000.00 usb HUF 254,172,140
2024.10.28 2025.03.05 forward Open Sell Fwd 3,200,000.00 EUR usb 3,483,699
2024.10.14 2025.02.26 forward Open Sell Fwd 3,028,000.00 EUR HUF 1,225,401,320
2024.10.11 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 800,000.00 EUR usD 878,800
2024.09.30 2025.02.12 forward Open Seil Fwd 274,000.00 usb HUF 97,831,700
2024.09.24 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 520,000.00 EUR usb 581,407
2024.09.16 2025.01.29 forward Open Buy Fwd 161,200.00 EUR usb 180,325
2024.09.02 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 560,000.00 EUR usb 623,224
2024.08.26 2025.01.15 forward Open Sell Fwd 1,670,000.00 EUR uso 1,878,583

Az Alapkezel6 a szdrmaztatott Ggyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndita.
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Az Alap nem adott kolcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

A kezelési szabdlyzat kizdrja a fenti Ugyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (azzal ellentétes mddositas hatdlyba € péséig).

ré e

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozas 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban all. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt Gllomdnya - folytatva az el6zé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023, év végi 542 milligrd forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2024-ben U] alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezdk

1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Nemzetkdzi kdtvénypiac

A pénzromlds dteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhlilt az drnyomds.
Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdasok relative
magas aremelkedése magyarazott. Ez kiildndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Euréévezet esetében Idtottakndl magasabb
atdrazédas volt megfigyelhetd.

Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiiit Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamdra, hogy
csokkentse az iranyadd kamatokat. A kamatsdv az év folyamén 525-55%-rél 4,25-4,5%-ra mérséklédétt, am a decemberi
kamatvdgast kdvetben a Fed doéntéshozodi hangsilyoztdk, hogy az infldcié tovabbra is td! magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni
fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurdpai K6zponti Bank mér a Fed el6tt, 2024 jiniusdban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irGnyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kézponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az inflaciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz
képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovabbi lazitdsdra.

A Fed és az EKB mellett szdmos mds jegybank lépett a kamatcsokkentések Utjéra. Ez aldl a legfontosabb kivéte! a japan jegybank volt,
ahol az inflacié kitdrt toébb évtizedes alacsony savjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szdmdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, réaddsul tébbszor is az év sordn.

A fejlett kbtvénypiacokon Gsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiildndsen az Egyesiilt Kiralysagban, oz
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszdgban. Mig az Egyesiilt Kirdlysagban és az Egyesiilt Allamokban inkabb az inflaciés és
gazdasdagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti vélasztasok, illetve az ekéril
kialakult politikai felfordulds vezetett a kotvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejaratd dllampapir hozama folé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire korabban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansdgdt a francia belpolitikai helyzet jovdjét illetéen.

2. Abefektetési politika alakuldséra haté egyéb tényezdék

2024. marcius 07-én kerilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz616 78/2014 (1l 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasardl. A jogszabdly alapjdn a hazai alapkezeldk 2024. julius
1-ig kételesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizélasi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdita az Alap
kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. janiusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak
modositdsat. A médositds MNB dltali jovdhagydsdra a jelentés kozzétételéig nem keriilt sor. A modositott kezelési szabdlyzat
értelmében az Alap olyan alapnak mindstil, ami megfelel a Korm. rendelet 1/K. §-anak (legalabb 80%-o0s mértékben Magyarorszdgon
kiviil kibocsdtott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be). A Korm. rendelet médositésa, illetve a kezelési szabdlyzat fenti

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd

eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavasdrldsi
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kételezettség vdllaldsdaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2024-es évben.

4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésaga®

A Raiffeisen ESG Révid Kotvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen Nachhaltigkeit
ShortTerm) dital megvaldsitott stratégian keresztill és az alap kezeléjétél (RCM?) kapott informaciok alapjdn - a befektetési sordn

figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap az RCM

Kezelési Szabdlyzatanak 21. pontjaban taldlhaté.

A mogottes alap Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzbket mozdit eld, és bdr nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitiizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kérnyezeti célkitlizéseket szolgdlnak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kornyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjan, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint szlikséges informdcidk:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontboél fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxonémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxonémia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdrokozds elkerillését célzé elv kizardlag az Alap Gltal eszk6zolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatéd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésiil szolgald vallalatokat és éllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megallapitdsra keriil ezek
alapjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedd skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap Raiffeisen ESG score értéke 2024.12.31-én 70,62 volt, ami kis mérték{ csékkenést
jelent a 2023.12.31-i 71,43 értékhez képest.

A kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2024-es év tekintetében tértént megvalésulasnak mértékét és

mikéntjét illetéen tovdbbi informacidk érhetdk el az 1. szamu meliékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatdésdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsainak
(principal adverse impact, PAl) figyelembevétele

Az Alapkezeldnél foglalkoztatottak atlagos létszama nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)

bekezdése alapjén az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kozzétételi kételezettsége nem dll fenn. Az Alapkezel6 2022. december

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel 8sszefiiggésben
4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhely( alapkezelbje

5 Az Environmental (kornyezeti), Social (térsadalmi) és Governance (iranyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsaték ESG szempontu megitélése
magdaban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasag/kibocsaté figyelembe veszi-e mikddése soran a kérnyezeti hatdsokat, tekintettel
van-e miikbdése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem el6tt tartjo-e a szocidlis értékeket is, és miikédése kellden dttekinthetd-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tarsasag mikddése hosszu tavon fenntarthaté-e.

6 4.cikk A fenntarthatésag szempontjabdl karos hatdsok atlgthatésdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szerepldk kételesek a honlapjaikon kdzzétenni és naprakészen tartani a kovetkezdket:
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16-an kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezel6 valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegendé informacidval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezelSje/alapkezelSi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eléirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy egyéb informdacidk
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjanak kellsen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezd alap/alapok, akkor az
Alapkezeld a kozzétett informacidk és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezeld tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dént Ggy, hogy azt szervezeti szinten is

szaémszer(Gsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezelé altal kezelt, alapok alapja formdjaban miikddo befektetési
alap, amelynek mogottes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindstl. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kotelezte el magat. Ennek megfelelén az Alap elsdsorban a mdgéttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term) vonatkozéan kdzzétett, illetve szolgditatott informdciék alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatdsait.

Az RCM a kbvetkezdkben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési déntések fenntarthatésdgi tényezékre
gyakorolt fabb kéros hatasait a mégdttes alap tekintetében:

A fenntarthatosdgi tényezék korébe a kornyezeti, tarsadalmi/szocidlis és munkaiigyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasok (PAI-k) a befektetés aital a kiilvildgra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kiviilrél érkezé fenntarthatésdgi kockazatok a
befektetés értékére vannak {potencidlisan) negativ hatassal.

A fenntarthatésdagi tényezokre gyakorolt karos hatdsok és a fenntarthatdsdgi kockdzatok k6zétt nem mindig lehet egyértelmien
kilénbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatdsagi tényezékre
gyakorolt karos hatdsokat is csokkentik, és forditva.

Az SFDR RTS’ I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategdriakban) 16 kotelezé és két vélaszthaté PAl-val
kapcsolatos atlathatésdgi tényezdt ir eld, amelyek az liveghdzhatési gdzok kibocsatasa (UHG kibocsatas), a biolégiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tdrsadalmi mutatdk témakorét fedik le. Az aldbbi tablazatokban az RCM dital haszndlt PAI-mutatdk ismertetése

taldalhaté.

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fobb kdros hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandd dtvilagitasi politikdkrél szdld nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az altaluk kindit pénziigyi termékeik tipusait;

(2) A pénzigyi piaci szereploknek az (1) bekezdés a) pontjdval 6sszhangban nydjtott informdcidk részeként legaldbb a kévetkezdket kell
megadniuk:

a) a fenntarthatésdg szempontjGbdl kdaros fébb hatdsok és mutatdk azonositdsara és rangsoroldsdara irdnyulé politikdikra vonatkozd
informacidk;

b} a fenntarthatdsdg szempontjabol kdros fobb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések
leirasa;

) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvdillaldsi politikdk rovid 6sszefoglaldja;

d) hivatkozds a felelsségteljes Uzleti magatartdsi kddexeknek és oz Gtvildgitdsra és a jelentéstételre vonatkozo, nemzetkézileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez vald igazoddsuk mértékére.

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. Gprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdrokozds elkeriilését célzdé elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatésdgi mutatékkal és a fenntarthatésdg szempontjdbdl karos hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmdt,
modszertandt és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tdrsadalmi jellemzok és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdval
kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld informaciék tartalmdt és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl.
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A befektotéseink célponiait alkots vallalatok

Eghaijlati és mas kérnyezeti mutatok

b
PAI 1 | UHGkibocsétds
PAI 2 COzldbnyom
L | A befektetéseink célpontidt alkoté vallatatok GHG-
E‘é‘:ihﬂ’zfmmw gdzok — kibocsétdsi intenzitdsa
ibocsdtdsa
(] : s A fosszilis Wzelsanyagokkal foglalkozé véllalatokba |
UHG kibocséa Y99 oglakoz
( ibocsdtes PA]4 eszkdzolt befekietések ardnya l
PAIS A nem megujulé energiaforrasokbdl szarmazé
energicfogyaszids és energiatermelés arénya
PALG A jelentés éghaijlatvéltozast eldidézé dgazatok
energiafogyaszidsdnak intenzitdsa
A védelmet igényls bioldgiai sokféleséggel
Biodiverzitgs PAI 7 rendelkezé terileteker hatrényosan érinté
tevékenységek
Viz PAI 8 Vizbe irdnyuld kibocsatas
Hulladék PAI 9 | Veszélyes és radioaktiv hulladékok aranya
|

A szocidlis igyek és a foglalkoztatds, az emberi jogok tiszteletben tartésa, valamint a korrupcié
és a megvesztegetés elleni kizdelem teriletét érinté mutatGk |

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megadllapodasa 1
- {UNGC? alapelveinek és a Gazdasdgi |
- Egyuimiksdési és Fejlesz1ési Szervezer (OECD)
- multinociondlis vallalatokra vonatkozé
| irénymutatdsainak megsértése

| Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinaciondlis
| véllolatokra vonatkozé irdnymutatdsainck betortdsdt
| ellensrzé folyamatok és megfelelési mechanizmusok
Tarsadalmi és | hidnya

foglalkoztatasi kérdések | - :

PAI 12 Nemek kdz6Hi, nem korrigdlt bérkilenbségek

| Nemek kézétti sokszindség az irdnyité és ellendrzé

- szervekben
A vitatolt fegyverek {gyalogsdgi akndk, kazettas
pal 14 bombdk, vegyi és biolsgiai fegyverek] gyartasaban

| vagy értékesitésében részt vevs vallalatokba tarténs
| befektetések ardnya

UHGkibocsétas infenzitésa

Kérnyezet

Befektetések célpontjat képezs olyan orszagok,

Tarsadalom Pt i A
amelyekben megsértik o tarsadalmi elsirasokat

Fotras: Eutdpai Bizottsog
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Az RCM:nél alkalmazott két vélaszthatd PAI a vizfogyasztds és Ujrahasznositas, valaminta baleseti rata:

Viz, hulladék és
anyagkibocsatas

Vizfelhaszndlds és Gjrahasznositds

Tarsadalmi és

foglalkoziatasi kérdések

Baleseii réta

Forras: Europai Bizottség

A 2023-as és 2024-es év tekintetében az RCM az alabbi adatokat szolgaltatta a mégottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap, ISIN kéd: ATOO00A31LI8)
vonatkozéan {a 2023-as év tekintetében 2 adatpont all rendelkezésre, a 2024-es évben a havi szinten rendelkezésre allo adatokbdl a negyedév végi adatok atlagolasaval

képeztik az adatokat):

Scope 1 (#G-kibocsdtds

5cope 2 (MG kivozsatds €02 3457
T oottt tiiriaet - ) <
Scope 3 UHG-kibocsatas o2 21013 18608.9 kro v
Gsszesitett UMG-kiboesdtas o2 v8ns 194285 337479
T - =i etnlus tonna szea oxid o
PAIZ  {CO,-Iébryom &k per mili6 euro bef 1CC2 1/ ml. &R 185.7 404 359
035200, 5copet 2es 3
A befek L] 6t ofkoté va Metnkus 1i6 euro bevérsl, ]
PAI3 Lo 6 tibocsdndsi imtenzitdsa Sy tCC2{ il EUR ) 5708 R ._eo.oo B 94!.7_ e
A fosszilis tazelSonyogokkal Fogialkord R
PAI4 | usiialatokbo eszkbadl befektetdsek ariryn 1* N Sx ik
Abefektetes torgydt képezd
vollalotok aem megusio o e en " N
A nem megujuis energiafardsakbsl ':f::o mi 5”;:::’,‘:;:" energiatorasor energutordsok energialomasok
PAIS  |s26mozo energiaiogyasztas es oo N % giaf 2tas0. 84,63% f 8501 69.21% f az0. DAV
cnergatermelés arfingo e pega Nemmegijulo cnergia | Nemmeguuidencrgio | Nemmegijulh energia
i enerpiafanasoihoz viszonyitve, az 1 : 4 9
B N . L 0.01% oM
055205 energiaformds s2ézalékaban
.. it SRR NSRS JSu I NS S B R
Uveghdznoiisi gézok kbocsdtdsa «saqq:-‘;:?mq::: s:;amc
(OHG kitiocs6265) hatdsza: déikodds. holészot o Gwhimil ruR
8 GWh/mil, €U 0 GWh/mil. EUR T
& a o Banytszot és olopanyuy
termelés: 0 Gwhimi €Ut | ermelés: G/ gy | STPHES OOOMIGUHAmL
{doly 0.0294% o 0.032589 3
Gwh/mil EUR GV, LR Fetdolgozdipar 0.415315
942 08 0. g6z g6 GWhimil. EUR
e gyt W b Py Villarosenergio-, goz-. 9dz-
6130, 0.06067 GWhimil. | dlatisa: 0.050258 Gwhima, | &% Himoberendezések
Energiofethoszndlds GWh ban o £uR e €i61430: 004D 1B GWhi
o s befektetest sgénybe vevd Larsasdgok izelidras, szennyviz- és | vicellonds, szenaydz- & 2 |
PAS6  |Ggazatok energifogyoszidsanak NP B et 990K wh £ i e Py iitarey: Viseligeds, szeanyviz: € |
intenzitasn REtelE ek il EUR 6 wetitvel 19t ; szemetszdlitas, komyezets
T & 21 a ités ihimmel. mitds: i . 2
nagy hatdsy éghojioti agazatanként karmentesités: 0 GV¥ihimil. | Mrmentesit :’;R 0 GWivsrmel. warmentes1és. 0 GWhImit,
&R
. N - WL
Eptléxp:!r: o Gwh{ml _Uﬁ Epﬂé!pf:, 0 GWhiml ELR Epstéipar: 0 GwWh/mil, EUR
& P Kereskedelent gémbrmaivek
e foits: & amvtise és motorkerikparok
0.00649 G\¥hilio, EUR |  €,005127 GWhiMio. EUR ':mg;ﬁ:;:’f";’:
S20Hitas €5 1ar0les: 0 S2aifitds €5 tecias: 0 Sz allags és wrol:s- o
el hirmd, £US )
GWhiral uR . Gwhiml, &R T
ingationugyletek: 0
GWh/mil. Eur GWhiml EUR Gy, €U
A bintgial sokféleseg szempontjtbét
érzékeny tersleteken vagy azek
kozeléhen taldthats
A védeimes igéaylé biotogic sorfélezégy. ]
Biodiverzitas PAI7 W dtec éantd £ &ronyo olyan e an &% 0%
tevékenysegek befektetést befogods
tarsasdgokbon. ahot ¢ befekteést
érintete vlloiatok tevékenységet
negotivan enntk ezeket o terifeteket
A befektetés togyhs képe2s
villalttok altud vizbe torténd
kiboc sdtasok egy milic eurdra
vetitve, silyozott atloghban kifejerve.
A mutold o vizbe ronénd kibocsatds
Vit PAIS  {vizbeirdnyuld kibocsdtas kilonféle Upusura vonotkozik. Az 15§ T ik EUR na. 14,37 337675
€56 a kémisi 0xigénigényt ICODL o
vizbe t6rténd kibocsGtasok mésésére
6itciénoson hasznlt mutatét oyliti
assze, omely kazelitd értekként
szoigéihat o Vizkibotsotasok”
Mutoté Kdvetelményehez.
Abefehterés targyd: képezs
vollalotox aitol tesmeit veszelyes
Huflogék, PAI?  iVeszéiyes és iv hullodékol aranya dioakti & T/ mit BUR mey 234,27 BL63

tonn;0 0 befetetert miilio eurtro
vetitve, slyozort atlngbon kifeezve
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A szocidlis Ggyek és a foglgikoztatas, 0z emberi jogok tiszteletben tartdsa, veigmint @ korrupcié és a meg g ellent kuzdetem terdletét érintd mutardk
Az olyor befektetesse: érintett |
Az Egyesult Nemzeted Globdhs 14rsasdgokba eszxdzd t
g HINGC ea ardnya. ame yek

PAITO ibodési 4s Felesztési & v 0z UNGC etverek vagy az = % | o 0.00%
Szervezet 0ECD} multinac andlis villalotaira [CECO multinacicnalis i i

irdnymutatasainak megsendsében

&z alyar befektetessel erintatt
tarsosagokba eszeozdit
befehetdsek oronys. omeyek nem -
rendelieznek oz UKGC elveinek vagy -
A2 UNGC olopelveinek &5 az OECO az OECO muitinaciondl's véiclatokra -
5 {7 3 o
PAITE irdnymatotasainat betortasdt elfensrzo  [betartasérok ellenbrzésére lronyuis
f & i mech k  |[pofitkabiai lletve 62 UNGT- ehec
hidnyn vagy e rultinec cadhs valalatokma
vonatiozo OFCD-minymutatasce
megsentésene kezetésére szcigald
ancsz-{ponastkezeids)
mechon smusobkal

29 L

Tarsadalm: és fogialkoztotasi
wirdések.

A befekteressel énntett wiilalotok
PALIZ | Nemek kozott, nem komqalt bérkulonosegex [remek kazott atlogos. nem komgdit & ~ a0
béckilaabutge — S
A ndi és térfiigazgetdadg’ tagok £
: . Gtlagas aranya o befektetés targyot
ernek ¥ i i
paryy [Nomek Kozttt solsanlaeg ozidnjiec s o cinioioknal, o sszes . a0 2878, o5
elendrzd szervekben s oli i

‘goznatosag tag szézaléhaban

sifeecve

0.0 0.04%

Avitatatt fegyversk gyologsogi akndk,
kazettas bombdk. vegy és biofogia: A vitatott fegyverek gydrtdsaban
fe antd vagy é ites vogy értékesitesében reszt vevd

Pas I8

Komyezet UNG kidocsdtds intenzitdsa L/ ml BRGOP nmu
A szociolis jogsénéselnek ittt
bafektetésse énntatt orszogok
sz6moa (02 abszotut s20més o reotiv
Befektetések céipontjat kéoezs alyan 526m 352tva 0z §552¢3 befekretest Abszaiik D% Abseolut 0% Absrolut 0
Tarsadalom orszagok. amelyerben megsértic a befogacsd orszaggull & nemzetvdn “
tarsodaim eldirosobat zerzddésekben és sgyezményeknen. Reotr 05 Retativ 0% Refotiv 0%

foz Egyesiit Nemzetex alopelveden
|45 adort esetken g nemzett cghan
emlitertek szeirt

| Abefekteresset drintett vollalo

o:tol sifogyasztott atiogos
WL nullndex és g SGLa! oen) i ml EUR oAl Sh2%41 888 34
befektetéss igénybe vevo willalotak
e Ty |bevéreténes millio ESR-j6ro vetitve 2.
. A i Sulyozott atlogbon kfejezett
Tarsadalme és foglalkaziatos N neidenzek $zomg) 3
cerdések |balesetek ardnya o befexterés 30,0606 Gt 023 =] 068

[ torpyat képezo votialataknal

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kiros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2024-es év

tekintetében tortént megvaldsulasarél, annak mikéntjérdl tovabbi informaciok érhetdk el az 1. szému mellékletben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes Osszege a 2024-es évre
széloan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 406
Vdltozd j6vedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljdra
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasdnak teljes dsszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvallalasért és ellenérzésért felelés atkalmazottak 37
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvéllalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategérigba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdast gyakorol a kockdazati profiljukra vagy a kezelésikben lévd

befektetési alap kockdazati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegii kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegi kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodé torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vaitozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz 6sszege, 2024. junius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsol6dd, a tdrvény dltal elbirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld fellilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint(i szabdlyoknak, a jogszabdlyi eivdrasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsénak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika els6 médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika mdasodik modositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Fellgyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja 2024. jalius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi vdltozdsai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat valtozasa miatti médositdsok:

o o szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozo
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének fellilvizsgdlata
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a halasztdsi id6szak feliilvizsgdlata
a Készpénztdl Eltérd Eszkozként haszndlt eszkdzre vonatkozd rendelkezések pontositdsa

az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakéri juttatds, mint vdltozé javadalmazdsi elem megszintetése és

az alapbérbe térténd beépitése
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X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megdllapodasok, az ABA aktuadlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaba kerilé eszk6zdk barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan oz illikvid eszkézok kdzé sorolddik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindstilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockézata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra alapozott

értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkéze esetén sem keriilt sor a Kbftv. 128. §

jegyek allomanyan belil torténé elkilonitésének alkalmazasdra.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockéazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté kiszdmitdsdhoz haszndlt maltbeli adatok, a jogszabdly elSirasainak
megfeleléen, egy mesterséges referencia index teljesitményén alapulnak. Az Alap kockazat/nyereség profil szerinti 2. kategérigba
térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alap eszkOzeinek tulnyomo része olyan alapba keriil befektetésre, amely
kdtvényekbe fektet. A szamitaséhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszertien megbizhatdé mutatéi az Alap jévébeli kockazati
profilignak.

Az Alapkezeld a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekovetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 130%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

¢) AzAlap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 232,05%

XIil. A beszamoldsi idoszakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utani
események

El6szor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiléndsen a kdézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elbtti idészakban elsdsorban a kiemelkedSen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacids kdrnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétd! ezen negativ hatdsok
enyhllni kezdtek, mind az inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csékkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds Uteme 2023-as gyors csokkenésének globalis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
agrnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdra a monetdris lazitds folytatdsdt. Az amerikai elndkvdlasztast kovetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatésaganak csokkenése
nyomdn, ami elsésorban a ndvekvé drfolyam ingadozdsban Sitétt testet.

A kamatcsékkentés idehaza is folytatodott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiildnbozet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank o forintgyenglilés hatdsdra kénytelen volt felfliiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas Uteme, illetve a gyengild forint ésszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdgara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bek&vetkezett legnagyobb hatdsq, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasagi esemény az Uj,
szamos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vémtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba térténd visszatelepitésének 6sztonzését jelolték
meg, csakhogy a vdmok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt joval kevesebb beruhdzdshoz és kés6bb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejléd6 orszdgokban
korabban felépllt termel6 kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra atirdnyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozd vamhabord
ersen negativ hatdssal lehet a vilaggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszintsithetd, hogy az elsé bejelentések elsdsorban targyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi valtozasok varhatéak a vamok végso szintjét és a piaci reakciékat illetéen is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhato, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és révid iddn belll bekdvetkezé szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei

értékének
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mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbd! térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés
készitésének idopontjdig.

A beszamoldsi id3szakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése nem
azonositott az Alapra jelentds hatdast gyakorld eseményt.

Bér a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok, kéziilik
is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az
Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s
melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdital bemutatandok lennének az
éves jelentésben igy tovabbi kzzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan

figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

G bl

Simon Péter Varadi Zoltén

Budapest, 2025. dprilis 28.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
A termék elnevezése: Raiffeisen ESG ROvid Kétvény Alapok Alapja
Jogalany-azonosito: : 5493000CVHSUF408LET2

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gozdasdgi

tevékenységbe  torténd
befektetés, amely
hozzdjérul valamely
kérnyezeti vagy

tdérsadalmi célkitiizéshez,
feltéve, hogy a
befektetés nem karosit
jelentés mértékben
egyetlen kornyezeti vagy
tarsadalmi  célkitlizést
sem, és ha a befektetést
befogadd vdllalkozdsok
helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek.

Az uniés taxondémia az
(EU) 2020/852 rendeletben
megha-térozott

osztalyozdsi rendszer,
amely a  kdrnyezeti
szem-pontbol

fenntarthaté gazdasdagi
tevékenységek listdjat
allitja Gssze. Az emlitett
rendelet nem hatdrozza
meg a tdrsadalmilag
fenntarthaté gazda-sagi
tevékenységek listajat. A
kornyzeti célkittizéssel
rendel-kezé fenntarthatd
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmidnak vagy nem.

A fenntarthtésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénziigyi termék
altal eldmozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdket.

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

Igen 8 Nem
Kérnyezeti célkitizéssel ® Kérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzéket
rendelkezo fenntarthaté mozditott eld, és bar nem rendelkezett
befektetések aranya: __ % fenntarthotoé befektetési célkitlizéssel, a

befektetések legaldbb 90,42%-0 olyan
fenntarthoto befektetésekbe tértént

0z unios taxondmid szerinti amelyek kdrnyezeti célkitiizéseket
kornyezeti szempontbél szolgGinak olyan gazdasagi
fenntarthaténak minésulé teyékenységekben' amelyek
gazdasagi tevékenységekbe kornyezetileg fenntarthaténak

i =g e 4 minasiinek 0z unios taxonémia alapijé
az unibs taxonomia szerinti (gl

kérnyezeti szempontbol g omelyek kdrnyezeti célkitlizéseket

fenntorthaténak nem szolgalnak olyan gazdasagi

mindsilé gazdosdgi tevékenységekben, amelyek nem

tevékenységekbe mindslinek kdrnyezetileg
fenntarthaténak az unids taxondmia
alapjén

# amelyek tarsadalmi célkitiizésse!
rendelkeznek

Tarsadalmi célkitiizéssel Kérnyezeti/tdrsadoimi {E/S) jellemzdket mozdit
rendelkezd fenntarthato eld, de nem eszkozd! fenntarthaté
befektetések ardnyo: __ % befektetéseket

Milyen mértékben teljesiiitek a pénziigyi termék dital eldmozditott kdrnyzeti és/vagy
tarsadaimi jeltemzok?

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikédik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel6 a
Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akar 100 szdzalékat is fektetheti (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Short Term alap, jogalany azonosité: 5299008QDDJQ37TQS5B06, ,mbgdttes alap”) az Alap
portféliéjanak domindns elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az
Alap szintjén, mind pedig a megvdsarolt befektetési alapon keresztill -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti
vagy térsadalmi jellemz6khéz, azok latra szolé vagy lekdtott betétek, allampapirok és egyéb likvid és kamatozé
eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditaskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgalé szarmaztatott eszkézdk, az Alap kdrnyezeti és tdrsadalmi jellemzdi megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Short Term alappal kapcsolatban kézzétett informaciékkal.
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A moégottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tdarsadaimi
jellemzoket, killonosen az éghajlatvdltozast, a természeti tékét és biodiverzitast, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kornyezeti fejlesztési lehetdségeket (példaul zold technologidk és megujuld energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfeleldsséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel vald kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehet8ségeket (példdul az egészségligyi ellatdshoz valdé hozzaférés). A j6 vdllalatiranyitds, valamint
vallalkozéi magatartds és lzleti etika (ditaldnosan a “j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A mdgottes alap nem rendelkezik korlatozdassal konkrét kdrnyezeti vagy tdarsadalmi
jellemzdk tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
kerlilt kijel6lésre.

A mogéttes alap fenntarthatésaghoz kapcsolddd befektetési céljo a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzék

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A mdgottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mb.H., “RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésil szolgalé vdllalatokat és dflamokat belsé és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé atfogé ESG értékelés részeként
megdllapitasra keril ezek alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedé skdldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap Raiffeisen ESG score
értéke 2024. december végén 70,62 volt (az Alap szintjén 65,86),

és a korabbi idészakkal §sszehasonlitva?

ami kis mértékd csokkenést jelent a 2023.12.31-i 71,43 (az Alap szintjén 64,60) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések célkitizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkit(izésekhez?

A mogéttes alap tekintetében a fenntarthatd befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal valé dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kérnyezeti fejlesztési lehetdségek (példaul z6ld technolégidk
és megujuld energia), emberi eréforrasok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehet6ségek (példaul az egészségiigyi elldtdshoz valé hozzdaférés). A jé
vdllalatirdnyitds, beleértve az lzleti gyakorlatot és az Uzleti etikat is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasagi tevékenység fenntarthatésaga a Raiffeisen ESG belsé vallalati mutatdja alapjan kerdlt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsagi lehetdségek és kockazatok vizsgdlata mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgdldsra keriilt, hogy az Uzleti tevékenység milyen mértékben jarult hozza a fenntarthaté célokhoz, és
ezt mindségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk dt.

Az dllamkétvények fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatdja alapjan értékelték. Ez a
mutaté datfogd képet adott a kdrnyezeti (biodiverzitds, klimavaltozdas, eréforrasok, kérnyezetvédelem),
tarsadalmi (alapsziikségletek, igazsdgossag, human toke, elégedettség) és kormanyzdsi (intézmények, politikai
rendszer, pénziigyek és atldthatdsag) tényezdkrol.

Az lizleti év végén az unids Taxondmia rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsitheté szintet.
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A fébb karos hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsagi

tényezékre  gyakorolt
legjelentésebb negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték
el a jelentés kdarokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentés kdros hatdsok elkerilése
érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhasznaldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcid) nem mindsultek fenntarthatd

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatékat?

A fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozd mutatdk figyelembe vétele a
mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdsan, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba torténé integrdaldsan (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztason (pozitiv kritériumok)
keresztiil torténik a "Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt fébb
karos hatasokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.

Az Alapkezel6 az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap alapkezelGje (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kdzzétett adatok és a mégottes alap silya alapjan, az
Alap egyéb eszkézeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére térténd
megadllapitdsdval veszi figyelembe a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt karos hatdsokra vonatkozé

mutatdkat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottik-e az OECD multinaciondlis véllalkozéasokra
vonatkozé irdnyelveihez és az {izleti vallalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozé ENSZ-
irényelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozasokra vonatkozd irdnyelveinek minden vonatkozdsdt (példaul a
kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapveté ILO
munkaligyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilonb6z6 informaciés
csatorndakat, igy a médidt és a kutaté/elemzé ligyndkségeket annak megdllapitasa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitak.

Ezen tulmenden, a mogttes alap eszkézeit egy elismert ESG-elemzés szolgaltatd szlirési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozasokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem feleit meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
irGnymutatasainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megallapitdsra, ha egy
vallalat részt vett egy vagy tdbb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedésti kart okozott.
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Az uniés taxondémia meghatdrozza a jelentSs kdrokozds elkerilését célzé elvet, amely szerint a
taxonémidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitizéseit, és egyedi

uniods kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds karokozas elkeriilését célzé elv kizarélag a pénziigyi termék alapjaul szolgdlé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdt fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentdsen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitiizéseket.

“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt
- fébb karos hatdsokat?

Az Alapkezel§ az Alap szintjén az RCM dltal kdzzétett adatok és a mogbttes alap silya alapjan, az Alap egyéb
eszkbzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére térténd megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kéaros hatdsait.

A befektetési ddntések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mdgbttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integraldsan (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztason (pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavallaldkra, a térsadalomra, a beszallitékra, az lizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan, valamint az orszagok abszolit és relativ értékelését olyan tényezdk fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktirdk, a kérnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvdlitozasi politika. Ezen tilmenden a szerepvdllalds eszkdze keriilt alkalmazdsra
vdllalati parbeszéd és kiiléndsen a szavazati jogok gyakorlasa formdjaban a véilalatokkal szemben a kdros
fenntarthatésdgi hatdsok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllalasi tevékenységek az adott tarsasagokban
eszkozolt konkrét befektetésektdl flggetleniil keriitek alkalmazasra (jelenleg nem dokumentdltan a mégéttes
alap szintjén).

Az alébbi tdblazat attekintést nyljt a mogéttes alap alapkezelSje dltal alkalmozott, a befektetési folyamat
kilénbdzd lépéseiben figyelembe vett, az SFDR . mellékletének 1. sz. tablazataban szerepld kdros hatdsokra

vonatkozé mutatokrél:
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Scope 1UNG kiboesdtés
|5cope 2 UHG kibocsatag |
PAlY v

|5cope 3 UHG-kibocsatas i

|Gsszesitett UMG-kibocsatds i

PAI 2

O, Wbuyom /

Uveghdzhotdsi gozor kibocsdtdsa | | A hefrktotécoink celpont|at alkota
{UHG kibotsaths) PALY vhllalatak OMG Kiboesdtst i [ v
[intenaitdsy | | |

(A losszilis tuzelbanyagokkal
AL Hfoglolkoz6 vallolutokba eszkazolt v
hedektetéack artnyn i i
A nen megujuld enesginfondsukbol
PALS {sedrmuzd enerylafogyusstas és
lenergintenmeles aranyo !
i‘ jelenmtaq éghajintvditesdst eltidezd |
AL | igasatak enmyindogyasatastnik | |
HintengitGsn | |

A védelmet igenyld bivlogi
Biodiveraitgs PaI? cokfelezeqgel rendelkezd tomitetod v
hfitrdnynsan ¢intd tevekenysegek

viz PALG vizhe hanyulé kibocsutas

SISNES | NS

| Vesattyes ds adinuktiy b ékok

Hulludek PALO anngg)

Az ENSZ Globdlis Megsllapoddsa

elveinek és o Gozdasagi

Egytttmikddési &s Fajlesztési ‘/

Szervezet (OECD) multinociondlis

vallalkozdsokra vonatkozd

irdnyelveinek megsértése

Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elvei

és oz OECD multinacionglis
dilalkozdsokra vonatkozd irdny

betartdsénok nyomon kavetésére H ‘/ J

Térsodalmi és foglolkoztatasi szolgdlé eljdrésok és megfelelési H

Kkérdések mechanizmusok hidnya

A nemek kdz8tti kiigozitatlan

bérk0ldnbség v ‘/

Nemek kd25tti soksziniiség az irdnyité

és ellendrzd szervekben

S\

PAlI10

PAI 11

PAl 12

AN

PAI13

A vitatott fegyverek (gyalogsdgi

aknak, kazetids bombdk, vegyi és

bioldgiai fegyverek) gydrtasaban vagy /
értékesitésében részt vevd

villolatokba tdrténd befektatések

ardnya

AN

PAI 14

Komyezet OKG-kibocsGtds intenzitdsa v

Befektetések célpontjat képezd olyan

arszdgok, amelyekben megsértik a \/
arsadalmi eldirdsokot

Viz, hullodék és anyogkibocsétés PAI(1}+  Vizfelhasznalas és Gjrahasznositas

Térsadolmi és foglotkoziotési
kérdések

Térsadalom

ANA NI NEAN

PAI{2)+ Balesetiréta v

A kizarasokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatarozza meg, és a teljes befektetési univerzum
tekintetében alkalmazasra kerdl. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezelSk a fenntarthaté befektetési
folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kivil a fenntarthatdésagi
kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdazatkezelSi csapata azonositja, értékeli és feliigyeli a fenntarthatésdgi
kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvallaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az
alapkezeldi csapat kézdsen végzi.

Ezen tilmenden a PAI-mutatékat havonta kiszamitjak és negyedévente elemzik; oz ehhez sziikséges adatokat az
ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-tél szerzik be. A negativ kritériumoknak megfelelé vallalatokat
vagy kibocsatokat tovabbi beisd elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezeléi csapattal

egyuttmiikddve végez. A relevdns eseteket végsé dontéshozatal céljabol az igazgatosdg, az alapkezelsi csapat és
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A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek a
referencia-
id6északban
(2024.01.01-
202412.31) a
pénziigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
ardnyat tették ki.

Az eszkdzallokacié
az egyes
eszkézokbe torténd
befektetések
ardnyat irja le.

a vdllalati felelésségvallaldsi osztaly (fenntarthatésdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kdvetkezd dontésekre keriilhet
sor: a szerepvallaldsi parbeszéd felvétele vagy szorosabbra fiizése az érintett vdllalattal, a véllalat kizérdsa a
befektetési univerzumbél, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges déntések kdzé az érintett

befektetéssel szemben vdllalt kitettség csokkentése (korlatozasa).

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Y

2024.12.31-én a mégéttes alap az Alap vagyondnak 93,26%-Gt tette ki. A mégéttes alap legfontosabb

befektetései a kdvetkezék voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdzok %-a Orszdg
EUROPEAN UNION EU 0.8 07/04/25 Kormdnyzati 318 Belgium
EUROPEAN UNION EU 0 03/04/26 Kormanyzati 2,86 Belgium
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 2 1/2

03/19/26 Kormanyzati 2,76 Németorszag
BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 2.05 08/01/27 Kormanyzati 272 Olaszorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/25 Kormdnyzati 2,56 Németorszdg
KFW KFW 2 7/8 05/29/26 Pénzigy 2,31 Németorszdag
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 1.2 10/20/25 Kormdnyzati 2,27 Ausztria
EUROPEAN UNION EU 2 7/8 12/06/27 Kormdanyzati 2,14 Belgium
KFW KFW 0 3/8 04/23/25 Pénzigy 2,09 Németorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/26 Kormanyzati 2,07 Németorszdg
NORDIC INVESTMENT BANK NIB 2 7/8 07/04/27 Kormanyzati 2,04 Finnorszag
CAISSE DES DEPOTS ET CON CDCEPS 0.01

06/01/26 Pénziigy 1,95 Franciaorszag
UNEDIC UNEDIC 11/410/21/27 Kormanyzati 194 Franciaorszdg
BUONI! POLIENNALI DEL TES BTPS 0.35 02/01/25 Kormdnyzati 183 Olaszorszag
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 0 01/31/26 Kormdnyzati 1,79 Spanyolorszdag

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések ardanya?

Fenntarthat6sdgi céli befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

bellil hozzdjdrul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.

Milyen volt az eszkbzallokdcié?
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Taxondmicthoz
lgozitott: 05%

| g

1B, Egyéb E/S
- jeltemzdkndz
Befektetések 100% 4 o igozitott
e - befektetések: 90,42%
2,7%%

2. Egyéd
befektetései
7.46%

Az 1. E/S jellemzEkhoz igazitott befektetések kotegdria o pénzigyl terméknek 0 pénziigyl termdk Gltol eldmozditortt
k&nyezet vagy térsadoimijeliemzok eleréset szolgald befektetéseit tartoimozzo.

A 2. Egyéb befektetdsek kateqdrin o pénzigy termeknek 0Zon fennmarodd befextetéseit torimazam, omelyek nem
igazounak o kbrnyezeti vagy térsadaimijellemzdkhdz, és nemmindsilinek fenntorthatd befektetésnek sem.

Az 1. E/S jellemxbkhidzigazitott befektetések kotegéria o kdvetkezdkes fogialjo magdban:

AZ 1A. Fenntorthoté befektetések aliotegdria kornyezeti vogy térsocalmi célkitizésekkel rendelkezd fenntorthoto
befektetéseret fogloljomagébon

- Az18. Egyéh E/S jellemzBkhéz igozitott befektetdsek alintegdria kornyezeti vogy tarsodalmi célkitiizésekkel rendelkezd
fenntorthoté befektetésnek nem mindsolé befekteréseket 10rt0IMmozzo,

2024.12.31-én a0 mogbttes alapok vagyondnak 99,21%-a volt dsszehangolt kérnyezeti vagy térsadalmi jellemzékkel az

2024.12.31-én a mégéttes alap teljes vagyondnak 96,95%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2024.12.31-én a mégodttes alap oz Alap vagyondnak 93,26%-dt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid eszkdzdkbe (forint és
deviza betét), illetve deviza kockazat fedezeti célt szolgalé derivativakba fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

2024.12.31-én a m3gdttes alap az Alap vagyondnak 93,26%-at tette ki. A mdgéttes alap befektetéseinek dgazati megoszldsa

a kovetkezé volt:

Szektor %

Allami 41,90
Pénziigy 36.40
Ciklikus fogyasztdsi javak 5,89

Ipar 4,59

Nem-ciklikus fogyasztdsi javak 4,23

Kézszolgdltatds 3,64

Kommunikacio 1,49

Egyéb 1,86
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A taxondmidhoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkezdok ardanyaban kell
kifejezni:

= a befekteést befo-gado
vallalkozdsok zéld
tevékenysé-geibdl
szarmazé bevétel
részesedé-sét tukrozé
drbevétel,

a befektetést befogadoé
véllal-kozdsok zold, pl. a
zold gazdasagra vald
atallas érde-kében
eszkdzolt befektetéseit
mutaté tokekia-dasok
(CapEx),

a befektetést befogadd
vdllal-kozdsok z6ld ope-
rativ tevékenysé-geit
tlikr626 miikodési
kdltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenil  tamogatjak
mds tevékenységek
kornyezeti célkitGzésekhez
valé jelentés
hozzgjaruldsat.

Az atalldasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek, amelyek
esetében még nem dlinak
rendelkezésre  alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és amelyek
tobbek kdzétt a legjobb
teljesitmény-nek
megfeleld liveghdzhatdsu-
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

VEEY olyan kérnyezeti
célkitizéssel  rendelkezd
fenntarthaté befektetések,
amelyek nem  veszik
figyelembe 0z  uniés
taxonémia szerinti,
kornyezeti  szempontbdl
fenntarthaté  gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozo

A koérnyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak oz uniés taxonémidahoz?

Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem mindsithetd

meértéket a mogottes alap, igy oz Alap esetében sem.

Az aldbbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiGhoz igazodé befektetések szdzalékos
részardnyat. Mivel az dllampapirok* taxonémidghoz valé igazodésdnak meghatdrozasara nem létezik
megfelelé médszertan, az elsdé diagram a pénziigyi termék sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxondmidhoz valé igazoddst, beleértve az Gllampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktél eitéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiéhoz valé
igazoddst.

Unids taxondmidhoz igazddo befektetdsel
cvath & aranya alinnspapirok nélkil

CpEx

CaPex

) Arbevérel
000% £0 00% 100 00P%

Egyveb befektetesek

| HE Unios tawondmidhoz igazodd befekietések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dlilampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglainak.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe térténd befektetések részardnya?
Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsulé gazdasdgi
tevékenységekbe térténd befektetések mértéke 2024 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsithetd mértéket a mégottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxondmidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnya a korébbi referencia-idészakokhoz?

A korabbi referencia idészakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésilé gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem érte el az

elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora voit az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthato befektetések részardanya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagat a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutato kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer( kiilonbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részaranya kdzott. 2024 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mdogottes alop 96,95%-at tette ki, ami az Alap szintjén 90,42%-os

kitettséget jelentett.
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' ‘ . Mekkora volt a tarsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részaranya?
Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagat a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kilénbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2023 végén a kdrnyezeti és tarsadalmi célokot szolgdlé
befektetések tényleges részesedése a mogdttes alap 96,95%-at tette ki, ami az Alap szintjén 90,42%-o0s

kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,

és érvényestiltek-e a minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mégéttes befektetési alapon
keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khdz, azok latra sz016 betétek, illetve
derivativdk voltak az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezel6 is likviditaskezelésre, illetve duration
menedzsmentre, vagy deviza kockdzat fedezésre haszndlt. Ezekre az eszkdzokre nem vonatkoznak a befektetési

stratégia fenntarthatdsagi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzdk teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A mogéttes alap dltal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk elérését a belsS limitrendszer

részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén.

Az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi) tényezék tekintetében a mdgéttes alap befektetési stratégidja
kételezd negativ kritériumokat, atfogé fenntarthatdsdagi elemzést, valamint az ESG pontszamot és ESG lendiilet
mutatékat figyelembe vevé portfélié épitését tartalmazott. Ennek sordn kiiléndsen nagy jelentSséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vdllalatok mindségének és iizleti modelljének. A magas fokd fenntarthatésdag és a
pénziigyi (fundamentdlis) eré kulcsfontossagu szempont volt egy befektetés kivalasztasandl.

Az RCM szerepvadllalasi politikajanak végrehajtasaval kapcsolatos részletesebb informdciék az RCM honlapjan, az
éves szerepvallaldsi jelentésben taldlhatok, a ,Témakéreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies&Reports) részben.

Raiffeisen
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