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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2023. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2023. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszk6zok Osszesen 3.419.963 E Ft, a targyévi eredmény 14.205 E Ft nyereség —, a 2023. aprilis 21.-t61
2023. december 31.-ig terjedd idszakra vonatkozd eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek Gsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatd és valos képet ad az Alap 2023. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint a 2023. 4prilis 21.-t61 2023. december 31.-ig
terjedd idészakra vonatkoz6 vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrol
sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban €s a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,4
kényvvizsgadlo éves beszdmolo konyvvizsgalatdaért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t0l (az
,,Alapkezel3”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezel6 vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo el6irdsaival sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamoldra adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelsségiink az tizleti jelentés
atolvaséasa é€s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlnik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirdsaival Osszhangban van-e, és errél,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjardl vélemény nyilvéanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi tizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir el tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken t0l az Alaprol és annak kdrnyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges hibdas allités) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibéas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszimoldért

Az Alapkezel$ vezetése felelés az Alapra vonatkozoé megbizhatd és valds képet add éves beszdmold
elkészitéséért a szamviteli tdrvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezelé vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozés
folytatdsaval kapcsolatos informéaciokat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a véllalkozas folytatidsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozés folytatdsanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozési tevékenység folytatisanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A koényvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ereds 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbodl eredd 1ényeges hibés allitds fel nem tardsdnak a
kockézata nagyobb, mint a hibdbol ereddé, mivel a csalds magédban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirdsat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel6 belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezelé vezetése éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld éves beszamolo Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdséara
vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kgvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
beszdmoldban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentéstink datumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonosftott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiildnbdzete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgbeszk6zdk
l. Kévetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kilfoldi pénzértékre szold kovetelés értékelési killonbozete
4 Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
1. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killonbozete
a kamatokbdl, osztalékbol
b egyéb
1ll. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbodzete

C/ Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktiv idébeli elhatdrolds
2 Aktiv idébeli elhatdrolds értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott (igyletek értékelési kiilbnbozete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke

1. Indulé téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-)

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény)
1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete
2 Ertékelési kilénbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. Rovid lejarata kételezettségek
11l Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbdzete

H/ Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2024. dprilis 25.

eFt-ban
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Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Simon Péter Janos Vdradi Zoltdén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2023. december 31-ével végzédé évre

1. Altaldnos gazddlkodadsi koriilmények

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja (tovdbbiakban: Alap) az MNB 2023.mdrcius 31-én kelt H-KE-I11-150/2023. sz&mu hatdrozatdval keriilt nyilvantartdsba vételre
Az Alap nyilt végli befektetési alap. Az Alap BAMOSZ besoroldsa révid kétvény alap

Az Alap dltal kibocsdtott névre sz6l6, demateridlizdlt befektetési jegyek hdrom sorozatba tartoznak, jelélésik A", E" és U’

ISIN azonosité ,A" sorozat: HU0000731351 (alapdeviza)

ISIN azonosité ,E" sorozat: HUO0O00731369

ISIN azonosité ,U" sorozat: HU0O000731377

Az ,A" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1Ft, az ,E” sorozat euréban denomindlt, névértéke 1EUR, az "U" sorozat USD-ben denomindlt, névértéke 1USD

Az Alap dltal kibocsdtott befektetési jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték megvdsarolhatjak

A forgalmazdk dltal felszamitott visszavaltdsi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Szintén eltérd lehet az egyes deviza sorozatokban megvalésitott
deviza fedezeti stratégia.

Az Alap 2023. dprilis 21-én 10.000.000 Ft, 530.000 EUR és 25.000 USD t6kével idult.
Az Alap mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja dll
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatok

Az Alap, kényvvizsgdlattal aldtdmasztott éves beszdmolojdt és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime

elérhet6sége a kévetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezelé: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Vdradi Zoltdn 1117 Budapest, Bird Laszld Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Az Alap konyvvizsgdlatra kételezett.

Konyvvizsgdld tarsasdg: Deloitte Kényvvizsgdld és Tandcsado Kft.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgdlo: Gorbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szdmviteli szolgdltatds kérébe tartozo feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvdr u. 12.
Regisztrdcids szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan, elsésorban EUR-ban denomindlt kamatozé eszkézokbdl dllé portfélié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcion keresztiil
a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott eszkdzok megfelelnek szigort ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcid lehetévé teszi az Alapkezeld szamdrc
diverzifikdlt portfolié kdltséghatékony kialakitdsdat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretlinek szamité, adott esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztdn egy mégottes
alapba fekteté Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi mddositdsdig a likvid és szdrmaztatott eszkdzokon, illetve egyéb dllampapirokon feliil kizarélag a Kezelési
Szabdlyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollekti

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikdjdnak megfeleléen az Alap esetleges megsziinéséic
Ujrabefektetésre kertil, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékenévekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjak

Az Alapkezel6 az Alap tékéjét betéten, dllampapiron és szarmaztatott eszkdzokon felil kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fektetheti.

Az Alap olyan kétvény fokuszl befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek tékéjiiket tilnyoma részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatéi ¢
tarsadalmi, 6koldgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigort kévetelményeknek. Az Alapkezelé kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa
amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozd rendelkezéseket

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjanak eltéré mddositdsadig, a likvid és szarmaztatott eszkdzokon felil kizdrélag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirbe
fektetheti az Alap t6kéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOO0AOALR1) és lakossdgi sorozatok (ISIN kdd: ATOO00AT9HMS és ATOOO0A31LJ8!

A fenti mogéttes alap alapkezel6jétdl kapott tdjékoztatds, illetve az Alapkezeld sajat értékelése alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap az (EU) 2019/2088 rendele
(SFDR-rendelet) 8. cikke hatdlya ald tartozd befektetési alapnak mindstil

Az Alap a torvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti célt szarmaztatott ligyletet is kothet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

1/18. oldal



Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belill, sajdt dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridés
opcids és szarmazékos ligyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkézértéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézeinek likviditasi feltételei javithatdk,
illetve a befektetések kockdzata csdkkenthetd.

Az Alap 20 szdzalékot meg nem haladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denomindlt dllampapirba, betétbe. Az Alap 90%-os célardnyban fektet euroban denomindl

befektetési alapba. A mégottes, befektetésként szolgdld befektetési alap deviza kitettsége azonban szertedgazé lehet

Az Alap a kévetkezd eszkdzkategdridkba fektethet

1. Allampapirok: EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény

dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

11 a magyar vagy kilfoldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsdtott dllampapirok, igy tébbek kézétt a diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstdrjegyek, fix

illetve vdltozd kamatozdsu allamkatvények, egyéb dllampapirok

1.2 a magyar jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Unié mds tagdllamanak jegybankja dltal kibocsdatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
2. Bankbetét: latraszdlo, illetve lekdtott bankbetétek eurdban, USA dolldrban, forintban és egyéb devizdban).
3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végli befektetési alapok befektetési jegyei , illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Az eszkdzcsoporton beliil a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi mdédositasdig, kizdrdlag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az

az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kod: ATOOOOAOALR1) és lakossdgi sorozatok (ISIN kod: ATOO00AT9HMS és ATO000A31LJ8
4. Szdrmaztatott eszkdzok: szabdlyozott piacon forgalmazott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértékil készpénz-elszamoldsu eszkdzoket,

tovdabbd a tézsdén kiviili, nem szabvdnyositott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott lgyletek).

Az Alap szdrmaztatott tigyletet kothet fedezeti (kockdzat csékkentési) céllal

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolid elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek aranyabar

Portfolié elem Maximadlis és minimdlis arany

Max Min Terv
Allampapirok 8sszesen 20% 0% 0%
Szabdlyozott piacra bevezetet] 20% 0% o%
vagy forgalmazott dllampapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen

(ikodé, eli t, nyilvanos,

mu 0/ 0O, e |sm(-?r j’]yl Vanos 20% 0% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazott
dllampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Euréban denomindlt dllampapirok 20% 0% 0%
I?gyéb de\{izdbon denomindlt 20% 0% 0%
dllampapirok
Betét 20% 0% 10%
Forint betét 20% 0% 10%
Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%
Raiffeisen Nachhaltigkeit]
ShortTerm alap intézményi sorozat|
(ISIN  kéd:  ATOOOOAOALR1T)  és 100% 80% 90%
lakossdgi  sorozatok  (ISIN  kdd:
AT0000A19HMS5 és ATO000A31LJ8)

3. Szamviteli politika 6sszefoglaldsa

3.1. Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények modositdsarol sz6l6 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajdtossagairdl
sz616 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eléirdsai alapjan és a Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas

Jelentés 6sszegl hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében, a kiilonbdzé ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet érinten (évenként kiilon-kiilon) feltdrt hibdk és hibahatdsol
- eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd - értékének egyuttes (eldjeltd| fliggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatdrozott értékhatart.

Minden esetben jelentds dsszegli a hiba, ha a hiba feltdrdsanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibdk, hibahatdsok eredményt
sajat tékét ndvel-csokkentd értékének egylittes (elGjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérlegféosszegének 2 szdzalékdt, illetve ha a

meérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az alabbiakban mutatjuk be
Az Alap a beszdmold szempontjdbdl kivételes nagysdglinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegfédsszeg 2 szdzalékat meghaladjdk
valamint kivételes el6forduldstinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem mertiiltek fel és nem a szokdsos tizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészit mellékletében az adott beszdmold sorndl részletezi
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3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmol6 magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra

A mérlegkészités datuma: 2024. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrdasok ismertetése
Az értékelési eljdrasokndl - a Szamviteli Tv,, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szamviteli politikdjaban régzitettek az iranyaddak

Az Alap az eszkdzeirdl részletes nyilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen 6rténik. Az értékpapirok

nem realizdlt drfolyam kiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetleniil a tékendvekménnyel szemben kertiil elszamoldsre

Az Alapkezel6 az éves beszdmoldban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely a targyévber
2023. december 29-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2023. december 29-re, az utolsé elérhetd piaci drat alkalmazta az eszkézék piaci értékének meghatdrozdsdhoz

Az dllamkotvények vételekor a vételdrban felhalmozott kamatot kamatbevételt csdkkenté tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladdsi drban foglalt felhalmozott kamat

bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kiilonbézet tartalékaként szdmolja el az Alap az értékpapirok értékkiilénbdzetével szemben

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormdnyrendelet 5.§ (8) bekezdésével 6sszhangban a vevé,

az adés mindsitése alapjan az tizleti év mérlegforduldnapjdn fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett hdrom hénapon tuli lejaratd kévetelésné
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kdlcsénként, az el6legként adott 8sszegeket, tovdbbd a bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa
kozott 1évé kovetelésjellegli tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontjdban rendelkezésre allé informdciok alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés varhatdan megtérillé 6sszege

- veszteségjellegl - klilonbozet 6sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a killénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentés dsszegl

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket, illetve kételezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza drfolyamon szdmitott forintértékér

veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézdket az érte fizetett forintsszegben - és a szdmviteli poltikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzol

és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon atszdmitott értéke kozotti kiilonbozet 6sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik
A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint torténik

A forgalmazds névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kozti - az értékeléshél adodd - kiilénbdzet a tékendvekményt valtoztatijc

Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kvetkezdk:
1. Latra sz616 betét (folydszamla): ezek 6sszegét oly mddon kell T napra megdllapitani, mintha az Alapkezeld T napon likviddinda
2. Lekdtott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével kell névelni.
3. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
3.1Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok
Ezen dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvanossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szémtani dtlagaként meghatdrozott kdzép arfolyan
alapjdn, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy
az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazdsi Bizottsag (AB) dltal meghatdrozot
dron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyo
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.
Az elsédleges forgalmazok kételezé drjegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévé futamidejl dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretéber
megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr kozépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat dsszegeként kertilnek értékelésre. Amennyiben az adott
értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsd elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként kerliinek értékelésre. Amennyiben az elsédlege:
forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatdrozott éron, kdtvények esetében az idéaranyos
- T napig -felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
3.2, Elsdleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal forintban denomindlt dllampapirol
A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kétvényet

esetében az id6éardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

3.3, Elsddleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsatott nem forintban denomindlt dllampapirol

illetve a kiilféldi dllampapirok

Nyilvdnos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb mdsodlagos piacdnak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon - ¢
Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltatd dltal - kézzétett T-1 napi zarédrfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozn
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacokrol arfolyamkozlés
nem hozzaférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsd napi zarédrfolyam alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, a T napra vonatkoz

arfolyamot az AB dltal megahatdtozott dron kdtvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
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Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zdréarfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés 6ta a T napic
felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettoé arfolyam alapjdn kertil kiszdmitdasra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez

4. Nyilvanos nyilt vég kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végli befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozo értékét az adott befektetési alap alapkezeléje
forgalmazdja dltal kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjdn kell meghatdrozni. Kiilfoldi nyilvanos, nyilt végu
befektetési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot az értékeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltato - Reuters vagy Bloomberg -
dltal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni

5. Kotelezettségek: az Alapot terheld és folyamatosan felmeriil6 koltségek és dijak idéardnyosan kertilnek az Alapra terhelésre. Az elére nem tervezheté koltséget
az esedékességlik idépontjaban kertilnek az Alapra terhelésre

6. Szdrmaztatott ligyletek

6.1 Tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek

- Hatdridés vételi és eladdsi megdllapoddasok (forward): a mégéttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapoddsban szerepld vételi / eladdsi drfolyam
jelenértékének a killénbzetével egyezik meg. Ha a mogéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médor
szdmolt / nyert dr.

- Opci6s tgyletek: professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zolt drfolyam alapjdn. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe: fliggetlen brokerektél kapott drjegyzés alapjan
elfogadott opci6 drazdsi modell haszndlata, Gsszetett egzotikus opcidk esetében lehetdség van az tigyleti partner dltal meghatdrozott arat haszndlni

- Csereligyletek: professziondlis adatszolgaltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzélt arfolyam alapjan. Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe: fliggetlen brékerekté| kapott driegyzés alapjan
elfogadott drazdsi modell haszndlata, tgyleti partner dltal meghatdrozott ar

- CFD tgyletek: a nyitodr és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett mddon szamitott elszamold dardnak kiilonbdzeteként kell értékelni.

Arazési probléma akkor merdil fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem vdltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazdsat irhatja el az AB, a részvényekhez hasonlé médon

6.2 Tézsdei szarmaztatott lgyletek

A T napi nettd eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1napi nyitott tézsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszamold ar

alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kotés az adott instrumentumra, vagy az r 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB dita

meghatdrozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsol6dé megjegyzések

4.1. Informdcidk az Alap portfdliéjardl

Az értékpapirok zarédllomanya az év utolsé napjan érvényes értékpapir drfolyamon kertilt kimutatdsra

A devizaérték forintra szdmitdsa az év utolsd napjan érvényes MNB devizadrfolyamon térténik

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjdan késziti a mérlegét

A / Befektetési jegyek
eft-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat  Mérleg szerinti sszeg
RCM NCHLT BO EUR 2987802 102 966 0 3090768
Osszesen 2987 802 102 966 0 3090768
B/ Hatdridds ligyletek
Az Alap 2023.12.31-én az aldbbi 8sszeg( és lejarati nyitott hatdaridés deviza eladdsi és vételi tigyletekkel rendelkezik:
Szerzddés szerinti Szerzédésbdl eredd Szerzédésbdl eredd

Megnevezés / Ugylet tipusa Devizanem Lejdrat Gsszeg devizdban kévetelés (HUF) kételezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
EURUSD240124 /  eladdsi usb 2024.01.24 47 800 18 159 512 18 296 884 -153 584
USD240207FWD / eladdsi HUF 2024.02.07 17 000 6218 090 5889 480 294 082
EURUSD240313 / eladdsi usb 2024.0313 1934 000 719 261060 740 296 520 -22 824 250
EURUSD240313 / eladdsi usD 2024.03.13 863 000 328576 514 330 339 140 -2 639790
EURUSD240403 / eladdasi usD 2024.04.03 2092270 792 329183 800879 1M -11232 628
EURUSD240403 / eladdsi usb 2024.04.03 707 000 269 426 388 270 625 460 -2128198
EUR240417FWD /  eladdsi HUF 2024.0417 442 000 171407 600 169 188 760 -454 401
EUR240417FWD /  eladdsi HUF 2024.04.17 50 000 19 475 000 19 139 000 31317
EUR240417FWD /  eladdsi HUF 2024.0417 80 000 31248 000 30 622 400 135746
EUR240417FWD /  eladdsi HUF 2024.04.17 37000 14 353 040 14162 860 -33717
EUR240417FWD /  eladdsi HUF 2024.0417 94 000 36 387 400 35981320 -160 672
EUR240417FWD /  eladasi HUF 2024.0417 70 000 27124 300 26 794 600 -93 082
EURUSD240124 /  vételi usb 2024.01.24 72 000 27 560160 26 527 604 1054 293
EURUSD240124 /  vételi usb 2024.01.24 57 000 21818 460 21320922 515783
Osszesen 2483344707 2510 064 061 -37 689101
A hatdridds forward tigyletekbé| eredé kovetelések és kotelezettségek a nullds szamlaosztdlyban kertiltek kimutatdsra
Az Alap a forward tgyleteken 2023.év sordn 8sszevontan 18.102 e Ft nyereséget realizdlt
4.2. Pénzeszk6z0Ok részletezése (adatok e Ft-ban) 2023.12.31
Folyészdmla HUF 122 205
Folyészamla EUR 534
Folydszdmla usb 178 956

301695

Az Alap a devizds pénzeszkdzék és 6vadékok dsszevont Gtértékelési kiilénbdzetét a beszamoldban az eredménykimutatdsban szerepelteti, 2023-ban ilyen jogcimen 747 e F

arfolyamveszteséget szamolt el.

4.3, Kévetelések és kotelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban)

Kovetelések (adatok e Ft-ban)

Atadott 6vadék EUR - RBH
Befektetési jegy forgalmazds kdvetelés
Osszesen

Kotelezettségek (adatok e Ft-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

WARP tranzakciés dij
Kényvvizsgdldonak fizetendd dij
Befektetési alapok kiilénadd
Osszesen

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban;
Trailer fee elhatdrolds

Folydszdmla és évadék kamat elhatdrolds

LEI kod fenntartdsi ktg elhatdrolds
Osszesen
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2023.12.31

51203
13 625

64828

2101
187
40
590
302

3220

2023.12.31

156
193
12

361



Koltségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFt-ban)

Konyvvizsgdlonak fizetendd dij
Feltigyeleti dij (MNB)

Ovadék kamat

Osszesen

4.5, Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

2023.12.31

591
209

2
802

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani

Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgarancidt nem vallal.

Az Alap nem vdllalt garancidt és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozo, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatdsat

Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (e Ft-ban)

Folyészamlakamat

Ertékpapir értékesitésbél szarmazd nyereség
Deviza arfolyamnyereség

Forward tigyletek nyeresége

Osszesen

A pénziigyi miiveletek raforditdsainak részletezése (e Ft-ban)

Ertékpapir értékesitésbdl szarmazd veszteség
Deviza drfolyamveszteség
Forward lgyletek vesztesége

Osszesen

Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)

Trailer fee

Osszesen

Egyéb raforditdsok részletezése (e Ft-ban)

Befektetési alapok kiillénaddja

Osszesen

A miikodési koltségek részletezése (e Ft-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

LEl kod fenntartdsi kéltsége
Bankforgalmi jutalék
Bankkéltség - negativ kamat
Kényvvizsgaldnak fizetendd dij
Szamviteli dij

Feliigyeleti dij (MNB)

WARP-dij

Osszesen

4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2023.04.21-12.31.

4102
2677
9107
37963

53 849

2023.04.21-12.31.

23
3936
19 860

23819

2023.04.21-12.31.
327
327

2023.04.21-12.31.
624
624

2023.04.21-12.31.

12342
1101
36

1

343
1181

442
82

15528

db

Sorozat neve 2023.12.31
"A" sorozat 310 477 055
"E" sorozat 1984 233
"U" sorozat 6421018
Osszesen: 318 882 306
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4.8 Az Alap Gsszesitett nettd eszk6zértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-re vonatkozéan a 2023.12.29-i adatok alapjdn

Egy jegyre jutd netto
Sorozat neve Nettd eszkoérték (HUF) eszkozeérték

a sorozat devizdjaban
"A" sorozat (HUF) 331655 942 1,068214
"E" sorozat (EUR) 778 609 889 1,025128
"U" sorozat (USD) 2307 016 373 1,037096

Osszesen 3417 282204 -
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jévedelmezdség alakuldsédnak bemutatdsa

(eFt-ban)
A sajat téke részletezése 2023.12.31
1. Indulé téke 3292909
Kibocs. bef. jegyek névértéke 3681272
Visszavds. bef. jegyek névértéke -388 363
1. T6kendvekmény 123 032
befektetési jegy forgalmazasbal 43 550
értékelési kiilonbozetbdl 65 277

el8zé lizleti évek eredménye 0

lizleti év eredménye 14 205
Sajat téke 3415 941

6. Az éves beszdmolo és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfélio jelentés szdmai 2024. elsé forgalmazds

napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok alapjdn.

Beszdmold Portfdlid jelentés Kiilénbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 3415941 3417 282 1341
Kilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 301695 352898 51203
2. Ertékpapirok 3090 768 3090 768 0
3. Kbvetelések/Aktiv idébeli elh. 65189 16 881 -48 308
4. Szdrmaztatott tigyletek értéke -37 689 -37 689 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4022 -5576 -1554

A beszdmoldban a 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.IV.névi trailer fee sszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2024.év elsé forgalmazdsi napjdn ismert adatol

szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbél adddé kiilénbozet 942 e Ft

A kotelezettségek és kovetelések kdzott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2023. év

koltségek és kételezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak.

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2023.12.31-ig esedékes folydszamla és dvadék kamat bevétel elhatdrolds kiilénbézete 12 e Ft

A beszamoléban a kéltségek aktiv idSbeli elhatdroldsa kézétt kertilt kimutatdsra 12 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024. évre vonatkozo része, mig a netté eszkézértél
kimutatdsban ez az §sszeg 43 e Ft

A beszamoldban a forward ligyletekhez kapcsolddé dtadott dvadék Gsszege az egyéb kovetelések kdzott, mig a portfdlio jelentésben a pénzeszkdzok kozott kerdll kimutatdsra
Az ebbdl adddé killdnbézet 51.203 e Ft.

7. A beszdmoldsi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

El@sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogazdasdagi és geopolitikai kockazatok
Eurépdban, de kilénésen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejét kovetSen, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja
el6tti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak
nyomdn pedig kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben madr enyhtiléber
voltak, mind az inflacié Giteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent az év végére. A pénzromlds mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csékkend titeme,
illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végiil inkabb pozitiv hatdssal volt a hazai lakossag megtakaritdsi hajlandésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és
kotvénypiaci teljesitménnyel megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépa
bankrendszerre is. A pdniknak t6bb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyed
hatdsok is jelen voltak, szlikségessé vdlt a vezetd jegybankok rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetben a tézsdei arfolyamokra is haté panik
hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erésédott a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgé
eurdpai bankok részvényeinek jelentés drfolyam emelkedése is titkrozott. A beszdmoldsi idészakot kévetden - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események
miatti jelentés makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezdék - az Alapkezeld vezetése nem
azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdborts konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes
mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabb
kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges

hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfelels intézkedéseket
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Mutatdk: (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszk6z6k az 6sszes eszkdzdkh6z

2. Forgdeszkézdk az bsszes eszk6z6khdz

3. Sajdt téke ardnya az 6sszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez
4. Hosszu lejdaratu kételezettségek

a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ asajat tékéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben taldlhata.

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben taldlhato.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra" kimutatds a 4. sz. mellékletben taldlhato.

Budapest, 2024. dprilis 25.

2023.12.31

0,00%

101,10%

99,88%

0,00%
0,00%

Simon Péter Janos =

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6z6k az 6sszes eszkdzdkhdz

0,00% Befektetett eszkéz
Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézdk az ésszes eszk6z6khéz

101,10% Forgéeszkoz+Aktiv idSbeli elh.
Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az 6sszkdtelezettséghez + sajat tékéhez

99,88% Sajdt téke
Forrdsok Gsszesen

4. HosszU lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ a sajdt tékéhez

a/
0,00% Josszu lejarati kotelezettségel
HosszU lej. kot. + Sajdt téke
b/
0,00% {osszu lejaratl kotelezettségel
sajat téke

Budapest, 2024. dprilis 25.

0

2023.12.31

0
3419 963

3 457 652
3419963

3415 941
3419963

0
3415941

0
3415941

Simon Péter Janos

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

1. Hiteldllomadny Gsszetétele

1. Kdltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizdlt

2023.12.31

eFt-ban
0

eFt-ban
11808

Elszdmolt Elhatdrolt/Szdllitok Pénziigyileg realizdlt
Alapkezelési dij 12342 2101 10 241
Letétkezelési dij 1101 187 914
LEI kéd fenntartasi kéltsége 36 0 36
Bankforgalmi jutalék 1 0 1
Bankkéltség - negativ kamat 343 2 341
WARP-dij 82 40 42
Kényvvizsgdlénak fizetendd dij 1181 1181 0
Szamviteli dij 0 0 0
Feliigyeleti dij (MNB) 442 209 233
Osszesen: 15 528 3720 11808
1lI. Ertékpapiralap vagyondnak megoszldsa Sajat téke 3 415 941| eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitédllomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem Megoszldas
Bankbetétek 0 301695 8,83%
lekotott ~ 0 0 0,00%
Idészak nyitédllomany |dészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegy 0 0 0 3090768 90,48%
RCM NCHLT BO 0 0 0 3090768 90,48%
Hatdridés forward iigyletek 0 0 0 -37 689 -1,10%
EURUSD240124 0 0 0 -153 0,00%
USD240207FWD 0 0 0 294 0,01%
EURUSD240313 0 0 0 -22 824 -0,67%
EURUSD240313 0 0 0 -2 640 -0,08%
EURUSD240403 0 0 0 -11233 -0,33%
EURUSD240403 0 0 0 -2128 -0,06%
EUR240417FWD 0 0 0 -454 -0,01%
EUR240417FWD 0 0 0 31 0,00%
EUR240417FWD 0 0 0 136 0,00%
EUR240417FWD 0 0 0 -34 0,00%
EUR240417FWD 0 0 0 -161 -0,01%
EUR240417FWD 0 0 0 -93 0,00%
EURUSD240124 0 0 0 1054 0,03%
EURUSD240124 0 0 0 516 0,02%
Kdvetelések 0 0 0 64828 1,90%
Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 0 0 361 0,01%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatdroldsok 0 0 0 -4022 -0,12%
Osszesen 0 0 0 3415 941 100,00%

Budapest, 2024. dprilis 25.

NN

Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozds
(Mikodési cash flow, 1-13. sorok)

ENFRENTE

©V® N wm

10,
1.

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
Elszamolt amortizdcié +

Elszdmolt értékvesztés és visszairds +

Elszamolt értékelési kiildnbozet =

4.a. Elszamolt értékelési kilénbdzet korrekcid +

Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbozete *

Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye =

Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdltdsanak eredménye +
Befektetett eszk6zok dllomdnyvdltozdsa +

Forgdeszk6zok dllomdnyvaltozdsa +

9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa +
. Rovid lejaratu kotelezettség dllomanyvdltozdsa =

Hosszu lejdratu kotelezettségek dllomdnyvdltozdsa *

12. Aktiv id6beli elhatdrolasok dllomanyvdltozdsa =
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomanyvdltozdsa

1l. Befektetési tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkdz-vdltozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15.
16.

17.

18.
19.

Ingatlanok eladdsa +

Befolyt bérleti dijak +
Ertékpapirok beszerzése -
Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa +
Kapott hozamok +

11I. Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo pénzeszkdz-vdltozds (20-26. sorok)

20,
1.
22
23
24,
5,
6

N

NN

V.

. Befektetési jegy kibocsdtds +
Befektetési jegy kibocsdtds sordn kapott apport -
. Befektetési jegy visszavaltdsa -
. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -
. Hitel, illetve kélcson felvétele +
. Hitel, illetve kélcson torlesztése -
. Hitel, illetve kélcson utdn fizetett kamat -

Pénzeszkdzok valtozasa (x11111l. sorok)

Budapest, 2024. aprilis 25.

e Ft-ban
2023.04.21-2023.12.31.

-49 616

14 205
0

0

-65 277
65277

-2 654

-64828

3220

-361
802

-2985148

0

0

0
-3131430
146 282

0

3336459

3681272
0
-344 813
0

o oo

301695

Simon Péter Janos

~3

Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Al tok:
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja,111-868
Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szamitds tipusa: T+1napi
Targynap (T): 2023.12.29
A sorozat
Sajat téke (Ft.): 331655 942
Egy jegyre juto NEE: 1,068214,
Darabszdm: 310 477 055
E sorozat
Sajat téke (EUR): 2034 092,40
Egy jegyre jutd NEE: 1,025128
Darabszam: 1984 233
U sorozat
Sajat téke (USD): 6 659 209,02}
Egy jegyre juté NEE: 1,037096
Darabszam: 6421018
A térgynapi nettd eszk6zérték drozdsa:
ezer Forint
I KOTELEZETTSEGEK
Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték %
1/1. Hiteldllomany (dsszes):
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (dsszes): -5576 100,00}
Alapkezeléi dij miatt -2101 37,68]
Alapkezeldi dij miatt ( A sorozat ) -36| 0,65}
Alapkezeléi dij miatt ( E sorozat ) 85| 1,52
Alapkezeldi dij miatt (U sorozat ) -250 4,48]
Letétkezeldi dij miatt -220] 3,95
Bizomanyosi dij miatt 0| 3
Forgalm. ktg. miatt 0 0|
Kdzzétételi ktg. miatt 0 0|
Rekldm ktg. miatt 0 0|
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -949 17,02
Egyéb - nem koltség alapli - kételezettség -1935 34,70}
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0|
1/4. | Passziv idébeli elhatdrolasok (8sszes): ] | 0|
1
I Kotelezettségek 6sszesen: I -5 576| 100,0DI
1. | Eszk0zOK Osszeg/Erték %
/1. I Folyészamla, készpénz (6sszes): 352898 10,31
aiffeisen Bank / EUR dvadék 51203] 1,50
aiffeisen Bank / EUR 534 0,01
aiffeisen Bank / HUF 122 205| 3,57
aiffeisen Bank / USD 178 956| 5,23
11/2. | Egyéb kovetelés (6sszes): 16 700 0,49
D2376532 ForEx cash in Asset/ 1464 0,05
D2376547 ForEx cash in Asset/ 471) 0,01
U2376635 RBH Asset/ 4207 0,12]
D2375274 LEI kod Asset/ 43| 0,00]
D2352418 Trailer fee Asset/ 1 0,00
D2337575 Trailer fee Asset/ 458 0,01
U2376634 RBH Asset/ 9418 0,28}
D2348540 Trailer fee Asset/ 638| 0,02}
11/3. Lek6tott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték %
0 0|
11/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Gsszes): 0 0
0
/32, 3 hénapnal hosszabb lekotésd 0 0
(Osszes):
0
| Megn. | Devizanem | Névérték | Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpapirok (8sszes): | | | 78| 3090 768| 90,30
11/4.1. | Allampapirok (6sszes): 0| 0| 0|
/411, | Kétvények (8sszes): 0 0| 0f
0
11/4.1.2. | Kincstarjegyek (8sszes): | | | of OI 0
| | | | | 0
11/41.3. | Egyéb jegybankképes ép. (§sszes): 0 0 0)
0)
11/4.1.4. | Kiilfsldi dllampapirok (8sszes): | | | of of 0
] | | | ] 0
W42 Guzdulkod'ollv e's egyeb hitelviszonyt | 0| Ol o
megtestesits ép.:
11/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | of of 0
| | ] | | 0
11/4.2.2. | Kiilf8ldi kétvények (8sszes): | | | o| of 0
| | ] | | 0
11/4.2.3. | T8zsdén kivili (8sszes): | | | of of 0
| | ] | | 0
11/4.3. | Részvények (8sszes): | | | of of 0
11/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (5sszes): | | | of of 0
| | | | | 0
11/4.3.2. | Killf8Idi részvények (8sszes): | | | of of 0
| | | | | 0
11/4.33. | Tézsdén kiviili (sszes): | | | of of 0
| | ] | | 0
11/4.4. | Jelzdloglevelek (8sszes): | | | of of 0
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11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (5sszes): | | | of of 0
1 | | | | 0
11/4.4.2. | Tézsdén kivilli (ésszes): | | | of of 0|
| | | 1 | 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | 78| 3090 768| 90,30
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | of of 0
| | | | | 0
11/45.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): | | | 78| 3090 768| 90,30
|RCM NCHLT BO [AT0000A31LJ8] | EUR| 78] 3090 768| 90,30
/4.6, TKarpotiasi jegy ©sszes): T | | | o 9
] | | | | 0
Ws. Izktiv idébeli elhatdroldsok o 181 0,00
(Bsszes):
EUR Current account accrued 0| 0,00
HUF Current account accrued 87| 0,00
USD Current account accrued 94 0,00
Szdrmaztatott ligyletek
/6. Iértékelési Kiilnbszete: g sk 110
EURUSD240124 516
EURUSD240124 -153
EURUSD240124 1054
EURUSD240313 -2 640
EURUSD240313 -22 824
EURUSD240403 2128
EURUSD240403 -11233
EUR240417FWD 136
EUR240417FWD
EUR240417FWD -34
EUR240417FWD -16°
EUR240417FWD -93
EUR240417FWD -454]
|USD240207FWD 294
| Eszkbzok Gsszesen: | 3422 858 100,00
Budapest, 2024. dprilis 25.
i {\ ‘
1K
| \

Simon Péter Janos Varadi Zoltdn
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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Raiffeisen ESG Rovid Kotveny

Alapok Alapja
Uzleti jelentés 2023.

Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

I. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - dltaldanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgalé Tarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlo neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:

BAMOSZ kategoéria:
Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja
1111-868

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Gorbe Jdnos

nyilvanos nyiltvégt értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjén harmonizalt

révid kotvény
hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy egy olyan euroban denomindlt kamatozd eszkdzokbdl allé portfélié teljesitményét kdzvetitse alapok alapja
konstrukcion keresztll a befektetdk felé, ahol a mogottes kétvények kibocsdatdi megfelelnek szigord ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi és
vallalatirdnyitdsi) kritériumoknak. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-
rendelet (az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdaggal
kapcsolatos kdzzétételekrdl) 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezelé az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald

tartozo ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezeld ezen elvdrds mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmd médositdsdig dllampapirokon, egyéb kdtvényeken, likvid
és szarmaztatott eszkdzokon fellll kizdrdlag a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATOO00A31LJ8) befektetési jegyeibe
fekteti az Alap t6kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap

portfélidjan beldli ardnydt azonban aktivan valtoztathatja (o moégottes alap ardnya 80 és 100% kézétt mozoghat).

A mogoéttes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezeld szdmdra rendelkezésre dlld egyéb informdciok - elsésorban az alap

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhely(i alapkezeléje
'y Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrdl
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

A" sorozat 4E"” sorozat LU” sorozat Osszesitett netté eszkozérték

Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam

valtozds Ft vdltozas € véltozds $

2023.12.29. 6,68% 1,066821 2,48% 1,024796 3,71% 1,037121 3378 885 840 Ft

**a Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 0sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kézolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

id6re vonatkoznak. Az Alap 2023.04.25-én idult.

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.

Insfrumenium Devizanem | ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Atruhézhaié ériékpapirok 3090 768 134 90,45
RCM NCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 78 128 3090 768 134 90,45
Banki egyenlegek 301 876 144 8,83
Folyészamla - EUR 534 077 0,02
Folyészamla - HUF 122 292 036 3,58
Folyészamla - USD 179 050 031 5,24
Kovetelések 2031 221 0,06
Hataridés dgyletek 2 031 221 0,06
Egyéb eszkozok 67 902 822 1,99
Egyéb kdvetelések 67 902 822 1,99
Osszes eszkéz 3 462 578 321 101,33
Kételezetftségek -45 296 116 -1,33
Egyéb kotelezettségek -5 575 794 -0,16
Hatarids dgyletek -39 720 322 -1,16
Raiffeisen ESG Révid Kéivény Alapok Alapja A sorozat
Netté eszkézériék 331 655 942 HUF
Unitok széma 310 477 055
Egy jegyre juté nefté eszkozériék 1,068214 HUF
Raiffeisen ESG Révid Kéivény Alapok Alapja E sorozaf
Netté eszkézériék 2034 092 EUR
Unitok széma 1 984 233
Egy jegyre jutd netto eszkézériék 1,025128 EUR
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja U sorozat
Netfté eszkozériék 6 659 209 usb
Unitok széma 6427018
Egy jegyre juté netio eszkozériék 1,037096 usbD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informacidkra épil, addig a portfélié jelentés szdmai

2024. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomanyi adatok

alapjén.
Beszdmold Portfélié jelentés Kiildnb&zet (eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkozérték 3415941 3417 282 1341
Kiildnbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 301 695 352898 51203

2. Ertékpapirok 3090768 3090768 0

3. Kovetelések/Aktividébeli elh. 65189 16 881 -48 308

4. Szarmaztatott lgyletek értéke -37 689 -37 689 0

5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -4022 -5576 -1554

A beszdmoldban a 2024-ben ténylegesen befolyt 2023.IV.- negyedévi trailer fee dsszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2024.év
elsé forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbdl adédd kilonbdzet 942 e Ft A kotelezettségek és
kovetelések kozott is megjelennek az els6, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldéban a tényleges
2023. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az elsé forgalmazdsi napig és a

2023.12.31-ig esedékes folydszdmla és dvadék kamat bevétel elhatdrolds kiildnbdzete 12 e Ft. A beszdmoldban a kéltségek aktiv idébeli
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elhatdroldsa kozott kerilt kimutatdsra 12 e Ft, ami a LEI kédok dijénak 2024. évre vonatkozé része, mig a nettd eszkdzérték
kimutatdsban ez az 6sszeg 43 e Ft A beszdmoldban a forward ligyletekhez kapcsolédd dtadott dvadék dsszege az egyéb kdvetelések

kozott, mig a portfélid jelentésben a pénzeszkdzok kdzott kerdl kimutatdsra. Az ebbdl adédd kilonbozet 51.203 e Ft.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
netté eszk6zérték

Befektetési jegyek forgalma

Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-4n -
2023. évben eladott befektetési jegyek 320 263 947

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 9 786 892
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-n 310 477 055
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-én 331 655 942
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-6n 1,068214

Raiffeisen ESG Rovid Kéitvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-6n -
2023. évben eladott befektetési jegyek 2 759 803

2023. évben visszavdltoft befektetési jegyek 775 570
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-n 1984 233
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-én 2 034 092
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-4n 1,025128

Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n -
2023. évben eladott befektetési jegyek 6 674 876
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 253 858
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 6421018
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-én 6 659 209
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-én 1,037096
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31. Nagysdgrend: HUF
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett éiruhdzhaté értékpapirok ) 0,00
Mas szabadlyozoit pi forgalomba hozoft afruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok 0 0,00
Egyéb afruhdzhato értékpapirok 3090 768 134 90,45
RCM NCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 78 128 3090 768 134 90,45
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézériék / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 331 655 942
Neité eszk&zériék / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok alapja E sorozat / EUR 2 034 092 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok alapja U sorozat / USD 6 659 209

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra térekedett, hogy a Raiffeisen
Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kod: ATOO00A31LJ8) befektetési jegyeibe fektesse az Alap tékéjének legaldbb 90%-dt. Ez utdbbi, a

fenti tabldzatban az egyéb dtruhdzhatd értékpapirok kdzé sorolt alap ardnya 2023. december végén 90,45% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzd befolydssal.

é
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a tdrgyidészakban

2023 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 53 849
Folyészdmla kamat 4102
Arfolyamkiilénbdzet 9107
Forward Ugyletek nyeresége 37963
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 2677
Pénziigyi miiveletek rdaforditasai 23 819
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 23
Arfolyamkiilénbézet 3936
Forward lgyletek vesztesége 19 860
Egyéb bevételek 327
Trailer fee 327
A miikodési koltségek 15528
Alapkezelési dij 12 342
Letétkezelési dij 1101
LEI kéd fenntartdsi kéltsége 36
Bankforgalmi jutalék 1
Bankkoltség - negativ kamat 343
Koénywvizsgdlonak fizetendd dij 1181
Szdmviteli dij 0
Felligyeleti dij (MNB) 442
WARP dij 82
Egyéb raforditasok 624
Befektetési alapok kiilénado 624
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 14 205
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 14 205
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 102 966
Befektetési jegy 102 966
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 102 966

x“ Ruaiffeisen 7
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T6keszdmla vdltozdsai 2023 december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

Id6szak nyitddllomdny

Iddszak zardédllomdny

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 0 301695 8,83%
Id6észak nyitédllomdny Id6szak zarodllomany
Vagyonelem t0zsdei ép.  tbzsdénkiv. ép.| tdzsdeiép. tdzsdénkiv. ép| Megoszlds
Befektetési jegyek 0 0 0 3090768 90,48%
RCM NCHLT BO 0 0 0 3090768  90,48%
Id6észak nyitédllomdny Id6észak zarodallomdany

Vagyonelem tézsdei ép.  tOzsdén kiv. ép. | tOzsdeiép. tdzsdénkiv.ép| Megoszlds
Hataridés forward ligyletek 0 -37 689 -1,10%
EURUSD240124 0 -153 0,00%
USD240207FWD 0 294 0,01%
EURUSD240313 0 -22 824 -0,67%
EURUSD240313 0 -2 640 -0,08%
EURUSD240403 0 -11233 -0,33%
EURUSD240403 0 -2128 -0,06%
EUR240417FWD 0 -454 -0,01%
EUR240417FWD 0 31 0,00%
EUR240417FWD 0 136 0,00%
EUR240417FWD 0 -34 0,00%
EUR240417FWD 0 -161 -0,01%
EUR240417FWD 0 -93 0,00%
EURUSD240124 0 1054 0,03%
EURUSD240124 0 516 0,02%
Kovetelések 0 64828 1,90%
Aktiv idébeli

elhatdroldsok 0 361 0,01%
paszziv idébeli

elhatdroldsok 0 -4022 -0,12%
Osszesen 0 of 0 3415941] 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a tdrgyidészakban”

K aror
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt pozicidk 2023. év

ALAPQK

o . Tranzakcié tranzakcio . L . . Piaci érték
Kotésnap Lejarat ; L. Névérték Deviza 1 Deviza 2 . L,

tipusa irdnya kotési devizaban
2023.12.11  2023.12.13 forward vétel 440 400 HUF EUR 167 902 500
2023.12.04  2023.12.06 forward vétel 2 055000 USD EUR 2235018
2023.12.01  2023.12.13 forward eladas 24 800 HUF EUR 9435 656
2023.11.24  2023.12.06 forward eladas 160 000 USD EUR 174 688
2023.11.17  2023.12.13 forward eladas 18 800 HUF EUR 7117 492
2023.11.13  2023.11.15 forward vétel 1850000 USD EUR 1975430
2023.11.03  2023.12.13 forward eladas 20000 HUF EUR 7 671 000
2023.10.26  2023.11.15 forward eladas 145 000 USD EUR 152 888
2023.10.26  2023.12.13 forward eladas 27 000 HUF EUR 10439 550
2023.10.18  2023.12.13 forward eladas 15 000 HUF EUR 5820 750
2023.10.12  2023.12.13 forward eladas 41000 HUF EUR 16 028 950
2023.10.11  2023.12.13 forward eladas 16 000 HUF EUR 6 260 640
2023.10.10  2023.12.13 forward eladas 12 000 HUF EUR 4712 880
2023.10.02  2023.12.06 forward eladas 200 000 USD EUR 211 260
2023.09.22  2023.11.15 forward eladas 115000 USD EUR 122 590
2023.09.04  2023.12.13 forward eladas 54 000 HUF EUR 21116 700
2023.08.21  2023.12.13 forward eladas 211800 HUF EUR 83023 482
2023.08.21  2023.08.23 forward vétel 202 800 HUF EUR 77 416 872
2023.08.17  2023.11.15 forward eladas 250 000 USD EUR 272 700
2023.08.14  2023.12.06 forward eladas 1695000 USD EUR 1865 687
2023.08.14  2023.08.16 forward vétel 1695000 USD EUR 1856 025
2023.08.02  2023.08.23 forward vétel 9 600 HUF EUR 3760 800
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 1340000 USD EUR 1476 546
2023.08.01  2023.08.03 forward vétel 1360000 USD EUR 1491104
2023.07.28  2023.08.23 forward eladas 15000 HUF EUR 5771250
2023.07.28  2023.08.03 forward eladas 130 000 USD EUR 142 441
2023.07.26  2023.08.23 forward vétel 11 000 HUF EUR 4243 250
2023.07.13  2023.08.23 forward eladas 30000 HUF EUR 11 376 000
2023.06.23  2023.08.03 forward eladas 60 000 USD EUR 65 190
2023.06.21  2023.08.03 forward eladas 1170000 USD EUR 1280916
2023.06.14  2023.08.16 forward eladas 100 000 USD EUR 108 330
2023.06.13  2023.08.16 forward eladas 530 000 USD EUR 573990
2023.06.13  2023.08.23 forward eladas 53 000 HUF EUR 20041950
2023.06.09  2023.08.23 forward vétel 40 000 HUF EUR 15 091 200
2023.06.09  2023.08.16 forward eladas 440000 USD EUR 475 332
2023.06.06  2023.08.23 forward eladas 18 000 HUF EUR 6 796 800
2023.06.02  2023.08.16 forward eladas 50 000 USD EUR 54 065
2023.06.02  2023.08.23 forward eladas 28 000 HUF EUR 10 658 480
2023.05.31  2023.08.16 forward eladas 130 000 USD EUR 139 230
2023.05.30  2023.08.16 forward eladas 20000 USD EUR 21490
2023.05.26  2023.08.16 forward eladas 62 000 USD EUR 66 780
2023.05.25 2023.08.16 forward eladas 58 000 USD EUR 62 437
2023.05.24  2023.08.23 forward eladas 6 000 HUF EUR 2306 700
2023.05.23  2023.08.16 forward eladas 32000 USD EUR 34672
2023.05.22  2023.08.16 forward eladas 27 000 USD EUR 29 327
2023.05.18  2023.08.16 forward eladas 17 000 USD EUR 18 462
2023.05.18  2023.08.23 forward vétel 8 000 HUF EUR 3068 000
2023.05.17  2023.08.16 forward eladas 33 000 USD EUR 35901
2023.05.16 2023.08.23 forward eladas 9500 HUF EUR 3612375

x Raiffeisen Q
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o L, Tranzakcié  tranzakcid L . . Piaci érték
Koétésnap Lejarat . . Névérték Deviza 1 Deviza 2 . L.

tipusa irdnya kotési devizaban
2023.05.16  2023.08.16 forward eladas 16 000 USD EUR 17 491
2023.05.12  2023.08.16 forward eladas 31000 USD EUR 33973
2023.05.12  2023.08.23 forward eladas 64 000 HUF EUR 24521 600
2023.05.10 2023.08.16 forward eladas 119 000 USD EUR 130 876
2023.05.09 2023.08.16 forward eladas 3000 USD EUR 3309
2023.05.09  2023.08.23 forward eladas 3900 HUF EUR 1499 940
2023.05.08  2023.08.16 forward eladas 27 000 USD EUR 29992
2023.05.08 2023.08.23 forward eladas 44 000 HUF EUR 16 957 600

Nyitott pozicid 2023. év végén
. . Tranzakcio tranzakcio Lo . . Piaci érték

Kotésnap Lejarat , L, Névérték Deviza 1 Deviza 2 . L,

tipusa irdnya kotési devizaban
2023.12.28  2024.04.17 forward eladas 70 000 HUF EUR 27 124 300
2023.12.27  2024.04.17 forward eladas 94 000 HUF EUR 36387 400
2023.12.22  2024.04.17 forward eladas 37 000 HUF EUR 14 353 040
2023.12.20 2024.04.17 forward eladas 80 000 HUF EUR 31248 000
2023.12.20 2024.03.13 forward eladas 863 000 USD EUR 948 437
2023.12.20 2024.04.03 forward eladas 707 000 USD EUR 777 700
2023.12.18  2024.04.17 forward eladas 50 000 HUF EUR 19475 000
2023.12.11  2024.01.24 forward vétel 57 000 USD EUR 61543
2023.12.11  2024.04.17 forward eladas 442 000 HUF EUR 171407 600
2023.12.04  2024.04.03 forward eladas 2092 270 USD EUR 2287 060
2023.11.27 2024.01.24 forward eladas 47 800 USD EUR 52417
2023.11.13  2024.03.13 forward eladas 1934 000 USD EUR 2076 149
2023.10.30 2024.01.24 forward vétel 72 000 USD EUR 76 572
2023.10.30  2024.02.07 forward eladas 17 000 HUF usb 6218 090

Az Alapkezel6 a szadrmaztatott Ggyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta.

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdési-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezel6 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-III-353/2017. szamu
hatdrozattal hagyott jova. A 2017.07.10-tél hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az Ujrafelhaszndlds datldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maodositdsdrdl szolé jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds kizarta a fenti ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatdlyba 1épéséig).
Vil. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezelé tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be vdltozdas 2023-ban, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 millicrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy Uj
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
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VIII. A befektetési politika alakuldasdara haté fontosabb tényezék

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tetézott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszerdaraktol tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok
relative magas dremelkedésének volt betudhatd.

Az egyik maghatdrozd jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsdv 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bér az inflacié fokozatosan mérséklédott az év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalébbad tette, hogy a kdvetkez6 1épés kamatvdgds lehet, az inflécids célt még mindig jécskdn
meghaladé maginflacids érték tiirelemre intette a dontéshozdkat, igy kamatcsokkentés lehetdsége nem kertiilt teritékre.

Az Eurdpai Kozponti Bank alacsonyabb bdzisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértékl emelést hajtott végre janudr és szeptember kdzott:
az irényadd betéti kamat hat [épésben 2%-rél 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyel6re korai kamatcsokkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezd adatok nyomon kovetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az
infldcio fenntarthatd médon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikdcié kovetkeztében kezdetben
tovdbb emelkedtek a fejlett piaci kotvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend infldcid és valtozé jegybanki kommunikdcid kdzepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kdzelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd dllampapirjanak nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetdzott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejarati
szegmensben jellemzdéen kis mértékben csokkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdk

A befektetési politikéra hatd egyéb tényezd nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdasarldsi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2023-as évben.

4. Akérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditdsdnak atlathatésaga®

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja - a 90%-os célardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen Nachhaltigkeit
ShortTerm) dltal megvaldsitott stratégidn keresztil és az alap kezel6jétdl (RCM*) kapott informdcidk alapjdén - a befektetési sordn

figyelembe veszi a kérnyezeti és tdrsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap az RCM

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 11. cikkel 6sszefliggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhelyi alapkezeléje

° Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsdtok ESG szempontd megitélése
magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsdtd figyelembe veszi-e miikddése sordn a kdrnyezeti hatdsokat, tekintettel
van-e mikodése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem el6tt tartja-e a szocidlis értékeket is, és miikddése kelléen dttekintheté-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tdrsasdg mlikddése hosszl tavon fenntarthato-e.

x Raiffeisen 11
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Kezelési Szabdlyzatdnak 21. pontjaban taldlhato.

A mogottes alap Kérnyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit elé, és bdr nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéseket szolgdinak olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiilnek kornyezetileg fenntarthaténak az uniés taxondmia alapjdn, és/vagy amelyek

tdrsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési ardny alapjdén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdciok:

Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhatd ki annak a lehet8sége, hogy az alap a Taxondémia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbol fenntarthaté gaozdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelent6s kdrokozds elkerllését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tobbi

befektetés nem veszi figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ESG pontszdma

Az RCM folyamatosan nyomon kdveti és elemzi a befektetésiil szolgald vallalatokat és adllamokat belsé és kiils6 elemzdi kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra kerdl ezek
alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedé skdldn helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap Raiffeisen ESG score értéke 2023.12.31-én 71,43 volt, ami kis mértéki cs6kkenést
jelent a 2023.06.30-i 72,23 értékhez képest.

A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2023-as év tekintetében tértént megvalésuldsanak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdcidk érhetdk el az 1. szdmu mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdasainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezel6énél foglalkoztatottak dtlagos létszdma nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezel6nek az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjdn az e cikk (1) bekezdés a) pontjaban® foglalt kdzzétételi kotelezettsége nem dll fenn. Az Alapkezeld 20222. december
16-an kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6é elegendd informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési dontéseinek
kedvezoétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjdn elSirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy egyéb informdcidk
alapjan), és az Alapkezel6 érintett alapjanak kell6en nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidival rendelkezé alap/alapok, akkor az

Alapkezeld a kdzzétett informdcidk és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a

¢ 4. cikk A fenntarthatdsdg szempontjabol kdros hatdsok atlathatésdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szerepl6k kotelesek a honlapjaikon kézzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezéket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsdagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandod atvildgitdsi politikakrdl szélo nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az dltaluk kindlt pénziigyi termékeik tipusait;

(2) A pénzigyi piaci szerepléknek az (1) bekezdés a) pontjaval 6sszhangban nydjtott informdcidk részeként legaldbb a kdvetkezdket kell
megadniuk:

a) a fenntarthatésag szempontjébdl kdaros fébb hatdsok és mutatdk azonositdsdra és rangsoroldsdra iranyuld politikdikra vonatkozo
informaciok;

b) a fenntarthatdsdg szempontjabol karos fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések
leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikdk rovid 6sszefoglaloja;

d) hivatkozdas a felelésségteljes izleti magatartdsi kodexeknek és az atvildgitdsra és a jelentéstételre vonatkozo, nemzetkozileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Parizsi Megdllapodds célkitlizéseihez vald igazoddsuk mértékére.

Raiffei
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fenntarthatoésdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezel6 tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dont gy, hogy azt szervezeti szinten is

szdmszerdsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dltal kezelt, alapok alapja formdjaban miikodd befektetési
alap, amelynek mogottes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsdl. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjén kételezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a mégottes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term) vonatkozéan kdzzétett, illetve szolgaltatott informdcidk alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatasait.

Az RCM a kovetkezbékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési déntések fenntarthatdsdgi tényezdékre
gyakorolt fébb kdros hatdsait a mégottes alap tekintetében:

A fenntarthatésdgi tényezék korébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkaligyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcid és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros
hatasok (PAI-k) a befektetés dltal a kilvildgra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kiviilrél érkezé fenntarthatdsdgi kockazatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsok és a fenntarthatdsdgi kockdzatok kdzétt nem mindig lehet egyértelmien
kilonbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzd intézkedések rendszerint a fenntarthatdsdagi tényezékre
gyakorolt kdros hatdsokat is csokkentik, és forditva.

Az SFDR RTS’ I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategéridkban) 16 kételezé és két valaszthatd PAI-val
kapcsolatos atlathatésdgi tényezét ir el, amelyek az liveghdzhatdst gazok kibocsdtasa (UHG kibocsatds), a bioldgiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tdrsadalmi mutatdk témakdrét fedik le. Az aldbbi tabldzatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatdk ismertetése

taldlhato.

Eghailati és més kérnyezeti mutaték

PALY UHG-kibocsdtds
PALZ CCyldbnyom
N . N A befeletdseink célpontidt alkots vallalatok UHG-
5?9}“?2?‘0@3“ gdzok § kibocsdidsi intenzitdsn
[Eh'fgzgiiaééés] SAl 4 A fosszilis ﬁ‘JzeiéEasfydgﬁk%/mi foglatkozs véllalotokbo
eszkazdlt befekietdsek ardnya
PAI S A nam megdjelé energicforrésokbdl szérmazd
snergicfogyuszids és energiatermslés ardnya
i A jelentds éghajlonvdliozdst eléidézs dgazamk
PAL S 3 ' . -
energicfogyoszidsénak intenzitdsa
A védelmet igényls biclégial sokiéleséggel
Biodiverzitds PALT rendelkezd teriileteket hdtrdnyosan érintd
tevékanységek
Viz PAL B Vizbe irdayuld kibocsdids
Hulladék AL G Veszélyes s radioaktlv hullodéhok ardnye

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentés kdarokozds elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informdciok tartalmdt és megjelenitését részletesen meghatdarozo,
valamint a fenntarthatésagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjabdl karos hatésokkal kapcsolatos informdciok tartalmdt,
modszertandt és megjelenitését, tovdbbd a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsaval
kapcsolatos, a szerzédéskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6északos jelentésekben szerepl6 informdcidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében térténd kiegészitésérdl.
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A szacidlis Ggysk és a foglolkeztatds, az emberi jogek tisztelstben tartdse, valomint o kerrupcid
és o megveszizgetés elleni kiizdelem teriletét &rintd mutatdk

Térsadalmi és
foglotkoziordsi kérdések

FALIO

PALTY

Az Egyesil Nemzetek Globdlis Megdifopoddsa
{LINGC? olapelveinek &5 o Gazdasdgi

| Egvittmikadési és Feilesziési Szervezet [OECD)
- multinociondlis valiolotokra vonathozd

irénymutatdsoinak megsériédse

Az UNGC clapelveinek & az OECD multinaciondlis
véllelatokra vonathezd irdnymuiaidsainak befaridsds
ellendrzé folvomarok &5 meglelelési mechanizmusok
hignya

PALI2

- Memek kéz8ti, nem kormrigdls bérkilénbségek

PAL 12

- Memek kéz8ni sokszindség oz irdnyits és ellendrzd
- szervekben

PAL 14

| A vitotott fegyverek lgyologsdgi akndk, kazetds

bombdk, vegyi &s bickdgiai fegyversk] gyardscbon

vagy ériékesidsében részt vevs vallolotokba réna
- befektetésck ardnya

K&rnyszet

Térsadalom

Forrds: Eurdpoi Bizottsdy

UHGkibocsaids infenzitdsa

. Befekietdsek célpontidt képezs olyan orszégek,
amselyekben megsértk o tdrsadalmi eléirdsokat

Az RCM-nél alkalmazott két valaszthatd PAI a vizfogyasztds és Ujrahasznositds, valamint a baleseti rata:

| iz, hullodék &5
| anyagkibocsdtds

Tdrsadalmi s

foglolkoziaidsi kérdések

PAI (T} +

PALIZ) +

Vizlelhuszndlds s dirahasznosfids

Baleseti rdta

Farrds: Eusépai Bizothsdg

Raiffeisen
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A 2023-as év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgdltatta a mogodttes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap, ISIN
kéd: ATO000A31LJ8) vonatkozoéan:

£ghajioti s mas kdrnyezeti mutotok

Scope 1 UHG-kibocsatas 002 4458 £82,5
Scope 2 RG-kibocsdtas 002 3347 2342
PalY -
Scope 3 BHG-kibocsdtas W02 ¥HL3 18 6085
bsszesftert (HG-kiboosdtas 1002 8918 19 4255
PAIZ O idhnyom né ¥ 3 # £ £ b 1557 250,48
57G.8 $60,6
2,50% 276%
Pass Rt SRR
ardnya o megiy
znerginfordsckhoz viszonyitvn, oz
Bsszes snargioforrds szdroléhdban
¥ifpjeave
{ gézok kibocsdidsa tezdgazd
101G kiborsanis) erddgs iGs, holdszat | erddgnzdalkedds
o EWhimil. EUR
Banyizzat s algpoanyag
termciés: O W/l EUR
d50: €,05€258 St roil.
EiR
Fal4  idgoratok energiofogyvaszidsdng GWh £ mil, EU
intenxitdsa
0.2043% GWhiM
Szafiizds s tarolds: O
Gwhimil, EUR TWhmil. EL
Ingatlanigyletsic @ ingatlanigyletein ¢
Swhimil. EUR
A wddelmet 18 bianld i =t
Biodiverzités PAIZ  rendelvesd terileteket doek ardnya olvan %
tevdhenysiégek nefekrendat b &
tarsnaggok
iz PAIE  Wizhe irdnyuld kiboosatds g, 14 AT
Hulladék L PALS Yaszdiyes ds mdicaktiv helladékck aminvy 22183 23427
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A szocidlis ligyek és o foglolkoztotds, oz emberf jogok tiszteletben turtdso, volamint o korrupdd és o megvesztegetés ellent kiizdelem terlletét érintl mutotok

A2z olyon befektetés:
Az Egyesiit Nemzetek Glubdlis thrsasagokha szl
taegaliapoddss NG alapelveinek és o hefekrerések ardnyn, arelyek
PALIQ  (Gnzdosdol Egyiitemikddssi és Fajl 27 Erinte 1z UNGT shvainek vogy 9z n % O%
Szervexst {0ECH) rmultinazia calialutokrg is
vonatkozd iriny saingk magsériden yonatiozd
wrntdsainok élzen
sdgokba gs2!
befekietesek ardnya, amelyek nem
vagy
2z BNEC alapalveinek $s az OECD
PRI % 5.47% 2.57%
kol e megfelelési mech:
Térsoauimi és foglulkoztatési fianya
keérgdsek
FALIZ T 200% R eRvreey
PALTZ £ na. DETR
igozgutésdgl tag sz
kifetezye
A vitatott fe
P&L4 T Oy & % %
befrkretések
Kérmyezet kibocsdtds intenzitdsy t / mil. EUR GDP 286,79 1888
tiz jogeéridasknay
sl
szima foz abszolit szam &5 a relatly
cfokietések célpontjot kepend glyan szam osziva 0z daszes befeks Ahszoliy 0%
Tarsagalom i %
Refotiv 9%
iz, hullagak 45 anyagkibocstits hasenositds m3 f il EUR 59015141 51525,42
Térsagabmi $5 fonlalkozmotds . ; . intidensek szds
oree 5108 s PAILE +  Bolessti rdta balesetek ordnya o befekietés neiengek SRR T4 2,38
kbrddsek SRR W RN § 30000 dra
Gt kdpezd vallalatakng]

A befektetési dontések fenntarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt fébb kdaros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2023-as

év tekintetében tértént megvaldsuldasdardél, annak mikéntjérdl tovdabbi informadciok érhetdk el az 1. szami mellékletben.

X eros 16



RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

IX. Az Alapkezel6 daltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2023-as évre
sz06léan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Millio Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem Osszesen: 327
Vdltozo jovedelem Gsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsd vezetés 82
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Pétlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd torvény szerinti kdtelez6 kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal eldirtakon feldli kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdalata és vdltozasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgalta a Javadalmazdsi Politikdjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szinti szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika mdédositdsdt a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsdga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:
e acsoport szint(i szabdlyzat vdltozdsa miatti médositasok:
o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes valtozé javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatdsok szabdlyainak feliilvizsgdlata

o  kiildndsen magas dsszegli valtozd javadalmazdasnak mindsilé kifizetés szabdlyainak fellilvizsgalata

e amunkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdlata miatti médositds:

Raiffeisen
x ALAPOK ] 7



RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2023.

o a munkakéri juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-

helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockdazati profilja
és az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6ézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjdba keriild eszkdzok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérheté piaci dr 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszkdzok kozé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok Un. nehezen értékelhetd eszkdznek mindstilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott

értékelés esetleg nem megfeleld.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok, és az Alap egyik eszkdze esetén sem kerllt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé vdlt eszkdzok a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dllomdnydn belll torténé elkiilonitésének alkalmazdsdra.
b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos tij megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfelelien az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az alap 6sszetétele alapjén proxyzott idésor hozamainak ingadozdsdt
veszi alapul az elmult 6t év piaci adatai alapjén. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategoéridba torténd besoroldsa
Osszefliggésben van azzal, hogy az Alap eszkdzeinek tllnyomd része olyan alapba keriil befektetésre, amely kétvényekbe fektet. A
szdmitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem sziikségszerlien megbizhaté mutatdi az Alap jovébeli kockdzati profiljanak.

Az Alapkezel a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé
vdaltozdasok, a biztositék vagy a tékedattételi megdllapodds
értelmében nytjtott garancidk ujbali felhaszndaldsi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 130%-at.
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b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockdzati kitettsége 2023.06.30-An: 229,14%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

El6sz6r a COVID-19 jérvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcids kornyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhilében voltak, mind az inflacié (teme, mind a jegybanki szigor szémottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend lteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végil inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdgdra, a befektetési alapok erés részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkornyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A pdniknak tdbb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bdr ezekben az esetekben jelentés egyedi hatdsok is jelen voltak, szlikségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei drfolyamokra is haté pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra er6sodott a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a t6zsdén forgd eurdépai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszdmoldsi id6szakot kdvetéen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezék - az Alapkezel6 vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a hdaborus konfliktus és az infldcid alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és
geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds
nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

XQ—& N

Simon Pét\aN Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja
Jogalany-azonosito: : 5493000CVH5UF408LET2

Fenntarthaté Rendelkezett ez o pénziigyi termeék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?
befektetés: olyan

gazdasdgi 489 igen ¢ R Nem

tevékenységbe torténd

befektetés, amely Kérnyezetl céikitlindsnsl 9 m;nyemtz{mfswmm% (E/5} jelmmudlet
hozzdjarul valamely rendelkezd fonntorthotd mozditott Qia; &5 b fem K

kérnyezeti vagy pefektetésak o fenntorthoto

“si)

tdrsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem

kdrosit jelentds
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi  célkitlizést
sem, és ha a

befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes
vallalatirdnyitdsi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxondémia
az (EU)  2020/852
rendeletben megha-
tdrozott osztdlyozdsi *®
rendszer, amely a

kdrnyezeti szem-

pontbol

fenntarthaté Tirneadelmi odidtivdasl Kirnyereti/tdrsadomd (£/5] ellen
gazdasagi randeikezd fonntorthots , e nenyy esak BBt fmzxtcz rthat;&

tevékenységek nefoktotdsek prinve tefektetéseket

listéjat dllitja dssze. Az .

emlitett rendelet nem

hatdrozza meg a

tdrsadalmilag

fenntarthaté gazda-

sagi  tevékenységek

listgjat. A kornyzeti

célkitlizéssel  rendel-

kezé fenntarthato Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyzeti és/vagy
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondémidinak  vagy
nem.

et mozdgit

tarsadalmi jellemzék?

l
B
ie

R\

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban mdkodik, és az a befektetési alap, amelybe az

.qlln

Alapkezel6 a Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is

k.

fektetheti  (Raiffeisen  Nachhaltigkeit ~ Short  Term  alap, jogalany  azonosito:
A fenntarthtésdgi ;s g
mutaték azt meérik,

hogy mennyire sikerl megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén, mind pedig a
elérni  a  pénzigyi . - . . . . . .
termék altal megvdsdarolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kornyezeti vagy tdrsadalmi
elémozditott kdrnyezeti jellemz6khoz, azok latra sz6l6 vagy lekotott betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozo eszkdzok,
vagy tdarsadalmi

jellemzéket. amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre

szolgdlé szdrmaztatott eszkdzok, az Alap kérnyezeti és tdrsadalmi jellemz6i megegyeznek a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alappal kapcsolatban kézzétett informdcidkkal.

A mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és
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tdrsadalmi jellemzéket, kilondsen az éghgjlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kornyezet
szennyezést és pazarldst, a kornyezeti fejlesztési lehetéségeket (példdul zold technoldgidk és megujuld energia), az
emberi eréforrasokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzdférés). A j6 vallalatiranyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és Uzleti etika (dltaldnosan a "jé kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A mogoéttes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kdrnyezeti vagy tdrsadalmi
jellemzok tekintetében. A tdmogatott kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
kerlt kijelolésre.

A mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsoldédd befektetési célja a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdék

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutato (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszdam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutaték?

A mogottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésil szolgdld vallalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keril ezek alapjan az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-t6l 100-ig terjedd skaldn
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjdn a Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap Raiffeisen ESG score
értéke 2023. december végén 71,43 volt (az Alap szintjén 64,6),

és a kordbbi idészakkal 6sszehasonlitva?

ami kis mértékd csokkenést jelent a 2023.06.30-i 72,23 (az Alap szintjén 67,6) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozzda a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan terlleteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal vald ésszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kdrnyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zold technolégiak
és megujulé energia), emberi eréforrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tdrsadalmi fejlesztési lehetéségek (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzaférés). A jo
vdllalatirdnyitds, beleértve az izleti gyakorlatot és az lzleti etikdt is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjan kerdilt
értékelésre. Ez a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjét
egyesitette. A fenntarthatdésdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgdldsra keriilt, hogy az (izleti tevékenység milyen mértékben jdrult hozzé a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.

A klimavédelmi kdtvények, mds néven zold kdtvények a kdrnyezetvédelmi projektek finanszirozdsat szolgdljdk.
Ezek akkor minésiiltek fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdatét a befektetési kritériumok alapjén nem
zdartdk ki a befektetésbdl, és megfeleltek a Nemzetkozi Tékepiaci Szovetség zoldkotvény-elveinek vagy az EU
zoldkotvény-elveinek. Az dllamkdtvények fenntarthatésagdt a Raiffeisen ESG belsd szuverén mutatdja alapjan
értékelték. Ez a mutatéd dtfogd képet adott a kornyezeti (biodiverzitds, klimavdltozds, er6forrasok,
kornyezetvédelem), tarsadalmi (alapsziikségletek, igazsdgossdg, human téke, elégedettség) és kormdnyzdsi

(intézmények, politikai rendszer, pénziigyek és dtldthatdsdag) tényezokrol.
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A f6bb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésdgi

tényezékre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti térsadalmi és
munkavdllaldi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsdval, a korrupcié
elleni klzdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

Az (zleti év végén az uniés Taxondémia rendelet értelmében kornyezeti szempontbol
fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke nem haladta meg a
jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.
A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentés kdrokozdst a kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté
befektetési célkitlizések tekintetében?
A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatd befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentds kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott
negativ kritériumokat, és amelyek kdrnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokhoz kapcsolddnak (példdul szén
kitermelése és felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiiltek

fenntarthatoé befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé mutatékat?
Ldsd a "Hogyan vette figyelembe a pénzligyi termék a fenntarthatésdgi tényezdékre gyakorolt f6bb kdros

hatdsokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveihez és az lizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek minden vonatkozdsat (példdul a
kornyezetpusztitds, a korrupcio és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapveté ILO
munkaiigyi normdk betartdsat). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiildonbdzé informdcios
csatorndkat, igy a médidt és a kutatd/elemzd ligyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tllmendéen, a mogttes alap eszkozeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlrési eszkdzével
értékelték az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerllt megdllapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tobb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedési kdrt okozott.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt

- fobb karos hatdsokat?

Az Alapkezel6é az Alap szintjén az RCM dltal kézzétett adatok és a mogéttes alap sulya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténé megdllapitdsdval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdagi tényezdékre gyakorolt fébb kdaros hatdsainak figyelembevétele a
mogoéttes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdlasdn (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllalékra, a tarsadalomra, a beszdllitdkra, az lzleti etikdra és a
koérnyezetre vonatkozéan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényezdk fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példaul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tdrsadalmi struktardk, a kérnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvdltozdsi politika. Ezen tulmenden a szerepvdllalds eszkéze keriilt alkalmazdsra
vadllalati pdrbeszéd és kiilondsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjdban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatdsagi hatasok csdkkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasdgokban
eszkdzolt konkrét befektetésektél fliggetlendl keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a mogottes
alap szintjén).

A lenti tabldzatok bemutatjdk azokat a témakordket, amelyekre vonatkozéan a mogottes alap vonatkozdsdban a
kdros hatdsok fenntarthatdsagi pontszamai leginkdbb figyelembe vételre keriltek, valamint az alkalmazott fébb

modszereket.

Az unids taxondémia meghatdrozza a jelentés kdrokozds elkerlilését célzd elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxondmia célkitlizéseit, és egyedi

unids kritériumok tartoznak hozzd.

Jelentds kdrokozds elkerlilését célzé elv kizdrdlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unioés kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitiizéseket.
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A fenntorthotdsdol tényezdkre gyokoroit
kedvazdtlen hotdsok mutotoi

Negotiv-
kritériumok

Pozitiv-
kritériumaok

Szerepvallalds

FALT

HG-kibocsdtds

v

PaL2

COy-lohnyvom

PALS

& hefektetéseink célpontjdt
alkoté vallolotek GHG-kibocsdrasi
intenzitdsa

P&l 4

A fosszilis tizeibanyagokkal
foglafkezd vallolotokha eszkdzalt
befsktetések crimnya

PALS

A nem megdjulc
energioforrésokhdl szarmazd
energinfogyoszios és
erargiotermelés ardryea

PAL G

A pelentds éghajlatvditozdst
eldidézd dgazotok
snerginfogyosziasanak
intenzitasa

P&I7

A wedelmet igényld bicldgial
sokfélestgoel rendelkezd
terliieteket hidtronyvoson érintd
tevekenységek

Pal 3

Yizhe irGnyuid kibocosdtas

[

Yeszélyes 85 rodioaktiy
hetladékak nranyg

PALZ

Az ENSZ BT alapelveinek é5 ¢
Gozdosdgl Egvlittmdkides! &5
Fejlesztési Szervezet (OECD}
rrsitinociondiis villalatokra
vonotkozd irGrymutotdéseinak
megsértése

PAETZ

Hemek kdzdtti, nem korrigalt
herkilanbségek

PAETR

Memek 8zE0t sokszinliséy nz
irgnyitd éu ellendred szervekben

FAL TS

PAL{1] 4

& vitatatt fegyverek {gyalogsags
akndk, kazettds bambak, vegyl és
biclégini fegyverek] gydridsaban
vagy rigkesitéséhben réset vewd
valiclotakbo térténd
hefektersaak urénva

BHE-kiborsatas intenzitdsa

Befekietések célpontjot képezd
olyas orszdgok, amelyekben
megsertik a térsadoing
eldirdgsockat

Vizfelhoszndlds és
Girahasznositas

PAL {2} 4

Baleseti rito

A kizarasokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum

tekintetében alkalmazdsra keril. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezelék a fenntarthatd befektetési
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A lista azokat
befektetéseket
tartalmazza,
amelyek
referencia-
idészakban
(2023.01.01-
2023.12.31)

pénzligyi  termék

befektetéseinek
legnagyobb
aranyat tették ki.

&=

folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok soran a fentieken kivill a fenntarthatésdgi

kockdazatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezeldi csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatdsdgi

kockdazatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az

alapkezeléi csapat kdzosen végzi.

a Ezen talmenden a PAl-mutatdkat havonta kiszdmitjdk és negyedévente elemzik; az ehhez

szlikséges adatokat az ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-tél szerzik be. A negativ

a kritériumoknak megfeleld vdllalatokat vagy kibocsdtokat tovdbbi belsé elemzésnek vetik ald,

amelyet a Sustainability Office az alapkezel6i csapattal egylittmiikddve végez. A relevdns

eseteket végsd dontéshozatal céljgbdl az igazgatdsdg, az alapkezeldi csapat és a vallalati

a

felelésségvdllaldsi osztdly (fenntarthatésdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kdvetkezd dontésekre

keriilhet sor: a szerepvdllaldsi parbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vdllalattal,

a vallalat kizardsa a befektetési univerzumbdl, vagy a befektetés fenntartdsa.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

R

befektetései a kdvetkezék voltak:

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 90,45%-Gt tette ki. A mdogottes alap legfontosabb

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszdg
EUROPEAN UNION EU 0 03/04/26 Allami 3,16 Belgium
BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 0.95 03/01/23 Allami 2,97 Olaszorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/25 Allami 2,68 Németorszdg
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 13/4 02/15/24 Allami 2,55 Németorszdg
KFW KFW 0 3/8 04/23/25 Pénziigy 2,55 Németorszdg
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0 3/410/20/26 Allami 2,27 Ausztria
KFW KFW 0 1/8 01/15/24 Pénzlgy 2,12 Németorszdg
BELGIUM KINGDOM BGB 0 1/2 10/22/24 Allami 2,08 Belgium
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 0.2 06/14/24 Allami 2,08 Németorszdg
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 0.4 09/13/24 Allami 2,00 Németorszdg
CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 1/8 Allami 1,96 Franciaorszdag
10/25/23
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB 3.8 04/30/24 Allami 1,87 Spanyolorszdg
EURO STABILITY MECHANISM ESM 0 12/16/24 Allami 1,86 LuXemburg
Ruaiffeisen
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A taxonémidhoz
igazodd
tevékenységeket a

kovetkezdk ardnydban
kell kifejezni:

= a befekteést befo-
gadé vdllalkozdasok
z06ld tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tlkroz6 drbevétel,

a befektetést
befogadd vdllal-
kozdsok zold, pl. a
z6ld gazdasagra vald
atdllas érde-kében
eszkozolt
befektetéseit mutatd
tékekia-ddasok
(CapEx),

a befektetést
befogads vallal-
kozdsok z6ld ope-rativ
tevékenysé-geit
tikrozé miikodési
koltségek (OpEX).

A tamogato
tevékenységek
kozvetlenll tdmogatjdk
mds tevékenységek
kérnyezeti
célkitlizésekhez ~ vald
jelentés hozzdjdruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és
amelyek tobbek kozott
a legjobb teljesitmény-

nek megfeleld
tveghdzhatdsu-
kibocsdtasi szinttel

rendelkeznek.

OBRIGACOES DO TESOURO PGB 5.65 02/15/24 Allami 1,80 Portugdlia

UNEDIC UNEDIC 2 1/4 04/05/23 Allami 171 Franciaorszdg

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések ardnya?

Fenntarthatésdgi célt befektetésnek mindsiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia
keretein beliil hozzdjdrul a kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez.

Milyen volt az eszkdzallokdci6?

18. Egyéb E/S lellemzdkhoz
Igazitott befektetésele
10%

Belextetésak 100%

2. Eqyéb befektetések: 11,4%

Az 1. E/S jellemzékhdz igozitott befektetések kateadrio a pénzliovi terméknek o pénziiavi termek dital elémozditott kérnyezeti
K &

A 2. Egyéh befektetések kateodria o nénzi
a kbravezeti vony tarsodaimi i oz, &

Az 1. E/S jellemzéikhiiz igozitott befektetések kateadrin o kvetkeziket foglolia magdban:

- AT A Fenntarthatd befektetések alkotegdria krnyszeti vony torsadaimi célkitizésekieal rendelkezd fenntorthott
hefekietéseket foglaljo magdban.

- AZ1E Egyéh E/5 jellemzokhiz ignzitotl befektetések alkotegdria kirmyeset! vagy tarsodoimi célkitiizésekkel rendeliezé
fenntarthatd hefektetésnek nem mindsiis befektetéseket tartelmozza,

2023.12.31-én a mogottes alapok vagyondnak 97,9%-a volt 6sszehangolt kérnyezeti vagy tdrsadalmi

volt egyéb befektetés.

2023.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 96,9%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek
kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének
(17) bekezdésével.

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 90,45%-at tette ki, az Alap ezen felil csak likvid
eszkdzokbe (forint és deviza betét), illetve deviza kockdzat fedezeti célt szolgdld derivativakba fektetett.

Mely gazdasagi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

2023.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 90,45%-dt tette ki. A mogottes alap befektetéseinek

dgazati megoszldsa a kdvetkezd volt:

Szektor %
Az eszkozallokdcio -
az egyes Allami 42,53
eszkozokbe torténd P
befektetések Penzigy 30,59
ardnydt irja le. Ipar 8,35
Nem ciklikus fogyasztdsi javak 6,47
Ciklikus fogyasztdsi javak 4,20
Kozszolgdltatds 222
Egyéb 5,63
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s olyan
rnyezeti célkitlizéssel
‘endelkezd

‘enntarthaté
refektetések, amelyek
1em veszik
‘igyelembe az uniés
:axonémia szerinti,
©Ornyezeti szempontbdl
‘enntarthaté
yazdasdgi
:evékenységekre
/onatkozé

critériumokat.

A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen mértékben igazodtak az

uniés taxonémidhoz?

Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésiilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténdé befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

mindsitheté mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldbbi két diagram zé6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodd befektetések szdzalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsanak meghatdrozdsdra nem létezik
megfelelé médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék Gsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a
pénziigyi termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazodast.

* Ediagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalinak.

-
# L1.: Mekkc voltaz atdlldsi és tamogaté tevékenységekbe torténé befektetések részardnya?

Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdgi

tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2023 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket

a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonémidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos ardnya a kordbbi

referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbol fenntarthaténak

mindsiilé gazdasdagi tevékenységekbe torténé befektetések mértéke nem érte el az elhanyagolhaténak nem minésithetd

mértéket a mogottes alap, igy az Alap esetében sem.
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Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kdrnyezeti célkitiizéssel rendelkezé fenntarthaté

befektetések részardnya?

§
¥

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer(i kiillonbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2023 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mogdttes alap 96,9%-dt tette ki, ami az Alap szintjén 87,6%-os kitettséget

jelentett.

Mekkora volt a tdrsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részardanya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésagdat a Raiffeisen ESG mutatéd alapjén értékeli. Mivel ez a
mutato kornyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszer kiildnbséget tenni a kdrnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kézott. 2023 végén a kornyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a mogodttes alap 96,9%-at tette ki, ami az Alap szintjén 87,6%-os kitettséget

jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategdridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tdrsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt mogottes befektetési alapon
keresztul -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, azok latra sz6l6 betétek, illetve
derivativak voltak az id6észak sordn, amiket az RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre, illetve duration
menedzsmentre, vagy deviza kockdzat fedezésre haszndlt. Ezekre az eszkdzdkre nem vonatkoznak a befektetési

stratégia fenntarthatdsdgi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A mogottes alap dltal tdmogatott kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzok elérését a belsé limitrendszer

részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén.

Az ESG (kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi) tényezék tekintetében a mogottes alap befektetési stratégidja
kotelez6 negativ kritériumokat, dtfogd fenntarthatdsdgi elemzést, valamint az ESG pontszamot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevd portfélié épitését tartalmazott. Ennek sordn kilondsen nagy jelentdséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vdllalatok minéségének és lizleti modelljének. A magas fokl fenntarthatoésdg és a
pénzigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossagd szempont volt egy befektetés kivalasztésdandl.

Az RCM szerepvdllaldsi politikdjédnak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informdcidk az RCM honlapjdn, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatok, a ,Témakoreink/Fenntarthatésdg” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies&Reports) részben.
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2. sz. melléklet

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2024. januar 02-an tartott
befektetési alapok jellemzéi

Alap Benchmark | Max. /tényleges Folyd koltségek Alapkezeld Befektetési politika
Alapkezeléi dij (amelyik évre
vonatkozik)
Az alap befektetési célja elsésorban a rendszeres bevétel vagy a legnagyobb
lehetséges hozam alacsony kamatkdrnyezetben. Befektetési alapokon,
szdrmaztatott eszkdzokon és latra szél6 vagy lekdtott betéteken feldl kizdardlag
értékpapirokba és/vagy olyan pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek
- kibocsatoit fenntarthatonak mindsitették tdrsadalmi, kornyezeti és etikai
Raiffeisen _
o o kritériumok lapjan. Az alap eszkdzeinek legaldbb 51 %-at kdzvetlenill eurdban
Nachhaltigkeit Raiffeisen
. 0,22% . denomindlt kétvényekbe, illetve pénzpiaci eszkdzok formajaban elérhetd eurdban
ShortTerm alap Nincs 0,15% Kapitalanlage
(2023) denomindlt kétvényekbe fekteti. Ezen kdtvények maximdlis (hdtralévé) futamideje
(ISIN kéd: GmbH
Ot év, a portfélid dtlagos hatralévé futamideje pedig nem haladhatja meg a
ATO000A31LJ8)

hdrom évet. Az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példaul a fegyver iparba,
vagy géntechnoldgidba, valamint olyan vdllalatok értékpapirjdba, amelyek
megsértik a munkajogokat és az emberi jogokat stb. Az alapban szereplé
kotvények és pénzpiaci eszkézok kibocsdtdi lehetnek dllamok, nemzetek feletti

kibocsatok és cégek. Az alap aktivan kezelt, referenciamutatéval nem rendelkezik.

Forrds: az alap 2023. december havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérhetd KIID
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