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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2025. évi éves beszamolojanak
koényvvizsgalatat, amely éves beszamolo6 a 2025. december 3 1-i fordulonapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszk0zok Osszesen 12.446.204 eFt, a targyévi eredmény 232.453 eFt veszteség —, €s az ugyanezen
idéponttal végzodo iizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatod és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6do itizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4 kdnyvvizsgadlo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelossége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
,»Alapkezel6”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, és a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi
etikai koddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)”
ciml kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informacidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsséglink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozod elbirasaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval €és a szamviteli térvény vonatkozo elbirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldossége az éves beszamoldért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valos képet ado éves beszamolo
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felel0s azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondoé tényezd, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszamolo kdnyvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akéar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményltinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolod alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményilink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik az Alapkezel§ vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 24.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kift. Kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 007308

Nyilvantartasi szam: 000083

373





				2026-04-24T13:12:50+0200

		Molnár Attila





				2026-04-24T09:48:00+0200

		Görbe János2026-04-24 09:48:00 +0200










Varadi Zoltan

Elektronikusan aldirta:

Sag# Simon Péter Janos

2026-04-23 10:06:31 +0200

Raiffeisen ESG Rovid Kotvény
Alapok Alapja

Eves beszamolé
2025. év

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 23.





Raiffeisen ESG Rovid Koétvény Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbozete
a kamatokbol, osztalékbol
b egyéb

B/ Forgoeszko6zok
l. Kovetelések
1 Kovetelések
2 Kovetelések értékvesztése
3 Kulfoldi pénzértékre szold kovetelés értékelési kiilonbozete
4 Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
a kamatokbol, osztalékbol
b egyéb
lll. Pénzeszk6z6k
1 Pénzeszkdzok
2 Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete

C / Aktiv id6beli elhatdrolasok
1 Aktiv id6beli elhatarolas
2 Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-)

D/ Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajat téke
I. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tékevaltozas (t6kendovekmény)
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete
2 Ertékelési killdnbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek
Il. Rovid lejaratu kotelezettségek
lll. Kilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiillonbozete

H/ Passziv idébeli elhataroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2026. aprilis 23.
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2024.
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78 908

0

0

0

10 663 439
9 806 971
856 468

0
856 468
551 064
551 064
0

689
689
0

174 847
11 468 947

11434 313
9 992 272
12 058 441
-2 066 169
1442 041
384 968
1031315
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11 553

0
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0

33 068
0
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57 575
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0

0

0
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11 598 102
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0
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0

775
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0
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12 446 204

12 382 104
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18 399 578
-6 690 629
673 155
592 533
287 317
25758
-232 453

0

62 303
0
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0
1797

12 446 204

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Egyéb bevételek

Miikodési koltségek
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Fizetett, fizetendd hozamok
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Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2025. december 31-ével végz6doé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kériilmények

A Raiffeisen ESG Raévid Kotvény Alapok Alapja (tovabbiakban: Alap) az MNB 2023.marcius 31-én kelt H-KE-111-150/2023. szamu hatarozataval kerilt nyilvantartasba vételre.
Az Alap nyilt végii befektetési alap. Az Alap BAMOSZ besorolasa rovid kotvény alap.

Az Alap altal kibocsatott névre sz6ld, dematerializalt befektetési jegyek harom sorozatba tartoznak, jeldlésik A", ,E” és ,U”

ISIN azonosito ,A” sorozat: HU0000731351 (alapdeviza)

ISIN azonosito ,E” sorozat: HU0O000731369

ISIN azonosito ,U” sorozat: HU0000731377

Az ,A” sorozat forintban denominalt, névértéke 1 Ft, az ,E” sorozat euréban denominalt, névértéke 1 EUR, az "U" sorozat USD-ben denominalt, névértéke 1 USD.

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befekteték megvasarolhatjak.

A forgalmazdk altal felszamitott visszavaltasi jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. Szintén eltéré lehet az egyes deviza sorozatokban megvalésitott
deviza fedezeti stratégia.

Az Alap 2023. aprilis 21-én 10.000.000 Ft, 530.000 EUR és 25.000 USD tékével idult.
Az Alap mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja all.
Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatok.

Az Alap, kdnyvvizsgalattal alatdmasztott éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kdvetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakalasz, Marton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltan 1117 Budapest, Bird Laszlé Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a
Féforgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.

Az Alap kényvvizsgalatra kotelezett.

Konyvvizsgdlo tarsasag: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgalé: Gorbe Janos

Bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.
Regisztracios szam: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célia, hogy egy olyan, elsésorban EUR-ban denominalt kamatozé eszk6zokbdl allo portfolio teliesitményét kdzvetitse alapok alapja konstrukcion keresztll

a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott eszkdzok megfelelnek szigori ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcio lehet6évé teszi az Alapkezel6 szamara
diverzifikalt portfolio koltséghatékony kialakitasat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretiinek szamito, adott esetben akar passzivan kezelt, vagy pusztan egy mogottes
alapba fektet6 Alap esetében is.

Az Alapkezel6, a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmi modositasaig a likvid és szarmaztatott eszkdzokon, illetve egyéb allampapirokon felll kizardlag a Kezelési
Szabalyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezel6 ezen kollektiv

befektetési értékpapirnak az Alap portfélidjan beliili aranyat ugyancsak a Kezelési Szabalyzatban bemutatott keretek kdzott azonban aktivan valtoztathatja.

Az Alap meg kivan felelni a 2024. augusztus 21-én az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag (ESMA) altal kézzétett ,Guidelines on funds’ names using ESG or sustainability-related terms”
(ESMA iranyelvek a fenntarthatésaggal vagy ESG-vel kapcsolatos kifejezéseket hasznald alapnevekrél) irdnymutatasnak, igy a PAB kritériumok az Alap vonatkozasaban kotelez6
érvényliek.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak megfeleléen az Alap esetleges megsziinéséig
Ujrabefektetésre kertil, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a befektetési jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap tokeéjét betéten, allampapiron és szarmaztatott eszk6zokon fellll kizardlag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba
fektetheti. Az Alap eszkdzeinek legalabb 95%-at Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzokbe (elsésorban befektetési jegyekbe) fekteti be.

Az Alap olyan kotvény fokuszu befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatja, amelyek tékeéjiiket tilnyomo részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsatoi a
tarsadalmi, okoldgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigoru kdvetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célja olyan befektetési alapok kivalasztasa,
amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ala tartozo rendelkezéseket.

Az Alapkezel6, a Kezelési Szabalyzat jelen pontjanak eltéré modositasaig, a likvid és szarmaztatott eszk6zokon felil kizarolag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba
fektetheti az Alap tokéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kod: ATOO00AOALR1) és lakossagi sorozatok (ISIN kod: ATOO00A19HMS5 és ATOO00A31LJ8)

A fenti mogottes alap alapkezeljétél kapott tajékoztatas, illetve az Alapkezel6 sajat értékelése alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap az (EU) 2019/2088 rendelet
(SFDR-rendelet) 8. cikke hatalya ala tartozo befektetési alapnak mindstil.

Az Alap a térvényi szabalyozasnak megfeleléen fedezeti céli szarmaztatott Gigyletet is kothet, amely a portfélio hatékony kezelésének céljat szolgalja.
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Az Alapkezel6 a Kbftv.-ben meghatarozott befektetési szabalyok keretein bellil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hataridés,
opcids és szarmazékos Ugyletek), amivel megitélése szerint az Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama novelhetd, az Alap eszkozeinek likviditasi feltételei javithatok,
illetve a befektetések kockazata csékkenthetd.

Az Alap 20 szazalékot meg nem haladd mértékben fektethet barmilyen devizaban denominalt allampapirba, betétbe. Az Alap 95%-os minimum aranyban fektet euréban denominalt

foltotaal

befektetési alapba. A mogottes, befektetésként szolgald b

ési alap deviza kitettsége azonban szerteagazé lehet.

Az Alap a kovetkezé eszkozkategoriakba fektethet:

1. Allampapirok: - Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
2. Bankbetét: latraszolo, illetve lekotott bankbetétek (eurdban, USA dollarban, forintban és egyéb devizaban).
3. Kollektiv befektetési értékpapir: nyilt és zart végli befektetési alapok befektetési jegyei , illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok.
Az eszkozcesoporton beliil a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmu médositasaig, kizardlag az alabbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tékéjét:

Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap intézményi sorozat (ISIN kéd: ATOOOOAOALR1) és lakosséagi sorozatok (ISIN kod: ATOO00A19HMS és ATOO00A31LJ8

4. Szarmaztatott eszk6zok: szabalyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu eszkozoket,
tovabba a tézsdén kivlli, nem szabvanyositott szarmaztatott pénziigyi eszk6zok (OTC szarmaztatott ligyletek).

Az Alap szarmaztatott tigyletet kothet fedezeti (kockazat csokkentési) céllal.

Az Alap az alabbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkdzeinek aranyaban:

Portfolié elem Maximalis és minimalis aran

Max Min Terv
Allampapirok 8sszesen 5% 0% 0%
Szabalyozott placra be:vezetett vagy| 59% 0% 0%
forgalmazott allampapirok
EGT-allam egyéb rendszeresen
muko’do, ellsmlert,'nyllvanos, 5% 0% 0%
szabalyozott piacan forgalmazott
allampapirok
Egyéb allampapirok 5% 0% 0%
Betét 5% 0%, 5%,
Forint betét 5% 0%, 5%
Deviza betét 5% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100%. 95% 95%
Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm|
alap intézményi sorozat (ISIN kéd:
ATOOO0AOALR1) és  lakossagi o o o
sorozatok (ISIN kod: 100% 95% 95%
ATO000A19HMS és
ATO000A31LJ8)
A kornyezeti, illetve tarsadalmi
jellemzoket elémozdité eszkdzok 100% 80,75% -
aranya
S.zarn?az'tatott eszkdzok Osszesitett 4.99% 4.99% 0%
piaci értéke

3. Szamwviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelr6l szold 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
520616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. el6irasai alapjan és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas.

Jelent6s 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6zd ellendrzések soran, egy adott Gzleti évet érintéen (évenként kiilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok
- eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyittes (elbjeltdl figgetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban meghatarozott értékhatart.

Minden esetben jelentés 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tokét ndvels-csokkentd értékének egylttes (elGjeltd! fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a

mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 millio forintot.

Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek 6sszefoglalasat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutatjuk be.
Az Alap a beszamold szempontjabol kivételes nagysagunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegf6osszeg 2 szazalékat meghaladjak,
valamint kivételes el6fordulasuinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem merliltek fel és nem a szokasos lzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sornal részletezi.
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3.2. Az éves beszamol6 pénzneme

Az éves beszamol6 magyar forintban készlilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2026. januar 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése
Az értékelési eljarasoknal - a Szamviteli Tv., és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikajaban rogzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen orténik. Az értékpapirok

nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kbzvetlendl a tékendvekménnyel szemben kerll elszamolasra.

Az Alapkezel6 az éves beszamoloban az értékpapirokat a Kezelési szabalyzatban rogzitettek alapjan az utolsé6 munkanapi piaci arfolyamon értékelte, mely a targyévben
2025. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérheté piaci ar 2025. december 31-re, az utolsé elérhet6 piaci arat alkalmazta az eszkézok piaci értékének meghatarozasahoz.

Az allamkotvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csokkentd tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladasi arban foglalt felhalmozott kamat

bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor a megszolgalt kamatot értékelési kiilonbozet tartalékaként szamolja el az Alap az értékpapirok értékkiilonbozetével szemben.

Az éves beszamol6 elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével 6sszhangban a vevé,

az adds mindsitése alapjan az zleti év mérlegfordulonapjan fennallé és a mérlegkészités idépontjaig pénziigyileg nem rendezett harom hénapon tuli lejaratu kdvetelésnél
(ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni kdveteléseket, a kdlcsonként, az elélegként adott 6sszegeket, tovabba a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa
kozott 16vo kovetelésjellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontjaban rendelkezésre all6 informaciok alapjan - a kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtériilé 6sszege

- veszteségjellegl - killonbozet 0sszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kllonbozet tartosnak mutatkozik és jelentds dsszegl.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kdveteléseket, illetve kotelezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza arfolyamon szamitott forintértékén
veszi fel a kdnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli poltikaban rogzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszkdzok

és -kotelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizaarfolyamon atszamitott értéke kozotti kiilonbdzet 6sszevont egyenlegét az eredménykimutatasban

szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairas nem torténik.
A befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazas névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kdzti - az értékelésbdl adddé - kiilonbozet a tékendvekmeényt valtoztatja

Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kdvetkezok:

1. Latra sz6l6 betét (folydszamla): ezek 6sszegét oly mddon kell T napra megallapitani, mintha az Alapkezelé T napon likvidalna.

2. Lekotott betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével kell ndvelni.

3. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazoéi rendszerben szereplé Magyar Allam ltal kibocsatott allampapirok
Ezen allampapirok értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kozép arfolyam
alapjan, az idéaranyos felhalmozott kamattal ndvelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, vagy
az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott allampapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra vonatkozo arfolyamot az Arazasi Bizottsag (AB) altal meghatarozott
aron, kotvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok értékét az AKK 3 honapos referencia hozama alapjan, kotvények esetében az idéaranyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.
Az els6dleges forgalmazok kotelezé arjegyzésébe nem bevont, 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejii dllampapirok az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kdzépértéke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az adott értékpapirra
T-1 napon az elsédleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és
eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kerlilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB altal meghatarozott aron, kétvények esetében az idéaranyos — T napig —felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
3.2. Elsédleges forgalmazoi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank altal forintban denominalt allampapirok
A 92 nap vagy annal révidebb hatralévé futamidejii allampapirok T napra vonatkozd arfolyamat az AKK 3 honapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az iddaranyos

- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

3.3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok illetve a kiilféldi
allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepl6 allampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébb masodlagos piacanak tekinthet6 tézsdén vagy OTC piacon - a
Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgaltaté altal - kozzétett T-1 napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekintheté tézsdén vagy OTC piacokrdl arfolyamkozlés
nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utols6 napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB altal megahatatozott aron kotvények esetében az idéaranyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot k6zdinek, és igy az utolsé napi zaréarfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat
Osszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjan kerul kiszamitasra, Ggy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

4. Tézsdén kereskedett alapok (ETF)
Az Ertékeld altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kézolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adott értékpapir megvasarlasra
kerilt. Amennyiben még nem volt t6zsdei kotés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napnal régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapott, a T napra
vonatkozé arfolyamot az AB altal meghatarozott aron kell értékelni, amihez tampontot az utolsé elérhetd netté eszkozérték adhat.
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5. Nyilvanos nyilt végu kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok altal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozo értékét amennyiben az adott befektetési alap bevezetésre keriilt a tézsdére,

az Ertékels altal meghatarozott professzionalis adatszolgaltato - REUTERS vagy BLOOMBERG — altal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben az adott értékpapir tobb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon tézsde hivatalos arfolyama szolgal, ahol az adott értékpapir megvasarlasra
kerdlt. Amennyiben az adott befektetési alap nem kertilt tézsdei bevezetésre, az alap alapkezel6je/forgalmazoja altal kozzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre jutd netto
eszkozérték alapjan kell meghatarozni. Kalfoldi nyilvanos, nyilt végii befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az értékel6 altal meghatarozott professzionalis
adatszolgaltatd - Reuters vagy Bloomberg - altal kozolt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.
6. Egyéb kollektiv befektetési értékpipirok: a nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési értékpapirokkal megegyezden.
7. Kotelezettségek: az Alapot terheld és folyamatosan felmertild koltségek és dijak idéaranyosan kerlilnek az Alapra terhelésre. Az elére nem tervezhetd koltségek
az esedékességiik idépontjaban kerliinek az Alapra terhelésre.
8. Szarmaztatott ligyletek
8.1 T6ézsdén kivlli szarmaztatott Gigyletek
- Hatarid6s vételi és eladasi megallapodasok (forward): a mogottes instrumentum piaci értékének és a hataridés megallapodasban szereplé vételi / eladasi arfolyam
jelenértékének a kiildnbdzetével egyezik meg. Ha a mdgéttes instrumentum ara 30 napnal régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB altal meghatarozott médon
szamolt / nyert ar.
- Opcids Ugyletek: professzionalis adatszolgaltato — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kdzolt arfolyam alapjan. Ha az arjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhet, akkor az AB altal meghatarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kovetkezoket veheti figyelembe: fiiggetlen brokerekts! kapott arjegyzés alapjan,
elfogadott opcid arazasi modell hasznalata, 6sszetett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az ligyleti partner altal meghatarozott arat hasznalni.
- Csereugyletek: professziondlis adatszolgaltatd — REUTERS vagy BLOOMBERG - altal kozolt arfolyam alapjan. Ha az arjegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB altal meghatarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB a kovetkezoket veheti figyelembe: fiiggetlen brokerekts! kapott arjegyzés alapjan,
elfogadott arazasi modell hasznalata, ligyleti partner altal meghatarozott ar.
- CFD ugyletek: a nyitdéar és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzitett médon szamitott elszamold aranak kilénbozeteként kell értékelni.
Arazasi probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék ara 1 honapja nem valtozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez
diszkont alkalmazasat irhatja el az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

8.2 Tézsdei szarmaztatott tigyletek
A T napi netté eszkozérték kiszamitasa soran a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kozzétett T-1 napi hivatalos elszamolo6 ar

alapjan kell értékelni. Amennyiben még nem volt tézsdei kotés az adott instrumentumra, vagy az ar 30 napnal régebbi, a T napra vonatkozo arfolyamot az AB altal

meghatarozott aron kell értékelni.
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4. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolédé jegyzések
4.1. Informaciok az Alap portfolidjarol

Az értékpapirok zaréallomanya az év utolsd napjan érvényes értékpapir arfolyamon kertilt kimutatasra.

A devizaérték forintra szamitasa az év utolsé napjan érvényes MNB devizaarfolyamon torténik.

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

A / Befektetési jegyek

eFt-ban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kiil. egyéb Ert.kiil. kamat Mérleg szerinti 6sszeg
RCM NCHLT BO EUR 11 598 102 231428 0 11 829 530
Osszesen 11 598 102 231 428 0 11 829 530

B / Hataridés iigyletek
Az Alap 2025.12.31-én az alabbi 6sszeg( és lejaratu nyitott hataridés deviza eladasi és vételi Gigyletekkel rendelkezik:

Szerzbédés szerinti

Szerz6désbél ereds

Szerz6désbél eredé

Megnevezés / lgylet tipusa Devizanem Lejarat bsszeg devizaban koévetelés (HUF) kotelezettség (HUF) Piaci érték (HUF)

EUR260107FWD | eladasi HUF 2026.01.07 2517 000 1019 989 080 970 051 800 49683 725
EUR260107FWD | eladasi HUF 2026.01.07 300 000 115 368 135 115 620 000 -279 921
EURUSD260204 | eladasi usbD 2026.02.04 118 000 45 259 527 45 477 200 -280 904
EURUSD260204 | eladasi usb 2026.02.04 150 000 57 474 270 57 810 000 -415 931
USD260318FWD eladasi HUF 2026.03.18 402 000 134 561 460 132 024 840 1829 246
USD260318FWD eladasi HUF 2026.03.18 200 000 66 450 744 65 684 000 420 896
EUR260401FWD / eladasi HUF 2026.04.01 3250 000 1288 592 500 1252 550 000 23227 234
EUR260401FWD / eladasi HUF 2026.04.01 200 500 78 577 889 77 272700 528 018
EURUSD260415 /  eladasi usbD 2026.04.15 3350 000 1293 222 256 1291 090 000 -3 457 619
EURUSD260415 / eladasi usb 2026.04.15 540 000 206 283 005 208 116 000 -2712483
EURUSD260415 / eladasi usbD 2026.04.15 530 000 202 260 498 204 262 000 -2 862 699
EURUSD260415 /  eladasi usb 2026.04.15 1200 000 461 535 194 462 480 000 -2930 219
EURUSD260603 / eladasi usbD 2026.06.03 3812000 1470775635 1469 144 800 -6 897 648
EURUSD260603 / eladasi usb 2026.06.03 3812000 1471002 235 1469 144 800 -6 674 319
EURUSD260610 / eladasi usbD 2026.06.10 3304 270 1285879 615 1273 465 658 4516 507
EURUSD260610 /  eladasi usb 2026.06.10 4 500 000 1751262703 1734 300 000 6206 517
EURUSD260204 / vételi usbD 2026.02.04 180 600 69 603 240 70 202 455 -499 629
EURUSD260204 / vételi usb 2026.02.04 122 000 47 018 800 46 655 941 427 816
USD260318FWD / vételi HUF 2026.03.18 183 000 60 100 860 61 148 088 -726 535
USD260318FWD / vételi HUF 2026.03.18 400 000 131 368 000 132 682 304 -625 298
EUR260401FWD / vételi HUF 2026.04.01 156 000 60 122 400 60 598 960 120 238
USD260422FWD /  vételi HUF 2026.04.22 384 000 126 113 280 129 943 680 -2 809 976
EURUSD260603 /  vételi usbD 2026.06.03 620 000 238 948 000 240 248 350 101 699
Osszesen 11 681 769 326 11 569 973 576 55 888 715

A hatarid6s forward Uigyletekbdl eredd kdvetelések és kotelezettségek a nullas szamlaosztalyban kerlltek kimutatasra.

Az Alap a forward Ugyleteken 2025.év soran 0sszevontan 310.327 e Ft veszteséget, mig 2024-ben 72.983 e Ft nyereséget realizalt.

4.2. Pénzeszkéz6k részletezése (adatok e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
Folyészamla HUF 63 570 50 887
Folyészamla EUR 58 976 265 834
Folyészamla usbD 428 518 185714

301 695 502 435

Az Alap a devizas pénzeszkdzok és dvadékok dsszevont atértékelési kilonbozetét a beszamoldban az eredménykimutatasban szerepelteti, 2025-ben ilyen jogcimen 2.077 e Ft

arfolyamveszteséget, 2024-ben 2.134 e Ft arfolyamveszteséget szamolt el.

4.3. Kovetelések és kitelezettségek részletezése (adatok e Ft-ban)

Kovetelések (adatok e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
Kapott 6vadék EUR - RBH 19 377 48 205
Befektetési jegy forgalmazas kovetelés 59 531 9 370
Osszesen 78 908 57 575
Kotelezettségek (adatok e Ft-ban) 2024.12.31 2025.12.31
Alapkezelési dij 9 644 11223
Letétkezelési dij 865 1010
WARRP tranzakcios dij 87 115
Szamviteli szolgaltatas 199 199
Koényvvizsgalonak fizetendd dij 650 0
Befektetési jegy forgalmazas kotelezettség 966 0
Kapott dvadék kételezettség EUR - RBH 19 377 48 205
Befektetési alapok kilénadd 1280 1551
Osszesen 33068 62 303
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4.4. Elhatéarolasok részletezése

Bevételek és koltségek aktiv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

Trailer fee elhatarolas

Folyészamla és 6vadék kamat elhatarolas
LEI kod fenntartasi ktg elhatarolas
Osszesen

Koltségek passziv idébeli elhatarolasa (adatok eFt-ban)

Konyvvizsgalonak fizetendd dij
Feliigyeleti dij (MNB)
Bankforgalmi jutalék

Ovadék kamat

Osszesen

4.5. Egyéb informaciok

Az 6t évnél hosszabb idejii kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkozeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 honapnal révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nyujtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap munkavallalokat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében az Alapkezel6 téke- és/vagy hozamgaranciat nem vallal.

Az Alap nem vdllalt garanciat és kezességet.

4.6. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé megjegyzések

Az Alap a ra vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

tak h

Pénziigyi miivel bevételei ré ése (e Ft-ban)

Folyészamlakamat

Ertékpapir értékesitésbdl szarmazo nyereség
Deviza arfolyamnyereség

Forward Ugyletek nyeresége

Osszesen

A pénziigyi miiveletek raforditasainak részlet

Ertékpapir értékesitésbdl szarmazo veszteség
Deviza arfolyamveszteség
Forward Ugyletek vesztesége

Osszesen

Egyéb bevételek részletezése (e Ft-ban)

Trailer fee

Osszesen

Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban)

Befektetési alapok kilénaddja

Osszesen

A miikodési koltségek részletezése (e Ft-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelési dij

LEI kéd fenntartasi koltsége
Bankforgalmi jutalék
Bankkoltség - negativ kamat
Konyvvizsgalonak fizetendd dij
Szamviteli dij

Felligyeleti dij (MNB)
WARP-dij

Osszesen

(e Ft-ban)

2024.12.31 2025.12.31
610 708

59 29

20 38

689 775
2024.12.31 2025.12.31
649 714

912 1076

3 4

2 3

1566 1797
2024. 2025.
23 168 25949
0 229615
21774 6121
211 929 470 654
256 871 732339
2024. 2025.
0 0

14 365 44772
138 946 780 980
153 311 825 752
2024. 2025.
1830 2685
1830 2685
2024. 2025.
3750 5 806
3750 5 806
2024. 2025.
75775 115698
6 766 10 443
20 41

274 774
563 555
1299 1429
2393 2393
2733 4116
264 470

90 087 135919
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4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

db

Sorozat neve 2024.12.31 2025.12.31
"A" sorozat 2372939 756 2042 573 979
"E" sorozat 4402 304 4 463 214
"U" sorozat 16 215 336 22 230 790
Osszesen: 2 393 557 396 2 069 267 983

4.8 Az Alap dsszesitett netto eszkGzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszk6zérték 2026.01.05-re vonatkozoan a 2025.12.31-i adatok alapjan

Egy jegyre jutd netté

Sorozat neve Netté eszkoértek (HUF)) eszkozérték
a sorozat devizajaban
"A" sorozat (HUF) 2433524 911 1,191401
"E" sorozat (EUR) 1823 129 216 1,059883
"U" sorozat (USD) 8 124 640 864 1,112807
Osszesen 12 381 294 991 -

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezéség alakulasanak bemutatasa

A sajat toke részletezése (eFt-ban) 2024.12.31 2025.12.31
1. Indul6 téke 9992 272 11 708 949
Kibocs. bef. jegyek névértéke 12 058 441 18 399 578
Visszavas. bef. jegyek névértéke -2 066 169 -6 690 629
Il. Tékendvekmény 1442 041 673 155
Befektetési jegy forgalmazasbol 384 968 592 533
Ertékelési kilénbdzetbs! 1031315 287 317
El6z6 Gzleti évek eredménye 14 205 25758
Uzleti év eredménye 11 553 -232 453
Sajat toke 11 434 313 12 382 104

6. Az éves beszamol6 és a portf6lié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszamol6 2026. januar 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai 2026. elsé forgalmazasi napjan,

mint nyit6 érték kerliltek meghatarozasra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi adatok alapjan.

Beszamold Portfolio jelentés Kulonbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Netté eszkozérték 12382 104 12 381295 -809
Kiilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkézok 502 435 550 640 48 205
2. Ertékpapirok 11829 530 11829 530 0
3. Kovetelések/Aktiv idSbeli elh. 58 350 10 554 -47 796
4. Szarmaztatott Ugyletek értéke 55 889 55 889 0
5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -64 100 -65 318 -1218

A beszamoléban a 2026-ban ténylegesen befolyt 2025.1V.névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a nett6 eszkozérték a 2026.év elsd forgalmazasi napjan ismert adatok
szerinti kalkul&ciot tartalmazza. Az ebbdl adodo kiilonbozet 83 e Ft

A kotelezettségek és kovetelések kozott is megjelennek az els6, mar 2026. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2025. évi
koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamolasra, melyek januar 31-ig ismertté vainak.

Az els6 forgalmazasi napig és a 2025.12.31-ig esedékes folydszamla és dvadék kamat bevétel elhatarolas kiilonbozete 110 e Ft.

A beszamoldban a kapott évadék dsszege a egyrészt a kdvetelések kdzott, masrészt, mint a partner felé fennallo kotelezettség, a kotelezettségek kozott jelenik meg, ezzel

szemben a nettd eszkozérték kimutatasban a pénzeszkozok és a kotelezettségek kozott jelenik meg. Az ebbdl adddo kiilonbdzet a beszamold és a portfdlié jelentés kozott 48.205 e Ft.

7. A beszamolasi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulonap utani események

El6szor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatasara a makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok
Eurdpaban, de kilondsen a k6zép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a 2020-as év elejét kovetden, amely események kdzvetett, hosszabb tavu hatasa a
mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a még mindig relative magasnak szamitd hazai kamatkdrnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl a globalis és
hazai inflaciés hatasok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kdzelgd valasztasok kapcsan névekvd politikai kockazatok és a gyenge gazdasagi teljesitmény miatt a befektetsi
bizalom nem allt helyre telies mértékben. Mindez a monetéris szigor fennmaradasahoz, a hazai kamatszint valtozatlansagahoz vezetett a beszamolasi idészakban. Ehhez
adodott hozza az amerikai elndkvalasztast kdvetd idészak tékepiacokat is érinté, elsésorban a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatdsaganak
csokkenésében testet Olt6 kockazata. Bar a meghatarozoé jegybankok a fenti kockazatok mellett is folytattak kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nyuilt az
alapkamathoz, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds er6sddésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra épiilé ugynevezett carry-trade miatt. A relative magas
kamatok ellenére a lakossagi megtakaritasokon bellll a befektetési alapoknak sikeriilt megtartani a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezuttal azonban a kockazatosabb
abszolut hozamcéll, vegyes és részvény eszkozok voltak fokuszban. E mogoétt elsésorban a fejlett részvénypiacok — elsésorban az Al beruhazasok altal f(itott, igy egyes
szektorokat eltéré mértékben érintd, de 0sszességében - erés teliesitménye allt, mig a kdzép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-ukran béke
elérhetdségébe vettet bizalom, illetve a joval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszids félelmek alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kildnésen a
technolodgiai szektorok legnagyobb kockazata jelenleg a tulértékeltség, amennyiben a historikusan magas arazas nem parosul a bedrazott eredmény névekedéssel.

2026. februar végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kdzds, nagyszabasu légitamadasokat inditott irani célpontok ellen. Teheran valaszul rakétatamadast inditott 1zrael, valamint

szamos kornyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Arabia és az Egyesllt Arab Emirségek - katonai bazisai ellen. Az események jelentés mozgasokat okoztak a
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vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-valutaként funkcionald dollar egy év gyengiilés utan erésddni kezdett, a kockazatcsokkentés miatt lejtére keriltek a részvénypiacok
és a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatas volt az energiapiacon: Katar, a vilag legnagyobb LNG-exportére drontdmadas miatt atmenetileg leallitotta a termelést, ami az
eurdpai import 15%-at érintheti. Irdn rdadasul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen keresztlil szamos mas kozel-keleti olaj- és gaztermeld allam is bonyolitja exportjat.

A finomitokat és vezetéket érinté tamadasokkal egylitt mindez az olaj és a foldgaz aranak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartdsan fennmarado konfliktus
legfontosabb globalis gazdasagi hatasa az energiadrakon keresztiil érvényesiil, hatdssal van a befektetéi hozamelvarasokra, a 2025-ben tébb régidban megindult
kamatcsokkentési ciklus tGtemére, illetve a globalis gazdasagi novekedésre is, ezen keresztll pedig a tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkalalodasa
erdsen negativ hatassal lesz a vildggazdasag és a tékepiacok teljesitményére. Mindezzel parhuzamosan a ndvekvé fesziltség jelei tapasztalhatok az amerikai arnyékbankrendszer
utébbi években egyik leggyorsabban névekvé szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a ndvekvé kamatterhek és a romlé hitelminéség miatt.
2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magantéke-alap volt kénytelen korlatozni a megndvekedett befektetetdi visszavaltasi igényt. A hagyomanyos
bankrendszer és a private credit alapok 0sszefonddasa miatt a finanszirozott vallalatok esetleges csédhullama a tékepiaci kockazatok érdemi névekedéséhez vezethet.

Bar tovabbra is fennalinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vdmhaboru, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockazatok, ebbdl kifolydlag ujabb piaci turbulenciat eléidézni
képes tényez6k — az Alapkezel6 vezetése nem azonositott az Alapra jelentés hatast gyakorlo eseményt.

Bar a haborus konfliktusok és az inflacié alakulasa, illetve egyéb makrogazdasagi kockazatok hatasai telies mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezel jelenleg nem
azonosit olyan kockazatokat, amelyek hatasa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrasainak értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasat és melyek a mérlegfordulonapi
értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés valtozast okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatas nem
sziikséges. Nem kerlilt azonositasra a fentiekbdl eredd, a normal piaci korlilményeket meghaladd, befektetdi tékekiaramlas az Alapbdl. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a

jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatasait, sziikség esetén végrehajtia a megfeleld intézkedéseket.

Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2024.12.31 2025.12.31
1. Befektetett eszk6zok az 6sszes eszk6zokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgbéeszkdzok az 6sszes eszk6zokhdz 98,48% 99,55%
3. Sajat téke aranya az 6sszkételezettséghez + sajat tékéhez 99,70% 99,48%

4. Hosszt lejarat kételezettségek

a/ aHLK + sajat tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sajét tékéhez 0,00% 0,00%
5. Miikodé téke az 6sszes kotelezettséghez + sajat tékéhez 98,19% 99,05%
6. Miikodé téke (eFt) 11261 032 12328 012

A "likviditasi jelentés"” a 2. sz. mellékletben talalhato.
A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhato.

A "Portfolio jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszk6zok az 6sszes eszk6z6khbz

0,00% Befektetett eszkdz

Osszes eszkéz

2. Forgbéeszk6zok az 6sszes eszk6z6khéz

99,55% Forgoeszkdz+Aktiv idébeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajat téke aranya az 6sszkételezettséghez + sajat t6kéhez

99,48% Sajat téke

Forrasok 6sszesen

4. Hosszt lejarat kételezettségek
a/ aHLK + sajat tékéhez
b/ a sajat tékéhez

al
0,00% Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lej. két. + Sajat téke
b/
0,00% Hosszu lejaratd kotelezettségek
Sajat téke

Budapest, 2026. aprilis 23.

2025.12.31

0
12 446 204

12 390 315
12 446 204

12 382 104
12 446 204

0
12 382 104

0
12 382 104

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany osszetétele

Il. Koltségek Osszetétele

Pénziigyileg realizalt

2025.12.31

eFt-ban
0

eFt-ban
121 575

Elszamolt Elhatarolt/Szallitok Pénzligyileg realizalt
Alapkezelési dij 115698 11223 104 475
Letétkezelési dij 10 443 1010 9433
LEI kéd fenntartasi koltsége 41 0 41
Bankforgalmi jutalék 774 4 770
Bankkoltség - negativ kamat 555 3 552
WARP-dij 470 115 355
Konyvvizsgalonak fizetendé dij 1429 714 715
Szamviteli dij 2393 199 2194
Feliigyeleti dij (MNB) 4116 1076 3040
Osszesen: 135919 14 344 121 575
Ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 12 382 104[ eFt-ban
ill. %-ban

Id6szak nyitéallomany |d6szak zaroallomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 551 064 502 435 4,06%
lekotott ~ 0 0 0,00%

Id6szak nyitéallomany |dészak zaroallomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegy 0 10 663 439 0 11 829 530 95,54%
RCM NCHLT BO 0 10 663 439 0 11829 530 95,54%
Hataridés forward ligyletek 0 174 847 0 55 889 0,45%
EURUSD250115 0 54 125 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 15 509 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 5672 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 4002 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 15 462 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 17 628 0 0 0,00%
USD250212FWD 0 -10 172 0 0 0,00%
EUR250226FWD 0 -22 487 0 0 0,00%
EUR250226FWD 0 854 0 0 0,00%
EURUSD250305 0 54 882 0 0 0,00%
USD250312FWD 0 -5 104 0 0 0,00%
EURUSD250326 0 10 458 0 0 0,00%
EURUSD250326 0 2708 0 0 0,00%
EURUSD250402 0 14 214 0 0 0,00%
EURUSD250402 0 4115 0 0 0,00%
EUR250409FWD 0 6128 0 0 0,00%
EURUSD250129 0 -4 780 0 0 0,00%
USD250312FWD 0 11962 0 0 0,00%
EUR250409FWD 0 -329 0 0 0,00%
EUR260107FWD 0 0 0 49 684 0,40%
EUR260107FWD 0 0 0 -280 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 -281 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 -416 0,00%
USD260318FWD 0 0 0 1829 0,01%
USD260318FWD 0 0 0 421 0,00%
EUR260401FWD 0 0 0 23227 0,19%
EUR260401FWD 0 0 0 528 0,00%
EURUSD260415 0 0 0 -3 458 -0,03%
EURUSD260415 0 0 0 -2712 -0,02%
EURUSD260415 0 0 0 -2 863 -0,02%
EURUSD260415 0 0 0 -2 930 -0,02%
EURUSD260603 0 0 0 -6 898 -0,06%
EURUSD260603 0 0 0 -6 674 -0,05%
EURUSD260610 0 0 0 4517 0,04%
EURUSD260610 0 0 0 6 207 0,05%
EURUSD260204 0 0 0 -500 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 428 0,00%
USD260318FWD 0 0 0 =727 -0,01%
USD260318FWD 0 0 0 -625 -0,01%
EUR260401FWD 0 0 0 120 0,00%
USD260422FWD 0 0 0 -2 810 -0,02%
EURUSD260603 0 0 0 102 0,00%
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Id6szak nyitéallomany |d6szak zaroallomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kovetelések 0 78 908 0 57 575 0,46%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 689 0 775 0,01%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatarolasok 0 -34 634 0 -64 100 -0,52%
Osszesen 0 11434 313 0 12 382 104 100,00%

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

|. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas
(Makodeési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) +
2. Elszamolt amortizacié +
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas +
4. Elszamolt értékelési kiilonbozet +
4.a. Elszamolt értékelési kiilbnbdzet korrekcio +
. Céltartalék képzés és felhasznalas kilonbozete +
. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye +
. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +
. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa +
9.a. Ertékpapirok alloményvéltozésa +
10. ROvid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa +
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +
13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa +

© oo ~NO O,

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pér koz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavéltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26. Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat -

IV. Pénzeszk6zok valtozasa (zltlitlll. sorok)

Budapest, 2026. aprilis 23.
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Simon Péter Janos
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4. sz melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajstromszama:
Alapkezel6 neve:
Letétkezel6 neve:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja, 1111-868

NEE szamitas tipusa: T-1 napi
Targynap (T): 2025.12.31
A sorozat
Sajat toke (Ft.): 2433 524 911
Egy jegyre juté NEE: 1,191401
Darabszam: 2 042 573 979
E sorozat
Sajat téke (EUR): 4 730 485,77
Egy jegyre juté NEE: 1,059883
Darabszam: 4 463 214
U sorozat
Sajat téke (USD): 24 738 569,10
Egy jegyre juté NEE: 1,112807
Darabszam: 22 230 790
A térgynapi netté eszkézérték meghatarozasa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
Hitelez6 Futamidd Osszeg/Erték | %
/1. Hitelallomany (6sszes): 1] 0
Osszeg/Erték %
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): -65 318 100,00
Alapkezel6i dij miatt -11 223 17,18
Alapkezel6i dij miatt ( A sorozat ) -333 0,51
Alapkezel6i dij miatt ( E sorozat ) -250) 0,38
Alapkezel6i dij miatt ( U sorozat ) -1 113] 1,71
Letétkezeldi dij miatt -1 163 1,78]
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00
Forgalm. ktg. miatt 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt -3 031 4,64
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség -48 205 73,80
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
/4. | Passziv idébeli elhatarolasok (&sszes): | | 0
| Kotelezettségek dsszesen: | -65 318| 100,00
1. | ESZKOZOK Osszeg/Erték %
1. | Folyészamla, készpénz (6sszes): 550 640 4,42
Raiffeisen Bank / EUR 48 205 0,39
Raiffeisen Bank / EUR 265 834 2,13
Raiffeisen Bank / HUF 50 887 0,41
Raiffeisen Bank / USD 185 714 1,49)
/2. | Egyéb kévetelés (8sszes): 10 416 0,09
D2484544 Trailer fee Asset/ 750) 0,01
U2498300 RBH Asset/ 3238 0,03
cost, % of last NAV/Trailer fee/ 41 0,00
D2479150 Kényvvizsgaldi dij Asset/ 217| 0,00
U2498299 RBH Asset/ 6 132 0,05
D2457041 LEI kod Asset/ 38 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd Osszeg/Erték %
0 0
11/3.1. Max. 3 ho lekotési (Osszes): 0 0
0
/3.2, 3 honaplnal hosszabb lekotesu 0 0
(0sszes):
0
| Megn. | Devizanem | Névértek | Osszeg/Erték %
/4. | Ertékpapirok (8sszes): | | | 280| 11 829 530] 95,04
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 0 0 0
11/4.1.1. Kotvények (6sszes): 0 0 0
0
1/4.1.2. | Kincstérjegyek (&sszes): | | | 0] 0] 0
1 ] 1 1 1 0
1/4.1.3. I;gyeb Jelgybankkepes ep. 0 0 0
(Osszes):
0
11/4.1.4. | KiilféIdi allampapirok (8sszes): | | | 0] 0] 0
] | ] ] ] 0
Gazdalkodol es egyeb
I/4.2. hitelviszonyt meatestesité ép.: 0 0 0
11/4.2.1. | T6zsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0
] | ] ] ] 0
11/4.2.2. | Kulféldi kdtvények (8sszes): | | | 0] 0] 0|
] | ] ] ] 0
1/4.2.3. | T6zsdén kiviili (8sszes): | | | 0] 0] 0
] | ] ] ] 0
1/4.3. | Részvények (&sszes): | | | 0] 0] 0|
1/4.3.1. | Tézsdére bevezetett (6sszes): | | | 0] 0] 0|
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] ] ] ] ] 0
11/4.3.2. | Kulféldi részvények (8sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] ] 0
1/4.3.3. | Tézsdeén kivilli (6sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] ] 0
11/4.4. | Jelzéloglevelek (&sszes): | | | 0] 0] 0
11/4.4.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] ] 0
11/4.4.2. | Tézsdén kiviili (6sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] ] 0
11/4.5. | Befektetési jegyek (6sszes): | | | 280] 11 829 530] 95,04
11/4.5.1. | Tézsdére bevezetett (8sszes): | | | 0] 0] 0
] ] ] ] ] 0
1/4.5.2. | T6zsdén kiviili (6sszes): | | | 280] 11 829 530| 95,04/
]RCM NCHLT BO | EUR | 280] 11 829 530] 95,04
11/4.6. | Karpotiasi jegy (6sszes): | | | ] 9] 0
] | ] ] ] 0
. ektlv idobeli olasok 0 138 0,00
(Osszes):
RERKA EUR Current 14 0,00
RERKA HUF Current 41 0,00
RERKA USD Current 83 0,00
Szarmaztatott ugyletek
ve. |értéke|ési kiilonbozete: 0 55889 0,45
EURUSD260204 -416] 0,00
EURUSD260204 -281 0,00
EURUSD260204 428] 0,00)
EURUSD260204 -500) 0,00
EURUSD260415 -2 930) -0,02
EURUSD260415 2712 -0,02
EURUSD260415 -3 458] -0,03
EURUSD260415 -2 863 -0,02
EURUSD260603 6674 -0,05
EURUSD260603 -6 898 -0,06
EURUSD260603 102) 0,00]
EURUSD260610 4 517| 0,04
EURUSD260610 6 207, 0,05]
EUR260107FWD 49 684 0,40
EUR260107FWD -280 0,00)
EUR260401FWD 528| 0,00
EUR260401FWD 23 227 0,19
EUR260401FWD 120 0,00
USD260318FWD -625) 0,01
USD260318FWD 421 0,00
USD260318FWD -727] 0,01
USD260318FWD 1829 0,01
USD260422FWD 2810 -0,02
| Eszkdzdk 6sszesen: | 12 446 613] 100,00

Budapest, 2026. aprilis 23.

Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

I. Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazo neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdld neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:

BAMOSZ kategoria:
Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja
1111-868

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Véci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.

Deloitte Kényvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Gorbe Janos

nyilvanos nyiltvég( értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjdn harmonizalt

révid kotvény
hatdrozatlan

Az Alap célja, hogy egy olyan euroban denomindlt kamatozd eszkdzokbdl dllé portfolid teljesitményét kdzvetitse alapok alapja
konstrukcion keresztiil a befektetdk felé, ahol a mogottes kdtvények kibocsatdi megfelelnek szigort ESG (kdrnyezeti, tdrsadalmi és
vdllalatirdnyitdsi) kritériumoknak. Az Alapkezelé kifejezett célja olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-
rendelet (az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsdggal
kapcsolatos kozzétételekrél) 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket. Emiatt az Alapkezelé az Alapot is az SFDR 8. cikke hatdlya ald

tartozoé ugynevezett ESG-mindsitett alapnak tekinti.

Az Alapkezel6 ezen elvards mentén, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmu médositdsdig allampapirokon, egyéb kotvényeken, likvid
és szdrmaztatott eszkdzokon felil kizardlag a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATO0O00A31LJ8) befektetési jegyeibe

fekteti az Alap toékéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az Alap

mozoghat).

A mogottes alap az RCM' tdjékoztatdsa és az Alapkezelé szamdra rendelkezésre allé egyéb informdcidk - elsésorban az alap

stratégidjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk hatdlya ald tartozd alapnak mindsiil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhely( alapkezeldje

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a

fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrél
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RAIFFEISEN ESG ROVID KOTVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2025.

3. Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juto netto eszk6zértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)*

~A" sorozat E" sorozat «U" sorozat Osszesitett nett6 eszkozérték
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam
vdltozds Ft vdltozds € vdaltozds $
2025.12.31. 5,42% 1,190808 1.25% 1,060013 3,53% 1,112868 12 372 894 608 Ft
2024.12.31. 5,88% 1129547 2,16% 1,046881 3,65% 1,074967 11386 833 942 Ft
2023.12.29. 6,68% 1,066821 2,48% 1,024796 3,71% 1,037121 3378 885 840 Ft

*xq Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok
A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni hozamaival. A kdzolt
hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb

id6re vonatkoznak. Az Alap 2023.04.25-én idult.

Raiffei
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.

Irs trum emtum | Bevizane | 151N | Méwertik | Eszhiz értek | %
Atruhozhoto értekpapirok 10 663 4394323 23.26
RCM NCHLT BO ELR ATO000 A3 LIS 242 933,00 10 B53 £39 423,00 93,28
Bonkiegyenlegek 551 180 D58 4,82
Folyiszimla - CUR 5 983 154 052
Folyds zamla - HUF B3 530 405 0,56
Falyds zamla - USD 428 806 509 17§
Kdwvetelesek 217718 552 1.90
Hoirid s Ggyieek 217 718 552 180
Egyeb eszhizok 80242078 o.F0
Egyéh kitvetnliizek B0 242 078 0,70
Oszszes pazkdz TT 512580 121 TO0. 568
Kotelezetts egek el A ] .58 |
Egyéth kitefer e todgek 35 103 556 031
o il G g yletek 42 871 974 0,37
Roiffeisen E5G Rovid Kotveny Alopok Alopjo A sorozat
Nets eszkSzeériek 2 5681 393 356 HUF
Unitok szomo 2 IFTPIVT5E
Egy jegyre jutd netto eszhdzeriek 1.129988 HUF
Roiffeisen ES G Riwid Kitveny Alopok Alopjo E sorozat
Weto eszkdzerick 4 609 970 EUR
Unitok szomo 4402304
Egy jegyre jutd netto eszhdzeriek L.o4r 172 EUR
Roiffeisen ES G Riwid Kitveny Alopok Alopjo U sorozat
Nero eszhdzeriek 17435744 usp
Unitok szomo I& 215 336
Egy jegyre juto netto eszhdzeriek 1L.O75253 usp

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjén

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfélio jelentés szamai

2025. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozdasra a 2024. évi utolsé forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan.
Beszdmolé Portfélio jelentés Kiildnbdzet (eFt-ban)

Sajat téke / Netto eszkdzérték 11434 313 11434 605 292
Kilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 551064 551064 0

2. Ertékpapirok 10 663 439 10 663 439 0

3. Kovetelések/Aktiv idébeli elh. 79 597 60982 -18 615

4. Szarmaztatott tgyletek értéke 174 847 174 847 0

5. K6telezettségek/Passziv id.elh. -34 634 -15727 18 907

A beszamoldban a 2025-ben ténylegesen befolyt 2024.1V. névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a nett6é eszkdzérték a 2025.év elsd
forgalmazdsi napjdn ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbél adédéd kildnbozet 49 e Ft. A kotelezettségek és
kovetelések kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges
2024. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
2024.12.31-ig esedékes folyészdmla és 6vadék kamat bevétel elhatdrolds kiildnbozete 57 e Ft. A beszamoldban a kéltségek aktiv idébeli
elhatdroldsa kozott kerilt kimutatdsra 21 e Ft, ami a LElI kédok dijanak 2025. évre vonatkozd része, mig a netté eszkdzérték
kimutatasban a teljes kifizetett 6sszeg az adott évi elszdmoldsban szerepel. A beszamoldban a kapott évadék 6sszege a egyrészt a
kovetelések kézott, mdasrészt, mint a partner felé fenndllé kotelezettség, a kotelezettségek kdzott jelenik meg, ezzel szemben a nettd
eszkozérték kimutatdsban a pénzeszk6zok kdzott jelenik meg. Az ebbdl adddé kiilénbdzet a beszdmold és a portfolié jelentés kdzott

19.377 e Ft. A forduldénapi HUF befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért a
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beszdmoldban ez az 6sszeg kovetelésként szerepel. A portfolid jelentésben elvdlik egymdstol a jegyzés és a visszavdltds, igy a

forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kozott, a visszavaltds a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebbél adddo eltérés 675

e Ft.
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*
2026.01.05.
Instrumentum | Devizanem | ISIN | Névérték I Eszkoz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 11 829 530 412 95,54
RCMNCHLT BO EUR ATO000A31LJ8 279 903,00 11829 530 412,00 95,54
Banki egyenlegek 502 573 690 4,06
Folyészamla - EUR 265 848 188 2,15
Folyészamla - HUF 50 928 386 0,41
Folydszamla - USD 185 797 116,00 1,50
Kovetelések 87 061 896 0,70
Hatarid6s lgyletek 87 061 896 0,70
Egyéb eszkézok 58 620 350 0,47
Egyéb kdvetelések 58 620 350 0,47
Osszes eszkoz 12477 786 348 100,78
Kételezettségek -96 491 355 -0,78
Egyéb kotelezettségek -65318 174 -0,53
Hatarid6s Ugyletek -31173 181 -0,25

Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat

Netté eszkozérték 2433524911 HUF
Unitok széma 2042573 979

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,191401 HUF
Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték 4 730 486 EUR
Unitok széma 4463 214

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,059883 EUR
Raiffeisen ESG Révid Katvény Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 24 738 569 usD
Unitok szama 22 230 790

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,112807 usD

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdn

Az éves beszamol6 és a portfolio jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig a beszdmold 2026. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épll, addig a portfélio jelentés szamai

2026. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2025. évi utolsé forgalmazasi napi dallomdnyi adatok

alapjén.
Beszdmold Portfélié jelentés Kilénbozet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 12 382104 12 381295 -809
Kiilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 502 435 550 640 48 205

2. Ertékpapirok 11829530 11829530 0

3. Kovetelések/Aktiv idébeli elh. 58 350 10554 -47796

4. Szarmaztatott ligyletek értéke 55 889 55 889 0

5. Kotelezettségek/Passziv id.elh. -64100 -65 318 -1218

A beszdmoléban a 2026-ban ténylegesen befolyt 2025.IV.névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2026.év elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbdl adddd kilénbozet 83 e Ft A kotelezettségek és
kovetelések kozott is megjelennek az elsé, mar 2026. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszadmoléban a tényleges
2025. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az elsé forgalmazdsi napig és a
2025.12.31-ig esedékes folydszamla és dvadék kamat bevétel elhatdrolds kilonbdzete 110 e Ft. A beszamoldban a kapott évadék
Osszege a egyrészt a kovetelések kdzott, mdsrészt, mint a partner felé fenndlld kotelezettség, a kotelezettségek kozott jelenik meg,
ezzel szemben a nettd eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszk6zok és a kotelezettségek kozott jelenik meg. Az ebbél adddé kiilonbozet

a beszamolé és a portfolio jelentés kdzott 48.205 e Ft.
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
netté eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma

Raiffeisen ESG RGvid Kétvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 2 372 939756
2025. évben eladott befektetési jegyek 778 143 245
2025. évben visszavaltott befektetési jegyek 1108 509 022
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 2 042 573 979
Portfolié 6sszesitett netté eszkdzériéke 2026.01.05-€n 2 433 524 911
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,191401

Raiffeisen ESG Rovid Kétvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 4 402 304
2025. évben eladott befektetési jegyek 1 327 459
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 1266 549
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 4463214
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2026.01.05-€n 4730 486
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-én 1,059883

Raiffeisen ESG Ravid Kétvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-én 16 215 336
2025. évben eladott befektetési jegyek 14 543 785
2025. évben visszavdltott befektetési jegyek 8 528 331
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2026.01.05-én 22 230 790
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2026.01.05-¢én 24 738 569
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2026.01.05-4én 1,112807
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IV. A befektetési alap osszetétele

2025.12.31. Nagysagrend: HUF
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhéazhaté értékpapirok [ 0,00
Mads szabalyozott pi forgalomba hozotit atruhazhaté értékpapirok [ 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 11 829 530 412 95,54
RCM NCHLT BO EUR ATOO00A31LJ8 279 903 11 829 530 412 95,54
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok [ 0,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2433524911
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok alapja E sorozat / EUR 4730486| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen ESG Révid Kétvény Alapok alapja U sorozat / USD 24 738 569

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kézott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezelé az Alap kezelési szabdlyzatdban rogzitett befektetési politikdnak megfeleléen arra toérekedett, hogy a Raiffeisen
Nachhaltigkeit ShortTerm alap (ISIN kéd: ATOO00A31LJ8) befektetési jegyeibe fektesse az Alap tékéjének legaldbb 90%, 2025. december

17-t6l legaldbb 95%-at. Ez utdbbi, a fenti tabldzatban az egyéb dtruhdzhatod értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2025. december

végén 95,54% volt.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2025 Nagysdgrend: e Ft
Pénziigyi miiveletek bevételei 732339
Folydszdmlakamat 25949
Ertékpapir értékesitésbél szarmazoé nyereség 229 615
Deviza drfolyamnyereség 6121
Forward ligyletek nyeresége 470 654
Pénziigyi miiveletek raforditasai 825 752
Ertékpapir értékesitésbél szarmazo veszteség 0
Deviza arfolyamveszteség 44772
Forward igyletek vesztesége 780980
Egyéb bevételek 2685
Trailer fee 2 685
A miikodési kéltségek 135 919
Alapkezelési dij 115 698
Letétkezelési dij 10 443
LEI kod fenntartdsi koltsége vy
Bankforgalmi jutalék 774
Bankkéltség - negativ kamat 555
Kénywvizsgdlonak fizetendd dij 1429
Szdmviteli dij 2393
Fellgyeleti dij (MNB) 416
WARP dij 470
Egyéb raforditasok 5806
Befektetési alapok kiilénado 5806
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény -232 453
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem -232 453
Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 231428
Befektetési jegy 231428
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyeb 231428
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Tokeszamla valtozasai 2025. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Id&szak nyitdallomany

Id6szak zarédllomdny

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 551064 502435 4,06%
Id6észak nyitdallomany Id6észak zarédllomdny
Vagyonelem tozsdei ép.  tOzsdén kiv. ép. [ tdzsdeiép. tdzsdénkiv.ép| Megoszlds
Befektetési jegyek 0 10 663 439 0 11829 530 95,54%
RCM NCHLT BO 0 10 663 439 0 11829 530 95,54%
Id&szak nyitédllomany Id&szak zaréallomdny
Vagyonelem tdzsdei ép.  tdzsdén kiv. ép. [ tdzsdeiép. tdzsdénkiv.ép| Megoszlds
Hataridés forward iligyletek 174 847 55 889 0,45%
EURUSD250115 0 54125 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 15 509 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 5672 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 4002 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 15 462 0 0 0,00%
EURUSD250115 0 17 628 0 0 0,00%
USD250212FWD 0 -10172 0 0 0,00%
EUR250226FWD 0 -22 487 0 0 0,00%
EUR250226FWD 0 854 0 0 0,00%
EURUSD250305 0 54 882 0 0 0,00%
USD250312FWD 0 -5104 0 0 0,00%
EURUSD250326 0 10 458 0 0 0,00%
EURUSD250326 0 2708 0 0 0,00%
EURUSD250402 0 14 214 0 0 0,00%
EURUSD250402 0 415 0 0 0,00%
EUR250409FWD 0 6128 0 0 0,00%
EURUSD250129 0 -4780 0 0 0,00%
USD250312FWD 0 11962 0 0 0,00%
EUR250409FWD 0 -329 0 0 0,00%
EUR260107FWD 0 0 0 49 684 0,40%
EUR260107FWD 0 0 0 -280 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 -281 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 -416 0,00%
USD260318FWD 0 0 0 1829 0,01%
USD260318FWD 0 0 0 421 0,00%
EUR260401FWD 0 0 0 23227 0,19%
EUR260401FWD 0 0 0 528 0,00%
EURUSD260415 0 0 0 -3458 -0,03%
EURUSD260415 0 0 0 -2712 -0,02%
EURUSD260415 0 0 0 -2 863 -0,02%
EURUSD260415 0 0 0 -2 930 -0,02%
EURUSD260603 0 0 0 -6 898 -0,06%
EURUSD260603 0 0 0 -6 674 -0,05%
EURUSD260610 0 0 0 4517 0,04%
EURUSD260610 0 0 0 6207 0,05%
EURUSD260204 0 0 0 -500 0,00%
EURUSD260204 0 0 0 428 0,00%
USD260318FWD 0 0 0 -727 -0,01%
USD260318FWD 0 0 0 -625 -0,01%
EUR260401FWD 0 0 0 120 0,00%
USD260422FWD 0 0 0 -2810 -0,02%
EURUSD260603 0 0 0 102 0,00%
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Kovetelések 0 78 908 0 57 575 0,46%
Aktiv idobeli elhatdrolasok 0 689 0 775 0,01%
Kotelezettségek és paszziv

idoébeli elhatdrolasok 0 -34 634 0 -64100 -0,52%)
Osszesen 0 1434313 0 12 382104 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2025. év

i i Piaci érték
Kétésnap Lejarat Trafuukao Trc,m,z akeid Névérték Deviza 2 Deviza 1 (elszéamolasi
tipusa iranya devizéban)
2025.12.15 2025.12.17 forward vétel 3304 270,00 EUR usb 3883971
2025.12.15 2025.12.17 forward vétel 4500 000,00 EUR usD 5289750
2025.12.08 2025.12.10 forward vétel 3812 000,00 EUR usD 4441 361
2025.12.08 2025.12.10 forward vétel 3812 000,00 EUR usb 4 441 857
2025.10.27 2025.10.29 forward eladas 384 000,00 usD HUF 128 344 320
2025.10.27 2025.12.17 forward vétel 1500 000,00 EUR usD 1751786
2025.10.20 2025.10.22 forward vétel 3490 000,00 EUR usb 4 066 757
2025.10.06 2025.10.08 forward vétel 3250 000,00 EUR HUF 1262 755 000
2025.10.02 2025.12.10 forward eladas 900 000,00 EUR usb 1061424
2025.09.22 2025.09.24 forward vétel 190 000,00 usD HUF 62 909 000
2025.09.18 2025.12.10 forward eladas 1 840 000,00 EUR usb 2188411
2025.09.01 2025.09.03 forward eladas 26 600,00 EUR usb 31194
2025.08.04 2025.09.24 forward eladas 379 000,00 usD HUF 130 864 914
2025.08.04 2025.08.06 forward vétel 2 789 000,00 EUR HUF 1110635 580
2025.07.28 2025.12.17 forward eladas 4804 270,00 EUR usb 5652 161
2025.07.28 2025.07.30 forward vétel 4216 270,00 EUR usb 4916 171
2025.07.28 2025.12.17 forward eladas 4500 000,00 EUR usb 5293292
2025.07.28 2025.07.30 forward vétel 4500 000,00 EUR usD 5246 100
2025.07.21 2025.12.10 forward eladas 4 884 000,00 EUR usb 5736551
2025.07.21 2025.07.23 forward vétel 4357 000,00 EUR usb 5070677
2025.07.11 2025.09.03 forward vétel 149 600,00 EUR usb 175 490
2025.06.30 2025.10.29 forward vétel 384 000,00 usD HUF 131 740 762
2025.06.30 2025.07.02 forward eladas 384 000,00 usD HUF 130 886 400
2025.06.16 2025.10.22 forward eladas 3490 000,00 EUR usb 4072913
2025.06.16 2025.06.18 forward vétel 4076 000,00 EUR usb 4717 399
2025.06.12 2025.09.03 forward eladas 123 000,00 EUR usb 143 420
2025.06.12 2025.09.24 forward vétel 189 000,00 usD HUF 65 677 500
2025.06.12 2025.10.08 forward eladas 192 000,00 EUR HUF 78 020 248
2025.06.06 2025.10.08 forward eladas 3 058 000,00 EUR HUF 1 250 040 066
2025.06.06 2025.06.11 forward vétel 3 058 000,00 EUR HUF 1232924 440
2025.05.28 2025.09.03 forward eladas 40 200,00 EUR usb 45 831
2025.05.28 2025.09.24 forward vétel 72 000,00 usD HUF 25 765 746
2025.05.28 2025.08.06 forward eladas 213 000,00 EUR HUF 86 533 380
2025.05.26 2025.09.24 forward eladas 72 000,00 usD HUF 25701 840
2025.05.26 2025.05.28 forward vétel 72 000,00 usD HUF 25 556 400
2025.04.28 2025.09.03 forward vétel 40 200,00 EUR usb 46 039
2025.04.28 2025.04.30 forward eladas 40 200,00 EUR usb 45 674
2025.04.25 2025.08.06 forward eladas 180 000,00 EUR HUF 74 095 596
2025.04.14 2025.04.30 forward eladas 121 000,00 EUR usb 137 831
2025.04.14 2025.05.28 forward vétel 181 000,00 usD HUF 65 407 219
2025.04.14 2025.08.06 forward eladas 156 000,00 EUR HUF 64 834 266
2025.04.10 2025.07.23 forward eladas 460 000,00 EUR usb 512 785
2025.04.10 2025.06.11 forward vétel 142 000,00 EUR HUF 58 038 240
2025.04.07 2025.08.06 forward eladas 2 240 000,00 EUR HUF 924 927 360
2025.04.07 2025.04.09 forward vétel 2 240 000,00 EUR HUF 912 576 000
2025.04.01 2025.06.11 forward vétel 340 000,00 EUR HUF 137 930 058
2025.03.31 2025.07.30 forward eladas 4216 270,00 EUR usb 4594 090
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. B Piaci ériek

Kétsnap Lejarat Tranzakeié | Tranzakeio Névarklk Deviza2 | Devizal | [elszéamelési
tipusa iranya . .
devizaban)

2025.03.31 20250730 forward eladis 4 500 000,00 EUR usD 4 200480
2025.03.31 20250402 forward wete 4 500 00000 EUR usD 4 BET 65D
2025.03.31 20250402 forward wete 4 216 270,00 EUR usD 4 5532680
2025.03.31 20250611 forward eladds 152 ODOOD EUR HUF T3 T773ITO0
2025.03.24 20250723 forward eladis 3 BT DDOD,00 EUR usD 4 247390
2025.03.24 20250326 forward wete 3 B57T 0DD,00 EUR usD 4219672
2025.03. 10 20250702 forward wete 384 00000 usD HUF 142 122240
2025.03.10 20250312 forward eladas 124 GDOD00 usD HUF 45 6129600
2025.03.03 20250409 forward wete 214 00000 EUR HUF BE 2209&E
2025.03.03 20250618 forward eladas 4 076 DDD,00 EUR usD 4 23171
2025.03.03 20250305 forward wete 4 076 00000 EUR usD 4 259378
2025.02. 24 20250611 forward eladis 3 358 DDD,0D EUR HUF 1384 226453
2025.02.24 202502326 forward wite 3 358 DDDOD EUR HUF 1345 177240
2025.02. 14 20250409 forward wete 237 000,00 EUR HUF 05 B4 &30
2025.02. 10 20250528 forward eladds 253 0DODO0 usD HUF o2 712360
2025.02. 10 20250212 forward wete 274 0DD,00 UsD HUF 107 A0E QDD
2025.02.05 20250409 forward wete 212 00000 EUR HUF BE 636232
2025.02.05 20250326 forward eladis 500 0DOD,00 EUR usD 521 EDD
2025.01.27 20250430 forward wete 161 200,00 EUR usD 170192
2025.01.27 202501292 forward eladis 151 200,00 EUR usD 162445
2025.01.13 20250402 forward eladas 4 755 000,00 EUR usD 4 B51940
2025.01.13 20250115 forward wete 4 756 00000 EUR usD 4 B45413
2025.01.09 202504089 forward eladas 195 000,00 EUR HUF Bl 364447
2025.01.07 20250305 forward eladas ETE 0DOD0D EUR usD 913756

Nyitott pozicié 2025. év végén

.. .. Piaci érték

., .. Tranzakcié Tranzakcié ... . . R .

Kétésnap Lejarat , . . Névérték Deviza 2 | Deviza 1 | (elszéamolasi

tipusa irdnya .

devizaban)
2025.12.19 2026.06.03 forward vétel 620 000,00 EUR usb 731528
2025.12.15 2026.06.10 forward eladds 3304 270,00 EUR usbD 3915351
2025.12.15 2026.06.10 forward eladas 4500 000,00 EUR usb 5332388
2025.12.10 2026.02.04 forward eladas 150 000,00 EUR usbD 175 002
2025.12.10 2026.03.18 forward vétel 400 000,00 usD HUF 132 682 304
2025.12.10 2026.01.07 forward eladas 300 000,00 EUR HUF 115 368 135
2025.12.10 2026.04.15 forward eladas 1200 000,00 EUR usb 1405 320
2025.12.08 2026.06.03 forward eladas 3 812 000,00 EUR usD 4478 338
2025.12.08 2026.06.03 forward eladas 3812 000,00 EUR usbD 4 479 028
2025.12.05 2026.02.04 forward eladas 118 000,00 EUR usbD 137 810
2025.12.02 2026.02.04 forward vétel 122 000,00 EUR usbD 142 062
2025.11.26 2026.03.18 forward eladas 200 000,00 usD HUF 66 450 744
2025.11.21 2026.04.15 forward eladds 530 000,00 EUR usbD 615 859
2025.11.20 2026.04.01 forward vétel 156 000,00 EUR HUF 60 598 960
2025.11.11 2026.04.01 forward eladds 200 500,00 EUR HUF 78 577 889
2025.11.10 2026.03.18 forward vétel 183 000,00 usD HUF 61 148 088
2025.11.07 2026.04.15 forward eladds 540 000,00 EUR usbD 628 107
2025.10.27 2026.04.22 forward vétel 384 000,00 usb HUF 129 943 680
2025.10.20 2026.04.15 forward eladas 3350 000,00 EUR usbD 3937709
2025.10.06 2026.04.01 forward eladas 3250 000,00 EUR HUF 1288592 500
2025.09.22 2026.03.18 forward eladas 402 000,00 usb HUF 134 561 460
2025.09.01 2026.02.04 forward vétel 180 600,00 EUR usb 213 758
2025.08.04 2026.01.07 forward eladas 2517 000,00 EUR HUF 1019 989 080
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Az Alapkezel6 a szdrmaztatott Ugyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére hasznalta.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2025-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

A kezelési szabdlyzat kizdarja a fenti Gigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (azzal ellentétes moédositds hatdalyba 1épéséig).
VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozds 2025-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2025-ben is, a
2024. év végi 656 milliérd forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 778 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2025-ben egy Uj
befektetési alapot inditott, igy az év végén 17 befektetési alapot kezelt. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai

alapjan az Alapkezel6 piaci részesedése 2025 végén 4,23% volt.
VIII. A befektetési politika alakuldsara hatoé fontosabb tényez6k

1. A 2025-0s év tékepiaci folyamatai

Nemzetkozi kdtvénypiac

Alaposan felkavarta az dllévizet a globdlis tékepiacokon Donald Trump agressziv, az USA kilkereskedelmi hianydnak csokkentését
célzo kereskedelmi politikdja. A vamhdbords hangulat egyértelmiien domindlta az év elejét, a helyzet tavasz masodik felére kezdett
csak el javulni, amikorra az amerikaiak konstruktivabbd valtak a térgyaldsok sordn. Bdr az inflacié csékkend tendencidt mutatott a
meghatdrozdé gazdasagokban az év sordn, a magasabb vémok miatt emelkedtek a révid tava inflacios kockédzatok.

A Federal Reserve dontéshozéi éppen a vamhdborus bizonytalansdagra, illetve az ezzel 6sszefliggésbe hozhaté inflécids kockdzatokra
reagdlva sokdig nem valtoztattak a kamatokon. Jerome Powell Fed-elnék emiatt kemény kritikakat kapott Trumptdl, aki azt szerette
volna elérni, hogy a jegybank minél el6bb csdkkentse a kamatokat. A Fed végiil szeptemberi kamatdonté ulésén csokkentett kamatot,
az irdnyadé rata a 4,25-4,5%-os savbdl a 4-4,25%-os savba kerilt at. A jegybank ezt kdvetéen az oktdberi és decemberililésén s 25
bdzispontos kamatcsdkkentés mellett dontott, ezzel a 3,5-3,75%-0s savba keriilt év végére az irdnyadd kamatszint.

Az Europai Kézponti Bank (EKB) a kedvezdbb infldcids helyzet, illetve a gyengébb gazdasdagi aktivitds hatdsara mdér az év elsé felében
folytatta kamatcsokkentési ciklusdt, 3%-rél 2%-ra mérsékelve az irdnyadé egynapos betéti ratdt juniusra. Ezt kdvetéen év végéig
szinten tartotta a kamatokat az év hdtralevé részében, mivel az inflacid kdzéptdvon is megkozelitette a 2%-os célt. Az eurd
Osszességében jelentds értékben, megkozelitéleg 14%-kal erésddott a dollarral szemben. A csékkend euré-dollar kamatkilonbozet
mellett a tdmogatdbbd valé német koltségvetési politika is flitdtte az eurd arfolyamdat.

2025-ben dltaldnos jelenség volt a fejlett gazdasdgok kdtvénypiacain, hogy a lazuld fiskdlis fegyelem és az egyre dragdbban
refinanszirozott, novekvd dllamaddéssdag-dllomdnyok kovetkeztében a hosszi lejarati  kotvényekkel szembeni hozamelvdrds
novekedett, vagyis meredekebbé vdltak a hozamgorbék. A rovid lejarati kétvények hozamai jellemzdéen lefelé tenddltak, ez aldl a
legfontosabb kivétel Japdan volt, ahol a jegybank (szembe menve a vildg nagy részével) kamatot emelt, illetve egyéb mddon is

szigoritott a monetdris kondicidkon, ami a rovid és hosszu lejaratu kétvények hozamait egyardant felfelé tolta.

2. Abefektetési politika alakulasdara haté egyéb tényez6k

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) 2024. mdjus 14-én irdnymutatdsokat (Guidelines on funds' names using ESG or

sustainability-related terms, ,Irdnymutatdsok”) adott ki a kérnyezeti, tadrsadalmi és vallalatirdnyitdsi (ESG) vagy fenntarthatésaggal
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kapcsolatos kifejezések a befektetési alapok nevében térténd haszndlatardl. A Magyar Nemzeti Bank 16/2025. (XI1.9.) szdmu ajanlasdval
(,MNB Ajdanlds") implementdlta az ESMA irdnymutatdsokat. Az Irdnymutatdsok célja a befekteték védelme az alapok neveiben szerepld
megalapozatlan vagy tulzé fenntarthatésagi dllitdsokkal szemben, valamint az, hogy egyértelmli és mérhetd kritériumokat
biztositsanak az alapkezelék szamdra annak felméréséhez, hogy alkalmazhatnak-e ESG-vel vagy fenntarthatéséggal kapcsolatos

kifejezéseket az alapok névhaszndlata sordn.

Az Irdnymutatdsnak és egyben az MNB Ajdnldasnak valé megfelelés érdekében az Alapkezeld, meggyézddve arrél, hogy a mogdttes
Raiffeisen Nachhaltigkeit Solide alap teljesitette az Iranymutatdsokban eldirt kritériumokat, 2025. szeptemberében kezdeményezte az
Alap kezelési szabdlyzatdanak modositdsat. A moédositdst az MNB a H-KE-I1I-735/2025. sz. hatdrozatdval hagyta jévd, a mddositott
kezelési szabdlyzat befektetési politikdt érinté rendelkezései 2025. december 17-én léptek hatdlyba. A médositads eredményeképp az
Alap koérnyezeti, illetve tarsadalmi jellemzdéket elémozditd eszkdzeinek minimum ardnya - a mogottes alap minimum sulydnak 95%-ra

emelésével - 80,75%-ra emelkedett.
A kezelési szabdlyzat fenti médositdsa az Alap 2025-6s befektetési stratégidjdt és teljesitményét csak kis mértékben befolydsolta.

A befektetési politikara haté egyéb tényez6é nem mertilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhet6. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt a 2025-ben.

4. Akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésagas

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja - a 95%-os minimum ardnyban tartott mogottes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit ShortTerm) dltal megvaldsitott stratégidn keresztiil és az alap kezeléjétél (RCM?) kapott informdciok alapjan - a
befektetési soran figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi (ESG®) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm

alap az RCM tdjékoztatdsa és az Alapkezelé szdmdra rendelkezésre allé egyéb informdcidék - elsésorban a mogottes alap

A mogottes alap eszkdzeinek legaldbb 85%-at olyan befektetésekbe fekteti, amelyek megfelelnek a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzoknek és/vagy fenntarthaté befektetési célokat szolgdlnak. Ezen beliil legaldbb 55%-at (a Taxonémia rendelettel nem
dsszhangban 1évd) fenntarthatéd befektetésekbe fekteti, amelyek kérnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdinak. A 95%-0s minimum
befektetési ardny alapjan az Alap ugyanezen ardnyszdmai 80,75% és 52,25%. A mogottes alap nem fektet be olyan vdllalatokba,
amelyek a 2020/1818/EU rendelet 12. cikk (1) bekezdésének (a)-(g) pontjaiban meghatdrozott kritériumoknak (Pdrizsi Megdllapoddshoz

igazodé unids referenciamutatok, ,PAB kritériumok”) megfelelnek.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informacioék:
Az Alap nem torekszik arra, hogy a Taxondémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekbe

fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetéen 0%-a irdnyul a Taxonomia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjén, a 11. cikkel 6sszefliggésben

4 Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Nachhaltigkeit ShortTerm alap ausztriai székhely(i alapkezeldje

3 Az Environmental (kérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irdnyitdsi) szavak réviditése. Az egyes kibocsatdk ESG szempontu megitélése
magdban foglalja annak megitélését, hogy az adott tarsasdag/kibocsaté figyelembe veszi-e miikddése sordn a kdrnyezeti hatdsokat, tekintettel

van-e miikddése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikodése kelléen dttekintheté-e. Mindez annak
megitélésében segit, hogy az adott tarsasdag miikddése hosszu tavon fenntarthaté-e.
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gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdarhaté ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentds kdarokozds elkerlilését célzo elv kizardlag az Alap dltal eszkdzolt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tébbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon koveti és elemzi a befektetésil szolgdld vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatdkat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald atfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keril ezek
alapjén az uUgynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tdl 100-ig terjedé skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjén a
Raiffeisen Nachhaltigkeit ShortTerm alap Raiffeisen ESG score értéke 2025.12.31-én 71,20 volt, ami kis mértéki névekedést
jelent a 2024.12.31-i 70,62 értékhez képest.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2025-6s év tekintetében tortént megvaldsulasanak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdciok érheték el az 1. szami mellékletben.

5. A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt fébb kdros hatdsainak
(principal adverse impact, PAI) figyelembevétele

Az Alapkezelénél foglalkoztatottak dtlagos létszadma nem haladja meg az 500 fét, ekként az Alapkezelének az SFDR 4. cikkének (3)
bekezdése alapjdn az e cikk (1) bekezdés a) pontjdban® foglalt kozzétételi kotelezettsége nem dll fenn. Az Alapkezel6 2022. december
16-dn kozzétett nyilatkozata értelmében ugyanakkor amennyiben az Alapkezelé valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba
fektet és az Alapkezel6 elegendé informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeldje/alapkezeldi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan elirt kdzzétételi kotelezettségek keretében kdzzétett, vagy egyéb informdciok
alapjdn), és az Alapkezeld érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval rendelkezé alap/alapok, akkor az
Alapkezeld a kozzétett informaciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztiil figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a
fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait. Az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezokre gyakorolt kdros hatdsait, mindaddig, amig nem dont Ggy, hogy azt szervezeti szinten is

szamszerdsiti.

E politika alkalmazdsi kérébe tartozik jelenleg minden olyan, az Alapkezel6 dltal kezelt, alapok alapja formdjaban miikodé befektetési
alap, amelynek mogottes alapja az RCM (Raiffeisen Kapitalanlage GmbH) dltal kezelt, és az SFDR 8. cikke szerinti alapnak mindsil. Az
RCM az SFDR rendelet 4. cikke a) pontja alapjan kételezte el magdt. Ennek megfelelén az Alap elsésorban a mogéttes alapra
(Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term) vonatkozoan kdzzétett, illetve szolgaltatott informaciok alapjan figyelembe veszi a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatdsait.

Az RCM a kovetkezékben részletezettek szerint veszi figyelembe a befektetési dontések fenntarthatésdagi tényezékre

gyakorolt fobb karos hatdsait a mégottes alap tekintetében:

% 4. cikk A fenntarthat6sdg szempontjébol karos hatasok atlathatdsdga a szervezetek szintjén

(1) A pénziigyi piaci szereplék kételesek a honlapjaikon kézzétenni és naprakészen tartani a kdvetkezdket:

a) amennyiben figyelembe veszik a befektetési déntéseknek a fenntarthatésdagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsait, egy, az ezen hatdsok
tekintetében alkalmazandé dtvildgitdsi politikdkrol szolé nyilatkozat, kelléen figyelembe véve a méretiiket, tevékenységeik jellegét, illetve
nagysdgrendjét, valamint az dltaluk kindlt pénziigyi termékeik tipusait;

(2) A pénziigyi piaci szerepléknek az (1) bekezdés a) pontjaval ésszhangban nyujtott informacidk részeként legaldbb a kdvetkezéket kell
megadniuk:

a) a fenntarthatésdg szempontjabdl kdaros fébb hatdsok és mutaték azonositdsdéra és rangsoroldsdra iranyuld politikdikra vonatkozé
informdciok;

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl kdros fébb hatdsok és az ezekkel kapcsolatban hozott - vagy adott esetben tervezett - intézkedések
leirdsa;

c) adott esetben a 2007/36/EK irdnyelv 3g. cikke szerinti szerepvdllaldsi politikdk révid sszefoglaloja;

d) hivatkozds a felelésségteljes lzleti magatartdsi kédexeknek és az datvildgitasra és a jelentéstételre vonatkozd, nemzetkozileg elismert
standardoknak valé megfelelésiikre, és adott esetben a Pdrizsi Megdllapodds célkitlizéseihez valé igazoddsuk mértékére.
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A fenntarthatésagi tényezdk kérébe a kornyezeti, tdrsadalmi/szocidlis és munkatigyi szempontok, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelem tartozik. A fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatdsok (PAI-k) a befektetés dltal a kilvildgra gyakorolt hatdsokat jelentik, mig a kivilrél érkezd fenntarthatdsdgi kockdzatok a
befektetés értékére vannak (potencidlisan) negativ hatdssal.

A fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsok és a fenntarthatésdgi kockdzatok kézott nem mindig lehet egyértelmien
kildnbséget tenni - a fenntarthatésdgi kockdzat csokkentését célzé intézkedések rendszerint a fenntarthatdsdgi tényezdkre
gyakorolt kdros hatdsokat is csékkentik, és forditva.

Az SFDR RTS I. sz. melléklete (a részvények és kotvények befektetési kategodridkban) 16 kételezé és két valaszthaté PAI-val
kapcsolatos atlathatésagi tényezét ir eld, amelyek az liveghdzhatdsu gdzok kibocsdtdsa (UHG kibocsatds), a bioldgiai sokféleség, a
viz, a hulladék és a tarsadalmi mutatdk témakorét fedik le. Az aldbbi tabldzatokban az RCM dltal haszndlt PAI-mutatok ismertetése

talalhato.

Eghailati és mds kérnyezeti mutaték
PAI 1 UHGkibocsdtas

PAl 2 COzldbnyom

. , L PAl 3 A befeketéseink célpontidt alkotd véllalatok UHG-
Uveghdzhatdst gdzok kibocsatdsi intenzitdsa

kibocsdtdsa
A fosszilis fizelsanyagokkal foglalkozd véllalatokba

UHG kibocsdtd
[ tbocsatds) PAL4 eszkézélt befekietések ardnya
PAI S A nem megujulé energiaforrasokbél szarmazé
energiafogyaszids és energiatermelés aranya
PAI 6 A jelentés éghajlatvdltozdst elsidézé dgazatok
energiafogyasztdsdnak intenzitdsa
A védelmet igényls bioldgiai sokféleséggel
Biodiverzitds PAI7 rendelkezé teriileteket hatranyosan érinté
tevékenységek
Viz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocsatas
Hulladék PAI 9 Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya

7 A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentés kdrokozds elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmdt és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésag szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmat,
médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasaval
kapcsolatos, a szerzédéskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdciok tartalmat és
megjelenitését meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol.
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A szocidlis Ggyek és a foglalkoziatds, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a kerrupcié
és a megvesztegetés elleni kiizdelem teriiletét érinté mutaték

Tdrsadalmi és

foglalkoztatasi kérdések

PAI 1O

Az Egyesilt Nemzetek Globdlis Megdllapoddsa
[UNGC?) alapelveinek és a Gazdasagi
Egyiittmikédési és Fejlesziési Szervezet (OECD)
multinaciondlis vallalatokra vonatkozd
irdnymutaidsainak megsértése

PAIT1

Az UNGC'alapelveinek és az OECD multinaciondlis
vdllalatokra vonatkozé irdnymutatdsainak betartdsdt
ellensrzs folyamatok és megfelelési mechanizmusok
hidgnya

PAI 12

Nemek kézétti, nem korrigdlt bérkiilsnbségek

PAI 13

Nemek kézétt soksziniség az irdnyits és ellensrzé
szervekben

PAI 14

A vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettas
bombdk, vegyi és biclégiai fegyverek) gyartasaban

vagy értékesitésében részt vevs vdllalatokba térténs

befektetések aranya

Az dllamokba és nemzetek feletti szervezetekbe torténd befektetések mutatsi

Kérnyezet

Tdrsadalom

Forras: Eurépai Bizoftsdg

UHG-kibocsdids intenzitdsa

Befektetések célpontjdt képezs olyan orszdagok,
amelyekben megsértik a tarsadalmi elirdsokat

Az RCM-nél alkalmazott két vdlaszthatoé PAI a vizfogyasztds és Gjrahasznositds, valamint a baleseti rata:

Viz, hulladék és
anyagkibocsatds

PAI (1) +

Viztelhaszndlds és vjrahasznositds

Tdrsadalmi és
foglalkoztatdsi kérdések

PAI (2) +

Baleseti rata

Forras: Eurdpai Bizofisag
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A 2024-es és 2025-0s év tekintetében az RCM az aldbbi adatokat szolgdltatta a mogottes alapra (Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term

alap, ISIN kéd: ATO000A31LJ8) vonatkozéan (a havi szinten rendelkezésre dallé adatokbdl a negyedév végi adatok dtlagoldsdval

képeztiik az adatokat):

Mértékegység

Eghajlati és mas kbrnyezeti mutatok

Scope 1 UHG-kibocsatas tcoz2 970,2 756,5
Scope 2 UHG-kibocsatas o2 2091 2330
PALT
Scope 3 UHG-kibocsatas o2 325687 57 056,4
Osszesitett UHG-kibocsatds o2 337479 58 045,9
Metrikus tonna szén-dioxid-
PAI 2 CO;-labnyom egyenérték per millid eurd befektetett| tCO2 [/ mil. EUR 357.9 367.0
Osszeg, Scope1, 265 3
A befektetéseink célpontjat alkotd vdllalatok | Metrikus tonna/millid eurd bevetel, .
AL UHG-kibocsdtdsi intenzitdsa Scopel, 2653 02/ mil. EUR 2417 890,86
A fosszilis tizeldanyogokkal foglalkozé
0 vadllalatokba eszkézdlt befektetések aranya % 227% 0.77%
A befektetés targydt képezd
vallalatok nem megujula. Szén/nukledrisfismerstlen | Szén/nukledris/ismeretlen
- . . . energiofogyosztasanak és nem A A X R
A nem megujuld energiaforrasokbol T . . . energiaforrasok energiaforrasok
PAI 5 szarmazo energiafogyaszids és rnE'guJulu ener'g‘lut'ermelesenek £ energiofogyaszidsa: 0,4%% | energiofogyasztdsa: 0,45%
energiotermelés ardnya urunylu a m?gujuln . N Nem megjuld energia
energioforrdsokhoz viszonyitva, oz N -
. - e fogyasztds: 0,01% fogyasztds: 0,01%
‘Gsszes energioforrds szazalékaban
kifejezve
- . PR . P Mezégazdosdg, Mezdgazdasag,
:Jﬂv:gr;?;zcu;jut?guzck kibocsatgsa erddgazddlkodds, haldszat: | erddgazddlkodds, halaszat:
0 GWh/mil. EUR 0 GWh/mil. EUR
Banydszat és alapanyag Banydszat és alapanyag
termelés: 0,001171 GWh/mil. | termelés: 0,001003 GWh/mil.
EUR EUR
Feldolgozdipar: 0,415315 Feldolgozdipar 0,059192
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
Villamosenergia-, gaz-, gdz- | Villamosenergia-, gaz-, géz-
és klimaberendezések és klimaberendezések
) o o Energiafelhaszndlds GWh-ban a elldtasa: 0,040118 GWh/mil. | elldtdsa: 0,018328 GWh/mil.
A jelentds éghajlatvaltozdst eldidézd L P . EUR EUR
PAI 6 agazatok energiofogyasztasanak bEfE,ktEFESt \ggr!):be VE\.I’? tclrsqsugck GWh / mil. EUR Vizellatds, szennyviz- és Vizellatas, szennyviz- és
. . bevételének millié EUR-jara vetitve, N e . . N e . .
intenzitasa nagy hatdst éghajlati Ggazatonként szemétszallitas, kérnyezeti | szemétszallitas, kdrnyezeti
karmentesités: 0 GWh/mil. | karmentesités: 0 GWh/mil.
EUR EUR
Epitdipar: 0 GWh/mil. EUR | Epitdipar 0 GWh/mil EUR
Kereskedelem; gépjarmiivek | Kereskedelem; gépjarmiivek
&s motorkerékpdrok &s motorkerékpdrok
karbantortdsa és jovitdsa: | karbantaridsao és javitdsa:
0,000748 GWh/Mio. EUR 0,000784 GWh/Mio. EUR
Szdllitds €s tdrolds: 0 szallitds és tdrolds:
GWh/mil. EUR 0,002414 GWh/mil. EUR
Ingatlaniigyletek: 0 Ingatlaniigyletek: 0
GWh/mil. EUR GWh/mil. EUR
A bioldgiai sokféleség szempontjabal
érzékeny teriileteken vagy azok
kozelében talalhato
A védelmet igényld bioldgiai sokféleséggel telephellyel/miveletekkel rendelkezd
Biodiverzitas PAIT7 rendelkezd terileteket hatrdnyosan érintd befektetések aranyao olyan % 0% 0%
tevékenységek befektetést befogado
tarsasagokban, ahol a befektetést
erintett vallalotok tevékenysegei
negotivan érintik ezeket a teriileteket
A befektetés targydt képezd
vidllalatok dltal vizbe térténd
kibocsatasok egy millio eurdra
vetitve, sllyozott atlagban kifejezve.
A mutato a vizbe torténd kibocsatas
Viz PAI 8 Vizbe irdnyulé kibocsatas kiilgnféle tipusaira vonatkozik. Az 155 t/ mil. EUR 33,7875 0,055
ESG a kémiai oxigénigényt (COD), a
vizhe térténd kibocsatasok mérésére
altaldnosan hasznalt mutatat gydjti
dssze, amely kozelitd értckkent
szolgdlhat a Vizkibocsatdsok”
mutatd kdvetelményeihez.
A befektetés targydt képezd
vdllalatok dltal termelt veszélyes
Hulladék PAI S Veszélyes és radioaktiv hulladékok ardnya hullodékok és radioaktiv hulladékok t/ mil. EUR B1,63 372
tonndja a befektetett millié eurdra
vetitve, silyozott atlagban kifejezve
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A szocialis lgyek és a foglalkoztatas, az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcio és a megvesztegetés elleni kiizdelem terlletét érintd mutatok

Tarsadalmi és foglalkoztatdsi
kérdések

Az allamokba és nemzetek feletti szervezetekbe torténd befektetések mutatdi

UHG-intenzitds o befektetéssel

Az olyan befektetéssel érintett
Az Egyesiilt Nemzetek Globalis tarsasdgokba eszkozalt
Megdllapadasa [UNGCY) alapelveinek és a befektetések aranya, amelyek
PAI10 | Gazdosagi Egyiittmilkédési és Fejlesztési £rintettek oz UNGC elveinek vagy az % 0,00% 0,00%
Szervezet (OECD) multinaciondlis vallalatokra |OECD multinaciondlis
vonatkozd irdnymutatdsainak megsértése  |vallalkozdsokra vonatkozo
irdnymutatdsainok megsértésében
Az olyan befektetéssel érintett
tarsasdgokbo eszkozdlt
befektetések aranya, amelyek nem
rendelkeznek oz UNGC elveinek vagy
Az UNGC alapelveinek és az OECD 0z OECD multinaciondlis vallalatokra
multinaciondlis vdllalatokra vonatkozd vonatkozd irdnymutatdsainak
PAI1  |irdnymutatasoinak betartasat ellendrzé betartasdnak ellendrzésére irdnyuld A 3,39% 6,40%
folyomatok és megfelelési mechanizmusok | politikdkkal, illetve az UNGC-elvek
hianya vagy a multinaciondlis vallalatokra
vonatkozd OECD-iranymutatdsok
megsértésének kezelésére szolgald
panasz-/panaszkezelési
mechanizmusokkal
A befektetéssel érintett vallalatok
PAI1Z  |Nemek kdzdtti, nem korrigdlt berkiilénbségek | nemek kdzotti atlagos, nem korrigalt A 0,04% 7,2%%
bérkiilénbsége
A ndi és férfi ignzgatdsagi tagok
e PP e atlagos ardnya a befektetés targyat
paiis |Nemek kozdtti sokszindség azirdnyito és | o Ol vl oz Beszes % 0,51% 28,0%%
ellendrzd szervekben . PR o
igozgatésagi tog szdzalékaban
kifejezve
A vitatott fegyverek (gyalogsagi aknak,
kozettds bombdk, vegyi és bioldgioi A vitotott fegyversk gyartdsdban
PAl 14  |fegyverek) gydrtdsaban vagy ériékesitésében |vagy értékesitésében részt vevd % 0,00% 0,00%
részt vevd vallalatokba térténd bef bef ré: =
aranya

Koémyezet UHG-kibocsatds intenzitdsa rintett orszagokban £/ mil. EUR GDP 313,50 140,70
A szocidlis jogsértéseknek kitett
befektetéssel érintett orszagok
szdma {0z abszollt szdm €s a relativ
Befektetések célpontjat képezd olyan szam osztva az dsszes befektetést Abszolut: 0% Abszolit: 0%
Térsadalom arszagok, amelyekben megsértik a befogadé orszaggol), o nemzetkézi %
tarsadalmi eldirdsokat szerzddésekben és egyezmenyekben, Relativ: 0% Relativ: 0%

0z Egyesilt Nemzetek alapelveiben
&s adott esetben a nemzeti jogban
emlitettek szerint

A befektetéssel érintett vallalatok
altal elfogyasztott atlogos

Viz, hullodék és anyogkibocsatds PAl (1) + | Vizfelhasznalds és djrahasznositds vizmennyiség (kdbméterben) a m3 / mil. EUR 888,04 144,86
befektetést igénybe vevd vallalatok
bevételének millid EUR-jdra vetitve
- L. L Silyozott atlaghan kifgjezett - .
Tarsadaimi és foglalkoztatasi PAI(2) + | Baleseti rato balesetek ardnya o befektetés incidensek szdma 22834,08 11516,59

kérdések

targyat képezd vallalatoknal

{20.000 dra

A befektetési dontések fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsai figyelembevételének az Alap esetében a 2025-6s

év tekintetében tortént megvaldsuldsarél, annak mikéntjérél tovabbi informacidk érhetok el az 1. szamu mellékletben.
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IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a 2025-6s évre
szo6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millio Ft

2025. év
Régzitett jovedelem 6sszesen: 474
Vdltozoé jovedelem Gsszesen: 10
Kedvezményezettek szdma: 34
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

P

b) Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes 6sszege a
2025-0s idoszakra széléan:

Milli6 Ft
2025. év

Fels6 vezetés 92
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 39
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 220

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitdsi modja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdag idejére jaré kifizetés stb.),
poétlék jellegl kifizetések, a cafeteria keret és egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: éves bdnusz 6sszege, valamint a kilépéshez kapcsolédd, a

torvény dltal elSirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2025-ben is annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint( szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajénldsanak. A Javadalmazdsi Politika egy
alkalommal vdltozott 2025-ben, a szabdlyzat médositdsdt az Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2025. julius 22-én fogadta el, ami

egyben a hatdlyba 1épés napja is.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2025. évi médositdsa sordn egyetlen vdltozds volt a dokumentumban:

e a Javadalmazasi Politika 1. sz. melléket ,Szervezeti egység specifikus mérdszamok” cimi 1. sz. melléketében szerepld

tdblazat kiegészitésre kertlt az Alapkezel6 mid office terliletére vonatkozé mérészamokkal
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X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA aktualis kockazati profilja
és az ABAK adltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé az Alap portfolidjéba keriilé eszk6zok bdarmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
(amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénzigyi eszkdz automatikusan az illikvid eszk6z6k kézé sorolddik,
minden mds esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszkdzok un. nehezen értékelhetd eszkéznek mindsiilnek az ABAK-
rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjdn, ahol jelentés lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelheté drra alapozott

értékelés esetleg nem megfelel6.

Az Alapban 2025.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszk6zok, és az Alap egyik eszkoze esetén sem kerllt sor a Kbftv. 128. §
szerinti, az illikviddé vdlt eszkézok a befektetési alap portfolidjan, illetve az azokat megtestesité befektetési jegyek a befektetési

jegyek dallomdanydn beliil térténd elkllonitésének alkalmazdsara.
b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uij megallapodasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatd az alap multbeli hozamadatain alapul az alap 2023-as induldsétol
kezd6dben. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdéridba térténd besoroldsa ésszefliggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek tulnyomd része olyan alapba kerlil befektetésre, amely kdtvényekbe fektet. A szamitdsdhoz haszndlt multbeli adatok nem
sziikségszerlien megbizhaté mutatoi az Alap jovébeli kockdzati profiljanak.

Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szdmitdsdhoz.

d) Akihelyezett k6lcson portfélidjanak osszetétele

Nincs kihelyezett kdlcséne az Alapnak.

e) Kozvetleniil vagy kdzvetve a befektetdk dltal viselt valamennyi dij, koltség és kiadds, adott
évre vonatkozéan

s . Alopkezelesi
Alopkezelési di] Letétkezelési  Korywizspdiéi Felgyeleti | orPORT  pikoitss di
sorozat NEE ardny ' OF I sikerdij rt - =g @ kereskedési ' 9 Egyebrt ) e Osszesen Ft
Ft dij Ft dij Ft dij Ft gii Ft Ft visszotériteés
Ft
A 2078% 24128 308 - 2 170 082 794 1M 855 324 - 276 222 106 258 - 557 798 27 772 507
E 15.53% 17978737 - 1622 76 593 613 639 371 - 206 481 79430 - 416 964 20 702 842
u 63,69% 73591070 - & 650 631 2 433706 2621305 - 846 534 325648 - 1709 479 84 759 416
100,00% 115 658 115 - 10 442 888 3821430 4115000 - 11329237 511336 - 2684241 133234766
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f) Az ABAK dltal vagy nevében az ABA befektetéseivel kapcsolatban igénybe vett barmely
anyavallalat vagy kiilonleges céli gazdasdgi egység, adott évre vonatkozoélag

llyen igénybe vett anyavdllalat vagy kiilonleges célt gazddsai egység az Alap esetében a Raiffeisen Bank Zrt. és Raiffeisen Bank

International AG.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezo
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megallapodas
értelmében nyujtott garancidk ujboli felhasznaldasi joga, és az adott
ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%-4t.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2025.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2025.12.31-én: 247,07%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utdani
események

El6ész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilénésen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020-as év elejét kovetden, amely események kodzvetett, hosszabb tava hatdsa a mérleg forduldnapja eldtti idészakban elsésorban a
még mindig relative magasnak szédmité hazai kamatkoérnyezetben jelentkezett. A 2023-as év masodik felétél a globdlis és hazai
inflaciés hatdsok ugyan érdemben enyhiiltek, idehaza a kézelgé valasztdsok kapcsan ndévekvé politikai kockdzatok és a gyenge
gazdasdgi teljesitmény miatt a befektetdi bizalom nem dalit helyre teljes mértékben. Mindez a monetdris szigor fennmaraddsdhoz, a
hazai kamatszint vdltozatlansdgdhoz vezetett a beszamoldsi idészakban. Ehhez adédott hozzd az amerikai elndkvalasztdst kovetd
idészak tokepiacokat is érintd, elsésorban a tengerentuli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatdésdgdnak csokkenésében
testet 6It6 kockdzata.

Bdr a meghatdrozé jegybankok a fenti kockdzatok mellett is folytattdk kamatcsokkentési ciklusukat 2025-ben, az MNB nem nydlt az
alapkamathoz, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentés erésédésbe kezdett, a névekvé kamatelény és az arra éplilé ugynevezett
carry-trade miatt. A relative magas kamatok ellenére a lakossdagi megtakaritdsokon belil a befektetési alapoknak sikerilt megtartani
a vonzerejiket 2025-ben és 2026 elején is, ezlttal azonban a kockdzatosabb abszoldt hozamcély, vegyes és részvény eszk6zok voltak
fokuszban. E mogott elsésorban a fejlett részvénypiacok - elsésorban az Al beruhdzdasok dltal fltoétt, igy egyes szektorokat eltérd
mértékben érintd, de 6sszességében - erds teljesitménye dllt, mig a k6zép-kelet eurdpai régié kimagaslo teljesitményéhez az orosz-
ukrdn béke elérhetéségébe vettet bizalom, illetve a jéval alacsonyabb értékeltség vezetett. Mivel a globdlis recesszids félelmek
alacsonyak, a részvénypiacok, azon belil kiléndésen a technolégiai szektorok legnagyobb kockdzata jelenleg a tulértékeltség,
amennyiben a historikusan magas drazds nem pdrosul a bedrazott eredmény ndvekedéssel.

2026. februdr végén az Egyesiilt Allamok és Izrael kdz6s, nagyszabdsi légitdmaddsokat inditott irdni célpontok ellen. Teherdn vélaszul
rakétatdmaddst inditott Izrael, valamint szdmos kérnyezd orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Ardbia és az Egyesiilt Arab

Emirségek - katonai bdzisai ellen. Az események jelentds mozgdsokat okoztak a vildg pénz- és tékepiacain: az Ujra menedék-
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valutaként funkciondld dolldr egy év gyengiilés utan erésodni kezdett, a kockdzatcsokkentés miatt lejtére kertiiltek a részvénypiacok és
a nemesfémek. Ennél is jelentésebb hatds volt az energiapiacon: Katar, a vildg legnagyobb LNG-exportére drontdmadds miatt
dtmenetileg ledllitotta a termelést, ami az eurépai import 15%-at érintheti. Irdn rdaddsul blokkolta a Hormuzi-szorost is, amelyen
keresztil szamos mds kozel-keleti olaj- és gdztermeld dllam is bonyolitja exportjdt. A finomitokat és vezetéket érinté tamaddasokkal
egyitt mindez az olaj és a foldgdz drdnak drasztikus megemelkedését eredményezte. Egy tartésan fennmaraddé konfliktus
legfontosabb globdlis gazdasdgi hatdsa az energiadrakon keresztll érvényesil, hatdssal van a befektetéi hozamelvardsokra, a 2025-
ben tébb régidban megindult kamatcsokkentési ciklus Gtemére, illetve a globdlis gazdasdagi ndvekedésre is, ezen keresztil pedig a
tézsdei arfolyamokra. Ebbdl kifolydlag a konfliktus esetleges eszkaldléddsa erésen negativ hatdssal lesz a vildggazdasdg és a
tékepiacok teljesitményére.

Mindezzel pdarhuzamosan a noévekvd fesziltség jelei tapasztalhaték az amerikai drnyékbankrendszer utébbi években egyik
leggyorsabban ndvekvd szegmensében, az Ugynevezett privat hitelezési (private credit) piacon a névekvé kamatterhek és a romlé
hitelminéség miatt. 2026 elején tobb, tengeren tuli, privat hitelezéssel foglalkozé magdntdke-alap volt kénytelen korldtozni a
megnodvekedett befektetetdi visszavaltdsi igényt. A hagyomdnyos bankrendszer és a private credit alapok 6sszefonéddsa miatt a

finanszirozott vdllalatok esetleges csédhullama a tékepiaci kockdzatok érdemi ndvekedéséhez vezethet.

Bar tovdabbra is fenndlinak a gazdasagpolitikai (kamatpolitika, vémhdabord, arnyékbankrendszer) és geopolitikai kockdzatok, ebbdl
kifolyélag Gjabb piaci turbulenciat eldidézni képes tényezék - az Alapkezelé vezetése nem azonositott az Alapra jelentds hatdst
gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktusok és az infldcié alakuldsa, illetve egyéb makrogazdasdagi kockdzatok hatdsai teljes mértékben nem jelezhet6k
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatokat, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, veszélyeztetné az Alap likviditasdt és melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst
okoztak volna és ezdltal bemutatandoék lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Nem
kerlilt azonositdsra a fentiekbdl eredd, a normdl piaci kériilményeket meghaladd, befektetéi tékekidramlds az Alapbdl. Az Alapkezeld
vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség

esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2026. dprilis 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja
Jogalany-azonosito: : 5493000CVH5UF408LE12

Fenntarthaté Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?
befektetés: olyan

gazdasdgi L 1) Igen o R Nem

tevékenységbe  torténé

befektetés, amely Kornyezeti célkitizéssel Kornyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzdket
Egzzdjdrti! velEimly rendelkezé fenntarthatd % mozditott eld, &s bar nem rendelkezett
tgrr:gjzfrr:i célkitszé;/r?g]z}: befektetések aranya: _ % rewntﬂrt':mtc':u nere<_teté5i célkitlizéssel, a
feltéve, hogy G befektetések legalabb 85,26%-a clyan
befektetés nem kdrosit fenntarthato befektetésekbe tortént

jelentds mértékben . . L

egyetlen kérnyezeti vagy az unios taxonomia szerinti amelyek kornyezeti célkitlizeseket
tarsadalmi  célkitlzést kérnyezeti szempontbol szolgdinak olyan gazdasagi

sem, és ha a befektetést re”ntﬂrthu:dnuk mi"lﬁlsulﬁl te\.ré(en}rf.égekbenl ame '_'|I"Ek

befogads  vdllalkozasok gozdasagi tevékenységekbe kérnyezetileg fenntarthaténak

helyes  vdllalatiranyitdsi o » o .
gyakorlatokat kévetnek. a7 UniGs taxondmia szerinti mindsiilnek az unios taxonomia alapjdn
Az uniés taxondmia az kornyezeti E;empcntbél g omelyek kdrnyezeti célkitizéseket
(EU) 2020/852 rendeletben fenntarthatonak nem szolgdinak clyan gazdasdgi
megha-tdrozott mindsilé gozdasagi tevékenysegekben, amelyek nem
osztdlyozdsi rendszer, tevékenységekbe mindsiinek kbrnyezetileg

amely a  kérnyezeti fenntarthaténak az uniés taxonémia
szem-pontbdl alapjén

fenntarthaté gazdasagi

Zi‘ii?qkegg:zee?erz e“n:;ci(:éﬁ ¢ omelyek tarsadalmi célkitiizésse
rendelet nem hatdrozza rendelkeznek

meg a tdrsadalmilag

fenntarthaté  gazda-sagi Tarsadalmi célkitiizéssel Kdrnyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit
te.".vekeny.segek,“s.tgjo,t' A rendelkezd fenntarthato eld, de nem eszkdzdl fenntarthatd

kornyzeti célkitlizéssel . . =

rendel-kezé fenntarthaté befektetések ardnya: % befektetéseket

befektetések vagy

megfelelnek a

taxonémidnak vagy nem.

ﬁh ' Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal eldmozditott kornyzeti és/vagy

tarsadalmi jellemzok?

A fenntarthtésagi Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban mikodik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel6 a

mutaték azt  mérik, Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdar 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen
hogy mennyire sikerdl

elérni a pénziigyi termék Nachhaltigkeit Short Term alap, jogalany azonositd: 5299008QDDJQ37TQ5B06, ,Mogodttes alap”) az Alap

altal ~ elémozditott portfélidjanak domindns elemét képviseli (a minimum ardny 95%), illetve az Alap azon befektetései - mind az
kérnyezeti vagy
tdrsadalmi jellemzdket. Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kdrnyezeti

vagy tdarsadalmi jellemzékhdz, azok latra szol6 vagy lekétott betétek, allampapirok és egyéb likvid és kamatozo
eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdld szdrmaztatott eszkdzok, az Alap kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6i megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Short Term alappal kapcsolatban kézzétett informdcidkkal.
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A Mogottes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti és tdrsadalmi
jellemzoket, kiilondsen az éghajlatvdltozdst, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kdrnyezeti fejlesztési lehetéségeket (példaul z6ld technoldgidk és megujuld energia), az emberi
eréforrasokat, a termékfelel6sséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tarsadalmi
fejlesztési lehetéségeket (példdul az egészségiigyi ellatdshoz vald hozzdférés). A jo vallalatirdnyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és Uzleti etika (4ltaldnosan a "j6 kormdnyzds") minden esetben el6feltétele egy
befektetésnek. A Mogottes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzok tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez referenciaérték nem
kertlt kijelolésre.

A Mogottes alap fenntarthatésdghoz kapcsolédd befektetési célja a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdagi mutaték?

A Mogottes alap alapkezeléje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., "RCM") folyamatosan nyomon
koveti és elemzi a befektetésll szolgdlé vdllalatokat és dllamokat belsd és kiilsé elemzéi kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglalé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keriil ezek alapjén az ugynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skdlan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap Raiffeisen ESG score
értéke 2025. december végén 71,20 volt (az Alap szintjén 68,02),

és a kordbbi iddszakkal 6sszehasonlitva?

ami kis mértékl emelkedést jelent a 2024.12.31-i 70,62 (az Alap szintjén 65,86) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?

A Mogottes alap tekintetében a fenntarthaté befektetési cél magdban foglalta az olyan terlleteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal valdé dsszehasonlitdsban, mint az éghajlatvdltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kdrnyezet szennyezés és pazarlds, kornyezeti fejlesztési lehetéségek (példdul zold technologidk
és megujulé energia), emberi eréforrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetdségek (példdul az egészségligyi elldtdshoz vald hozzaférés). A jo
vdllalatiranyitds, beleértve az (izleti gyakorlatot és az (izleti etikat is, minden esetben eléfeltétele volt a
befektetéseknek.

Egy gozdasdgi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsé vdllalati mutatéja alapjan kerdilt
értékelésre. Ez a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezékkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetéségek és kockdzatok vizsgdalata mellett a teljes értékldnc mentén
megvizsgdldsra kerilt, hogy az Uizleti tevékenység milyen mértékben jdrult hozzd a fenntarthaté célokhoz, és
ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottak at.

Az dllamkoétvények fenntarthatésdgdt a Raiffeisen ESG belsé szuverén mutatdja alapjén értékelték. Ez a
mutatd dtfogd képet adott a kornyezeti (biodiverzitds, klimavaltozds, eréforrdsok, kdérnyezetvédelem),
tdrsadalmi (alapszikségletek, igazsdgossag, human téke, elégedettség) és kormdanyzasi (intézmények, politikai
rendszer, pénziigyek és atlathatosag) tényezdékrol.

Az Uzleti év végén az uniés Taxondmia rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi

tevékenységekbe térténd befektetések mértéke nem haladta meg a jelentéktelennek nem mindsithetd szintet.
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A fébb kdros hatasok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatésdgi

tényezékre  gyakorolt
legjelentésebb  negativ
hatdsai, amelyek a
kornyezeti tarsadalmi és
munkavdllaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsdval, a korrupciod
elleni kizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések hogyan keriilték
el a jelentés karokozdst a koérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitiizések tekintetében?

A kornyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthat6 befektetési célkitlizésre gyakorolt jelentds karos hatdsok elkertlése
érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példdul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcié) nem mindsiiltek fenntarthatd
befektetésnek. Tovdbbd, azok a vdllalatok, amelyek az RCM belsé ,jové témdi" kutatdsa szerint negativ

értékelést kaptak, nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatokat?

A fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé mutatdk figyelembe vétele a
Mogottes alap szintjén a negativ kritériumok alkalmazdsan, az ESG-elemzéseknek a befektetési
folyamatba torténd integraldsdn (ESG Scores) és az értékpapir kivalasztdson (pozitiv kritériumok)
keresztil térténik a “Figyelembe veszi a pénzigyi termék a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fébb
kdros hatdsokat?” pontban bemutatott médszertan szerint.

Az Alapkezeld az Alap szintjén a Raiffeisen Nachhaltigkeit Short Term alap alapkezel6je (Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / RCM) dltal kdzzétett adatok és a Mogottes alap sulya alapjan, az
Alap egyéb eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére torténd
megdllapitasaval veszi figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé

mutatdkat.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottak-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdasokra
vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-
iranyelvekhez?

multinaciondlis  vdllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden  vonatkozdsdt (példaul a
kornyezetpusztitds, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkerllését, valamint az alapveté ILO
munkaugyi normdk betartdsét). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiilénb6zd informdcids
csatorndkat, igy a médiat és a kutatd/elemzd tigynokségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenéen, a Mogottes alap eszkdzeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatéd sziirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra vonatkozd irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
irdnymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés kerllt megdllapitasra, ha egy
vdllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvanyok megsértésével lényeges és

jelentds kiterjedés( kart okozott.
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Az uniés taxondmia meghatdrozza a jelentds kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az unids taxonémia célkitlizéseit, és egyedi

unios kritériumok tartoznak hozzd.

Jelent6s kdrokozds elkerllését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo unids kritériumokat.

A tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tdrsadalmi célkitlizéseket.

“ Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt

fébb karos hatasokat?

Az Alapkezelé az Alap szintjén az RCM dltal kozzétett adatok és a Mogdottes alap sulya alapjdn, az Alap egyéb
eszkozeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszamok az Alap egészére torténé megdllapitdsaval

vette/veszi figyelembe a befektetési dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsait.

A befektetési dontések fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsainak figyelembevétele a
Mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integrdldsdan (ESG Scores) és a értékpapirkivdlasztdson (pozitiv kritériumok) keresztil tortént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolit és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tadrsadalomra, a beszdllitékra, az Gizleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan, valamint az orszdgok abszolit és relativ értékelését olyan tényezék fenntarthatd
fejlédése tekintetében. mint példdul a politikai rendszer, az emberi jogok, a tarsadalmi struktardk, a kérnyezeti
eréforrdsok és az éghajlatvaltozdsi politika. Ezen tulmenden a szerepvdllalds eszkéze keriilt alkalmazdsra
vdllalati pdrbeszéd és kiilénésen a szavazati jogok gyakorldsa formdjdban a vdllalatokkal szemben a kdros
fenntarthatdésdgi hatdsok csokkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasagokban
eszkozolt konkrét befektetésektél fliggetlenil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentdltan a Mégottes alap
szintjén).

Az aldbbi tablazat dttekintést nydjt a Mogottes alap alapkezeldje dltal alkalmazott, a befektetési folyamat
kulénbozé 1épéseiben figyelembe vett, az SFDR I. mellékletének 1. sz. tdbldzatdban szereplé kdros hatdsokra

vonatkozé mutatokrol:
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pozitiv
kritériumok

negativ

Karos fenntarthatosagi hatdsokra vonatkozé mutaté o
kritériumok

szerepvdllalds

Oveghazhotdsl gazok kibocsdtasa
(UHG kibocsatas)

PAIT

Scope 10HG-kibocsatas

Scope 2 UHG-kibocsatds

Scope 3 UHG-kibocsatas

Osszesitett UHG-kibocsatas

<

<

v

PAI 2

COy-labnyom

PAI 3

A befektetéseink célpontjat alkotd
vallalatok OHG-kibocsatasi
intenzitdsa

PAl 4

A fosszilis tizeldanyagokkal
foglalkozo vallalatokba eszkézélt
befektetések aranya

PAIS

A nem megujuld energiaforrasokbal
szarmazo energiofogyasztds és
energiatermelés aranya

PAl &

A jelentds éghojlotvaltozast eldidézd
agozatok energiafogyosztasanak
intenzitdsa

NN N RN RN

Biodiverzitds

PAIT7

A védelmet igényld biologiai
sokféleséggel rendelkezd teriileteket
hatranyosan érintd tevékenységek

NN I RN RN R

Viz

PAIE

Vizbe iranyuld kibocsatas

Hullodék

PAIS

Veszélyes és radioaktiv hulladékok
aranya

SN AN R N A N I N R NI N RN

Tdarsadalmi és foglalkoztatdsi
kérdések

PAITOD

Az ENSZ Globadlis Megallapoddsa
elveinek és a Gozdosagi
Egyiittmikddési s Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozd
iranyelveinek megsértése

PAIT11

Az ENSZ Globalis Megdllopodasa elvei
&s gz OECD multinaciondlis
vallalkozasokra vonatkozd irdnyelvei
betartasanok nyomon kévetésére
szolgdls eljardsok és megfelelési
mechanizmusok hianya

PAI1Z

A nemek kdzdtti kilgozitatlan
bérkiilonbség

FPAI13

Nemek kézétti sokszinliség az irdanyito
és ellendrzd szervekben

<

Kérnyezet

Tarsadalom

Viz, hulladék és anyagkibocsatds

PAI4

PAI) +

A vitatott fegyverek (gyalogsdagi
aknak, kazettds bombak, vegyi és
biolagiai fegyverek) gyartdasaban vagy
értékesitésében részt vevd
vdllalotokbo térténd befektetések

ardnya

<

OHG-kibocsatads intenzitasa

Befektetések célpontjat képezd olyan
orszagok, amelyekben megsértik a
tarsadalmi eldirdsokat

Vizfelhasznalds és ujrohasznositds

Tarsadalmi és foglalkoztatdsi
kérdések

PAI(Z)+

Baleseti rata

v

INENIENIEN

A kizdrdsokat/negativ kritériumokat az RCM Sustainability Office hatdrozza meg, és a teljes befektetési univerzum

tekintetében alkalmazdsra kerdl. A pozitiv (best-in-class) kritériumokat az alapkezel6k a fenntarthatd befektetési

folyamat keretében érvényesitik. A kockdzatkezelési folyamatok sordn a fentieken kivll a fenntarthatésdgi

kockdzatokat is felmérik. Az RCM kockdzatkezel6i csapata azonositja, értékeli és felligyeli a fenntarthatdsdgi

kockdzatokat egy belsé limitrendszer segitségével. A szerepvdllaldsi tevékenységet a Sustainability Office és az

alapkezeléi csapat kdzésen végzi.

Ezen tulmenden a PAI-mutatokat havonta kiszdmitjak és negyedévente elemzik; az ehhez sziikséges adatokat az

ISS (Institutional Shareholder Services group) ESG-tdl szerzik be. A negativ kritériumoknak megfeleld vallalatokat

vagy kibocsdtékat tovdabbi belsd elemzésnek vetik ald, amelyet a Sustainability Office az alapkezeléi csapattal

egylttmukddve végez. A relevdns eseteket végsd dontéshozatal céljbdl az igazgatdsdg, az alapkezeldi csapat és
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& -

A lista azokat a
befektetéseket
tartalmazzaq,
amelyek a
referencia-
idészakban
(2025.01.01-
2025.12.31) a
pénzigyi  termék
befektetéseinek
legnagyobb
ardnyat tették ki.

Az eszkozallokdcié
az egyes
eszkdzokbe torténd
befektetések
aranydt irja le.

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

befektetéssel szemben vdllalt kitettség csokkentése (korldtozdsa).

a vdllalati felelésségvallaldsi osztdly (fenntarthatdsdgi bizottsdg) elé terjesztik. A kdvetkezé dontésekre keriilhet
sor: a szerepvdllaldsi pdrbeszéd felvétele vagy szorosabbra flizése az érintett vadllalattal, a vdllalat kizardsa a

befektetési univerzumbol, vagy a befektetés fenntartdsa. Nem tartozik a lehetséges dontések kozé az érintett

2025.12.31-én a mogottes alap az Alap vagyondnak 95,54%-dat tette ki. A mogottes alap legfontosabb

befektetései a kbvetkezok voltak:

Legnagyobb befektetések Agazat Eszkdz6k %-a Orszdg
KFW KFW 0 3/8 04/23/25 Pénziigy 323 Németorszdg
KINGDOM OF SWEDEN SWED 2 06/26/28 Allami 2,88 Svédorszdg
LAND NORDRHEIN-WESTFALEN NRW 0 1/2 02/16/27 Allami 2,86 Németorszdg
LAND HESSEN HESSEN 0 1/4 06/10/25 Allami 2,77 Németorszdg
EUROPEAN UNION EU 0.8 07/04/25 Allami 2,69 Belgium
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 0 1/2 02/15/25 Allami 2,44 Németorszdg
NORDIC INVESTMENT BANK NIB 2 7/8 07/04/27 Allami 2,34 Finnorszdag
EUROPEAN UNION BILL EUB 0 08/07/26 Allami 2,27 Luxemburg
EUROPEAN UNION EU 0 03/04/26 Allami 213 Luxemburg
BUNDESOBLIGATION OBL 2.4 10/19/28 Allami 212 Németorszdg
KINGDOM OF DENMARK DENK 2 1/4 10/02/26 Allami 21 Ddnia
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN BKO 21/2 03/19/26 Allami 2,06 Németorszdg
LAND NORDRHEIN-WESTFALEN NRW 0 1/4 03/13/26 Allami 2,03 Németorszdg
FREISTAAT BAYERN BAYERN 0.03 04/03/28 Allami 2,02 Németorszdg
DNB BANK ASA DNBNO Float 08/08/29 Pénziigy 194 Norvégia

Milyen volt az eszkézallokdcié?

belll hozzdjarul a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdk eléréséhez.

Mekkora volt a fenntarthatésdaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatésdgi célu befektetésnek mindsil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein
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ahoz

T 1B. Egyéb E/S
jellemzokhdz .
Befektetések 1009 igozitott —— Tarsadalmi:
befektetések: 85,26%
10,26%
2. Egyéb
befektetések:
4,48%

Az 1. E/S jellemz&khbz igazitott befektetések kotegorio a pénzlgyl terméknek o pénzlgyi termék altal eldmozditott
kérnyezeti vagytarsadalmi jellemzok elerését szolgalo befekietéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategéria a pénzigyi terméknek azon fennmarodo befektetéseit wrialmazza, amelyek nem
igazodnak a kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzokhdz, es nem mindsiilnek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. EfS jellemzdkhoz igazitott befektetések kotegoria a kovetkezdket foglaljo magdban:

- Az 1A. Fenntarthatd befektetések alkotegorio kérnyezeti vagy tdrsodalmi célkitlzésekkel rendelkezd fenntarthaotd
befektetéseket foglaljomagaban.

- Az1B. Egyeb E/S jellemzokhoz igozitott befektetések alkategoria krnyezeti vagy tarsodalmi célkitlizésekkel rendelkezd
fenntarthato befektetésnek nem mingsiilo befektetéseket tartalmazzao.

2025.12.31-én a Mogéttes alapok vagyondnak 99,98%-a volt 6sszehangolt kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékkel az
alap befektetési stratégidgjanak megfeleléen. A Mogottes alap teljes vagyondnak 0,02%-a volt egyéb befektetés.

2025.12.31-én a Mogottes alap teljes vagyondnak 89,24%-a olyan fenntarthaté befektetés volt, amelyek kérnyezeti vagy
tdrsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 95,54%-at tette ki, az Alap ezen felil csak likvid eszkdzokbe (forint és
deviza betét), illetve deviza kockdzat fedezeti célt szolgdlé derivativakba fektetett.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

2025.12.31-én a Mogottes alap az Alap vagyondnak 95,54%-dt tette ki. A mogottes alap befektetéseinek dgazati megoszidsa

a kovetkezé volt:

Szektor %

Allami 43,92
Pénzligy 39,31
Nem-ciklikus fogyasztdsi javak 4,25
Ipar 3,70
Kommunikacio 316

Ciklikus fogyasztasi javak 311

Egyéb 2,55
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A taxondédmidhoz igazodd
tevékenységeket a
kovetkezdk aranyaban kell
kifejezni:

= a befekteést befo-gadd
vdllalkozdsok zéld
tevékenysé-geibdl
szdrmazé bevétel
részesedé-sét tikr6zd
darbevétel,

a befektetést befogadd
vdllal-kozdsok zéld, pl. a
z6ld gazdasdgra vald
atallds érde-kében
eszkdzolt befektetéseit
mutato tokekia-dasok
(CapEx),

a befektetést befogadd
vdllal-kozdsok zo6ld ope-
rativ tevékenysé-geit
tiikr6z6 miikodési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kozvetlenlil  tdmogatjdk
mds tevékenységek
kornyezeti célkitlizésekhez
valé jelentds
hozzdjdaruldsat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek, amelyek
esetében még nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsu
alterna-tivak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitmény-nek
megfeleld liveghdzhatdsu-
kibocsétasi szinttel
rendelkeznek.

ra

Ve

olyan kornyezeti
célkitlizéssel rendelkezd
fenntarthaté befektetések,
amelyek nem  veszik
figyelembe az  unios
taxonémia szerinti,
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre
vonatkozé

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthatéonak minésilé gazdasdgi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem mindsitheté

mértéket a Mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Az aldabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodoé befektetések szazalékos
részardnyat. Mivel az allampapirok* taxonémidhoz valé igazodasanak meghatarozdasara nem létezik
megfelel6 médszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a
pénziigyi termék allampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidahoz valé
igazoddst.

Unios taxonomidhoz igazodo befektetések
aranya az allompapirokkal egyltt szamitva

Unios toxonomiahoz igozodo befektetések
aranya dllompapirok nélkil

OpEx OpEx
CaPex CaPex
Arbevétel Arbevétel
0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%
Egyéb befektetések Egyveb befekistesek
Unios taxondmidhoz igazoddé befektetések Unios taxonomidhoz igozodo befektetések

* E diagramok alkalmazdsdban az “dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?
Az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsilé gazdasdagi
tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem érte el az elhanyagolhaténak nem

minésitheté mértéket a Mogottes alap, igy az Alap esetében sem.

Hogyan viszonyult az uniés taxonomidhoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos
ardnya a korabbi referencia-idészakokhoz?

A kordbbi referencia idészakokban az EU Taxonémiai Rendelet értelmében kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minésiilé gazdasdagi tevékenységekbe torténd befektetések mértéke 2025 végén nem

érte el az elhanyagolhaténak nem mindsitheté mértéket a Mogéttes alap, igy az Alap esetében sem.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatésdgat a Raiffeisen ESG mutaté alapjdn értékeli. Mivel ez a
mutato kérnyezetvédelmi és tdrsadalmi célokat kombindl, nem ésszerl kildnbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kdrnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a MoOgottes alap 89,24%-at tette ki, ami az Alap szintjén 85,25%-0s

kitettséget jelentett.
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatdsdgdt a Raiffeisen ESG mutatd alapjan értékeli. Mivel ez a
mutato kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszeri kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részardnya kozott. 2025 végén a kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdld
befektetések tényleges részesedése a Mogottes alap 89,24%-at tette ki, ami az Alap szintjén 85,25%-0s

kitettséget jelentett.

Milyen befektetések keriiltek az “egyéb befektetések” kategoridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimadlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az "egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvdsdrolt Mogottes befektetési alapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz6khoz, azok latra szé1é betétek, illetve
derivativdk voltak az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezelé is likviditaskezelésre, illetve duration
menedzsmentre, vagy deviza kockdzat fedezésre haszndlt. Ezekre az eszkdzokre nem vonatkoznak a befektetési

stratégia fenntarthatésagi kritériumai.

Milyen intézkedéseket hoztak a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése

érdekében a referencia-idészakban?

A beszédmoldsi idészak sordn a Mégéttes alap megvaldsitotta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagok (ESMA)
2024. augusztus 21-én kiadott ,Guidelines on fund names using ESG or sustainability-related terms” cimi
dokumentumban meghatdrozott befektetési kritériumokat.

A Mogottes alap dltal tdmogatott kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérését a belsé limitrendszer
részeként az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte meghatdrozott limitek mentén. A belsé limitrendszer
részeként az MSCI ESG pontszamot folyamatosan monitoroztdk, és a meghatdrozott hatdrértékekhez képest
ellendrizték a kérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék alkalmazdsa tekintetében.

Az ESG (kdrnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi) tényezdk tekintetében a Mogottes alap befektetési stratégidja
kotelez6 negativ kritériumokat, atfogod fenntarthatésdgi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet
mutatokat figyelembe vevd portfolid épitését tartalmazott. Ennek sordn kiilénésen nagy jelentéséget
tulajdonitottak a kivdlasztott vallalatok minéségének és Gzleti modelljének. A magas foku fenntarthatésdgi érték
mellett a pénziigyi (fundamentdlis) erd kulcsfontossdgu szempont volt egy befektetés kivalasztdsandl.

Ezen felll, a sajat jovObeni dtalakuldsi témdk kutatdsdnak részeként az dgozatokat és aldgazatokat
fenntarthatésdgi potencidljuk alapjdn értékelték egy 6tfokozatl skdalan, amely az elsé pillért képezi a Raiffeisen
ESG vdllalati mutatéban vallalati kibocsdtok esetén. A jovébeni dtalakuldsi témdk jelenleg kiilondsen az energia,
infrastruktura, nyersanyagok, technoldgia, egészség/tapldalkozds/jolét, korkords gazdasdg és mobilitds terlleteit
foglaljdk magukban. A jelentési idészak alatt a Mogottes alap eszkdzeinek 20,59%-at olyan értékpapirokba
fektette, amelyeket nagyon pozitiv vagy pozitiv besoroldssal lattak el a jovébeni dtalakuldsi témak
szempontjabol.

Az RCM szerepvdllaldsi politikdjanak végrehajtasaval kapcsolatos részletesebb informaciék az RCM honlapjdn, az
éves szerepvdllaldsi jelentésben taldlhatok, a ,Témakoéreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability)

szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések” (Policies & Reports) részben.
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2. sz. melléklet

A Raiffeisen ESG Rovid Kotvény Alapok Alapja befektetési alap altal 2026. januar 05-én tartott
befektetési alapok jellemzoi

Alap Benchmark | Max./ tényleges Folyo koltségek Alapkezel6 Befektetési politika
Alapkezel6i dij (amelyik évre
vonatkozik)
Az alap befektetési célja elsésorban a rendszeres bevétel vagy a legnagyobb
lehetséges hozam alacsony kamatkornyezetben. Befektetési alapokon,
szdrmaztatott eszk6zokon és ldtra szold vagy lekotott betéteken felll kizdrolag
értékpapirokba és/vagy olyan pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek
o kibocsdtoit fenntarthaténak mindsitették tarsadalmi, kérnyezeti és etikai
Raiffeisen
o o kritériumok lapjén. Az alap eszkdzeinek legaldbb 51 %-at kdzvetlendl euréban
Nachhaltigkeit Raiffeisen
. 0,22% . denomindlt kétvényekbe, illetve pénzpiaci eszkdzok formajaban elérheté eurdban
ShortTerm alap Nincs 0,15% Kapitalanlage
i (2025) denomindlt kdtvényekbe fekteti. Ezen kétvények maximdlis (hatralévd) futamideje
(ISIN kéd: GmbH
Ot év, a portfdlié dtlagos hatralévé futamideje pedig nem haladhatja meg a
ATOOO0A31LJ8)

hdrom évet. Az alap nem fektet be bizonyos dgazatokba, példdul a fegyver iparba,
vagy géntechnolégidba, valamint olyan vdllalatok értékpapirjéba, amelyek
megsértik a munkajogokat és az emberi jogokat stb. Az alapban szerepld
kotvények és pénzpiaci eszkdzok kibocsatdi lehetnek dllamok, nemzetek feletti

kibocsatok és cégek. Az alap aktivan kezelt, referenciamutatéval nem rendelkezik.

Forrds: az alap 2025. december havi jelentése, aktudlis Kezelési szabdlyzata, legfrissebb elérhetd KIID
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