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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alap (az ,,Alap™) 2024. évi éves jelentése L., IL., III.,
IV., V., VL. pontjaiban talalhaté szdmviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informécidk™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kdzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények €s egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tol (az
»Alapkezel$”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , K6nyvvizsgalék Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhGz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az
Alapkezel ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot ny(jtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés éltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informécidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
Jjellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban Ilényeges ellentmondas vagy lényeges hibas A4llitdss nem jutott a
tudomdsunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasardl sz6l6 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral valé alatamasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a véllalkozds folytatasaval kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasinak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgadld éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért val feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatdlyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébkeént 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti K&nyvvizsgéalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredd€, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysigara vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjin
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen kOnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évd kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e §sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran Aéltalunk azonositott jelentds
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest,[2025. aprilis 28.

R

!
\

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgal6é

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Etalon Abszollit Hozamu Alap - altaldnos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgalé Tarsasdg neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalod neve:
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategéria:
Futamideje:

X

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Etalon Abszolut Hozamt Alap
1MM-155

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.,

1133 Budapest, Vdci at 116-118.

Deloitte Konywvizsgdlé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyiltvég( értékpapiralap
ABAK-irdanyelv

abszolut hozamcélu alap

hatdarozatlan

Az Alap abszolit hozamcéld alap, azaz a befektetési és kockazati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektél fliggetleniil. Az Alap célia egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiliahoz, kamatozé
eszk6zok dltal domindlt varhatd dsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa, ami
ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezelé az Alap tékéjét dllampapirokon, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és betéteken felll elsésorban részvényekbe, szarmoztatott és egyéb kockazatos
eszkdzOkbe fekteti be. Az Alap fékusza globdlis. Az Alap aktiv alap, referencia indexszel nem rendelkezik.

Az Alap a tdrvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezeti és befektetési céli szdrmaztatott Ugyletet is kéthet, amely a portfélio
hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezelé az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

fellilvizsgdlatra keriilt a lenti tablazat szerint (a Q" sorozat esetében 2023-tél nem keriil atkalmazdsra sikerdij).

Minimum Hozamkorldt 2022.01.01-2022.12.31 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6!

LA" sorozat 2,0% 11,0% 8,0% 6,81%

Q" sorozat 2,0% nem keri{il felszamitdsra nem kerll felszdmitdsra | nem ker(l felszamitdsra
4E" sorozat 2,0% 2,5% 3,0% 3,87%

W' sorozat 2,0% 3,5% 4,5% 5,67%

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az Alupkezeld

a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgdlja.
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulonapon vagy
fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)*

+A" sorozat 4E" sorozat Q" sorozat #U" sorozat Osszesitett
Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam netté
véltozds Ft véitozas Ft véltozas Ft vdltozas Ft eszkozérték
Ft

2024.12.31. 8,80% 2,371431 3,09% 1,218633 9.77% 1,801613 3,45% 1,271527 72 686 030 650 Ft
2023.12.29. 20,92% 2179557 11,99% 1182049 25,67% 1,641213 13,97% 1,229079 25 430 372 451 Ft
2022.12.30. 10,87% 1,802422 7,29% 1,055485 9,07% 1,305931 8,78% 1,078417 9 554 423 679 Ft
202112.31. 12,48% 1,625635 -1,62% 0,983772 13,54% 1197334 -0,86% 0,991382 5082171535 Ft
2020.12.31. 3,18% 1,445206 = 2 4,11% 1,054533 - = 1868 432 823 Ft
2019.12.31. -3,52% 1,400716 & = 1,29% 1,012887 - c 1918 526 991 Ft
2018.12.28. -4,50% 1,451820 = = S = S S 1968 086 640 Ft
2017.12.29. -0,24% 1,520303 = = 3 = = 3 3439 725706 Ft
2016.12.31. 3,78% 1,523900 - = = = = = 2398 786 593 Ft
2015.12.31. 214% 1,468371 - S = = = = 1157 476 081 Ft

*a Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évb Az

arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a telies évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alap jovébeni

hozamaival. A kéz6lt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap (,A" sorozat) 2005. augusztus 12-én

indult. Az Alap befektetési politikdja és célja 2012. mdrciusaban jelentésen megvalitozott. Az Alap Q" sorozata 2019. szeptember

13-an, az ,E" és ,U" sorozat pedig 2021. janius 18-an indult.

X

Raiffeisen
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETH ELSO KERESKEDESI NAPON*
2024.01.02.

nstrumena, |Devizanen! BiINkéd | Névértél ] Eszkdz éntek { %

Armhdzhat értékpapirok 23 803 497 S03 92.97

2020 NO NOK BMOH S8 1018 80428 248 80 894 0.8
8564 P PY JP3802400008 16 500 167 (64 018 0,65
ALPHA BK007 EUR GRS0 15003007 423 485 245 474248 0.97
APPLE usD usoe78331005 2000 133 400 1868 0.52
APR PW PIN PLATPRT00018 9208 210 200928 0.8
ATAND T INC usp US00208R1022 150% & £5688 0.4
BIFZSCAT usD E00BIFZSCAT 2000 182 04 143 0.83
BABA S usD usosoew IRy 12884 345 988 440 1.3
BBCP US usb US208704 1085 78788 223 K5 785 0.8
BCR 2105%9 EUR ATO000A34CNG 1000 000 422 20107 188
BHF US usD US1092N10T7 255% 4 842 380 0.18
BLKUS UusD USos247X1019 8% 244 678793 0.9
BNK FP EUR LU184383477 20857 201 31178 0.
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 A 9894855 1.56
CESKA 280308 EUR XS207413235 700 000 282 018328 1.9
CTP NA EUR NLOD1S000BRE 5169 2 R4373 1.18
DHT US usp MHY2005G1219 3399 115 531 206 0.45
ERSTE 260204 EUR ATOO00AZVCV4 1 100 000 407 158 875 1.9
EUROB GA EUR GRS322003012 405 000 289 D169 0.9
EXBA 240117 HUF HU00O0382157 250000 000 288 6 500 1.3
EXDA 240417 HUF HU000062454 500 000 000 5608 810 500 2.2

EXDM 240523 HUF HUDDDOE82520 150 000 000 168 834 750 0.68
EXBA 29058 EUR XS2719137985 830 000 340 037 485 1.3}
GALAXY COSMO EUR CYRoes2118 984 1891580 0.01

GBXUS usp US3936671013 1588 243 148658 0.%
GNKUS usD MHY2085T1313 147% B4 Q03471 2.3
HRB US usp US0B38711062 9000 150 815728 0.%8
BKR US uso US45841N1072 27% 78 42701 0.3t

KMX US usD US 1431301007 10 500 27 150 955 1.9
MAERSKA DC KK DKO0 10244425 596 306 843 108 1.8
MFB24002D EUR HU000281779 2440000 934 137 307 38
MFBELR4DSB EUR HU00003829%83 1 250 000 483 233 851 1,901
MFBELR4I0S EUR HU000MR83072 1 000 000 388 0038385 1.2
MFBELRG2 EUR HU0000362534 8000 000 2373 115807 9.2
MT NA EUR LU1596757887 7000 68 795138 0.Z7
MTELEKOM HUF HUODOO07 3507 15885 300 108 837 348 0.2
NBK GRE Il EUR GRS00003035 11738 28 4915 1.9
NOVAKR280829 EUR 52635077346 £00 000 328 41812 1.28
OTF 260304 EUR XS2500833181 2400000 1001 470989 3.9

OTP 271005 EUR XS2696503328 1000 000 42 219 100 1.57
OTP DEMAT HUF HU000O08 1726 1 540 800 243 448 400 0.5
OTPBK240715 EUR X20223885%8 300 000 112203382 0.4
PKO BANK PN PLPKOOI00) 18 82 500 221 508840 0.87
RAIFF251122 EUR X82550379529 700 000 280 757 034 1.9
RAIFF 280820 HUF X524908315810 400 000 000 445 838 200 1,74
RAIFRO27%012 EUR XS2700245561 1 000 000 4L 479 1.9
RBCZFX 2601 EUR XS2577033553 600 000 248 66 544 0.97
R8I 280915 EUR 152832093526 1 500 000 &8 940 217 2.3
RSICRO 2708 EUR XS2030490384 1000000 422 37 450 1,85
REPAUS240125 EUR ATOO00AIUES 12 800 000 4883 804 915 1589
RIBH EUR ATO000808306 29302 A7 £7238 0.8

SBLK US usp MHYS182K2048 11400 £ 984 584 0.3
SIGNET JEWEL usp BMGS12B10® 300 111 477 463 0.4
SSABA SS SEK SEQDOD171100 103 857 274 749533 1.07
UNICR 7022 HUF XS52447780351 200 000 000 2R 775400 0.7%
URW NA EUR FROO1326248 12500 320 195470 1.2
USTRE 320115 ush USH1282C0%68 275000 90 €6 293 3.83
VOW3 GY PREF EUR DEQ007Te84(39 5000 213 974020 0.84
XOP CHO usp 1 ISTB4EBRESD 2977 141 02 188 0.5/
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RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024,

Sonki 1 829829 486 7,18
Folybszdmia - DKK 23422 009
Folydzsdmia EUR 538538873 210
Folydzzdmis - GBP 466 227 600
Fohydszdmia - HUF 808 887 7483 2.7
Folydnzdmia - JPY 237178 0.17
Fotydszdmla - NOK $500 128 002
Fohdzzdmis  PIN 2721807 001t
Folydszdmis RON 108 300 S41 042
Fohoszdmia SEX 33493 000
FohyGuzdnis  TRY 3 000
Folydszénia - USD 524 191 050 205
ftSvorlic 325 150 484 .27
Hatdrdds ugylami 325 150 483 127

exxkbak 540 177 090 2,11
Eﬂf(’h k&lﬁdésdl 580 177 090 2.14
Osszes osrkis 26 998 854 363 103,50
Ktelexcttsdg ok ~896 587 007 - 3,50
Ty & kdtdamtisigek 722 7% 005 282
Hatdrds agylask 173 763 002 088
Roiffeisen §lon Abszolit Mozam Stérmatoto Alop A sorazat
Nef#o esshiizarttk 13 826 527 870 HUF
Unitok snimo 63424828 387
6y [eayre jus no®d esckd ik 2 180005 MUF
| Roiffeisen Stalon Absrolit Nozom Sxdrmaxtatos Alap § sorozot
Ne#o oschiizératk 21 855 384 [{7 4
Unitok sxdrno 18 334 000

2 ne®o ek mérdk 1181158 EUR

Roiffeisen ftalon Abseolut Noxam Szarmaziotos Aap Q sorozot
Net#o esshizérttk 1090475 828 NP
Unitok széma 643 006 627

yre jut neffo oscki zéntk 1,639797 HUF
Roiffeisen Etalon Abszolut Hozom Szarmestatot Alop U sorozat
Ne#d esxhdz drtik 6915 873 uUso
Unitak sedeno 5 637 404

% neto esrkd zérek 1,226687 uso

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamol6 2024. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélid jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok alapjan. A kételezettségek
kdzott is megjelennek az elsS, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. évi koltségek és
kotelezettségek keriilnek elszdmolasra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adodé kiilonbozet 1.397 e Ft.

Beszamol6 Portfolio jelentés Kiilonbozet (eR-ban)

Sajat toke / Nettd eszkozérték 25599638 25602068 2430
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 23799 474 23803 498 4024
Szarmaztatott iigyletek 154 595 146 682 -7913
Folyészamla és lek6t6tt betét 1438 329 1829 198 390 869
Kovetelések és aktiv idébeli elhat. 822508 29112 -531386
Kotelezettségek és passziv idébeli elhat -615 268 -468 432 146 836

A nettd eszkdzérték kimutatas a 2024. év elsS forgalmazasi napjaig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszémoléban a 2023.12.31-ig esedékes
kamat &sszege szerepel. Az ebbdl adodé kiiténbség a kamatozé értékpapirok esetén 4.024 eFt. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2023.12.31-ig
esedékes folydszamla kamat killonbozet 6sszege 153 e Ft. A beszamoldban a futures ligyletekhez kapcsolédé alapletét az egyéb kovetelések
kozott, mig a portfolié jelentésben a pénzeszkozok kézott kertl kimutatasra. Az ebbdl adédé kiilonbség 390.869 e Ft. A beszamoldban a
kovetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hatdridds futures ligyletek targyév soran naponta elszamolt
véltozo letétei, amelyek a nettd eszkozérték kimutatasban a targyévi bevételek és kdltségek kdzott keriiltek elszamolasra. Ezen ligyletekbdl adédo
kotelezettség 7.913 e Ft. Az év végén nyitott futures iigyletek pénziigyileg elszamolt, 8sszevont eredménye a beszamoléban értékelési
kiildnbozetként keriilt kimutatasra, melynek dsszege 7.913 e Ft A beszamoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott keriilt kimutatasra
75 e Ft, ami a LE| kddok dijanak 2024-2026.évekre vonatkozo része, a netté eszkdzérték kimutatasban ez az dsszeg 78 e Ft. A beszamoldban a
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Raiffeisen
w ALAPOK




RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

kovetelések kdz6tt, mdasrészt, mint a partner felé fenndllé kotelezettség, a kotelezettségek kozott jelenik meg, ezzel szemben a nettd
eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkdzok kdzott jelenik meg. Az ebbél adédé killonbdzet a beszdmolé és a portfolid jelentés kdzdtt
249.686 e Ft. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds {jegyzés és visszavaltds Gsszevont egyenlege) kdvetelés jellegu, ezért a
beszamoléban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfolid jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a

fordulénapi befektetési jegy visszavdltdas a kételezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adodoé eltérés 1.479 e Ft.
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
| Devizane | ISIN | Névérték | Eszkdz értek I %

Atruhazhato értéekpapirok 60270014 9. ,
2020 NO NOK BMG9156K1018 55 131 237 764 566 0,33
6954 JP JPY JP3802400006 48 500 508 770 093 0,70
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1819697 1206 669 341 1,66
ALPHAINC usD US02079K3059 100 745 084 800 1,02
AMETEK INC. usD US0311001004 13700 972 019 603 1,33
APR PW PLN PLATPRTO00018 30 000 57 006 180 0,08
APR PW PLN PLATPRT00018 469 426 892 006 102 1,22
ASML NA EUR NL0010273215 2750 765 402 228 1,05
BABA US usD US01609W1027 10 000 333 733 440 0,46
BARN SW CHF CH0009002962 1296 679 469 213 0,93
BBCP US usD US2067041085 185914 487 350 498 0,67
BCR 270519 EUR ATO000A34CN3 1 000 000 451 074 395 0,62
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 402 334 060 0,55
BT 270427 EUR XS2616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS2724401588 1000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR XS2676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HU0000359211 666 666 680 634 610 679 0,87,
CSUCN CAD CA21037X1006 603 734 128 892 1,01
CTP NA EUR NLO0150006R6 212 221 1295 002 083 1,7&
DG US usD US2566771059 22 200 662 509 094 0,91
DHT US usD MHY2065G1219 136 994 500 924 589 0,69
EPOL US usp US46429B6065 190 000 1 560 742 080 2,14
ER ST 290131 EUR AT0000A39UMG 600 000 266 692 271 0,37
ERSTE 260204 EUR AT0000A2VCV4 1100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUO00A3LOVR? 9 500 000 3893439 570 534
EU 250307 EUR EU000A3L.28B4 13 000 000 5 306 060 189 7,28
EUROB GA EUR GRS323003012 1283052 1173351 952 1,61
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 380921 155 0,52
GRBK US usD US3927091013 20 000 444 689 280 0,61
IBIT US usD US46438F1012 32000 668 175 360 0,92
IDTP US usD IEQOB1FZSC47 2000 188 487 168 0,26
ISHMSCI MEX usp US4642868222 20 000 368 567 040 0,51
KMX US usD US1431301027 28 500 917 150 976 1,26
MFB260609 EUR XS2348280707 4990 000 1964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2613 580 667 3,59
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 199 575 922 0,27
NBK GRE Il EUR GRS003003035 349 050 1096 467 065 1,50
NOVAKR260629 EUR XS2639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVAKR280403 EUR XS$2793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR XS2560693181 2 400 000 1050 233 272 1,44
OTP 270525 usD XS2626773381 2 000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR XS2698603326 1 000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR X52838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR XS2754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR XS2917468618 1231 000 514 297 285 0,71
OTP DEMAT HUF HU0000061726 800 000 173 520 000 0,24
OTP DEMAT HUF HU0000061726 2785 800 604 240 020 0,83}
OTP DEMAT HUF HU0000061726 913 400 198 116 460 0,27
PCO PW PLN NLO015000AU7 614 960 969 070 818 1,33}
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
PKO BANK PLN PLPKO0000016 128 500 736 968 985 1,01
PSHLN GBP GGOOBPFJTF46 37838 727 353 215 1,00
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR XS$2822443656 3000 000 1323161 536 1,82)
RAIFR0O271012 EUR XS2700245561 1000 000 439 151 438 0,60
RBI 280915 EUR XS2682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI290821 EUR XS2765027193 1 300 000 561009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1000 000 454 570 002 0,62
REALIS ING HUF HU0000736095 602 539 009 600 053 028 0,82
REC RFHA EUR HU0000736541 1000 000 414 569 823 0,57,
RIBH EUR AT0000606306 89 544 725 241 704 1,00
SBLK US usD MHY8162K2046 58 400 343 644 288 0,47
SSABA SS SEK SE0000171100 385 402 620 468 700 0,85
STLA IM EUR NL00150001Q9 90 000 464 672 979 0,64
UNICR 270222 HUF X$2447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
URW NA EUR FR0013326246 30515 910 010 543 1,25
USTRE 320115 usD US91282CDX65 8 250 000 3210033135 4,41
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 91522 1139 103 999 1,56
VOW3 GY PREF EUR DE0007664039 12282 448 470 028 0,62
VTY LN GBP GB0001859296 222 000 627 504 134 0,86
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3 300 000 1.491 040 982 2,05
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Banki egyenlegek 4691 184 548 644
Folyészémla - CAD 1950 332 0,00
Folyészémla - CHF 2936 309 0,00
Folyészédmla - DKK 3083318 0,00
Folyészédmia - EUR 1057 208 932 1,45
Folyészdmla - GBP 6174 989 0,01
Folyészémla - HUF 1607128718 2,21
Folyészdmla - JPY 343 058 474 0,47
Folyészdmla - NOK 93722 537 0,13
Folyészdmla - PLN 7529911 0,01
Folyészdmla - RON 611098 0,00
Folyészémla - SEK 288 831 0,00
Folyészémla - TRY 3 0,00
Follxészamla - USD 1567 491 096 2,15]
ovefelések 533 126 365 0,73
Hataridbs ﬂq&etek 533 126 365 0,73
gyeb eszkozo 8060 7. 2 ,06
Egyéb kdvetelések 7944 111 093 10,90
Hatdridbs Ggyletek 116 665 569 0,16
Osszes eszkox 73 555 102 526 100,94 |
Kaotelezettségek -688 130 829 - 0,93 |
Egyéb kitelezettségek -315925 771 -0,43
Haldridds dgyletek -372 205 058 -0,51
aiffeisen Efalon Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap A sorozat
Netto eszkozérték 47 445 790 500 HUF
Unitok széma 19 990 583 726
Egy jegyre jutd netté eszkSzérték 2,373407 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Széarmaztatott Alap E sorozat
Netto eszkozérték 44 485 128 EUR
Unitok szama 36 456 625
Egy jegyre juté nefts eszkdzérték 1,220221 EUR
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szérmaztatott Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 1 749 924 263 HUF
Unitok széma 970 342 174
Egy jegyre juté netté eszkoxzériék 1,803409 HUF
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap U sorozat
Nettoé eszkozérték 13 791 542 usp
Unitok széama 10 829 361
Egy jegyre jutd netté eszkdzériék 1,273532 usp

*Kbftv 6. szGmu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélié jelentés szamai

2025. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjdn. A kételezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges 2024. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél

adodd kiilénbozet 13.192 e Ft.

Beszamolé

Sajat téke / Nettd eszkozérték 72,874,126
ilenbisz 5

Ertékpapirok 60,264,366
Szdrmaztatott ligyletek 451,161
Folyészamla és lekétott betét 3,512,546
Kévetelések és aktiv id6beli elhat. 9,187,331
Kotelezettségek és passziv idébeli elhat. -541,278

Portfélié jelentés Kiilénbozet (eFt-ban)

72,866,972 -7.154
60,270,015 5,649
235,776 -215,385
4,768,318 1,255,772
7,786,796 -1,400,535
-193,933 347,345

A nett6 eszkdzérték kimutatds a 2025. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban a 2024.12.31-

ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbdl adodé kilonbség a kamatozd értékpapirok esetén 5.649 eFt. Az elsé forgalmazdsi napig

és a 2024.12.31-ig esedékes folydszamla és évadék kamat kiilénbozet dsszege 386 e Ft. A beszdmoldban a futures lgyletekhez

kapcsolddo alapletét az egyéb kovetelések kdzott, mig a portfolio jelentésben a pénzeszkdzok kozott kerll kimutatdsra. Az ebbél

adddé kaldnbség 1.177.855 e Ft. A beszamoléban a kdvetelések és a kotelezettségek koz6tt szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott

hatdridds futures ligyletek targyév sordn naponta elszdmolt vdltozé letétei, amelyek a nettd eszkdzérték kimutatdsban a targyévi

& Raiffeisen 8
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bevételek és kdltségek kdzdtt keriiltek elszamoldsra. Ezen iigyletekbl adddé Gsszevont kotelezettség 215.386 e Ft. Az év végén nyitott
futures tgyletek pénziigyileg elszamolt, 6sszevont eredménye a beszamoloban értékelési kiildnbdzetként keriilt kimutatdsra, melynek
Gsszege 215.385 e Ft. A beszdmol6ban a kdltségek aktiv idébeli elhatdarolasa kdzott kerdit kimutatdsra 48 e Ft, ami a LEI kédok dijanak
2025-2026.évekre vonatkozd része, a nettd eszkdzérték kimutatasban ez az dsszeg 51 e Ft. A beszdmoléban a kapott évadék osszege
egyrészt a kovetelések kozott, masrészt, mint a partner felé fenndlld kételezettség, a kételezettségek kozott jelenik meg, ezzel
szemben a nettd eszkdzérték kimutatdsban a pénzeszkozok kdzott jelenik meg. Az ebbé! adédd killénbézet a beszamolé és a portfolié
jelentés kdzGtt 80.181 e Ft. A beszamoldban az dtadott ovadék Gsszege a kdvetelések kdzétt, mig a portfélid jelentésben a
peénzeszkdzok kdzétt jelenik meg. Az ebbdl adédd kiilonbozet 77.917 e Ft A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és
visszavdltas ésszevont egyenlege) kbvetelés jellegii, ezért a beszamoldban ez az dsszeg kévetelésként szerepel. A portfélio jelentésben
elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltas a kételezettségek kdzott szerepel. Az

ebbdl adddé eltérés 10.507 e Ft.

lll. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat

Forgalomban 16vé befekietési jegyek 2024.01.02-Gn 6 342 428 387
2024. évben eladott befektetési jegyek 16 484 493 770
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 2836 338 431
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 19 990 583 726
Portfolid 8sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-4n 47 445 790 500
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 2,373407
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap E sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 18 334 000
2024. évben eladott befektetési jegyek 22 018 735
2024. évben visszavaliott befektetési jegyek 3895110
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2025.01.02-Gn 36 456 625
Portfolié bsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-an 44 485 128
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-n 1,220221
Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap Q sorozat

Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2024.01.02-Gn 665 006 627
2024. évben eladott befektetési jegyek 305 335 548
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 1
Forgalomban 1évS befektetési jegyek 2025.01.02-Gn 970342174
Portfolié &sszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 1 749 924 263
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,803409
Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap U sorozat

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2024.01.02-Gn 5 637 604
2024. évben eladott befektetési jegyek 6 398 809
2024. évben visszavaltoit befektetési jegyek 1207 052
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 10 829 361
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 13791 542
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-n 1,273532
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz értek %

Tézsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhaté értékpapirok 58 484 491 000 80,26

2020 NO NOK BMG?156K1018 55131 237 764 566 0,33
6954 JP JPY JP3802400006 48 500 508 770 093 0,70
ALPHA BK3007 EUR GRS015003007 1819 697 1 206 669 341 1,66
ALPHAINC usb US02079K305¢9 100 745 084 800 1,02
AMETEK INC. usb Us0311001004 13 700 972 019 603 1,33
APR PW PLN PLATPRTO0018 30 000 57 006 180 0,08
APR PW PLN PLATPRTO0018 469 426 892 006 102 1,22
ASML NA EUR NL0010273215 2750 765 402 228 1,05
BABA US usb USO1609W1027 10 000 333 733 440 0,46
BARN SW CHF CH0009002962 1296 679 469 213 0,93
BBCP US usb US2067041085 185914 487 350 498 0,67
BCR 270519 EUR ATOO00A34CN3 1 000 000 451 074 395 0,62
BT 270427 EUR XS2616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS$2724401588 1 000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR X82676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HUQOO00359211 666 666 680 634 610 679 0,87
CSUCN CAD CA21037X1006 603 734 128 892 1,01
CTP NA EUR NLOO150006R6 212 221 1295 002 083 1,78
DG US usb US2566771059 22 200 662 509 094 0,91
DHT US usD MHY2065G1219 136 994 500 924 589 0,69
EPOL US usb US46429B6065 190 000 1 560 742 080 2,14
ER ST 290131 EUR ATOO00A39UMb 600 000 266 692 271 0,37
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 500 000 3 893 439 570 5,34
EU 250307 EUR EUOCOOA3L2884 13 000 000 5 306 060 189 7,28
EUROB GA EUR GRS323003012 1283 052 1173 351 952 1,61
EXIM 290516 EUR XS2719137965 830 000 380 921 155 0,52
GRBK US usp US3927091013 20 000 444 689 280 0,61
IBIT US usb US46438F1012 32 000 668 175 360 0,92
IDTP US usp IEOOB1FZSC47 2 000 188 487 168 0,26
KMX US usb Us1431301027 28 500 917 150 976 1,26
MFB260609 EUR X52348280707 4 990 000 1 964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HUQ000362934 6 000 000 2 613 580 667 3,59
MTELEKOM HUF HU0000073507 15 665 300 199 575 922 0,27
NBK GRE II. EUR GRS003003035 349 050 1 096 467 065 1,50
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVAKR280403 EUR XS2793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 050 233 272 1,44
OTP 270525 usD X52626773381 2 000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR X52838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR X82754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR X52917468618 1 231 000 514297 285 0,71
OTP DEMAT HUF HUO000061726 800 000 173 520 000 0,24
OTP DEMAT HUF HUQ000061726 2 785 800 604 240 020 0,83
OTP DEMAT HUF HUQ000061726 913 400 198 116 460 0,27
PCO PW PLN NLO015000AU7 614 960 969 070 818 1,33
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
PKO BANK PLN PLPKOOOO0016 128 500 736 968 985 1,01
PSH LN GBP GGOOBPFJTF46 37 838 727 353 215 1,00
RAIFF280630 HUF XS2496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 3 000 000 1323 161 536 1,82
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 439 151 438 0,60
RBI 280915 EUR XS2682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI 290821 EUR X52765027193 1 300 000 561 009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 454 570 002 0,62
RIBH EUR ATO000606306 89 544 725 241 704 1,00
SBLK US usb MHY8162K2046 58 400 343 644 288 0,47
SSABA SS SEK SEC000171100 385 402 620 468 700 0,85
STLA IM EUR NLO0150001Q9 90 000 464 672 979 0,64
UNICR 270222 HUF XS2447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
URW NA EUR FRO013326246 30515 910 010 543 1,25
USTRE 320115 usD US91282CDX65 8 250 000 3210033135 4,41
VIENNA INSUR EUR AT0000908504 91 522 1139 103 999 1,56
YOW3 GY PREF EUR DEQ007664039 12 282 448 470 028 0,62
VTY LN GBP GB0001859296 222 000 627 504 134 0,86
WINGHOLD27/1 EUR HUG000363734 3 300 000 1 491 040 982 2,05
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Mas szabélyozott piacon forgalomba hozoftt étruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdultban forgalomba hozott éiruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 1 785 523 951 245
BIGGEORGE 27 HUF HU0000726179 305 059 800 402 334 060 0,55
ISHMSCI MEX usb US4642868222 20 000 368 567 040 0,51
REALIS ING HUF HUO000736095 602 599 009 600 053 028 0,82
REC RFH A EUR HUQ000736541 1 000 000 414 569 823 0,57
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok " 33469624602° 4593
BCR 270519 EUR ATOOO0A34CN3 1 000 000 451 074 395 0,62
BT 270427 EUR X52616733981 1 200 000 551 056 633 0,76
BT 281207 EUR XS2724401588 1 000 000 447 381 124 0,61
CESKA 280308 EUR X52676413235 700 000 315 531 899 0,43
CORDIA261107 HUF HUOO00359211 666 666 680 634 610 679 0,87
ER ST 290131 EUR ATOO00A3UMéS 600 000 266 692 271 0,37
ERSTE 260204 EUR ATOO000A2VCV4 1 100 000 455 367 750 0,62
EU 250110 EUR EUCOOA3LOVR7 9 500 000 3 893 439 570 5,34
EU 250307 EUR EUCOOA3L28B4 13 000 000 5 306 060 189 7,28
EXIM 290516 EUR X82719137965 830 000 380 921 155 0,52
MFB260609 EUR X52348280707 4 990 000 1 964 488 997 2,70
MFBEU270629 EUR HU0000362934 6 000 000 2 613 580 667 3,59
NOVAKR260629 EUR X52639027346 800 000 346 819 346 0,48
NOVAKR280403 EUR X52793675534 700 000 302 552 345 0,42
OTP 260304 EUR X52560693181 2 400 000 1 050 233 272 1,44
OTP 270525 usb X52626773381 2 000 000 817 544 986 1,12
OTP 271005 EUR X52698603326 1 000 000 433 397 465 0,59
OTP 280612 EUR X52838495542 6 300 000 2715995 477 3,73
OTP 290131 EUR X52754491640 1 500 000 666 128 461 0,91
OTP 301016 EUR XS2917468618 1231 000 514 297 285 0,71
PIRAEUS 3032 EUR GRS014003032 347 842 549 189 124 0,75
RAIFF280630 HUF X52496319810 400 000 000 439 016 000 0,60
RAIFF300523 EUR X52822443656 3 000 000 1323 161 536 1,82
RAIFRO271012 EUR X52700245561 1 000 000 439 151 438 0,60
RBI 280915 EUR X52682093526 1 500 000 669 364 071 0,92
RBI 290821 EUR X52765027193 1 300 000 561 009 148 0,77
RBICRO 2706 EUR X52630490394 1 000 000 454 570 002 0,62
UNICR 270222 HUF X52447760351 200 000 000 205 915 200 0,28
USTRE 320115 usd US91282CDX65 8 250 000 3210033 135 4,41
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 3 300 000 1 491 040 982 2,05
Netto eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szarmaztatott Alap A sorozat/ HUF 47 445 790 500

Nettd eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap E sorozat / EUR 44 485 128 100,00
Nett6 eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Szérmaztatott Alap Q sorozat/ HUF 1 749 924 263 ¢
Netté eszkézérték / Raiffeisen Index Prémium Széarmaztatott Alap U sorozat / USD 13 791 542

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat.

Az Alap stratégidja szerint ugynevezett abszol(t hozamcélt alap, amely a befektetési eszkdzok széles korébd! valogat Ggy, hogy abban

arfolyam emelkedésre és esésre jatszé pozicidk is vannak.

Az Alapkezeld 2024-ben elssorban részvényekbe, befektetési alapok jegyeibe, dllampapirokba, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba fektette a vagyonat. Ezen felill jellemzéen fedezeti céllal részvényindexekre és devizdra szolé hatdridés
ligyleteket hasznalt. Tovébba kamatcsere ligyletek, illetve nemesfémre és kotvényekre sz6l6 hatdridés pozicidk is szerepeltek az

alapban.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellendrzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 7,149,480
Kapott kamat értékpapirok 770,426
Kapott /jaré osztalék 590,512
Folyészamlakamat 66,526
Swap lgylet kamatbevétele 331,341
Futures lgyletek nyeresége 933,204
Ertékpapir értékesités arfolyamnyeresége 2,143,186
Forward lgyletek nyeresége 1,162,417,
Kapott kamat pénzint-tél (lek6tott betét) 327,793
Arfolyamkiilénbozet 824,075
Pénziigyi miiveletek raforditasai 3,719,367
Folyészdmlakamat 3
Swap lgylet fizetett kamata 181,396
Ertékpapir értékesités arfolyamvesztesége 223,917
Futures ligyletek vesztesége 1,305,877,
Forward lgyletek vesztesége 1,800,481|
Arfolyamkiilénbézet 207,693
Egyéb bevételek 181
Egyéb bevételek 181
A miikddési koltségek 853,353
Bankforgalmi jutalék 407
Bankkoltség - negativkamat 9,170
Alapkezelési dij 658,374
Sikerdij 70,481
Letétkezelési dij 55,588
Szamviteli dij 2,393
Ertékpapir mozgatds kdltsége 20,223
Futures igyletek dija 6,844
Keler dij 950|
Kénywvizsgalonak fizetendd dij 1,299
WARP-dij 7,971
LEI kéd fenntartdsi koltsége 27,
Fellgyeleti dij (MNB) 19,626
Egyéb raforditdsok 44,027
Befektetési alap kllénadoja 27,641
Egyéb raforditasok 16,386
Fizetett, fizetendé hozamok 0
Targyévi eredmény 2,532,914|
Felosztott j6vedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 2,532,914
Ertékpapirok értékelési killdnbozete 4,047,286
Kotvények 2,549,333
- kamatokbdl, osztalékbdl 570,189
- egyéb 1,979,144
Diszkont kincstdrjegyek -37,809
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb -37,809
Befektetési jegy 263,037
- kamatokbdl, osztalékbdl of
- egyéb 263,037
Részvények 1,272,725
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 1,272,725
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Tékeszamla valtozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)*

ALAPOK

Idészak nyitédllomany Idészak zaroallomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1,438,329 3,512,546 4.82%
Idészak nyitédllomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tbézsdén kiv. ép. Megoszlds
Fix és valtozé kamatozdsu
kotvény 12,438,867 0 23,715,288 0 32.54%
BCR 270519 423,061 0 450,903 0 0.62%
BT 270427 0 0 550,817 0 0.76%
BT 281207 396,818 0 447,218 0 0.61%
CESKA 280308 281,935 0 315,442 0 0.43%
CORDIA261107 0 0 634,465 0 0.87%
ERSTE 260204 407,129 0 455,337 0 0.62%
ER ST 290131 0 0 266,627 0 0.37%
EXIM 24017 288,708 0 0 0 0.00%
EXIM 240417 566,374 0 0 0 0.00%)
EXIM 240523 168,704 0 0 0 0.00%
EXIM 290516 339,933 0 380,809 0 0.52%
MFBEU240926 486,095 0 0 0 0.00%
MFBEU241025 387,953 0 0 0 0.00%
MFBEU270629 2,372,427 0 2,612,840 0 3.59%
MFB240626 934,010 0 1,964,446 0 2.70%
NOVAKR260629 328,118 0 346,687 0 0.48%
NOVAKR280403 0 0 302,477 0 0.41%
OTP 260304 1,001,103 0 1,049,838 0 1.44%
OTP 270525 0 0 817,381 0 1.12%
OTP 271005 402,091 0 433,260 0 0.59%
OTP 280612 0 0 2,715,324 0 3.73%
OTP 290131 0 0 665,961 0 0.91%
OTP 301016 0 0 514,180 0 0.71%
OTPBK240715 112,185 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 280,629 0 0 0 0.00%
RAIFF280630 445,421 0 438,797 0 0.60%
RAIFF300523 0 0 1,322,815 0 1.82%
RAIFRO271012 402,249 0 438,994 0 0.60%
RBCZ FX 2601 248,267 0 0 0 0.00%
RBI 280915 609,752 0 669,162 0 0.92%
RBI 290821 0 0 560,874 0 0.77%]
RBICRO 2706 422,772 0 454,393 0 0.62%)
UNICR 270222 202,710 0 205,850 0 0.28%
USTRE 320115 930,423 0 3,210,010 0 4.40%
WINGHOLD27/ 0 0 1,490,381 0 2.05%
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ldészak nyitéallomdany

lddszak zaréallomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép.  tézsdénkiv.ép.] Megoszlds
Befektetési jegyek 505,537 0 3,144,757 1,785,524 6.77%
BNK FP 201,931 0 0 0 0.00%
BIFZSC47 162,404 0 0 1] 0.00%,
XOP CHO 141,202 0 0 0 0.00%)
BIGGEORGE 27 0 0 0 402,334 0.55%)
EPOLUS 0 0 1,560,742 0 214%
IBIT US 0 0 668,175 0 0.92%)
IDTP US 0 0 188,487 0 0.26%)
ISHMSCI MEX 0 0 0 368,567 0.51%)
PSH LN 0 0 727,353 0 1.00%
REALIS ING 0 0 0 600,053 0.82%
RECRFHA 0 0 0 414,570 0.57%
Kincstdrjegyek 4,888,805 0 9,199,500 0 12.62%
REPAUS240125 4,888,805 0 0 0 0.00%)
EU 250110 0 0 3,893,440 0 5.34%)
EU 250307 0 0 5,306,060 0 7.28%)
Idészak nyitédllomdny ldészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép.  t6zsdénkiv. ép.] Megoszlds
Részvények 5,966,265 0 22,419,297 0 30.76%
2020 NO 249,987 0 237,765 0 0.33%
6954 JP 167,054 0 508,770 0 0.70%
ALPHA BK3007 249,475 0 1,206,669 0 1.65%
ALPHAINC 0 0 745,085 0 1.02%)
AMETEK INC. 0 0 972,019 0 1.33%|
APPLE 133,400 0 0 0 0.00%
APR PW 210,301 0 949,012 0 1.30%
ASML NA 0 0 765,402 0 1.05%)
AT AND T INC 87,426 0 0 0 0.00%
BABA US 345,968 0 333,734 0 0.46%)
BARN SW 0 0 679,469 0 0.93%
BBCP US 223,836 0 487,350 0 0.67%
BHF US 46,843 0 0 0 0.00%)|
BLK US 244,679 (o} 0 0 0.00%)
CSUCN 0 0 734,129 0 1.01%|
CTP NA 302,334 0 1,295,002 0 1.78%)
DG US 0 0 662,509 0 0.91%|
DHT US 115,531 0 500,925 0 0.69%
EUROB GA 249,592 0 1,173,352 0 1.61%
GALAXY COASMO 1,892 0 0 0 0.00%|
GBXUS 243,147 0 0 0 0.00%
GRBK US 0 0 444,689 0 0.61%)
GNK US 84,803 0 0 0 0.00%
HRB US 150,816 0 0 0 0.00%)
IBKR US 78,463 0 0 0 0.00%
KMX US 279,151 (o} 917,151 0 1.26%)
MAERSKA DC 366,643 0 0 0 0.00%
MT NA 68,795 0 [ 0 0.00%
MTELEKOM 106,838 0 199,576 0 0.27%
NBK GRE II. 282,549 0 1,096,467 (v} 1.50%)
OTP DEMAT 243,446 0 975,876 0 1.34%)
PCO PW 0 0 969,071 0 1.33%)|
PIRAEUS 3032 0 0 549,189 0 0.75%
PKO BANK 221,509 0 736,969 0 1.07%
RIBH 207,427 0 725,242 0 1.00%
SBLK US 83,964 0 343,644 0 0.47%
SIGNET JEWEL M,477 0 0 0 0.00%
SSABA SS 274,750 0 620,469 0 0.85%
STLA IM 0 0 464,673 0 0.64%|
URW NA 320,195 0 910,011 0 1.25%
VIENNA INSUR 0 0 1,139,104 0 1.56%)|
VOW3 GY PREF 213,974 0 448,470 0 0.62%|
VTY LN 0 0 627,504 0 0.86%)
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Id6szak nyitédllomany

|dészak zarodallomdny

Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép.  tbzsdénkiv. ép. Megoszlas
Futures iigyletek 2,246 0 283,374 0 0.39%
GXH4INDX 8,742 0 0 0 0.00%
GXH4INDX -76 0 0 0 0.00%
NQH24INDX -27,157 0 0 0 0.00%
NQH24INDX -3,385 0 0 0 0.00%)
GCG24CMDTY 10,057 0 0 0 0.00%
GCG24CMDTY 14,065 0 0 0 0.00%
NQH25INDX 0 0 213,636 0 0.29%
GXH25INDX 0 0 114,569 0 0.16%
GCG25CMDTY 0 0 -44,831 0 -0.06%
Forward iigyletek 0 -23,391 0 92,933 0.13%
EUR240125FWD 0 20 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 38,490 0 0 0.00%)
USD240221FWD 0 10,997 0 0 0.00%
USD240221FWD 0 6,441 0 0 0.00%
EUR240228FWD 0 41,290 0 0 0.00%)|
EUR240228FWD 0 5,054 0 0 0.00%|
EUR240228FWD 0 -1,494 0 0 0.00%|
EURUSD240313 0 -20,71 0 0 0.00%|
EUR240327FWD 0 -2,743 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -4,495 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -7,951 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -3,774 0 0 0.00%|
USD240327FWD 0 1,799 0 0 0.00%|
EURUSD240124 0 21,722 0 0 0.00%
EURUSD240124 0 10,337 0 0 0.00%
EUR240131FWD 0 -103,944 0 0 0.00%
EUR240131FWD 0 -7,777| 0 0 0.00%
EUR240131FWD 0 3,009 0 0 0.00%
EUR240131FWD 0 -678 0 0 0.00%|
USD240320FWD 0 -6,949 0 0 0.00%
USD240320FWD 0 -1,974 0 0 0.00%)
EUR250102FWD 0 0 0 -985 0.00%
EUR250110FWD 0 0 0 14,089 0.02%|
USD250219FWD 0 0 0 -67,824 -0.09%)
USD250219FWD 0 0 0 -2,634 0.00%)
USD250219FWD 0 0 0 -1,070 0.00%
USD250219FWD 0 ] 0 -27,661 -0.04%)
USD250219FWD 0 0 0 -2,037 0.00%)|
USD250219FWD 0 0 0 -106 0.00%)
USD250219FWD 0 0 0 -47,338 -0.06%
USD250219FWD 0 0 0 -1,124 0.00%)
EUR250226FWD 0 0 0 -15,129 -0.02%
EUR250226FWD 0 0 0 -968 0.00%)
EUR250226FWD 0 0 0 -12,510 ~0.02%)
EUR250226FWD 0 0 0 133 0.00%)
EUR250226FWD 0 0 0 3,223 0.00%)
EUR250226FWD 0 0 0 6,405 0.01%
EUR250226FWD 0 0 0 288 0.00%)
EUR250319FWD 0 0 0 17,275 0.02%)
EUR250319FWD 0 0 0 15,119 0.02%|
USD250319FWD 0 0 0 -57,969 -0.08%
EURUSD250326 0 0 0 11,853 0.02%)
EURUSD250129 0 0 0 -6,403 -0.01%
EURUSD250129 0 0 0 -128,161 -0.18%)
EUR250205FWD 0 0 0 25,815 0.03%|
EUR250205FWD 0 0 0 246,665 0.34%
EUR250205FWD 0 0 0 -286 0.00%
USD250312FWD 0 0 0 123,084 0.17%
USD250312FWD 0 0 0 1,189 0.00%
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Id6szak nyitédllomdany Id8szak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdeiép. tdzsdénkiv. ép. Megoszlds|
Swap iigyletek 0 175,740 0 74,854 0.10%
SW270405 0 15,422 0 17,668 0.02%
SW270412 0 30,658 0 27,902 0.04%
SW320912 0 97,220 0 71,095 0.10%
SW241122 0 37,119 0 0 0.00%
SW250204 0 -4,679 0 -41,811 -0.06%
Kovetelések 0 821,648 0 9,186,886 12.61%
Aktiv idobeli elhatéroldsok 0 860 0 445 0.00%
Kotelezettségek és passziv
id6beli elhatdarolasok 0 -615,268 0 -541,278 -0.74%
Osszesen 23,801,720 1,797,918 58,762,216 14,111,910 100.00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkbzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2024. év

Nyitas datumal | Zarés datuma "‘:;‘::ié Deviza | Kontraktus | Katési arfolyam | ;‘I'y':m E"::ﬁ;‘z:::)'é‘i
2023.12.13 2024.03.12 hataridds UsD 10 16,631.55  17,971.00 - 267,890.00
2023.12.13 2024.03.12 hataridds EUR 9 17,01450  17,835.50 - 184,725.00
2023.12.14 2024.03.12 hataridés UsD 2 16,779.25  17,971.00 - 47,670.00
2023.12.14 2024.03.12 hataridés EUR 2 16,909.00  17,835.50 - 46,325.00
2024.03.12 2024.04.23 hataridés UsD 3 18,216.80  17,390.75 49,563.00
2024.03.12 2024.04.23 hataridés EUR 3 18,121.00  18,177.00 - 4,200.00
2024.03.12 2024.06.19 hataridés uUsD 9 18216.80  19,919.25 - 306,441.00
2024.03.12 2024.06.19 hataridés EUR 8 18,121.00  18,095.00 5,200.00
2024.06.19 2024.09.19 hataridés UsD 9 20,196.50  19,759.29 78,698.25
2024.06.19 2024.09.19 hataridés EUR 8 18,283.50  19,013.57 - 146,013.33
2024.07.18 2024.09.19 hataridés UsD 1 20,154.41  19,759.29 86,926.75
2024.08.06 2024.09.11 hataridés IPY 10 32,677.00  36,260.00 35,830,000.00
2024.09.03 2024.09.19 hataridés EUR 2 18,838.55  19,013.57 - 96,261.64
2024.09.03 2024.12.18 hataridés UsD 10 19,478.28  22,014.75 - 507,295.00
2024.09.11 2024.12.11 hataridés IPY 10 36,060.00  39,460.00 34,000,000.00
2024.09.19 2024.12.18 hataridés UsD 15 19,991.82  22,014.75 - 606,880.00
2024.09.19 2024.12.18 hatéridés EUR 15 19,184.20  20,302.00 - 419,175.00
2024.09.19 2024.11.06 hatérid6s EUR 10 19,184.20  19,499.00 - 78,700.00
2024.11.14 2024.12.18 hataridés EUR 10 1931840  20,302.00 - 245,900.00
2023.11.17 2024.01.26 hatérid6s UsD 5 2,013.74 2,022.81 4,536.67
2023.11.27 2024.01.26 hataridds uUsD 10 2,031.20 2,022.81 - 8,386.67
2024.01.19 2024.02.27 hatarid6s uUsD 28 119.63 118.63 27,781.24
2024.01.26 2024.03.27 hataridés UsD 21 2,042.18 2,192.50 315,680.00
2024.02.27 2024.04.23 hataridés UsD 28 118.63 114.41 118,125.00
2024.03.12 2024.05.29 hataridés uUsD 15 120.78 114.90 88,242.20
2024.03.12 2024.04.23 hataridés UsD 7 120.78 114.41 44,625.00
2024.03.14 2024.05.29 hataridés UsD 35 119.41 114.90 157,773.46
2024.03.27 2024.05.29 hataridds USD 21 2,214.60 2,343.30 270,270.00
2024.04.23 2024.05.29 hataridés USD 4 2,336.80 2,343.30 2,600.00
2024.05.29 2024.07.30 hataridds UsD 25 2,366.00 2,387.70 54,250.00
2024.05.29 2024.08.27 hataridés uUsD 50 114.97 12381 - 442,187.50
2024.07.24 2024.11.27 hataridés UsD 6 2,475.30 2,648.66 104,013.53
2024.07.30 2024.11.27 hataridds UsD 25 2,435.50 2,648.66 532,889.71
2024.08.27 2024.10.15 hataridds UsD 50 124.00 120.66 167,187.50
2024.11.07 2024.11.27 hataridés USD 3 2,671.10 2,648.66 - 6,733.24
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya Névérték Deviza 1 Deviza 2 riad é"é,k Kenéal
devizaban
2024.01.08 2024.03.20 forward vétel 250 000,00 usD HUF 86 977 500,00
2024.01.08 2024.03.13 forward eladds 240 000,00 EUR usb 263 270,40
2024.01.08 2024.01.31 forward vétel 950 000,00 EUR HUF 360 120 186,00
2024.01.09 2024.03.27 forward eladas 1 850 000,00 EUR HUF 709 336 250,00
2024.01.16 2024.03.20 forward vétel 300 000,00 uso HUF 105 255 000,00
2024.01.18 2024.01.31 forward vétel 940 000,00 EUR HUF 359 399 600,00
2024.01.18 2024.03.27 forward eladas 4 400 000,00 EUR HUF 1 692 327 780,00
2024.01.19 2024.01.31 forward vétel 950 001,00 EUR HUF 364 838 384,04
2024.01.22 2024.05.22 forward vétel 3172 000,00 EUR usD 3 469 200,54
2024.01.22 2024.01.24 forward eladds 2710 000,00 EUR uso 2949 835,00
2024.01.23 2024.03.27 forward eladas 2 150 000,00 EUR HUF 834 737 500,00
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 2 150 000,00 EUR HUF 827 814 500,00
2024.01.24 2024.03.20 forward vétel 230 000,00 usob HUF 81921 450,60
2024.01.25 2024.03.27 forward eladas 2 750000,00 EUR HUF 1 068 955 250,00
2024.01.26  2024.02.21 forward vétel 350 000,00 usb HUF 125 195 000,00
2024.01.26 2024.02.21 forward vétel 800 000,00 usD HUF 286 160 000,00
2024.01.26 2024.02.28 forward vétel 236 000,00 EUR’ HUF 91 459 440,00
2024.01.26 2024.02.28 forward vétel 1 500 000,00 EUR HUF 581 310 000,00
2024.01.29 2024.01.31 forward eladas 12 639 001,00 EUR HUF 4 931 106 240,15
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 11751 497,00 EUR HUF 4 651 007 482,66
2024.02.06 2024.03.27 forward eladds 2 600 000,00 EUR HUF 1 013 220 000,00
2024.02.07 2024.03.27 forward eladas 2 000 000,00 EUR HUF 782 200 000,00
2024.02.08 2024.05.29 forward vétel 980 000,00 EUR HUF 384 924 400,00
2024.02.09 2024.02.21 forward eladas 1000 000,00 usoD HUF 360 900 000,00
2024.02.09 2024.02.28 forward eladas 1700 000,00 EUR HUF 663 340 000,00
2024.02.12 2024.03.20 forward vétel 300 000,00 uso HUF 108 340 620,00
2024.02.12 2024.03.13 forward eladas 265 000,00 EUR usob 285 755,33
2024.02.14 2024.03.27 forward eladas 1900 000,00 EUR HUF 740 487 000,00
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 100 000,00 uso HUF 36 323 000,00
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 2 575 000,00 uso HUF 935 317 250,00
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 100 000,00 uso HUF 36 045 000,00
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2 575 000,00 usD HUF 928 158 750,00
2024.02.20 2024.07.24 forward eladas 1500 000,00 uso HUF 544 485 000,00
2024.02.26  2024.06.26 forward eladds 570 317,00 EUR HUF 224 801 851,89
2024.02.26 2024.06.26 forward eladds 7 237 203,00 EUR HUF 2 852 688 306,51
2024.02.26  2024.02.28 forward vétel 570 317,00 EUR HUF 222 252 534,90
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 7 237 203,00 EUR HUF 2 820 338 009,10
2024.02.27 2024.05.29 forward vétel 1000 000,00 EUR HUF 394 850 000,00
2024.02.27 2024.06.26 forward vétel 1000 000,00 EUR HUF 395 580 000,00
2024.02.27 2024.06.26 forward vétel 1 500 000,00 EUR HUF 593 505 000,00
2024.02.29 2024.07.24 forward eladas 3100 000,00 EUR HUF 1231637 750,00
2024.03.05 2024.03.20 forward vétel 350 000,00 usD HUF 127 862 000,00
2024.03.08 2024.05.22 forward vétel 690 000,00 EUR usb 756 527,04
2024.03.08 2024.05.29 forward vétel 760 000,00 EUR HUF 301 948 000,00
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 2280 000,00 EUR usD 2 508 250,80
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 2 265 000,00 EUR usD 2477 457,00
2024.03.13  2024.07.24 forward eladas 1 000 000,00 EUR HUF 404 250 000,00
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 4 515 000,00 UsD HUF 1646 123 850,00
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Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya Névérték Deviza 1 Deviza 2 pies! ér.'é'k s
devizaban
2024.03.18 2024.03.20 forward eladés 4 607 000,00 usD HUF 1 667 042 950,00
2024.03.22 2024.07.24 forward eladas 3 000 000,00 EUR HUF 1 202 295 000,00
2024.03.25 2024.04.10 forward eladas 18 124 772,00 EUR HUF 7 203 418 759,82
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 18 124 772,00 EUR HUF 7 192 997 015,92
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 6 000 000,00 EUR HUF 2 406 678 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 6 000 000,00 EUR HUF 2 380932 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 14 000 000,00 EUR HUF 5 616 002 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 14 000 000,00 EUR HUF 5 555 928 000,00
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 900 000,00 usoD HUF 331947 000,00
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 900 000,00 uso HUF 329 976 000,00
2024.04.04 2024.05.29 forward vétel 1100 000,00 EUR HUF 433 048 011,00
2024.04.04 2024.08.07 forward vétel 379 000,00 usD HUF 137 561 840,00
2024.04.09 2024.07.24 forward eladas 6124 772,00 EUR HUF 2 403 421 780,52
2024.04.09 2024.04.10 forward vétel 6124 772,00 EUR HUF 2 381 250 105,88
2024.04.29 2024.08.05 forward vétel 9969 951,67 uUsD CNH 72 000 000,00
2024.05.07 2024.08.07 forward vétel 471 000,00 uso HUF 170715 909,36
2024.05.07 2024.05.22 forward vétel 460 000,00 EUR usob 495 972,00
2024.05.07 2024.05.29 forward vétel 1 100 000,00 EUR HUF 428 857 000,00
2024.05.21 2024.09.18 forward vétel 4322 000,00 EUR uso 4721720,17
2024.05.21 2024.05.22 forward eladas 4322 000,00 EUR usb 4 695 853,00
2024.05.22 2024.06.26 forward vétel 240 000,00 EUR HUF 93 307 200,00
2024.05.22 2024.06.26 forward vétel 1900 000,00 EUR HUF 738 682 000,00
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 16 691 497,00 EUR HUF 6 482 476 689,89
2024.05.27 2024.05.29 forward eladds 16 691 497,00 EUR HUF 6420 384 321,05
2024.05.31 2024.09.25 forward vétel 2 160 000,00 EUR HUF 847 584 000,00
2024.06.10 2024.10.09 forward eladds 100 000,00 uso HUF 36 839 500,00
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 2 575 000,00 usb HUF 948 617 125,00
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 100 000,00 usb HUF 36 720000,00
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2 575 000,00 usD HUF 945 540 000,00
2024.06.10 2024.07.24 forward eladds 2 800 000,00 EUR HUF 1102 248 000,00
2024.06.13 2024.06.26 forward eladds 3 200 000,00 EUR HUF 1267 174 624,00
2024.06.13 2024.09.25 forward vétel 450 000,00 EUR HUF 195 926 500,00
2024.06.13 2024.08.07 forward vétel 360 000,00 usD HUF 132 534 000,00
2024.06.14 2024.10.09 forward eladds 2 400 000,00 usD HUF 898 754 568,00
2024.06.18 2024.07.24 forward eladds 1500 000,00 usD HUF 550 065 000,00
2024.06.19 2024.08.07 forward vétel 405 000,00 usD HUF 149 541 276,60
2024.06.19 2024.07.31 forward eladas 560 000,00 EUR usoD 602 972,72
2024.06.19 2024.08.05 forward vétel 4962 984,41 usD CNH 36 000 000,00
2024.06.24 2024.10.16 forward eladds 330317,00 EUR HUF 131926 958,22
2024.06.24 2024.10.16 forward eladds 6 037 203,00 EUR HUF 2411228692,19
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 330 317,00 EUR HUF 130722 952,75
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 6 037 203,00 EUR HUF 2 389 223 087,25
2024.07.02 2024.08.07 forward vétel 310 000,00 uso HUF 114 430 300,00
2024.07.02  2024.09.25 forward vétel 1 650 000,00 EUR HUF 656 815 500,00
2024.07.11 2024.07.24 forward eladds 1100 000,00 usoD HUF 398 376 000,00
2024.07.22 2024.11.20 forward eladds 5 000 000,00 usoD HUF 1798 475 000,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 5 000 000,00 uso HUF 1792 200 000,00
2024.07.22 2024.11.20 forward eladds 16 024 772,00 EUR HUF 6 308 632 240,96
2024.07.22  2024.07.24 forward vétel 16 024 772,00 EUR HUF 6252 225 043,52
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Kétésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié irénya Névérték Deviza 1 Deviza 2 iy ér'fé‘k ot
devizaban
2024.07.22  2024.11.20 forward eladas 20 000 000,00 EUR HUF 7 872 760 000,00
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 20000 000,00 EUR HUF 7 802 160 000,00
2024.07.26  2024.11.20 forward eladas 1 600 000,00 EUR HUF 630 833 600,00
2024.07.29 2024.11.27 forward eladas 2 840 000,00 EUR usb 3092 067,04
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 2 840 000,00 EUR usb 3075 152,00
2024.07.31 2024.10.16 forward eladas 2 000 000,00 EUR HUF 792 160 000,00
2024.08.01 2024.11.14 forward vétel 15 020 444,49 uso CNH 108 000 000,00
2024.08.01 2024.11.20 forward eladas 1 500 000,00 usD HUF 549 975 000,00
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 6 440 000,00 usD HUF 2 350 278 000,00
2024.08.05 2024.08.07 forward eladds 6 440 000,00 usD HUF 2 343 194 000,00
2024.08.07 2024.10.08 forward eladds 1 800 000,00 usD HUF 656 550 000,00
2024.09.16 2024.09.18 forward eladas 4322 000,00 EUR usD 4 809 089,40
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 19 000 000,00 EUR HUF 7 494 930 000,00
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 1991 497,00 EUR HUF 785 545 991,65
2024.10.02 2024.10.16 forward vétel 200 000,00 EUR HUF 80 232 000,00
2024.10.02 2024.10.16 forward vétel 6 000 000,00 EUR HUF 2 406 960 000,00
2024.10.07 2024.11.20 forward eladds 4 200 000,00 usb HUF 1 541 064 420,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 4 200 000,00 usb HUF 1 538 502 000,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 100 000,00 usob HUF 36 626 000,00
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 2 575 000,00 uso HUF 943 119 500,00
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 130 317,00 EUR HUF 52172 410,85
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 2 037 203,00 EUR HUF 815 594 221,05
2024.10.21 2024.11.27 forward eladés 339 000,00 EUR uso 368 582,84
2024.11.04 2024.11.06 forward eladés 6 440 000,00 usbd HUF 2 409 526 000,00
2024.11.05 2024.11.14 forward eladas 15 204 414,91 usb CNH 108 000 000,00
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 10 700 000,00 usD HUF 4 146 892 000,00
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 17 624 772,00 EUR HUF 7 216 462 895,40
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 20000 000,00 EUR HUF 8 188 920 000,00
2024.11.19 2024.11.22 forward vétel 1700 000,00 EUR HUF 690 836 140,00
2024.11.25 2024.11.27 forward vétel 3179 000,00 EUR usD 3 335 216,06
Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere 285,880,000 HUF 700,000 EUR
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Nyitott pozicio 2024.12.31. dllapot szerint:

Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa 'I'rcn'zckcié Névérték Deviza 1 Deviza 2 Gisd é,:'é,k rStial
iranya devizaban

2024.09.16 2025.01.29 forward vétel 4322 000,00 EUR usbD 483477937
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 19 000 000,00 EUR HUF 7 568 270 000,00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 1991 497,00 EUR HUF 793 312 829,95
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 100 000,00 usb HUF 36 802 000,00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 2 575 000,00 usb HUF 947 651 500,00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 130 317,00 EUR HUF 52737 986,73
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 2037 203,00 EUR HUF 824 435 682,07
2024.10.24 2025.02.26 forward eladds 2 600 000,00 EUR HUF 1 059 058 000,00
2024.10.24 2025.02.19 forward eladés 57 000,00 usD HUF 21 357 330,00
2024.10.24 2025.02.19 forward eladas 2 400 000,00 usb HUF 899 256 000,00
2024.10.31 2025.02.05 forward vétel 1300 000,00 EUR HUF 535093 000,00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 6 810 000,00 usob HUF 2 565 871 800,00
2024.11.13 2025.02.19 forward eladas 145 000,00 usp HUF 56 135 300,00
2024.11.13 2025.02.19 forward eladas 3750 000,00 usbD HUF 1451 775 000,00
2024.11.13 2025.02.26 forward eladas 185 000,00 EUR HUF 76 388 350,00
2024.11.13 2025.02.26 forward eladés 4500 000,00 EUR HUF 1 858 095 000,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladéds 10 700 000,00 usb HUF 4170111 000,00
2024.11.18 2025.03.19 forward eladés 17 624 772,00 EUR HUF 7 297 184 351,16
2024.11.18 2025.03.19 forward eladas 20 000 000,00 EUR HUF 8 280720 000,00
2024.11.25 2025.01.29 forward vétel 1350 000,00 EUR usbD 1424 452,50
2024.11.25 2025.03.26 forward eladés 3179 000,00 EUR usD 3354 760,55
2024.12.05 2025.02.26 forward eladds 90 000,00 EUR HUF 37 387 800,00
2024.12.05 2025.02.26 forward eladas 2000 000,00 EUR HUF 830 840000,00
2024.12.05 2025.02.19 forward eladéds 73 000,00 uso HUF 28 697 030,00
2024.12.05 2025.02.19 forward eladés 1 400 000,00 usD HUF 550 354 000,00
2024.12.10 2025.01.10 forward eladds 9 500 000,00 EUR HUF 3 912 765 000,00
2024.12.13 2025.03.12 forward vétel 369 000,00 uso HUF 144 577 890,00
2024.12.16 2025.01.02 forward eladas 1 000 000,00 EUR HUF 409 105 500,00

) .. Tranzakcié Tranzakcié i Erték katési

Nyitas datuma Lejarat ) A Deviza Kontraktus . .
tipusa iranya devizaban

2024.11.27 2025.02.28 hatéridds vétel usD 34 2,618.10
2024.12.18 2025.03.21 hatéridds eladds EUR 25 20,052.00
2024.12.18 2025.03.21 hataridés eladas usD 25 21,416.25

Piad érték

Kétésnap Lejarat Tranzakeié tipusa Névértek 1 Deviza 1 Névértek 2 Deviza 2 (HUF}

2024.12.31
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 391,050,000 HUF 1,100,000 EUR - 43,343,865
2022.03.31 2027.04.05 kamatcsere 600,000,000 HUF 600,000,000 HUF 18,565,330
2022.04.08 2027.04.12 kamatcsere 500,000,000 HUF 500,000,000 HUF 28,649,470
2022.09.08 2032.09.12 kamatcsere 400,000,000 HUF 400,000,000 HUF 72,944,003

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott lgyleteket kotott: egyrészt tdzsdei hatdridds poziciokat, mdasrészt deviza hatdridds és
kamatcsere iigyleteket spekulativ és fedezeti céllal. A hatdridés devizaiigyletek keretében az Alapkezel§ a portféliéban 1évé deviza

(jellemzden EUR és USD eszkézdk) hataridés eladasaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2020. janiusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-IlI-343/2020.
szdmu hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.08.24-tél hatdlyos valtozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az ujrafelhaszndlas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasdrél szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgditdk. A vditoztatds lehetévé tette a fenti Ggyletek kézil a repo / forditott

repo ligyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrids tgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran. Az Alapkezeld dital 2024
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novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-Ill-835/2024. szamU hatdrozattal jovahagyott kezelési szabalyzat médositas
értelmében 2025. janudr 01-tél az Alap a teljeshozam-csereiigyleten fellil vétel-eladas / eladds-visszavasdrlds tigyleteket sem kéthet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kdicsdnbe értékpapirt.

VIl. Az Alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vditozas 2024-ben, az Alapkezel§ a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletdgat vagy szolgditatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt Gllomdnya - folytatva az eléz6 év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 honap leforgasa alatt 656 millidrd forintra emefkedett. Az Alapkezel8 2024-ben 0j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.
VIil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrd) 2024 janudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérséklédétt a hazai infldcio, majd tébbnyire a
3-4%-0s savban ingadozott, az éves dtlagos inflacid végill 3,7% lett. Ev végéhez kozeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromidsi litem tdbb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezd bazishatds kikeriilt a képbél, masrészt az élelmiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 8sszel tapasztait gyors leértékelGdése egyre inkabb begylir(izétt az drakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 kordili szintrél 410-ig gyengdlt 2024-ben. A leértékelédés liteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kévetkeztében
erés6dé dolldr pedig negativan hatott a feltérekvé devizakra, kilénésen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokkend kamatkiildnbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasdra szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsdkkentési ciklusdt, igy dsszesen
3,5 szGzalékponttal mérsékeite 2024-ben az iranyadd ratat. A jegybanki kommunikdciébél egyértelmien kiderdlt, hogy aggasztja a
dontéshozokat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatdasa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsdkkentésre vonatkozé piaci

varakozdsokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tdbb tényez6 mozgatta, egymadssal ellentétes hatdst kivdltva. Globdlis szinten az amerikai hosszd lejaratu
kétvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszd oldaldt is hizta magaval. Emellett a forint gyenglilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsékkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratud
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtok le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet dltal teremtett kereslet megkdzelitsleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zdart 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac
A pénzromlds liteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az arnyomds.

Az energia- és élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié azonbaon lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgditatdsok relative

Raiffeisen
ALAPOK 2 2



RAIFFEISEN ETALON ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

magas dremelkedése magyardzott. Ez killdndsen igaz volt oz Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében IGtottakndl magasabb

atdrazédds volt megfigyelhetd.

Az infldcié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse az iranyad6é kamatokat. A kamatsav az év folyamdn 5,25-55%-r0l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, am a decemberi
kamatvdgdst kévetéen a Fed ddntéshozdi hangstilyoztdk, hogy az infldcié tovabbra is tdl magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjdk a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kdzponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 jiniusdban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az iranyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai k6zponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelm(ivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsékkentési ciklus, az inflaciés folyamatok ugyanis kedvezdbbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondicidk tovabbi lazitdsara.

A Fed és az EKB mellett szamos mas jegybank lépett a kamatcsokkentések Utjara. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az inflacié kitort tobb évtizedes alacsony savjabél, lehetévé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, raaddsul tdbhszor is az év sordn.

A fejlett kotvénypiacokon Gsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kildndsen az Egyesult Kirdlysagban, oz
Egyesiilt Allamokban, illetve Francioorszdgban. Mig az Egyesiilt Kirdlysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflacids és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az elérehozott parlamenti vdlasztdsok, illetve az ekdril
kialakult politikai felfordulds vezetett a kotvényekkel szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyo!
és a gorog 10 éves lejaratu allampapir hozama f6lé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, j6l

mutatva a piacok bizonytalansagat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

Nemzetkdzi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurdpdban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizaltak a befekteték. A fébb piaci mozgatd tényezbk kozétt kiemelendé a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolédé rally folytatédasa, @ monetdris politika tovdbbi lazité lépései, a vallalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nydr végén egy rovid ideig tartd korrekcié volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekizdétt, és 2024
novemberében az amerikai vdlasztdsok utdn Uj csucsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-os, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést konyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az Gzsiai indexek kézill a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentdli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dolldr tdbb

devizdval szemben erésédétt, az eurd példaul 6,21%-kal gyengiilt a dolldrral szemben.

Hazai/Régiods részvénypiac

A kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nydjtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-os
novekedést kdnyvelhetett el, a régi6 részvénypiacainak tobbsége pozitivan, kétszamjegyli szdzalékos emelkedéssel zdarta az évet. A
magyar piac kiiléndsen jo! teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhetd, mivel ezek jelentds sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-os ndvekedéssel zdarta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vallalati eredmények javulasa, a kockdzatvdllaldsi hajlanddsdg ndvekedése, valamint az orosz-ukran konfliktushoz kapcsolédo
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonlé irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

mdjusban, mig a romdn piac oktéberben valt el a tobbi piac teljesitményétdl.

Arupiaci valtozasok
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2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozdk draiban. Az eurdpai tézsdén, a holland hatdridés gdz dra
56,49%-kal, mig a kéolaj ara 24,05%-kal novekedett. Az ipari nyersanyagok piacdn (vasérc, acél, réz) azonban inkdbb drcsékkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-o0s, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhet6, amire magyardzatot szolgdltat
az, hogy a befektetdk biztonsdgosabb eszkdzokként tekintettek rdjuk a névekvé gazdasagi bizonytalansdgok idején. A mezégozdasdgi
termékek kézil a széjabab és a buza dra csokkent, mig a kakad dara az id6jardsi szélséségek kovetkeztében a tobbszordsére

emelkedett, Gm az év sordn jelentds volatilitdst mutatott az arfolyama.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé az Alap esetében sikerdij struktirat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 8% volt az Alap ,A" jelii sorozatq, 3% az ,E” jell sorozata és 4,5% az ,U" jelli sorozata esetében. Az Alapkezel6 a
Minimum Hozamkorldtot évente fellilvizsgalja. Az Alapkezel8 a 2024-es év végén is elvégezte a fellilvizsgalatot (és annak megfelelden
médositotta az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp az Alap ,A” sorozata esetében 6,81%, az ,E” sorozat esetében
3,87%, az ,U" sorozat esetében pedig 5,67%-0s Minimum Hozamkorldt keriiit megdllapitdsra a 2025-8s évre vonatkozéan (az
alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet, a sikerdij
elszdmolas alapjaul szolgah. A ,Q" jelii sorozat esetében a sikerdij eltorlésre keriilt, igy Minimum Hozamkorldt sem keriilt
megdllapitdsra.

2024. marcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairél sz6l6 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) mddositasardl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezel6k 2024. julius
1-ig kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak
modositasat. A médositdst az MNB a H-KE-I11-414/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jéva.

A kezelési szabadlyzatnak a 78/2014 (ll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (1. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott médosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érinté véltozdsai 2024. szeptember 01-léptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozamu Alapra médosult ettdl az iddponttol.

A fenti valtozasok az Alap 2024-ben megvalésitott befektetési politikgjdat és iddszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk. A

befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasdrldsi
kételezettség vallalasaval biztositjo a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezeld dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeldé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a 2024-es évre

széléan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millio Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem dsszesen: 406
Vdltoz6 jovedelem O6sszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes 6sszege a
2024-es id6szakra szdléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockazatvdllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévd

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszdmitasi maédja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddoé tdrvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatds

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodd, a torvény dltal eldirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikgjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szinti szabdlyoknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé médositdsat a Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatasok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozé
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének fellilvizsgalata
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* a halasztasi idészak fellilvizsgdlata
o aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként hasznadlt eszkdzre vonatkozd rendelkezések pontositdsa

s 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakéri juttatds, mint valtozé javadalmazdasi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

X. Az ABA nem likvid eszkodzeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK daltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaba kerild eszkdzok barmelyikét illikviddé mindsitheti objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint
{amennyiben az elérhetd piaci ar 30 napndl régebbi, az adott pénziigyi eszk6z automatikusan az illikvid eszkézok kézé sorolddik,
minden mas esetben az mérlegelés kérdése). Az illikviddé mindsitett eszk6zok un. nehezen értékelheté eszkdznek mindstilnek az
ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, ahol jelentds lehet a kockdzata annak, hogy a piacon megfigyelhetd drra
alapozott értékelés esetleg nem megfeleld.
A lentiekben részletezett, illikvidnek mindsitett eszkdzok kapcsan az Alapkezelé vezetése megjegyzi, hogy az illikviddé valé
mindsités indoka pusztdn az adott eszkdz esetében megfigyelhetd megbizhaté piaci ar hianya, amibél kifolydlag a piaci drfolyam
helyett - Arazdsi Bizottsag dltal koordindltan - értékelési modell alkalmazdsdra keriilt sor. Az Alapkezelé vezetése ugyanakkor
nem azonositott az adott eszkdz6k kapcsdn a kibocsatéhoz, annak mikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolodd extra
kockdzatot.
Az Alapkezel6 egyik, lent felsorolt eszkdz esetén sem alkalmazta a Kbftv. 128. § szerinti az illikviddé valt eszk6zéknek a befektetési
elkiilGnitésére vonatkozé dontés lehetdségét:
1) Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)

Kitettség: 0,87%
2) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kdtvény (ISIN kéd: HU0000363734)

Kitettség: 2,06%
3) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)

Kitettség: 0,28%
4) Raiffeisen Bank 2028/06/30 kdtvény (ISIN kéd: XS2496319810)

Kitettség: 0,60%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megaliapoddasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap katelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégiaq, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymdssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3
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A fenti kockazati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutaté az Alap befektetési politikdjanak 2021. decemberi valtozasat
kévetd, valamint a kezelési szabdlyzat tervezett eszkdzosszetétele alapjan Gsszedllitott mesterséges referencia index, napi
hozamainak ingadozasdt veszi figyelembe. Ez alapjan az Alap a 3. kockdzati kategéridba tartozik. Az Alap kockdzat/nyereség
profil szerinti 3. kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az alap vagyondt jelents
részben részvényekbe, illetve vdllalati kotvényekbe fekteti. A szintetikus mutatd szdmitdsdnak a moédszertana 2022

decemberétél megvdltozott, ezért a mutato értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem ésszehasonlithatd.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében bekovetkezd
valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi megdllapodads
értelmében nyujtott garancidak ajboli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkzértékének 200%-aGt.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 119,79%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 147,08%

XIl. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kévetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcios kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomén
pedig kotvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatasok
enyhlilni kezdtek, mind az inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szadmottevéen csékkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromids Gteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
darnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szdmdara a monetdris lazitds folytatdsdat. Az amerikai elndkvdlasztdst kovetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentlli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésdgdnak csékkenése
nyoman, ami elsésorban a ndvekvd darfolyam ingadozdsban 6ltott testet,

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyengllésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csokkend kamatkiilénbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengtilés hatdsdra kénytelen volt felfiggeszteni kamatcsékkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassul6, de még viszonylag magas (iteme, illetve a gyenglé forint dsszességében pozitiv hatdssal
voit a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdgara, amely kdrnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekévetkezett legnagyobb hatdsu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasagi esemény az tj,

szamos orszdggal vagy régiéval szembeni biintet6 jellegii vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szamos
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eltenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dszténzését jelditék
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiiit Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyltt joval kevesebb beruhdzdashoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszagokban
korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mas piacokra atiranyitani. Ebbdél kifolydlag a kibontakozé vamhdaboru
erdsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasdg egészére. Ugyanakkor valdszindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozdasok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszdmolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid id6n beliil bekdvetkezd szélsdséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszamolasi id6szakot kévetden - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbdli kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényez6k - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bdr a hdborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogozdasdgi kockazatok,
kéziil(ik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbord, valamint és geopolitikai vdltozdsok hatdsai telies mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentés lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatds nem szikséges. Az Alapkezel6 vezetése
ugyanakkor a jévdben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, szilkség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.
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