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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Hazai Kotvény Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Hazai Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszdmol6janak koényvvizsgalatat,
amely éves beszdmol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok
Osszesen 27.976.647 E Ft, a targyévi eredmény 2.657.825 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal
végzddo lizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idponttal végzdé tizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

K&nyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink boévebb leirasat jelentésiink .4
konywvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tél (az
»Alapkezel6”) a vonatkozdé, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaléi
Kamara ,, A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrél szoélé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalék Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaldknak (a
nemzetk6zi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informdciok az Alap 2024. évi iizleti jelentéséb6l allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé elirasaival sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az izleti jelentés
atolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli t6rvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szdmviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban van-e, és errél,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjardl vélemény nyilvéanitésa.

Véleménylink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkoz6 eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
uzleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forg6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhat6é és valos képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felels azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszamol6 Osszeallitasaért. Az Alapkezel$ vezetésének a vallalkozds folytatasanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves beszdmold kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibdbdl ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kdnyvvizsgéilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — tSrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, €s 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyiték ot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csaldss magaban foglalhat Ssszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezelé vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezeld vezetés éltal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észs zerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasdnak elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyit€k alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetien kényvvizsgaléi
jelentésiink ddtumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valés bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitsait, beleértve az Alapkezeld 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran 4ltalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Molnér Attila
A Deloitte Konyvvizsgélé és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 0t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007379
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MERLEG

A/ Befektetett eszk6z6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbozete
a kamatokbdl, osztalékbdl
b egyéb

B/ Forgdeszkézék
I. Kbvetelések
1 Kovetelések
2 Koévetelések értékvesztése (-)
3 KiIfdldi pénzértékre sz6l6 kdvetelés értékelési killbnbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési kildnbozete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési killénbézete
a kamatokbol, osztalékbdl
b egyéb
lll. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszk6zok
2 Valuta, devizabetét értékelési kllbnbdzete

C/ Aktiv idébeli elhatdroldsok
1 Aktiv id6ébeli elhatérolds
2 Aktiv id6beli elhatdrolds értékvesztése (-)

D/ Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat téke
l. Indul6 téke
1 Kibocsdtott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-)
Il. Tokendvekmény

1 Visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiildnbozete

2 Ertékelési kiilonbozet tartaléka
3 El6z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F/ Céltartalékok
G/ Kotelezettségek

I. Hosszu lejarati kbtelezettség
Il. Rovid lejaratu kételezettség

1. Kiiifdldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilsnbozete

H/ Passziv idébeli elhatdroldsok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Simon Péter Janos

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Hazai Kétvény Alap
Eredménykimutatdas

| Pénziigyi miiveletek bevételei
Il Pénziigyi miveletek réforditasai
il Egyéb bevételek
IV M(ik6dési koltségek
V Egyéb raforditdsok
VI Fizetett, fizetendd hozamok

VIl Targyévi eredmény

Budapest, 2025. dprilis 28.
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Simon Péter Janos

Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Hazai K6tvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2024. december 31-ével végzédé lizleti évre

1. Altaldnos gazdélkoddsi kériillmények

Az Aranypolgdr (1) Nyiltvégl Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1997. oktéber 09-én keriilt nyilvantartdsba vételre az APTF-nél 629.319.863 Ft

indul sajat tbkével. A befektetési jegyek névértéke: 1Ft. Az Alap hatérozatlan futamidej.

Névvdltoztatdsra keriilt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozata alapjan. Az Alap Uj neve: Raiffeisen Kétvény Alap. Hatdlybalépés napja: 2000, szeptember 07,

Az MNB H-KE-Il-390/2024 sz. hatdrozata alapjén az Alap neve 2024.09.01-t6| Raiffeisen Hazai Kétvény Alapra médosult.

Az Alap dltal kibocsatott demateriGlizdlt, 1Ft névértékii, névreszolé befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeldlésiik ,A”, B, 1" és ,Q".

Az A" és ,B" sorozatd befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befektet6k megvdsarolhatjdk, az 1" és Q" sorozatba tartozé befektetési jegyeket
kizarélag szakmai befektetdk vasarolhatjak.

Az Alap nyilvanos forgalombahozatalat engedélyez6 PSZAF hatdrozat széma és kelte:

#A" sorozat: 110.081/1997., 1997. szeptember 25.

«B" sorozat: KE-NI-433/2010., 2010. oktdber 27.

" sorozat: H-KE-11-790/2016., 2016. november 16.

«Q" sorozat: H-KE-III-403/2019., 2019. julius 02.

Az Alap Gtalokuldsa:

Az MNB H-KE-III-790/2016 sz. hatdrozataban engedélyezte az Alap 2016.12.20. napjéval az AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt értékpapir alappd torténd atalakuldsat.
Az Alap az Gtalakuldssal egyidejileg dj, ,I" jeld, szakmai befektetéknek szant befektetési jegy sorozatot inditott. MNB hatGrozat szama: H-KE-1II-790/2016.

Az MNB 2019.07.02-i H-KE-1II-403/2019.52. hatdrozatéban engedélyezte oz Alap "Q" sorozaténak elinditdsat. A Q" sorozatba tartozé befektetési jegyeket kizdrélag
szakmai befekteték vdsdrolhatjak.

Az Alap mogott a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaja 4ll.
Ausztriban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezel6. A csoport tagjai vezets banki szolgéltatok.

Az Alap kényvvizsgdlattal aldtdmasztott éves beszdmoldjét és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége
a kivetkezd: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezel6: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 2rt. 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltén 1117 Budapest, Bir6 Ldszl6 Jozsef krt.15. B Iph 4.em 1a
F6 forgalmazo: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, VAci ut 116-118.
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Kényvvizsgdlé tarsasag: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadoé Kft.

Bejegyzési szém: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/C.
Kamarai tag konyvvizsgalo: Molnar Attila

Bejegyzési szdm: 007379

A szamviteli szolgdaltatds korébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelbs személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12,
Regisztrdciés szém: 163363

2. Befektetési politika

Az Alap befektetési céljo, hogy a befektetési jegyek zavartalan visszavdltésahoz szilkséges likviditdst fenntartva, korldtozott téke- és hozamkockézot felvélialésa
mellett hosszabb tdvon ~ a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximadlis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap tGkenévekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekménye az Alap befektetési politikajénak megfelelden, az Alap estleges

megszinéséig jrabefektetésre keriil. Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének t8rténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kérnyezeti, sem

térsadalmi jellemzdket elémozdité céllal és stratégiGval, illetve nem kifejezett célja az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befektetdsek,
illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések megvaldsitasa. Az Alapkezeld az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiba a fenntarthat6sdgi kockazatok
kezelését integrdlja, igy az Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

Az Alap a torvény adta lehetSségek figyelembe vételével elssorban magyar Gllampapirok, valamint korlatozott mértékben nyilvénosan forgalomba hozott, véllalati
kétvények és egyéb kamatozé eszkézok vdsdrlasaval alakitja ki portféliojat. Az Alap célja, hogy kdzéptavon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot
meghalad6 megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikdlt portféli6 dltal biztositott mérsékelt tébblet kockdzati szint mellett.

Az Alapkezel§ az Alap optimdlis mikédése érdekében 5%-os célardnyt hatdroz meg az Alap eszkézeinek ardnydban a makodési likviditds tekintetében.

A portfélié ezen része deklardltan a napi befektetési jegy forgalomhoz, illetve a napi kereskedéshez szilkséges fedezet biztositdsanak céljat szolgdlja. A fenti céllal

oz Alapkezeld elsésorban diszkont kincstGrjegyeket és banki betétet tervez tartani az Alap portfélidjaban, de sz6ba johetnek egyéb, likvid eszkéznek mindsil6 eszkozok is.
Az Alap a torvényi szabdlyozasnak megfeleléen fedezeti és befektetési célu szarmaztatott iigyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljét szolgdlja.

1./ 16 oldal



Az Alap a kdvetkez6 eszkdzkategoridkba fektethet:
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, illetve ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget biztosité eszkdzok
1. Allampapirok: Allampapir-kibocsaté altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok: nem Allampapir-kibocsaté dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabalyozott piacra
bevezetett vagy forgalmazott, vagy EGT-4llam egyéb rendszeresen miikddd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott Gtruhdzhaté érték papfrok,
illetve a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl s2616 78/2014. (IIl. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)-(2) bekezdésének megfelelé egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok.
3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zdrt végli befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek tulnyomé részt
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba fektetnek.
4. Szdrmaztatott eszkdzok: - szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkbzok, illetve olyan OTC szdrmaztatott (igyletek, amelyek alapul szolgdlé
eszkdzei hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, tovabba hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon alapuld indexekre vagy kamatlabra kotétt derivativak.

Egyéb, hitelviszonyt nem megtestesitd, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal szembeni kitettséget nem biztosito eszk6z6k

1. Bankbetét - latraszold, illetve lekdtott bankbetétek (forintban és devizaban)

2. Szérmaztatott eszkzdk: szabdlyozott piacon forgalmazott szGrmaztatott pénziigyi eszkdzok, illetve olyan OTC szdrmaztatott ligyletek, amelyeknek az alapul szolgélé
eszkozei a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (111.14.) Kormdanyrendelet 2.5 (1) bekezdésében felsorolt eszkézék (kivéve a
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok), tovdbbd pénzigyi indexekre, devizadrfolyamra alapozott derivativak (kivéve a hitelviszonyt megtestesit értékpapirokon
alapuld indexekre kotott derivativak).

Alap szérmaztatott {igyletet kéthet akdr fedezeti (kockdzat csékkentési), akdr befektetési céllal.

Az Alap eszkdzeinek:
a) legaldbb 55%-a hitelviszonyt megtestesits értékpapir, illetve ilyen eszkbzzel szembeni kitettséget biztosité eszkéz
b} legaldbb 5%-a dllampapir, és legaldbb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejd vagy egyéves hatralévd futamidejd Gllampapir

c) legfeljebb 37%-a egyéb eszkoz.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokba fektethet, amelyek
a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott Gtruhdzhaté értékpapirok,
b) EGT-allam egyéb rendszeresen mikodd, elismert, nyilvénos, szabdlyozott piacan forgalmazott Gtruhdzhat6 értékpapirok,
c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikodd, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan forgalmazott
atruhdzhaté értékpapirok.
d) egy éven beliil forgalomba hozott Gtruhdzhoté értékpapirok, feitéve, hogy
- a forgalomba hozotali feltételek kotelezettségvdllaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsatéd kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a), b) vagy c) pontban

meghatérozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténé bevezetését, és
- a bevezetés a forgalomba hozataltél szdmitott egy éven belill megtorténik.
Az Alap eszkozeinek legfeljebb 10%-Gt tarthatja hitelintézet altal kibocsétott kétvényben.
Az Alap kollektfv befektetési értékpapirokba eszkozolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen eszkdzkategdrian belil kizérélag az alabbi eszkdzékbe
fektethet be:
a) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formdk éltal nyilvanosan forgatomba hozott nyilt véga értékpapirok, feltéve, hogy:
- az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénziigyi kbzvetitSrendszer feliigyeletével kapcsolotos
felodatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenértékl a k6zosségi jogszabdlyokban megdilapitott feliigyelettel, és a hatésagok kdzétti
megfelel6 egyiittmikddés biztositott,
- az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai szémdra
biztositott védelemmel, beleértve az eszkdzok elkiildnitett médon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsdnnydjtasra, valamint az Gtruhdzhaté értékpapirok
és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasdriGsaira vonatkozé szabdlyokat
- az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések késziiinek, amelyek lehet6vé teszik az eszkdzok és forrdsok
a bevételek és a réforditasok, valamint az elszamoldsi id6szakban végzett tevékenységek felmérését.
Az Alap befektethet szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzokbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsété a befektetk és megtakaritasok
védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkdzoknek a kibocsatdja vagy garanciavdllaléja kdzponti, regiondlis vagy helyi hatésag, vagy valamely tagdllam kézponti bankja, az Eurdpai
Koézponti Bank, az Eurépai Unid vagy oz Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szovetségi dllam esetében a szovetséget alkoté tagdllamok
valamelyike vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdliam is tagja,
- ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan véllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjdt a fenti a), b) vagy ¢) pontban meghatdrozott szabdlyozott
piacok valamelyikén forgalmazzak,
- a pénzpiaci eszkdzok kibocsdtéja vagy garanciavdllaldja olyan személy, amely a kbzosségi jogszabdlyokban megfogalmazott feltételeknek megfelels feliigyelet
hatdlya alatt all, vagy amely a Feliigyelet megitélése szerint legaldbb a kézésségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértékii prudencidlis szabdlyok hatdlya
alatt dll és ozoknak megfelel, vagy
- a pénzpiaci eszkdziket a Felligyelet dltal feliigyelt intézmények bocséatottdak ki, feitéve, hogy az ilyen értékpapirokba torténé befektetésekre meghatérozott
befekteté-védelem vonatkozik, és a kibocsété indul6 tékéje és toketartaléka legalébb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvény szerint bemutatja
és kozzéteszi éves szdmviteli beszamoldit, tovdbbd a kibocsétd kifejezetten a csoport finanszirozasaval foglalkozik olyan vdllalkozdscsoporton beliil, amelynek egy
vagy tébb tagja tézsdére bevezetett gazdasagi tdrsasag vagy intézmény, vagy banki likviditasi keretbdl részesiilé értékpapirra alakitott eszk6z6k finanszirozasat végzi.
Az Alap betételhelyezéseire oz aldbbi korldtozdsok érvényesek:
Hitelintézeteknél elhelyezett, iatra sz616 vagy felmondhatd, legfeljebb 12 hénapos lejaratu betétek, feltéve, hogy a hitelintézet Iétesits okirat szerinti székhelye
valamely tagdllam teriletén talélhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagéliam teriletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatélya ald

tartozik, amelyek a Feliigyelet megitélése szerint egyenértékiiek a kozosségi jogszabdlyokban megdllapitott el6irdsokkal.
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Az Alap szarmaztatott eszkdzeire az alabbi korldtozdsok érvényesek:
A fenti a), b) és ¢) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénziigyi eszkézok, beleértve az ezekkel egyenértéki készpénz-elszamolasi
eszkdzoket, tovabbé a tézsdén kivili, nem szabvdanyositott szarmaztatott pénziigyi eszk626k (a tovabbiakban: OTC szarmaztatott ligyletek), feltéve, hogy
- ezen OTC szarmoztatott (igyletekben részt vevd iizletfelek prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt Gll6 és a Feliigyelet Gltal engedélyezett kategériGkba tartozd
intézmények, tovabba
- ezen OTC szGrmaztatott iigyletek megbizhat6 és ellenérizhetd napi értékelése biztositott és az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételez6 ligylettel béarmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamothaték vagy lezdrhatoék.
Az Alap szdrmaztatott (igyletek figyelembevételéve! szdmitott teljes nettésitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg az Alap netté eszkdzértékének 200%-Gt
(Tékedttétel limit). Az Alopkezelé akdr az Alap teljes eszkdzértékére vonatkozdan kithet repo, forditott repo, vétel-eladds és eladds visszavasarlds Ggyleteket.

A szarmaztatott alap tipus alkategériaként valé feltiintetése szilkséges az Alap esetében, ha a szdrmaztatott eszkdzék mértéke eléri az 5%-ot.

Az Alap oz alébbi limiteket alkalmazza az egyes portfolid elemekre vonatkozéan oz Alap eszkozeinek arGnydban:

Portfoli6 elem Maximdlis és minimdlis ardny

_Max Min Terv
Allampapirok 8sszesen 100% 55% 75%
Szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dllampapirok 100% 0% 75%

v TkadB, of oy ) n

ESST Gllam egyéb rendszeresen’ mikdds, elismert, nyilvdnos, szabdlyozott 100% 0% 0%
piacdn forgalmazott dllampapirok
Egyéb dllampapirok 100% 0% 0%
Legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves hatralévé futamidejii Gllampapir 100% 3% 3%
|Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszesen 45% 0% 20%
Szabdlyo?ott piacra bevezetett vagy forgalmazott hitelviszonyt megtestesité 45% 0% 20%
értékpapirok
EGT-dllam egyéb rendszeresen miikéd6, elismert, nyilvanos, szabdlyozott 45% 0% 0%
piacan forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok i 5 °
Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 10% 0% 0%
Hitelintézet dltal kibocsdtott ktvény 10% 0% 0%
Az Alap befektetési jegy forgalmazdashoz és a kereskedéshez sziikséges e o% 5%
likviditdsat biztosité eszkbzok dsszesen 3 N ;
Betét 37% 0% 0%
Forint betét 7% 0% 0%
Deviza betét 7% 0% 0%
|Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
[s:érmuztntott eszkdzbk Gsszesitett piaci értéke 4,99% -4,99% 0%

Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nytjthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzék vasarldsara.
Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi ligyleteket.

Az Alap értékpapirkélcson ligylet keretében nem vehet és nem adhat kdlcson értékpapirt.

Az Alap 0%-os célardny mellett minimdlisan 0%-os ardnyban, maximdlisan 100%-o0s aranyban fektet a befektetési jegyek pénznemétdl eltérd devizdban

(elsGsorban euréban és dolldrban) denomindlt eszkzokbe.

3. Szamviteli politika dsszefoglaldsa

3.1. Szémwiteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrs! s2616 2000. évi C torvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakro! és kezelGikrél, valamint egyes
pénziigyi targy térvények modositdsarél sz616 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszémold készitési és kbnyvvezetési
kételezettségének sajatossagairdl 2616 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. elSirasai alapjén és a Magyarorszdgon ditaldnosan elfogadott szdmviteli
elvekke! 6sszhangban késziti.

Az Alap kettds konywvitelt vezet, éves beszaGmolot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow
kimutatds.

Jelentés 6sszegd hibo: ha a hiba feltérdsdnak évében, a kilénboz6 ellendrzések sordn, egy adott Uzleti évet érintden (évenként kildn-kalon) feltart
hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét néveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a szamwiteli politikdban
meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében oz ellenbrzések soran - ugyanazon évet érintGen -
megéilapitott hibak, hibahatsok eredményt, sajat tékét névels-csokkentd értékének egyiittes (el6jeltdl figgetien) 6sszege meghaladija az ellenérzétt
lizleti év mérlegfédsszegének 2 s2Gzalékdt, illetve ha a mérlegfodsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg oz 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap fébb szémviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat oz alabbiakban mutatja be.
Az Alap a beszamolé szempontjab6! kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegf6dsszeg 2 szdzalékat

meghaladjék, valomint kivételes el6fordulasanak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6z6 évben nem meriiitek fel és nem a szokdsos

{izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat oz Alap a kiegészité mellékletében az adott beszdmol6 sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszdmolé magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerdit kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2025. janudr 31.
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3.3. Az értékelési eljGrasok ismertetése

Az értékelési eljrasokndl - a Szamviteli térvény, és a Kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjan - az Alap Szémviteli politikGjaban régzitettek az irGnyaddak.

Az Alap az eszkdzeir6! részletes nyilvantartdst vezet, oz értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelSen torténik.

Az értékpapirok nem realizdlt arfolyam kildnbdzetét a tdrgyévi eredmény nem tartalmazza, az kdzvetlentl a tékendvekménnyel szemben keriil elszamolésra.

Ertékelés a nem kamatozé értékpapirokra:

Az Alap az éves beszdmol6ban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén az utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2024. december 31-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhet piaci ar 2024. december 31-re, az utolsé elérheté piaci drat alkalmaztuk az eszkdzdk piaci értékének
meghatarozdsahoz.

A kétvények vételekor a vételdrban felhalmozott kamatot kamatbevételt csokkentd tételként szamolja el oz Alap. Ertékesitéskor az eladdsi Grban foglalt felhalmozott
kamat bevételként jelentkezik. Az év végi Gtértékeléskor a megszolgdit kamatot értékelési kiilénbozet tartalékaként szémolja el az Alap az értékpapirok értékkildnbszetével
szemben. Az éves beszdmol6 elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével 6sszhangban a vevé,
0z ad6s mindsitése alapjén az tzleti év mérlegforduldnapjan fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett, hdrom hénapon tuli lejarata
kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vdllalkozasokkal szembeni kiveteléseket, a kdlcsonként, az eldlegként adott dsszegeket, tovabbaé a bevételek

aktiv idébeli elhataroldsa kdzott 1évs kévetelésjellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni - a mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre allo
informdcidk alapjdn - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kovetelés varhatdéan megtériilé 6sszege - veszteségjellegl - killonbozet 6sszegében az egyéb
réforditasokkal szemben, ha ez a kildnbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds 6sszegu.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kilfSldi pénzértékre s2616 kbveteléseket, ill. a devizakdtelezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza drfolyamon szdmitott
forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkbzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az értékelés napjan
a devizaeszkdzok és -kdtelezettségek konyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon atszdmitott értéke kozotti kiildnbdzet 6sszevont

egyenlegét az eredménykimutatdsban szamolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévdirds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban elbirtak szerint torténik.

A forgalmazés névértékben az indul6 tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyd ara kozti - az értékelésbdl adodo - kuldnbozet a tékenbvekmeényt vdltoztatja.

A portfdlié elemeinek értékelése:
Elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepl Magyar Allam dltal kibocsatott Gllampapirok:

Az elsGdleges forgalmazéi rendszerben szerepl6, az elsédleges forgalmazdk kotelezd Griegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsétott Gllampapirok értékét

az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladési érfolyam szamtani Gtlagaként meghatdrozott kdzép érfolyam alapjén, az idSardnyos felhalmozott
kamattal névelve kell értékelni. A szdmitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hignydban az értékelést megel6z6, az értékelés napjahoz legkdzelebbi napon - az

AKK dital kézzétett adatokat kell alkaimazni.

92 nap vagy anndl rovidebb hatralévs futamideji dllompapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idSardnyos — T napig -
felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepl6, oz elsédleges forgalmazok kételezd arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsatott 92 napndl hosszabb
hétralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté Gr kdzépértéke és a T napig megszolgdlt
iddardnyos kamat dsszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazodi Griegyzés

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netté dr és a T napig megszolgdit felhalmozott kamat dsszegeként kerlilnek értékelésre.

Els6dleges forgalmazoi rendszerben nem szerepl Magyar Allam dltal kibocsGtott forintban denomindit dllampapirok
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamidejd dllampapirok T napra vonatkoz6 drfolyamét az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjan, kotvények esetében az idéaranyos - T napig - felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.

A 92 napndl hosszabb hatralévs futamidejd dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamat a kovetkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerep!é, a Magyar Allam dltal kibocsétott nem forintban denomindlt allampapirok, illetve a kiilf8ldi dllampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepl6 allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthet tézsdén vagy OTC piacon kialakul,
Bloomberg, illetve Reuters képerny6in vagy mas megbizhaté adatszolgditaté dltal kbzzétett T-1 napi zdrédrfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni,
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mésodlagos piacdnak tekinthet6 t6zsdén vagy OTC piacokrd! drfolyamkézlés
nem hozzdaférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zarddrfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra nett6 arfolyamot kozélnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd arfolyam alapjdn keriil kiszémitdsra, Ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni oz adott értékpapirok nettd drfolyamértékéhez,

Egyéb nyilvdnos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepl6 egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legf6bb masodlagos piacdnak tekinthetd
tdzsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képerny&in vagy mds megbizhaté adatszolgaltato dltal kézzétett T-1napi zaréarfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatarozni. Amennyiben az adott értékpapirokra nettd arfolyamot kozdlnek, és fgy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés
6to a T napig felhalmozott kamat bsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan keril kiszdmitdsra, Ggy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld dGital meghatdrozott professziondlis adatszolgditatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzolt T-1 26ré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tobb

tézsdére is be van vezetve, oz értékelés alapjdul elsddlegesen azon tdzsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarldasra kerdilt.
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Nyilvénos nyilt végd kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végd befektetési alapok dital kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott befektetési alap alapkezel§je/forgalmazdja dital
kozzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkbzérték alapjan kell meghatdrozni.
Kulféldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezelé dital meghatdrozott professziondlis adatszolgditatd - REUTERS vagy
BLOOMBERG - dital kozolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Nyilvdnos zart végu kollektiv befektetési értékpapirok
A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

Betét
A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell ndvelni. A Nettd eszkdzértéket a ldtra sz616 betétek kapesan oly médon kell T napra
megéllapitani, mintha azokat az Alapkezel6 T napon likvidding.

SzGrmaztatott Ggyletek

Tézsdén kiviili hatdridés vételi és eladasi megadllapodasok (forward)
A mdgdttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szerepl6 vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének a kiildnbézetével egyezik meg

Deviza forwardok és swapok
Az adott devizapdrra vonatkozo, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltoté dltal sztenderd lejaratokra k6zdit FX swappont jegyzésekb6l lineéris interpoldciéval
kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB arfolyamhoz. Ezt kévetben a forward kétési drfolyam és a kiszamolt
aktudlis piaci forward arfolyam kilonbsége adja az Ugylet jovértékeét. Ezt diszkontdiva az elszémoldsi devizanemben jegyzett megfelelS bankkézi kamatlabbal kapjuk az
gylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg dital felkindlt drozdsi modell.

Tézsdei hatdrids ligyletek (futures)
Tozsdei hataridbs vételi igyletek esetén a pozicid értéke az alaptermék lejaratkori id6pontra felkamatoztatott értékének (elméleti hatéridSs ar) és a hataridSs tgylet kotési
arfolyamdnak a kilénbségeként adddik, forintra dtszdmitva. Tézsdei hatdridés eladdsi ligyletek esetén a pozicid értéke az igylet kotési Grfolyaménak és az alaptermék
lejdratkori id6pontra felkamatoztatott értékének a killonbségeként adddik, forintra dtszamitva. Az alaptermék felkamatoztatasa sordn figyelembe kell venni oz alaptermék
hozamfizetését és az alaptermék devizGjdban denomindlt dllamkétvényekb6! becsilt hozamgoérbe megfelel6 pontjét.

Repo és forditott repo Gigylet
Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a rep6 targydt képezé eszkodz értékét a portfélié értékébe beszdmitani. A megvasarolt értékpapir vételi Grat és
az eloddsi és a vételi ar kozotti kilonbdzet T-1 napi idSardnyos részét kell kivetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ar kozotti Grfolyam-kildnbdzet T-1 napig szdmolt
id6ardnyos részét kell a forditott repé igylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.
Aktiv repo (értékpapir eladas és visszavasdrlas): az ligylet targydt képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra sz4-
molt piaci értékeként kell meghatérozni, tovabbad kételezettségként be kell dllitani az eladdsi drat, valamint a vételi és az eladési ar kiilonbdzetének T-1 napi iddardnyos részét.

A kotelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatarozasra:
- az Alap létrehozdasdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel6 viseli - az Alap elsé (izleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
oz Alapra terhelésre
- az Alapot terhel6 és folyamatosan felmerild kdltségek és dijak idGardnyosan keriilnek az Alapra terhelésre

- 0z elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességiik idGpontjaban kerdinek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez és eredménykimutatdshoz kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdciék az Alap portfélidjérol

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utolsd napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatdsro.

Az Alap a ra vonatkoz6, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

A/ Kincstdrjegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kil. kamat Ert.kil. egyéb 6ss2zeg eFt-ban
0250209 HUF 1072 490 0 18978 1091468
MNB250109 HUF 499197 1] 388 499 585

1571687 0 19 366 1591053

B/ Kétvények - jelzdloglevelek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kdl. kamat Ert.kdl. egyéb osszeg eFt-ban
2026/D MAK HUF 13 688 8 -1653 12043
2026/E MAK HUF 29 903 312 -1481 28734
2026/H MAK HUF 2172314 36958 -61026 2148246
2027/A MAK HUF 1319345 8923 211350 1539 618
2028/A MAK HUF 1766 440 22188 -32753 1755 875
2028/B MAK HUF 759 642 34890 186 966 981498
2029/A MAK HUF 3256503 48 048 90020 339457
2030/A MAK HUF 2848 669 34960 -88453 2795176
2031/A MAK HUF 1700 046 124N -19 415 1693122
2032/A MAK HUF 2537 643 13482 -37932 2513193
2033/A MAK HUF 228 816 5879 45746 280 441
2034/A MAK HUF 9245 18 -215 7248
2035/A MAK HUF 2077162 26082 -9 656 2093588
2038/A MAK HUF 864934 6754 -30682 841006
2041/A MAK HUF 800 376 26382 -1570 825188
BNP 260226 HUF 149 234 2710 ~-5582 146 362
BNP 260505 HUF 200 000 3287 -9138 194149
CORDIA261107 HUF 57992 394 5060 63 446
EJBFN28/B HUF 151919 2610 -20 364 134165
FUTUR 310323 HUF 190 301 6203 -41641 154 863
MVMEN 310903 HUF 97 966 1060 =15 381 83 645
0JB2031/1 HUF 203 010 1078 -24094 179 994
RAIFF280630 HUF 350 000 17 617 16 331 383948
RICHT 310604 HUF 89 378 1007 -10 961 79424
UNICR 270222 HUF 150 000 7 620 -3232 154 388
ERSTE 260204 EUR 429014 5563 62154 496 731
OTP 271005 EUR 774 526 1974 80019 866519
OTP 280612 EUR 1013 700 28 029 78881 1120 610
RAIFF300523 EUR 270 648 8992 29017 308 657
WINGHOLD27/1 EUR 435413 30028 31353 496 794
Osszesen 24 947 827 205 647 419 768 25773 242
Ertékpapirok 8sszesen 26 519 514 405 647 439134 27 364 295
C/ Hatdridés ligyletek
Az Alap forward (igyleteken §sszevontan 2023-ban 963.931 e Ft nyereséget, mig 2024-ben 370.540 eFt veszteséget realizdlt.
Az Alap 2024.12.31-én az aldbbi 6sszegd és lejdrati nyitott hatdridés eladasi Ggyletekkel rendelkezik:

Szerz6dés szerinti Kovetelés Kotelezettség
Megnevezés / ligylet tipusa Devizanem sszeg devizéban  forduldnapi értéke (HUF) forduldnapi értéke (HUF)  Piaci érték (HUF)
EUR250319FWD/ eladasi EUR 6 216 000 2573647776 2549 119 440 5369096
EUR250319FWD/ eladdsi EUR 500 000 207 560 000 205 045 000 966784
EUR250319FWD/ eladési EUR 100 000 41498 634 41009 000 180 166
Forward iigyletek dsszesen 2822706 410 2795173 440 6516 046
A nullés szdmlaosztdlyban keriil kimutatdsra a forward ligyletekb6l szarmazé kdvetelés és kételezettség forduldnapi értéke.
Az Alap 2022-t61 swap (IRS) kamat- és tkecsere (igyleteket kotott.
Ezen {igyletek esetében a lejaratkori t6kecserébdl szarmazé hatdridSs kdvetelés és kotelezettség a nullds szédmlaosztdiyban keriilt kimutatdsra.
Szerz6désb6l ered6 Szerz6désb6! ered6

Megnevezés Devizanem Lejérat téke kovetelés (HUF)  t6ke kGtelezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)
SW250204 EUR 2025.02.04 426 600 000 492108 000 -45 679 677
Osszesen 426 600 000 492108 000 -45 679 677
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4.2. Pénzeszkdzok részletezése (adatok e Ft-ban)

2023, 2024,

december 31. december 31,

HUF folydszémla 3171616 638 709
EUR foly6szémla 15 005 12 615
USD folyészamla 34 40
Osszesen 3186 655 651364

A devizés folyészdmldk dsszevont Gtértékelési kiilonbozete 2024-ben 77 eft drfolyamveszteség, mig 2023-ban 2 eFt drfolyamveszteség volt.

4.3. Kdvetelések és kételezettségek részletezése

Kovetelések (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.

Kapott dvadék EUR-RBH 181185 0

Befektetési jegy forgalmazds kévetelés 194 967 0

Osszesen 376152 0

Kotelezettségek (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.

Alapkezelési dij 37516 28796

Letétkezelési dif 1432 1237

Keler dij 170 185

WARP tranazkciés dij 779 476

Szamviteli szolgdltatds 199 199

Koényvvizsgdlonak fizetend6 dij 623 684

Befektetési alap kiildnadé 4060 3559

Kapott dvadék kotelezettség EUR-RBH 181185 0

Befektetési jegy forgalmazds két. 0 9 813

Osszesen 225964 44949

4.4. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és kltségek aktiv idSbeli elhatdrolasa (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.

Foly6szdmla kamat elhat. 1691 104

Ovadék kamat ethat. 340 0

LEI kdd fenntartdsi koltsége 75 48

Osszesen 2106 152

Koltségek passziv id6beli elhatdroldsa (adatok eFt-ban) 2023. 2024.
december 31. december 31.

Kényvvizsgdlénak fizetend6 dij 622 685

Felligyeleti dij (MNB) 2876 2491

Ovadék kételezettség miatti kamat 628 0

Bankforgalmi jutalék 20 12

Osszesen 4146 3188

4.5. Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb ideji kbtelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult dvadékot nyujtani.
Az Alap kdtvényt, mas hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirt nem bocséthat ki.

Az Alap munkavdllalékat nem foglalkoztat.

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciat nem vdllal.

Az Alap nem nem vdllalt garanciat és kezességet.

Az Alap a devizés tételeinek dtértékelési kiilonbozetét a szamviteli politika szerint a beszamoléban ésszevontan az eredménykimutatdsban szerepelteti,

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

2023. 2024,
Kapott kamat értékpapirok 37188 2325400
Folybszdmiakamat 121159 51880
Swap uigyletek kamatbevétele 120 564 157 165
Arfolyamkiilonbozet 40 645 12 667
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 1470 920 681162
Lekdtott betét utdn kapott kamat 143 295 52814
Forward ugyletek nyeresége 1959 519 1744 945
Osszesen 3893290 5026 033
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (eFt-ban)
2023. 2024.
Swap ligyletek fizetett kamata 45769 48 N9
Arfolyamkiildnbdzet 152779 23 654
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 210 382 447 956
Forward (igyletek vesztesége 995 588 1374 405
Bsszesen 1404 518 1894934
A mikddési koltségek részletezése (eFt-ban)
2023, 2024,
Bankforgalmi jutalék m 82
Alapkezelési dij 287 839 405 020
Letétkezelési dij 11030 16 389
KELER dij 1626 2367
Koényvvizsgdlonak fizetends dij 1245 1369
Szémviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 7901 11435
WARP dij 1932 251
Bankkdltség - negativ kamat 3806 2164
LEI kéd fenntartasi koltsége 40 27
Bsszesen 317 923 443767
Egyéb bevételek (eFt-ban)
2023, 2024.
Egyéb bevételek 21 1387
Osszesen 7 1387
Egyéb rdforditasok (eFt-ban)
2023, 2024,
Befektetési alapok kiildnadéja 1094 16172
Egyéb rdforditds 2317 14722
Osszesen 13411 30894
4.7 A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama
Datum "A" sorozot" "B" sorozat "I" sorozat "Q" sorozat Osszesen
2024.12.31 2269 689 936, 1879 176 607 4 642 556 696 2750 004 8794173243
2023.12.31 4 958 016 096 2364 339 303 2532423189 891710 9 855 670 298

4.8 Az Alap Bsszesitett nettd eszkzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-re vonatkozéan a 2024.12.31-i adatok alapjér.

Sorozat neve Nett6 eszkdérték (HUF) Eg:;iig’:;::ﬁ:;g 6
A sorozat 11964 248 794/ 5271314
B sorozat 9937 919 427 5.288444
| sorozat 6 029 593 351 1,298766
Q sorozat 3180 678 1,156608
Osszesen 27934 942 250 - |

Az Alap dsszesitett nettd eszkdzértéke és az egy jegyre jutd nettd eszkbzérték 2024.01.02-re vonatkozéan a 2023.12.29-i adatok alapjér.

Egy jegyre juté netté
Sorozat neve Nettd eszkoérték (HUF) eszkdzérték (HUF)
A sorozat 24777 095 013 4,997381
B8 sorozat 11853 898 985 5,01362
I sorozat 3101 315 868 1,224644
Q sorozat 968 978 1,086651
Osszesen 39733 278 844 -
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S. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmez8ség alakulésénak bemutatdsa

eFt-ban

A sajat toke részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.

1. Induld téke 9 855 670 8794173
1 Kibocs.bef jegyek névértéke 46 853 268 50549 431

2, Visszavds.bef jegyek névértéke -36 997598 -41755 258

Il. Tékendvekmény 29 869 626 19 134 337
1 Visszavés.bef jegyek bevondsi ért.kl. 21033776 8784 810

2. Ertékelési kiilbnbozetbsl 1949 765 805 617

3. El6z6 évek eredménye 4728 626 6 886 085

4, Uzleti évi eredmény 2157 459 2657825
Sajat téke 39 725 296 27 928 510

6. Az éves beszamol6 és a portféli6 jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portféli6 jelentés szdmai az év elsd forgalmazdsi napjan
mint nyité érték keriltek meghatdrozdsra a 2024. évi utols6 forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjan.

A kamatozd értékpapirok esetében a beszémoléban a 2024. december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfdlié jeelntésben
2025.01.02-ig keriilt felszémitdsra a kamat. Az ebbél addédé kamat killdnbség 6.798 eFt. A 2024.12.31-ig és az els6 forgalmazési napig szémolt folydészémla kamatbevétel
kiilénbdzete 104 e Ft. A beszdmoléban a kéltségek aktiv idSbeli elhatdrolasa kdzott keriilt kimutatdsra 48 e Ft, ami o LEI kédok dijénak 2025-2026.évre vonatkozé része.
Ez a nettd eszkozérték kimutatasban 51e Ft.

A kételezettségek kdz6tt is megjelennek oz elsé, mar 2025. évi forgalmozési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2024. évi kéltségek és
kételezettségek kerillnek elszdmoldsra kotelezettségként vagy passziv idbeli ethatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebb6l adédé kildnbézet 473 e Ft
A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege) kitelezettség jellegd, ezért a beszdmoldban ez az 6sszeg kotelezettségként
szerepel. A portfdli6 jelentésben elvGlik egymastd! a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy forgalmazas megjelenik mind a kévetelések, mind a
kdtelezettségek kozott. Az ebb6l ad6dd eltérés 7.577 e Ft.

Beszdmold Portf6lié jelentés Kiilénbozet (eFt-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 27928 510 27934 942 6432
Ertékpapirok 27 364 295 27371093 6798
Szdrmazékos Ugyletek -39164 -39164 0
Pénzeszkdzok 651364 651364 0
Kovetelések/ Aktiv id6beli elh, 152 7836 7684
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -48137 -56 187 -8 050

7. A beszdmoldsi idészakot érinté, illetve a mérlegfordulénap uténi események

ElSszor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasdra a makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok
Eurépdban, de kiildndsen o kbzép-kelet-eurépai régidban jelentésen megemelkedtek o 2020. év elejét kdvetSen, amely események kozvetett hatésa a mérleg fordulénapja
elStti idészakban elsésorban a kiemelkedden magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak
nyoman pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci feszlitségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétd! ezen negativ hatdsok enyhiilni kezdtek, mind az inflacié
iiteme, mind a jegybanki szigor szémottevéen csokkent az év végére, o befektetdi bizalom pedig helyredlit. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csokkenésének globadlis
folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovébb enyhiilt oz drnyomas, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szdméra a monetdris lazitds folytatdsat. Az amerikai
elndkvélasztést kovetd idbszak valtozast hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszémithat6sagénak csékkenése nyomadn, ami
elsésorban a ndvekvé arfolyam ingadozdsban 6itott testet.

A kamatcsdkkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas
deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockazatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbézet miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatéséra
kénytelen volt feifiiggeszteni kamatcsdkkentési ciklusdt. A pénzromlds mértékének lassuls, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiilé forint 8sszességében pozitiv
hatdssal volt a hazai lakosség megtakaritdsi hajlandésagdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel megtdmogatva
megtartottdk vonzerejliket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordul6 utén bekdvetkezett legnagyobb hatdst, jelents tékepiaci turbulenciahoz vezet6 vildggazdaségi esemény az tj, szémos orszaggal vagy régiéval szembeni
biintetd jellegd vamtarifdk bejelentése volt az Egyestilt Allamok elndke dital, amit szamos ellenintézkedés kévetett. Az intézkedés elsédieges céljaként az ipari termelés
USA-ba tdrténé visszatelepitésének 6sztonzését jeldlték meg, csakhogy a vémok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiit Allamokban és
néveli a bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késbb recesszidhoz vezethet, mikézben a féleg a fejlédd orszdgokban kordbban felépiilt termeld
kapacitasokat nem lehet kénnyedén mds piacokra Gtirdnyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vémhdbord erésen negativ hatéissal lehet a vildiggazdasag egészére.
Ugyanakkor valészinisithetd, hogy az elsé bejelentések elsGsorban targyaldsi alapul szolgdinak, igy érdemi véltozésok varhatdak a vmok végsb szintjét és a piaci reakcidkat
iltetSen is. A beszémol6 készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét érintette &s révid idén belil
bekdvetkez6 szélsGséges drfolyam ingadozédsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra

{az Alopbol tdrténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal a jelentés készitésének iddpontjéig.

A beszdmoldsi idészakot kdvetSen - bar tovabbra is fennalinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl
kifolyslag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezel vezetése nem azonositott az Alapra jelent6s hatGst gyakorl6 eseményt.

Bdr a hdbords konfliktus és az infldcid alakuldsa, a bankrendszert érint6 fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockazatok, kdziiliik is elsésorban az éppen kibontakozé
vamhdboru, valamint és geopolitikai véaltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetSk elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa
jetentés lenne oz Alap eszkézeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelent6s vdltozdst okoztak volna és

ezdltal bemutatandék lennének oz éves jelentésben igy tovébbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel§ vezetése ugyanakkor a jévében is folyamatosan
figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehaijtja a megfelels intézkedéseket.
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Mutatdk: (l4sd 1. sz. mellékiet)

2023. 2024,

1. Befektetett eszkGzok az Gsszes eszk6zokhdz 0,00% 0,00%
2. ForgbeszkOzbk az Gsszes eszkGz6khbz 99,87% 100,4%
3. Sajét téke ardnya az 6sszkotelezettséghez + sajdt tékéhez 99,42% 99,83%
4. Hosszu lejératd kdtelezettségek

a/ aHLK + sajdt tékéhez 0,00% 0,00%

b/ asajét tékéhez 0,00% 0,00%
A "likviditési jelentés” a 2. sz, mellékietben talélhats.
A "cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhaté.
A "portfélié jelentés értékpapiralapra™ a 4. sz. mellékletben talalhaté.
Budapest, 2025. dprilis 28. D .

i
Simon Péter Janos Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkdz0k az Gsszes eszk6z6khoz

Befektetett eszkdz

0,00% Osszes eszk6z

2. Forgbeszk6z6k 0z Gsszes eszkézékhéz

Forgdeszkoz+Aktiv id6beli elh.

100,14% Osszes eszkoz

3. Sajét téke ardnya az 6sszkdtelezettséghez + sajdt tékéhez

Sajét tke

99,83% Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejératu kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ asajdt tokéhez

a/
Hossz( lejaratu katelezettségek

0,00% Hosszu lej. kot. + Sajat téke

b/
Hosszd lejrati kotelezettségek

0,00% Sajat toke

Budapest, 2025. Gprilis 28.
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2024.12.31

0

27976 647

28 015 811

27976 647

27928 510

27976 647

0

27928 510

0

27928 510

Q&\ bh

Simon Péter Jénos Vdradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet
Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hiteldllomdny &sszetétele

II. Kltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizélt

2024,
eFt-ban
]

eFt-ban
409 002

Elszdmolt Elhatarolt/szdlliték Pénzigyileg realizdlt
Bankforgalmi jutalék 82 12 70
Alapkezel6 koltsége 405 020 28796 376 224
Letétkezeld koltsége 16 389 1237 15152
Keler dij 2367 185 2182
Meérlegvizsgdlat 1369 1369 0
Szdmviteli dij 2393 199 2194
MNB feliigyeleti dijak 11435 24N 8944
LE1 kéd fenntartdsi dij 27 0 27
Bankkéltség - negativ kamaot 2164 0 2164
WARP-dijak 250 476 2045
Osszesen: 443767 34765 409 002

1l Ertékpapiralap vagyondnak megoszldsa | Sajat téke 27 928 510|
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Id6szak nyitoallomany i 1d6szak zarédllomdny il Mego&ds
Bankbetétek 3186 655 651364 2,33%
lekotott betét 0 0 0,00%

Id6szak nyitéallomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszids
Kétvények/jelzéGloglevelek 28 858 620 0 25773242 ] 92,28%
2026/D MAK 193863 0 12043 0 0,04%
2026/E MAK 27 366 0 28734 0 0,10%
2026/H MAK 220535 0 2148246 0 7,69%
2027/A MAK 1530 826 0| 1539 618 0 551%
2028/A MAK 4909 830 0 1755 875 0 6,29%
2028/8 MAK 988198 0 981498 0 351%
2029/A MAK 805 326 0 33945N1 0 12,16%
2029/8 MAK 2040 906 0 0 0 0,00%
2030/A MAK 1496 099 0 2795176 0 10,01%
2031/A MAK 1289 516 0 1693122 0 6,06%
2032/A MAK 92975 0 2513193 0 9,00%
2033/A MAK 289 561 0 280 441 0 1,00%
2034/A MAK 7407 0 7248 0 0,03%
2035/A MAK 0 0 2093588 0 7.50%
2038/A MAK 45525 ol 841006 0 3,01%
2041/A MAK 58 514 0 825188 0 2,96%
BNP 260226 138 342 0 146 362 0 0,52%
BNP 260505 184165 ] 194 149 0 0,70%
CORDIA261107 94226 0 63 446 0 0.23%
EJBFN28/B 131364 0 134165 0 0,48%
EXIM 240M7 5774150 0 0 0 0,00%
EXIM 241002 837 564 0 0 0 0,00%
FUTUR 310323 169 058 0 154 863 0 0,55%
MVMEN 310903 83127 ] 83 645 0 0,30%
0JB2031/1 180738 0 179994 0 0,64%
RAIFF280630 389744 0 383948 0 1,38%
RICHT 310604 78 082 0 79 424 0 0,28%
UNICR 270222 152033 0 154 388 0 0,55%
ERSTE 260204 444142 0 496731 0 1,78%
MFBEU240926 583314 0 0 0 0,00%
MFBEU270629 3163236 0 0 0 0,00%
OTP 271005 804 182 0 866 519 0 3,10%
OTP 280612 ] 0 1120 610 0 4,0%
OTPBK240715 63577 0 0 0 0,00%
RAIFF251122 481078 0 [ 0 0,00%
RAIFF300523 0 0 308 657 0 111%
RBCZ FX 2601 5379M 0 0 0 0,00%
WINGHOLD27/1 0 0 496794 0 178%
ld3szak zGrédllomany Id6szak zdrodllomény

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. té2sdén kiv. ép. Megoszlds
Kincstarjegyek 3873961 0 1091468 499 585 5,70%
D240228 467 409 0 0 0 0,00%
D240313 987862 [ ] 0 0,00%
D240626 776 357 0 0 0 0,00%
REPAUS240125 1642333 0 0 0 0,00%
D250219 0 0 1091468 0 391%
MNB250109 0 0 0 499 585 1,79%
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Idészak nyitédilomany |d6szak zérédliomany

Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 0 3 606 241 [} 0 0,00%
RAPA 0 360624 0 0 0,00%
Vagyonelem ld6szak nyitéallomany Id6szak zdarédllomany Megoszlds
Hatdridds forward {igyletek 0 -6714 0 6516 0,02%
EUR240125FWD 0 39 0 0 0,00%
EUR240327FWD 0 -2258 0 0 0,00%
EUR240327FWD 0 -4 495 0 0 0,00%
EUR250319FWD 0 0 0 5369 0,02%
EUR250319FWD 0 0 0 967 0,00%
EUR250319FWD 0 0 0 180 0,00%
Swap ligyletek 0 58 385 0 -4q5 680 -0,16%
SW250204 0 -5249 0 -45680 -0,16%
SW241122 0 63634 0 0 0,00%
Kévetelések [} 376 152 0 0 0,00%
Aktiv elhatdroldsok 0 2106 0 152 0,00%
Kétel: égek és p iv idSbeli

elhatdroldsok 0 -230 110 0 -48137 -0,17%
Osszesen 32732581 6 992715 26 864 710 1063 800 100,00%

Budapest, 2025. dprilis 28.

Qa8
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Simon Péter Janos

Raiffeideri Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Varadi Zoltan



3. sz. meliéklet
Cash-flow kimutatds

|. Szokdsos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkbz-valtozds
(MUkodési cash flow, 1-13. sorok)

Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil)
Elszdmolt amortizacié +
Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
Elszdmolt értékelési klilénbdzet +
4.a0. Elszémolt értékelési killénbbzet korrekcio £
Céltartalék képzés és felhaszndlds kilonbbzete £
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +
Befektetett eszk6zok dllomdnyvditozdsa +
Forgdeszkozok Glloményvaltozasa +
9.0. Ertékpapirok Gllomdnyvéitozdsa +
10. Rovid lejaratu kotelezettség dllomanyvéitozdsa
11. Hosszu lejaratud kételezettségek dllomdnyvditozasa +
12. Aktiv id6beli elhatdroldsok Gllomdnyvéitozasa £
13. Passziv id6beli elhatdroldsok dlfomdnyvdltozasa +

PwN =

0o NO

Il. Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozds
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatianok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa +
19. Kapott hozamok +

. Pénziigyi miiveletekbdl szarmaz6 pénzeszkdz-vdltozdas
(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavdltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kolcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcson torlesztése -

26, Hitel, illetve kdlcson utdn fizetett kamat -

IV, Pénzeszkbzbk valtozasa (xi£lizlll, sorok) £

Budapest, 2025. prilis 28.
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2023.
e Ft-ban

716538

212021
0

0

-1949 765
1949 765
0

0

-1260 537
0
-351042
0

206 860

0

-1481
2467

-20 338 511

0

0

0

-52873 460
32497761
37188

19 921292
5386 816
0

14 534 476
0

0

0

0

299 319

Q NN\

2024,
e Ft-ban

295352

332425
0

0
-805617
805 617
0

0
-233206
0
376152
0
-181015
0

1954
-958

10 479 820

0

0

0
-35652754
43807174
2325 400

-13310 463

3696163

0
-17 006 626

(=M= ==

-2535 291

I

simon Péter Jénos —

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.



4. sz melléklet

| o ]
Alop neve, lajstromszéma: Raiffeisen Hozai K5tvény Alap,1111-46
Alapkeze!6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szémitas tipuso: T+1napi
Tdrgynap (T): 2024.12.31
A sorozat
Sojot tdke (Fr): 1964 248 794
Egy jegyre juté NEE: 5,271314)
Darabszém: 2 269 689 936,
B sorozat
Sajét téke (Ft.k 9 937 919 427,
Egy jegyre juto NEE: 5288444
Darobszam: 1879 176 607,
| sorozot
Sajét téke (Ft.x 6 029 593 351}
Egy jegyre juté NEE: 1,298766
Darobszdm: 4 642 556 696|
Q sorozat
Sajét téke {Ft.k
£gy jegyre jutd NEE:
Darabszam:
A térgynapi netto eszkdzérték meghatdrozdsa;
ezer Forint
[ KOTELEZET TSEGEK
Hitelezd Futamid Osszeg/Erték %
/1. H tol;llom;nl {Gsszes): [} 0
o Osszeg/Erték %
/2. Egyéb kotelezettségek (Gsszes): -56 187)
Alapkezeldi dij miatt
[AlapkezelSi dij miatt { A sorozat )
AlapkezelSi dij miatt { B sorozat )
Alopkezeldi dij miott { | sorozat )
AlapkezelSi dij miott {Q sorozat }
Kdltségként elszamolt egyéb tétel miott
Egyéb - nem kdltség alapu - k&
1/3. [ Céttartalokok (Gsszesk:
1/4. ] Passziv TdGbell elhotaroldsok (osszes): |
| kBtelezettségak sszesen: |
1. 1 ESZKOZOK Osszeg/Erték
128 | Folyészémlo, készpénz (5sszes):
Raiffeisen Bank / EUR
Raiffeisen Bank / HUF
Raiffeisen Bank / USD
172 1 Egyéb kdvetelés (3sszes):
U2438397 RBH Asset/
D2375263 LEI k3d Assel/
12438399 RBH Asset/
/3. ILekété_nTunkbelé(ek (Esszest Bonk Futamids Csszeg/Ertek
/3.3, JMax. 3 ho lekotésu (5sszes)
W3z | § hénapnal Tiosszabb lekotesy
(Gsszes):
_ | Megn. 1  oDevizonem | Névérték | Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpopirok (Gsszes): ] | 1 26 633 847 27 371 093]
Wan, TAlampapirok (sszes): 24 434 580] 22006 503
[7a12_____ ] Kotvények (Gsszes): 20915 035
2026/D MAK [HU0000403340) HUF 12 045}
HUF 28 736,
HUF 149 2
HUF 539 894]
HUF 756 509
HUF 981745}
HUF 3 395 005]
HUF 795 708
HUF 693 478;
HUF 2 513 921
HUF 280 487
HUF 7 249
HUF 2 094 356}
HUF 84121
K [HU0000404165) ﬂF 825 399,
11/41.2. ] kincstrjegyek (Gsszes): | 1 | 1098 893 1091 46!
Jp250219 [HUOOO(EZSO?&] | HUF | 1098 B 1091 46!
n/413. l Egyéb jegybonkképes ép. (Gsszes): 0] [ 0|
0
1/4.1.4. I Killféldi dllampoplrok (Gsszes): l I I ol 0] [
1 1 1 1 1 0]
waz2 a2 e I I 182 zsd 5050 :ml 18,04
N hitelviszonyt megtestesits ép.: i
11/4.2.3. I ﬁzsdére bevezetett (6ss2es): 1324 267| 4 550 794| 16,26
BNP 260226 [FRO0140024H56) -(E 150 000) 146 38 0,52}
o 0,69
HUE 23}
EUR 7
FUF 55
AUF 0,30
EUR K
EUR .01
[RAIFF280630 [X52496319610) HUF 37]
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EUR AL
RICHT 310604 [HUDO00360441] HUF 0,26}
HUF 0,55

[WINGHOLD27/1 [HU0000363734] EUR 7

Waz2 T«GioIdi kotvenyek (Gsszes): | T T o] 9
1 1 1 1 0|

11/4.2.3. | Tézsdén kiviili (6sszesk: | 1 } 499 585] 17

|MNB250105 (HUD000626411) 1 HUF | 299 569 W7
1/4.3. | Részvények (5sszes): | 1 1 o 0]
Wa3a, JTozsdére bevezetett (Bsszesy: [ | | of 0
1 1 1 1 ol
——— d
11/4.3.2. | Kilfotdi részvények (Bsszesk | | | o gl
1 1 1 1 0]

11/4.33. | Tézsdén kivilli (sszes): | | 1 o] 0
| 1 1 1 o)

/4.0, TSsizdioglevalok (Gsszes): T T T 318 211 X8
{

11/4.4.3. | T625dére bevezetett (sszes): 314 211} 11

EJBFN28/8 [HUO000653431) HUE 13418 [

(0JB2031/1 [HUOD00653456) HUF 180 025, 0,64
— —— ———— =— 1
11/4.4.2. | T625dén kivili (sszes): | | 1 o] gl
1 1 1 1 0

11/4.5. | Befektetési jegyek (Ssszes): | | 1 o] 0)
/451, JT6zsdére bevezetett {osszesk: | I | o 0
1 1 1 1 q
1/45.2, JT62sdén kivili (osszes): | | | o] gl
1 1 1 1 0]
|
/26, TKarpotiasi jegy (osszesk | T | o] ﬂ
1 1 1 1 [
|

Aktlv 1d5bell alhataroldsok

ws. | (Gssz [ 208 0,00
RAKA EUR Current account accrued interest 2| ,00]

RAKA HUF Current account accrued interest 206 ,00,

[RAKA USD Current occount accrued interest OI ,00}
- |

Szarmaztatott Ugylete!

| rtékelési kilnbszete: ° iR 0.1
8 00

5 369) 0.

967 00

52272970: IRS/CCS Evalvalue. [OTC - CLOSE /

202212 30/26MOLD €] A '°'“’|
| | eszkézdk ssszesen: | 27 991129 100,00

Budapest, 2025. Gprilis 28.
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Simon P&ter Jomds Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Raiffeisen Hazai Kotvény Alap
Uzleti jelentés 2024.
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Hazai Kotvény Alap - altaldnos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlé Tarsasag neve:
Székhelye:
KOnywvizsgdl6 neve
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Hazai Kétvény Alap

1M-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilv@nos nyilt végl értékpapir alap
AEXBV-iranyelv alapjan harmonizdlt
hosszu kétvény alap

hatarozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap elsésorban magyar dllampapirok, valamint korlatozott mértékben nyilvanosan forgalomba hozott vallalati kdtvények és egyéb

kamatozd eszkdzdk vasarlasaval alakitja ki portfélidjat. Az Alap célja, hogy kozéptdvon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel

elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfélié dltal

biztositott mérsékelt tébblet kockdzati szint mellett. Az Alap tulnyomd részt magyar forint eszkézokbe fektet, de a portfélié részét

képezik forintra fedezett euroban denomindlt kétvények is. Az Alap likvid eszkdzeinek legaldbb 20%-Gt a magyar dllam dltal

kibocsatott diszkont kincstdrjegyekben tartja. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap ujrabefektetd, azaz a kapott

kamatokat Ujrabefekteti.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulonapon vagy

fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

A" sorozat 4B" sorozat 41" sorozat ~Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

véitozds Ft vdltozds Ft véltozas Ft vdltozas Ft Ft
202412.31 5,49% 5,270306 5,49% 5287432 | 606% | 1298472 | 645% | 1156330 | 27939198603
2023.12.29 25,71% 4,995887 25,71% 5,012121 2571% | 1224277 | 2685% | 1086219 39526 432 619
20221230 -8,36% 3974132 | -836% | 3987047 | -836% | 0973889 | -743% | 0856298 | 14780994991
20211231 -9,53% 4336787 | -953% | 4350880 | -953% | 1062760 | -864% | 0925000 | 15699 488859
2020.12.31 0,56% 4,793567 0,56% 4809144 | 056% | 1174698 159% 1,012500 17914 071305
201912.31 6,07% 4,766992 607% | 4782483 | 607% | 1168186 | -033% | 0996700 | 22586019833
2018.12.28 -213% 4493993 | -213% | 4508597 | -192% | 17101284 28298 845 489
201712.29 4,39% 4,591886 4,72% 4606677 | 1228% | 1122816 28088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
20161231 3,61% 4189324 3,61% 4,189324 12261034 998

* Kbftv. 6.s2. melléklet, VI. Szerinti adatok
Raiffeisen 2

ALAPOK




RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024,

Az arfolyamviéltozds szdzalékos mértéke a befektetd altal elérhetd vagyonnovekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j6vére nézve és nincsenek dsszefiiggéshen az alapok jovébeni hozamaival. A kozit
hozamadatok nominalisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelii sorozata 2011. junius 01-én, ,I” jelli sorozata 2017. januar 12-

én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Insty menkum |Oevizanem] 19N kéd | Niwirel ] Esrk 5z érvike %

Avruhdzh ot értékpapirok 36 350 362 160 91,49
20267D MAK HUF HUO0002G3320 212 820 00 160 895 194 0.49
2026/E MAK HufF HUDODOI0261 1 20000 000 27 368 820 0.07
2028/H MAX HUF HUB000408 160 200 000 000 220638 600 058
2027/A MAK HUF HUO000403 118 1670 230 060 1531099723 388
2028/A MAK HUF HUD000402532 4664 000 000 4911551128 12.36
2028:8 MAK HUF HUD000405543 1000 060 000 988 442 000 249
2029/A MAK NUF 10000402803 950 000 000 805429 950 203
2029:8 MAK Hur HUD0004049268 2000 000 000 2042138000 514
2030/A MAK HUF HUDO004 63696 1722 410000 1496 281 581 377
203UA MAK HUF HUB00040300 1 1503 960 000 1289 702 560 325
202/A MAK HUF HUD000405550 100 000 030 <3000 700 023
2033/A MAK Hur HUD000404744 374 000 000 283 808 900 0.73
2034/A MAK HUF HU0000204892 10 000 000 7408 3% 002
2038/A MAK HUF HUDO0O40ISSS 84300 030 45535 460 0.11
204174 MAK HUF HUDOBO404 185 83310 000 58 527 898 0.19]
BNP 2860228 HUF FROO 18002348 150 Q00 000 138 360 000 0138
BNP 260505 Hur FRO01400ICHS 200 000 €00 184 181 800 0.48
CORDIA2E1 107 HUF HU00G35821 1 100 000 000 94247 400 024
DR HUF HUO005 26962 472 020 000 467 409 308 1.18
0260313 HUF HUD000524988 1,000 000 000 987 862 000 249
0240828 Hur HUB000524756 800 000 000 776 358 800 19
EJBF 298 HuF HUG00085343 1 150 000 000 131 384 100 0.33
ERSTE 260204 EUR ATO0D0AVEVA 1200 000 228173319 1.12
EXM 240117 HuF HUDO0G3E2157 5000 000 000 5778 530 000 1254
EXM 241002 HUF HUD00G383023 800 000 000 838 048 800 2n
FUTUR 316123 Hur HUD000I80268 200 000 000 189 102 400 043
MFBELI2:0226 EUR HUD00G362983 1500 000 583 480 741 1.47
MFBELI270829 EUR HUD00362904 8000 000 3184 184 208 798
MVMEN 210903 HUF HUD000380730 100 000 000 & 145000 o
sB2031/) HUF HUB000853456 225 006 000 180 769 275 0.45
oTP 271005 EUR 15269860328 2600 000 804 438 199 202
OTPEA20715 EUR 52022088586 1700 000 635 819 169 150
RAFF251122 fUR 252558379529 1200 000 481297773 121
RAF £280820 HUF ¥52436319810 350 000 000 389 934 300 098
RAPA HUF HUD0007GR758 772 981 14 3608 241 047 e.oaJ
RBCZ FX 2601 EUR ¥52577033553 1300 000 $38 105 846 13
REPAUS240128 £uUR ATOO00AZILE S 4300 000 1642322 909 413
RICHT 310604 Hur HUB00036024 1 100 000 000 78 091 200 020
UNCR 7222 HUF 5244776035 ¢ 150 000 000 152 081 580 9.38]
Banki 3188909 129 8,03 ]
Folyoszdmia CUR 15010 323 004
Folydszdmia - HUF 3173865128 799
Folvdszémia USD 877 0.00
Koveteldsck 63 672 987 0,16
Hairdds inyloki 631672 987 0.8
Egyeb caxfeSa sk 381 359 460 0,06
Egyéh kavetdés oo 381 35 460 098
3?.:. esxkiz 39 984 303 736 100,63
Kétclezcttség ek -251 024 893 0.63 |
Cayéd kxdezonsegek 2% 0220 689
Haadrvdds Ogylenk 12 001 882 003
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLET! JELENTES 2024.

Roiffeisen KStvény Mop A sovoxst
Netto essholzéritk 24777 093 013 HF
Urdrok szdwma 4958016 096

5 et osaiod nirkk 4997383 HF
lﬁﬂeﬁmwlgﬁm'
Newo esdhcizérick 11 853 698 983 NWF
Undok soémo 23643390 303
gy jogyre it nedo cakbrintik 5013620 HUF
Roiffeisen Kdtwiny Alap | sorozat
| Neto esxkdzdrttk 3101313 868 N
Unitok sedmo 2532423 189

("3 esxkd 1224684 M
Roiffeison Alap Q soroz
Newo casshode arith 968 978 HF
Unitok szémo 891 70
&gy [ogyre ju®© netto eszkdrértk 1.086653 N

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacidkra épul, addig a portfdlié jelentés
szdmai az év elsd forgalmazasi napjan, mint nyité érték kerultek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi
adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2023. december 31-ig felhalmozott kamattal névelten
szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2024.01.02-ig kerdiilt felszdmitasra a kamat. Az ebbél adédé kamat kiilénbség
11.540 eFt. A 2023.12.31-ig és az els§ forgalmazasi napig szamolt folyoszamla és ovadék kamatbevétel kiilonbdzete 223 e Ft A
beszamoléban a koltségek aktiv idébeli elhataroldsa kozott kerlilt kimutatasra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026.évre
vonatkozo része. Ez a nettd eszkozérték kimutatasban 78 e Ft. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az els6, mar 2024. évi
forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. évi koltségek és kotelezettségek keriilnek
elszdmoladsra kotelezettségként vagy passziv id6beli elhatdrolasként, amelyek januar 31-ig ismertté valtak. Az ebbé! adédd
kalonbozet 3.784 e Ft A fordulonapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegd,
ezért a beszamoldban ez az §sszeg kovetelésként szerepel. A portfélio jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltas,
igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltas a kotelezettségek kozott szerepel. Az ebbdl adddé eltérés 5.129 e Ft. A
beszamoldban a forward ugyletekhez kapcsolédd dvadék dsszege az egyéb kévetelések kéz6tt, masrészt, mint a partner felé
fennalld kotelezettség a kitelezettségek kozott kerlil kimutatasra, ezzel szemben a portfolio jelentésben a pénzeszk6zok szerepel.

Az ebbdl ad6do kulonbozet a kévetelések és kitelezettségek esetén 181.185 e Ft.

Beszamol6 Portf6li6 jelentés Kiilbnbdzet (eRt-ban)
Sajat toke / Netto6 eszkdzérték 39 725 296 39733219 7983
Kilonbozet tételesen:
Ertékpapirok r 36338 82 36 350 362 11540
Szarmazékos ligyletek 51671 51671 0
Pénzeszkdzok 3186 655 3 186 655 0
Kovetelések/ Aktividbbeli eth. 378 258 22429 -175 829
Kotelezettségek/ Passzivid. elh. -230 110 -57838 1722712
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
v | Devizane | ISIN Névérték | Eszk&z értek %

Atrvhazhatd értékpapirok 27 371 093 307 97,98 |
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 12045 198 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 28736 220 0,10
2026/H MAK HUF HU0000406160 2000 000 000 2149 288 000 7,69
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1539 893 800 5,51
2028/A MAK HUF HU0000402532 1714 000 000 1756 508 914 6,29
2028/8 MAK HUF HU0000405543 1000 000 000 981 745 000 3,51
2029/A MAK HUF HU0000404603 3950 000 000 3 395 005 250 12,15
2030/A MAK HUF HU0000403696 3222 410 000 2795708 135 10,01
2031/A MAK HUF HU0000403001 2 003 960 000 1693478 461 6,06
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2513921 200 9,00
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 280 486 910 1,00
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7249 350 0,03
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2094 356 000 7,50
2038/A MAK HUF HU0000403555 1264 300 000 841214 648 3,01
2041/A MAK HUF HU0000404165 1283 910 000 825 398 777 2,95
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 146 380 050 0,52
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 194 176 600 0,70
CORDIA261107 HUF HU0000359211 66 666 668 63 461 068 0,23
D250219 HUF HU0000525076 1098 890 000 1091 468 097 3,91
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 134 185 500 0,48
ERSTE 260204 EUR AT0000A2VCV4 1200 000 496 764 818 1,78
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 154 906 800 0,55
MNB250109 HUF HU0000626411 500 000 000 499 585 000 1,79
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 662 400 0,30
0JB2031/1 HUF HUO000653456 225 000 000 180 025 200 0,64
OTP 271005 EUR X52698603326 2000 000 866 794 930 3,10
OTP 280612 EUR XS52838495542 2600 000 1120 887 022 4,01
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 384 139 000 1,38,
RAIFF300523 EUR XS2822443656 700 000 308 737 692 111
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 79 433 200 0,28
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 154 436 400 0,55
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1100 000 497 013 661 1,78
Banki egyenlegek 651 571 819 2,33
Folyészamla - EUR 12616 398 0,05
Folyészamla - HUF 638 915 561 2,29
Folyészémla - USD 39 860 0,00
Kovetelesek 6516 046 0,02
%aﬂ%ﬁs_ﬁ%gt_e#k 6516 046" 0,02

gyeb eszkozol 7 577 202 0,03
Egyéb kdvetelések 7627774 0,03}
Osszes eszkox 28 036 758 368 100,36
[Kotelezettségek -707 866 690 - 0,36
Egyéb kételezetiségek -56 187 013 -0,36)
Hatéridds Ogyletek -45 679 677 -0,16|
[Raiffeisen Kotvény Alap A sorozaf
Netto eszkozérték 11 964 248 794 HUF
Unitok szama 2 269 689 936
Egy jegyre juté netté eszkézértek 5,271314 HUF
Raiffeisen Kdtvény Alap B sorozat
Netté eszkdzériék 9 937 919 427 HUF
Unitok széma 1879 176 607
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,288444 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap 1 sorozat
Netté eszkdzérték 6 029 593 351 HUF
Unitok szdma 4 642 556 696
Egy jegyre juto netté eszkdzérték 1,298766 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 3 180 678 HUF
Unitok szama 2 750 004
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,156608 HUF
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

s 0

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kdz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2025. janudr 31-ig ismertté vdit informdcidkra épiil, addig a portfélié
jelentés szamai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolséd
forgalmazasi napi dllomdanyi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszamoléban a 2024. december 31-
ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2025.01.02-ig keriilt felszamitdsra
a kamat. Az ebbdl ad6dé kamat kiilénbség 6.798 eFt. A 2024.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szamolt folyészamia
kamatbevétel kiildnbdzete 104 e Ft. A beszdmoldban a kdltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott keriilt kimutatdsra 48
e Ft, ami a LEl kédok dijdnak 2025-2026.évre vonatkozd része. Ez a nettdé eszkdzérték kimutatdsban 51 e Ft. A
kételezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és kotelezettségek keriiinek elszamoldsra kételezettségként vagy passziv
idébeli elhatdaroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdl adodé kiilonbozet 473 e Ft. A fordulnapi
befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltas 6sszevont egyenlege) kételezettség jellegii, ezért a beszamoléban
ez az 6sszeg kotelezettségként szerepel. A portfdlid jelentésben elvalik egymastol a jegyzés és a visszavdltds, igy a
fordulénapi befektetési jegy forgalmazas megjelenik mind a kdvetelések, mind a kdtelezettségek kézott. Az ebbél

adodé eltérés 7.577 e Ft.

Beszdmold Portfélié jelentés Killdnbézet (eFt-ban)

Sajat toke / Nett6 eszkozérték 27,928,510 27,934,942 6,432
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok r 27,364,295 27,371,093 6,798
Szdrmazékos ligyletek -39,164 -39,164 0
Pénzeszkozok 651,364 651,364 0
Kdvetelések/ Aktiv id 6beli elh. 152 7,836 7,684
Kotelezettségek/ Passzivid. elh, -48,137 -56,187 -8,050
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lll. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-n

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-an

4958 016 096
948 113 447

3 636 439 607
2 269 689 936
11 964 248 794
5,271314

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an
Portfolio dsszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-n

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-an

2 364 339 303
83 881 009
569 043 705
1879 176 607
9 937 919 427
5,288444

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2025.01.02-4n
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n

2 532 423 189
2 662 253 516

552 120 009
4 642 556 696
6 029 593 351

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-an 1,298766
Raiffeisen K8tvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2024.01.02-4n 891710
2024. évben eladoit befektetési jegyek 1914936
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 56 642
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 2 750 004
Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-4n 3180 678
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-an 1,156608
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP « UZLET! JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhazhaté értékpapirok v 26 871 508 301~ 96,19
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 12 045 198 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 28 736 220 0,10
2026/H MAK HUF HU0000406160 2 000 000 000 2 149 288 000 7,69
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1 539 893 800 5,51
2028/A MAK HUF HU0000402532 1 714 000 000 1756 508 914 6,29
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 981 745 000 3,51
2029/A MAK HUF HU0000404603 3 950 000 000 3 395 005 250 12,15
2030/A MAK HUF HU0000403696 3 222 410 000 2795708 135 10,01
2031/A MAK HUF HUO000403001 2 003 960 000 1 693 478 461 6,06
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2513 921 200 9,00
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 280 486 910 1,00
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 249 350 0,03
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2 094 356 000 7,50
2038/A MAK HUF HUO000403555 1 264 300 000 841 214 648 3,01
2041/A MAK HUF HU0000404165 1283 910 000 825 398 777 2,95
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 146 380 050 0,52
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 194 176 600 0,70
CORDIA261107 HUF HU0000359211 66 666 668 63 461 068 0,23
D250219 HUF HU0000525076 1098 890 000 1 091 468 097 3,91
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 134 185 500 0,48
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 496 764 818 1,78
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 154 906 800 0,55
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 662 400 0,30
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 180 025 200 0,64
OTP 271005 EUR X52698603326 2 000 000 866 794 930 3,10
OTP 280612 EUR XS2838495542 2 600 000 1120 887 022 4,01
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 384 139 000 1,38
RAIFF300523 EUR X52822443656 700 000 308 737 692 1,11
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 79 433 200 0,28
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 154 436 400 0,55
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1 100 000 497 013 661 1,78
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhato értékg o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 499 585 000 1,79
MNB250109 HUF HU0000626411 500 000 000 499 585 000 1,79
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 26 871 508 301,00 96,19
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap A sorozat / HUF 11 964 248 794
Netto eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap B sorozat / HUF 9 937 919 427 100.00
Netto eszkozeérték / Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat / HUF 6 029 593 351 i
Netto eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozat / HUF 3 180 678

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk k6z6tt vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Hazai Kdtvény Alap befektetési politikajanak megfelelSen elsésorban magyar allamkétvények, valamint kisebb mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott véllalati kotvények és egyéb kamatoz6 eszkdzok vasarldsaval alakitja ki portfolisjat.

Raiffeisen
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2024 végén a magyar dllampapirok és a magyar dilam dltal garantdlt vdllalati kdtvények az Alap kézel 79%-dt tették ki. Ezen felil az

Alap 19% egyéb vallalati kdtvény, tovabbd 2% betéti kitettséggel rendelkezett az év végén.

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzd befolyassal.
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 5,026,033
Kapott kamat értékpapirok 2,325,400
Folyészadmlakamat 51,880
Swap ligyletek kamatbevétele 157,165
Arfolyamkiilénbdzet 12,667
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 681,162
Lekotott betét utan kapott kamat 52,814
Forward iigyletek nyeresége 1,744,945
Pénziigyi miiveletek raforditdasai 1,894,934
Swap ugyletek fizetett kamata 48,919
Arfolyamkiilénbozet 23,654
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 447,956
Forward lgyletek vesztesége 1,374,405
Egyéb bevételek 1,387
Egyéb bevételek 1,387
A miikodési kéltségek 443,767
Bankforgalmi jutalék 82
Alapkezelési dij 405,020}
Letétkezelési dij 16,389
KELER dij 2,367,
Kénywvizsgalonak fizetend6 dij 1,369
Szamwviteli dij 2,393
Felligyeleti dij (MNB) 11,435
WARP dij 2,521
Bankkéltség - negativkamat 2,164
LEI kéd fenntartdsi koltsége 27
Egyéb raforditasok 30,894
Befektetési alapok kiilbnadéja 16,172
Egyéb raforditds 14,722
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 2,657,825
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 2,657,825
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 844,781
Kétvények 825,415
- kamatokbdl, osztalékbdl 405,647
-egyéb 419,768
Diszkont kincstdrjegyek 19,366
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 19,366
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Tékeszamla valtozasai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

ALAPOK

Idészak nyitéaliomdny Idészak zaréallomdny
Vagyonelem Megoszids
Bankbetétek 3,186,655 651,364 233%
ebbdl lekétott betét 0 0 0.00%
Id6szak nyitéallomdany Id6szak zarédllomany

Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszids
Koétvények/jelzdloglevelek 28,858,620 0 25,773,242 0 92.28%
2026/D MAK 193,863 0 12,043 0 0.04%
2026/E MAK 27,366 0 28,734 0 0.10%
2026/H MAK 220,535 0 2,148,246 0 7.69%
2027/A MAK 1,530,826 0 1,539,618 0 5.51%
2028/A MAK 4,909,830 0 1,755,875 0 6.29%
2028/B MAK 988,198 0 981,498 0 3.51%)
2029/A MAK 805,326 0 3,394,571 0 12.16%
2029/8 MAK 2,040,906 0 0 0 0.00%|
2030/A MAK 1,496,099 0 2,795,176 0 10.01%
2031/A MAK 1,289,516 0 1,693,122 0 6.06%
2032/A MAK 92,975 0 2,513,193 0 9.00%
2033/A MAK 289,561 0 280,441 0 1.00%
2034/A MAK 7,407 0 7,248 0 0.03%
2035/A MAK 0 0 2,093,588 0 7.50%
2038/A MAK 45,525 0 841,006 0 3.01%
2041/A MAK 58,514 0 825,188 0 2.96%
BNP 260226 138,342 0 146,362 0 0.52%
BNP 260505 184,165 0 194,149 0 0.70%
CORDIA261107 94,226 0 63,446 0 0.23%
EJBFN28/B 131,364 0 134,165 0 0.48%
EXIM 240117 5,774,150 0 0 0 0.00%
EXIM 241002 837,564 0 0 0 0.00%
FUTUR 310323 169,058 0 154,863 0 0.55%
MVMEN 310903 83,127 0 83,645 0 0.30%
0JB2037/I 180,738 0 179,994 0 0.64%
RAIFF280630 389,744 0 383,948 0 1.38%
RICHT 310604 78,082 0 79,424 0 0.28%
UNICR 270222 152,033 0 154,388 0 0.55%
ERSTE 260204 444,142 0 496,731 0 1.78%
MFBEU240926 583,314 0 0 0 0.00%
MFBEU270629 3,163,236 o] 0 0 0.00%
OTP 271005 804,182 0 866,519 0 3.10%
OTP 280612 0 0 1,120,610 0 4.01%
OTPBK240715 635,717 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 481,078 0 0 0 0.00%|
RAIFF300523 0 o] 308,657 0 1.11%
RBCZ FX 2601 537,91 0 0 0 0.00%,
WINGHOLD27/1 0 0 496,794 0 1.78%
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Id6szak zdrodllomany

Idészak zdarédllomdny

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstdrjegyek 3,873,961 0 1,091,468 499,585 5.70%
D240228 467,409 0 0 0 0.00%
D240313 987,862 0 0 0 0.00%)
D240626 776,357 0 0 0 0.00%
REPAUS240125 1,642,333 0 0 0 0.00%
D250219 0 0 1,091,468 0 3.91%
MNB250109 0 0 0 499,585 1.79%
Idészak zarédllomany Id6szak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 3,606,241 0 0 0.00%
RAPA 0 3,606,241 0 0 0.00%
Vagyonelem Id6szak nyitodllomany Idészak nyitédllomdny Megoszlds
Hataridés forward ligyletek 0 -6,714 0 6,516 0.02%
EUR240125FWD 0 39 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -2,258 0 0 0.00%)
EUR240327FWD 0 -4,495 0 0 0.00%
EUR250319FWD 0 0 0 5,369 0.02%
EUR250319FWD 0 0 0 967 0.00%
EUR250319FWD 0 0 0 180 0.00%
Swap ligyletek 0 58,385 0 -45,680 -0.16%
SW250204 0 -5,249 0 -45,680 -0.16%
SW241122 0 63,634 0 0 0.00%|
Kévetelések 0 376,152 0 0 0.00%
Aktiv elhatdarolasok 0 2,106 0 152 0.00%)
Kotelezettségek és passziv
idobeli elhataroldasok 0 -230,110 0 -48,137 -0.17%
Osszesen 32,732,581 6,992,715 26,864,710 1,063,800 100.00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szadrmaztatott iigyletek

Lezart pozicidk 2024. év

ALAPOK

T keid T keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat ra?zc Soe rcn'z St Neéverték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
fipusa iranya e
devizaban)
2024.12.11 2024.12.19 forward vétel 60,000,000.00 HUF PLN 5,766,300,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladas 60,000,000.00 HUF PLN 5,777,400,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 60,000,000.00 HUF PLN S,778,600,000
2024.11.28 2024.12.12 forward eladas 60,000,000.00 HUF PLN 5,751,810,000
2024.11.27 2024.12.05 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,366,010,000
2024.11.27 2024.12.05 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,332,080,000
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 6,216,000.00 HUF EUR 2,545,116,336
2024.11.15 2024.11.21 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,276,245,000
2024.11.14 2024.11.21 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,301,595,000
2024.11.07 2024.11.14 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,296,980,000
2024.11.07 2024.11.14 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,311,085,000
2024.11.05 2024.11.14 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,333,900,000
2024.10.31 2024.11.14 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,312,970,000
2024.10.31 2024.11.07 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,315,570,000
2024.10.30 2024.11.07 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,299,970,000
2024.10.30 2024.11.07 forward vétel 61,000,000.00 HUF PLN 5,716,730,900
2024.10.21 2024.11.07 forward eladas 61,000,000.00 HUF PLN 5,673,696,925
2024.10.08 2024.10.17 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,196,620,000
2024.10.07 2024.11.20 forward eladas 280,000.00 HUF EUR 112,963,200
2024.10.07 2024.10.17 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,223,582,000
2024.10.02 2024.10.10 forward eladas 8,000,000.00 HUF usb 2,885,000,000
2024.10.02 2024.10.10 forward eladas 8,000,000.00 HUF uso 2,886,160,000
2024.09.30 2024.10.10 forward vétel 16,000,000.00 HUF uso 5,703,712,000
2024.09.30 2024.10.03 forward eladds 15,000,000.00 HUF EUR 5,958,390,000
2024.09.26 2024.10.03 forward vétel 2,000,000.00 HUF EUR 791,405,000
2024.09.24 2024.10.03 forward vétel 26,000,000.00 HUF EUR 10,242,310,000
2024.09.24 2024.09.26 forward eladas 26,000,000.00 HUF EUR 10,236,460,000
2024.09.24 2024.10.03 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,134,870,000
2024.09.24 2024.09.26 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,132,270,000
2024.09.17 2024.09.26 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,135,650,000
2024.09.11 2024.09.19 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,157,815,000
2024.09.09 2024.09.19 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,148,507,000
2024.09.09 2024.09.12 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,145,400,000
2024.09.03 2024.09.12 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,112,770,000
2024.08.12 2024.11.20 forward vétel 8,300,000.00 HUF EUR 3,289,954,000
2024.08.01 2024.08.08 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,139,550,000
2024.07.30 2024.08.08 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,131,880,000
2024.07.22 2024.11.20 forward eladas 14,236,000.00 RUF EUR 5,603,830,568
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 14,236,000.00 HUF EUR 5,553,577,488
2024.07.15 2024.07.24 forward vétel 1,000,000.00 HUF EUR 391,260,000
2024.07.11 2024.07.18 forward vétel 12,000,000.00 HUF EUR 4,731,360,000
2024.07.09 2024.07.18 forward eladas 12,000,000.00 HUF EUR 4,740,840,000
2024.06.25 2024.07.04 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,934,900,000
2024.06.24 2024.07.04 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,943,330,000
2024.06.24 2024.06.27 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,940,150,000
2024.06.17 2024.06.27 forward eladéas 15,000,000.00 HUF EUR 5,958,750,000
2024.06.10 2024.07.24 forward eladas 1,180,000.00 HUF EUR 464,884,600
2024.05.30 2024.06.06 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,055,938,290
2024.05.28 2024.06.06 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 4,982,347,500
2024.05.28 2024.05.30 forward eladas 10,000,000.00 HUF EUR 3,830,260,000
2024.05.22 2024.05.30 forward vétel 10,000,000.00 HUF EUR 3,867,175,000
2024.04.11 2024.07.24 forward vétel 1,544,000.00 HUF EUR 606,853,760
2024.04.02 2024.07.24 forward eladds 1,100,000.00 HUF EUR 439,054,000
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T keid T keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat I’ﬂ:’lld 22 ran'z e Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszémolasi
fipusa iranya .,
devizaban)
2024.03.28 2024.04.04 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,904,000,000
2024.03.26 2024.04.04 forward eladds 20,000,000.00 HUF EUR 7,918,950,000
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 14,500,000.00 HUF EUR 5,816,095,000
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 14,500,000.00 HUF EUR 5,753,310,000
2024.03.14 2024.03.21 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,891,200,000
2024.03.13 2024.03.21 forward eladas 20,000,000.00 HUF EUR 7,971,600,000
2024.01.31 2024.02.08 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,690,600,000
2024.01.30 2024.02.08 forward eladas 4,000,000.00 HUF EUR 1,558,720,000
2024.01.29 2024.02.08 forward eladds 16,000,000.00 HUF EUR 6,241,600,000
2024.01.29 2024.02.08 forward eladds 16,000,000.00 HUF EUR 6,247,360,000
2024.01.26 2024.02.08 forward vétel 16,000,000.00 HUF EUR 6,191,040,000
2024.01.23 2024.02.01 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,787,450,000
2024.01.22 2024.02.01 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,754,120,000
2024.01.22 2024.01.25 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,746,500,000
2024.01.19 2024.01.25 forward eladas 10,000,000.00 HUF EUR 3,833,300,000
2024.01.15 2024.01.25 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,701,050,000
2024.01.15 2024.01.18 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,693,400,000
2024.01.11 2024.01.25 forward vétel 10,000,000.00 HUF EUR 3,797,700,000
2024.01.08 2024.01.18 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,684,700,000
2024.01.05 2024.01.11 forward eladds 15,000,000.00 HUF EUR 5,660,250,000
2024.01.02 2024.01.11 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,738,100,000
Nyitott pozici6 2024.12.31. dllapot szerint:
Tranzakeio Tranzakeid Ll
Kétésnap Lejarat i i, Néverték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamoléasi
tipusa iranya e
devizaban)
2024.11.21 2025.03.19 forward eladas 100,000.00 HUF EUR 41,498,634
2024.11.21 2025.03.19 forward eladas 500,000.00 HUF EUR 207,560,000
2024.11.18 2025.03.19 forward eladds 6,216,000.00 HUF EUR 2,573,647,776
Piaci érték
Kétésnap Lejarat Tranzakcié tipusa Névérték 1 | Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 (HUF)
2024.12.31
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 426,600,000 HUF 1,200,000 EUR - 47,351,483

Az Alapkezel$ a szarmaztatott Ggyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, kamatkockdzatdnak mérséklésére (kamatcsere-

lgylet segitségével) haszndita, illetve révid tava befektetési célial hasznalta.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezeld 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-II1-372/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2021.08.02-t6l hatdlyos valtozdsok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi tgyletek és az djrafelhaszndlds atlathat6ésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl szélé jogszabdlynak valé megfelelést szolgditak. A valtoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek koziil a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrlds {igyletek alkalmazdsdat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kélcsénbe nem adhat és nem vehet).

Raiffeisen
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Vil. Az Alapkezeld miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozas 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj iizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6z6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milligrd forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 milligrd forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIIl. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdk

1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrdl 2024 janudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédétt a hazai infldcié, majd tébbnyire a
3-4%-0s sd@vban ingadozott, az éves dtlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromidsi (tem tobb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriilt a képbdl, masrészt az élelmiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelddése egyre inkdbb begylirizott az drakba.

A forint eurdval szembeni drfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyengiilt 2024-ben. A leértékelédés Giteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gyézelmi esélyeinek novekedését, az ennek kdvetkeztében
erésdd6 dollar pedig negativan hatott a feltérekvd devizdkra, kiilondsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasagi
helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockazatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbozet miatti sériilékenység voitak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasara szeptemberben 6,5%-on felfliggesztette kamatcsokkentési ciklusat, igy dsszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadé ratdt. A jegybanki kommunikdciébdl egyértelmien kiderilt, hogy aggasztja a
dontéshozékat a gyors drfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovdbbi kamatcsokkentésre vonatkozé piaci

varakozdsokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tobb tényezé mozgatta, egymdssal ellentétes hatast kivaltva. Globdlis szinten az amerikai hossz( lejarata
kdtvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszl oldalét is hizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsékkentési szandékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejarata
szegmensben. A diszkont kincstdarjegyek piacdn eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsokkentések, valamint a jogszabdlyi
kérnyezet altal teremtett kereslet megkozelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal keriilt feljebb, mikézben a MAX index kevesebb mint 4%-o0s pluszban
24art 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac

A pénzromlds liteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az drnyomas.
Az energia- és éleimiszerdraktdl tisztitott maginfliGcié azonban fassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdaitatasok relative
magas aremelkedése magyardzott. Ez killéndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében Idtottaknal magasabb

Gtdrazédas volt megfigyethetd.

Raiffeisen
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Az inflacio lassuldsa, illetve az Egyesiiit Allamok munkaerd-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamara, hogy
csokkentse az iranyadd kamatokat. A kamatsav az év folyaman 5,25-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédétt, dm a decemberi
kamatvagast kdvetden a Fed dontéshozéi hangstlyoztdk, hogy az infiacio tovabbra is tul magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni
fogjdk a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mar a Fed el6tt, 2024 juniusdban elkezdte csékkenteni a kamatokat, majd négy lépéshen, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irdnyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kézponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsdkkentési ciklus, az infldciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz
képest, igy maradt tér a kamatkondiciék tovabbi lazitdsara.

A Fed és az EKB mellett szamos mds jegybank lépett a kamatcsdkkentések Utjara. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japén jegybank volt,
ahol az inflacié kitért tébb évtizedes alacsony sévjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, rdaddsul tdbbszor is az év sordn.

A fejlett kétvénypiacokon dsszességében tdbbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiildndsen az Egyesiilt Kirdlysagban, oz
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kirdlysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflaciés és
gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az eldrehozott parlamenti vdlasztasok, illetve az ekoriil
kialakult politikai felfordulas vezetett a kétvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gérog 10 éves lejaratd dltampapir hozama folé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jé

mutatva a piacok bizonytalansdgdt a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

2024. mdrcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 78/2014 (lil. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) mddositdsarol. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezel6k 2024. julius
1-ig voltak kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6] megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezelé megvizsgalta az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatdnak maddositdsat. A médositast az MNB a H-KE-ill-390/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jové.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (ll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott médosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érinté valtozdasai 2024. szeptember 01-léptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Hazai Kétvény Alapra médosult ettél az idéponttdl.

mértékben befolydsolta.

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem mertilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlasi
kételezettség vallalasdval biztositja a befekteték szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdanak teljes dsszege a 2024-es évre
szoléan, régzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2024. év
Régzitett jovedelem dsszesen: 406
Vdltozo jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek széima: 33
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozé jovedelem az éves bénuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felels

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategoéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége [ényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatdsainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
Pétlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodo torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. junius 30-ig @ Munkakéri juttatds

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddé, a térvény dltal elGirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel$ feliilvizsgdita a Javadalmazdsi Politikgjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé mddositasat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba [épésének id&pontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik médositasat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld BizottsGga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabalyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. julius
01. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi médositasa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok:

o 0 szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositasara vonatkozé
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének feliilvizsgalata
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X.

a)

e o halasztdsi id6szak felllvizsgalata
e aKészpénztdl Eltérd Eszkozként haszndlt eszkbzre vonatkozd rendelkezések pontositdsa

e az RBHU Menedzsmentjének déntése alapjan a Munkakdri juttatds, mint valtozd javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe torténé beépitése

Az Alap normdl drazdastdl eltéré arazasa eszkozeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal arazastol eltéré drazdsu eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezel6 hatdrozza meg. A normadl drazdstol eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdjo fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket oz Alapkezel§ alkalmaz az egyedi értékek felillvizsgalatdra. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
drképzésre is. Ezen eszkozok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhasznalva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Az Alapkezelé vezetése a lent felsorolt eszkdzok egyike esetén sem azonositott az adott eszkézék kapesdn a kibocsatohoz, annak
miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolédé extra kockazatot.

Az Alapban 2024.12.31-én meglévs, normal arazdstol eltérd arazdsu eszkdzok:

1)  Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,23%

2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kéd: HU0000653431)
Kitettség: 0,48%

3) BNP PARIBAS 2026/02/26. (ISIN kéd: FR0O0140024H6)
Kitettség: 0,52%

4.) BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kéd: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,69%

5) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kdtvény (ISIN kéd: HU0000363734)
Kitettség: 1,78%

6.) FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN k6d: HU0000360268)
Kitettség: 0,55%

7) Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: XS2447760351)
Kitettség: 0,55%

8) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kod: XS2496319810)
Kitettség: 1,37%

9) MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kéd: HU0000360730)
Kitettség: 0,30%

10) OJB 20317/I JelzGloglevél (ISIN kéd: HUOD00653456)
Kitettség: 0,64%

11} Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kéd: HU0000360441)
Kitettség: 0,28%
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégiq, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egym@ssal.

¢) Az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezelé altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozoan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba térténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamideji dllampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a
médszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

osszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi
megadllapoddas értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhaszndlasi
jogaq, és az Alap adltal alkalmazott tékedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nett6 eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szdmolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 107,44%

XIl. A beszamolasi idészakot érint6, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elész6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurépdaban, de kiiléndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kovetéen, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsdsorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritasban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétSl ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az infldcié (teme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds {iteme 2023-as gyors cs6kkenésének globalis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szamdra a monetdris lazitds folytatasdt. Az amerikai elndkvalasztdst kdvetd
idészak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentdli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésagdnak csokkenése

nyoman, ami elsésorban a névekvé arfolyam ingadozdsban 6ltétt testet.
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A kamatcsékkentés idehaza is folytatodott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkené kamatkiilénbdzet
miatti sérlilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsdkkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengiil6 forint Gsszességében pozitiv hatdssal
volt a hozai lakossag megtakaritasi hajlandésagara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erdés részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentSs tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az (j,
szamos orszaggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegii vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke ltal, amit szamos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dszténzését jeldlték
meg, csakhogy a vdmok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansagot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejl6dé orszagokban
korabban feléplilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra atiranyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozd vamhdbort
erésen negativ hatassal lehet a vildggazdasdag egészére. Ugyanakkor valészindsithetd, hogy az elsé bejelentések elsGsorban targyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozdsok varhatdak a vamok végsd szintjét és a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszamolé készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rdvid id6n bellil bekdvetkez6 szélséséges drfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkdzei
értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének idépontjaig.

A beszamoldsi idészakot kdvetden - bér tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidat elSidézni képes tényezék - az Alapkezel6 vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bar a habords konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kozliliik is elsdsorban az éppen kibontakozé vdmhdbord, valamint és geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. aprilis 28.

S Bh

A ) . . .
Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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