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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Hazai K6tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Hazai K6tvény Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentése 1., I, III., IV., V.,
VL. pontjaiban taldlhaté szémviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatélyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasardl szol6
2014. évi XVLI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszk6zok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatéalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bSvebb leirasat jelentésiink
»A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdamviteli informdcick konyvvizsgdlataért valé feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t5] (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,, A kdnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6lo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az
Alapkezel6 ligyvezetése (a ,,vezetés”) felel6s az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyujté kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az egyéb
informécidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciéknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informécidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kizolt szimviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozOk és kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelOje altal megadott értékelése alapjan torténd elszémolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
Osszeallitisaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az erveényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok kinyvvizsgalatdért valé feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi
Jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, €s lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozés, hogy ezek énmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered®¢é, mivel a
csaldis magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgilat szempontjdbol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kdnyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysigara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kbzzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jelentésben ko6zolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell  véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen  konyvvizsgaléi  jelentésink  datumaig  megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjéak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli inform4cidkat, kiilénds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények mddositasarél szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitisra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsé kontrollnak a koényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 28.

W

Molnér Attila
A Deloitte Koényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007379
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Hazai Kétvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezel neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdld Tdarsasdg neve:
Székhelye:
Kénywvizsgalé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hazai Kotvény Alap
1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vdci Ut 116-118.

Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadé Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy ut 84/C.

Molndr Attila

nyilvanos nyilt végt értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
hosszu kétvény alap

hatarozatlan

Az Alap els6sorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvanosan forgatomba hozott véilalati kétvények és egyéb

elérheté hozamot meghaladé megtérillést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikdlt portfélio dltal

biztositott mérsékelt tdbblet kockazati szint mellett. Az Alap tilnyomoé részt magyar forint eszkdzokbe fektet, de a portfélié részét

képezik forintra fedezett euroban denomindlt kotvények is. Az Alap likvid eszkézeinek legaldbb 20%-Gt a magyar dllam dltal

kibocsdtott diszkont kincstdrjegyekben tartja. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap Gjrabefektetd, azaz a kapott

kamatokat djrabefekteti.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulénap el6tti utolsé kereskedési napon)*

+A" sorozat B" sorozat 1" sorozat ~Q" sorozat Osszesitett netté

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

véltozds Ft vditozas Ft véltozds Ft vdltozds Ft Ft
2024.12.31 5,49% 5,270306 5,49% 5,287432 6,06% 1,298472 6,45% 1156330 27 939198 603
2023.12.29 25,71% 4,995887 25,71% 5012121 2571% 1,224277 26,85% 1,086219 39526 432 619
2022.12.30 -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14780 994 991
202112.31 -9.53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,925000 15 699 488 859
2020.12.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,012500 17 914 071305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1,168186 -0,33% 0,996700 22586 019 833
2018.12.28 -213% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1,122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
2015.12.31 3,61% 4,189324 3,61% 4,189324 12 261034 998

* Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

Az arfolyamvaltozas szdzalékos mértéke a befektetd 3ltal elérhetd vagyonnovekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek dsszefliggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kézolt
hozamadatok nominalisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelii sorozata 2011. junius 01-én, ,I” jelli sorozata 2017. januar 12-

én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
instrumentum |Oevizenom] 1SN kod | Névértek ] Exzkix érveke i

Atruhéah ot éréhkpapirok 36 350 362 150

2028/D MAK MUF HUB000403340 212 820000 190 896 194

2026/E MAK HUF HUDOD040461 1 2000 000 27 368 840

2028/ H MAK HUF 1UC000408 160 2006 030 000 220638 600

227/A MAK HUF HU0000403118 1670 230 000 1583109723

2028/ A MAK HUF HUD000402532 4864 000 000 4911581 128

2028/8 MAK HUF HU0000405583 1600 OG0 000 388 444 000

2029/A MAK HUF HU000020460] 950 000 080 805 429 9%0

2029/8 MAK HUF HN000404926 2000 000 000 2042 133 000

2030/A MAK HUF HUB0N04 33656 1722 410 000 1498 381 581

203UA MAK HUF HUO0002G300 1 1503 980 000 1280762 560

20X/A MAK HUF HUBO00405550 100 000 000 0 600 700

203A MAK HUF HUOO30404744 372 000 000 289 606 800

2004/A MAK HUF HU0000404832 10 600 000 7408 490

2038/A MAK HUF HUDOD0403S5S 64 300 000 45 535 260

2041/A MAK HUF HUOGO0204 165 83910 000 $8 527 896

BNP 280228 HUF FROO140024 18 156 006 000 138 360 000

BNP 280505 HUF FRO01400XCHI 200 000 000 184 191 800

CORDIA261 107 HUF HUO00G35921 1 100 000 000 94247 400

0240228 HUF HLDO00CS 24962 472 020 000 487 408 303

D2£0313 HUF HUB0005249848 1000 000 000 S$87 862 000

D2406826 HUF HU0000524758 800 000 000 776 358 800

£ N0'8 HUF HUO0085343 1 150 000 000 131364 100

ERSTE 260204 EUR ATOO00AVEVA 1200 000 448173 119

£XM 240117 HUF HUB00GIG2157 5000 000 000 §778 5% 000

DX 261002 HUF HUI000A&3023 800 000 030 838044 800

FUTUR 31023 HuF HUB000360288 200 000 000 169 142 400
MPBEU240R26 CTUR HUB00G262983 1 500 000 S83 480 741
MFBEU270829 EUR HU0O00382934 8000 000 3164 156 48

MYMEN 210903 HUF HUI000380730 100 000 900 83 145 000

QB 2031t HUF HUD0008 53456 225 000 000 180 769 275

TP 271005 EUR X5263080326 2000 000 804 428 193
OTPEK2A071S EUR X52022158536 1700 Qo0 635818 169

RAFF251122 EUR X2559379529 1 200 000 481297711

RAF £280620 Hufe 352496319810 350 000 060 389 934 300 698
RAPA HUT HU00007 02758 772 81 N4 3608 241 047 9.0:]
RBCZ FX 2801 EUR X52577033553 1300 000 538 105 848 13
REPAUS240125 EUR ATOO0GAILES 4300 030 184233 301 413
RICHT 310604 HUF HUD000M0024 ¢ 100 000 000 78091 206 020
UNCR 70222 HUF X5244776035 1 150 000 000 152 081 550 0.38
[ Banki egyerdegek 3188909 129 803
Tolydnzdmia - CUR 15610 32 0.04
Folydusdmia - HUF 3173865128 799
Fotvéazémis - USD 3877 0.00
Kovetelésck 63 872 987 0.16)
Fiatindss mylawt 8 872 987 0.16]
&g yéb exxlodiz 5k 381 359 460 u'
Egyé kovetdis ek 331 359 460 0.8
fms oszhds 39 984 303 736 100,63
Kodelczcttség ek -251 024 8%9 - 0.63
Cqyéd kétcesatségni 23302208 080
Hatdrdbs Ogylowk 12 001 684 00)

g Raiffeisen
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP ¢ EVES JELENTES 2024.

iﬁ.‘ﬂeﬂuﬂlﬁq‘glmu
Ne#o estholzératk 24 777 093 013 MWF
Unvok soivno 4958016 09

ju 0 nofto esdhd pértdk 4997381 HWF

Ruaiffeisen Kirviny Map B sorozat

11 853 698 985 HWF
2364339 303
5.013620 HUF

3101313 868 HF
2532423 189

Lasesa MiF |

908 978 HWF
891 710
1086651 MWF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetS oka, hogy mig a beszamolé 2024. januar 31-ig ismertté valt informacidkra éplil, addig a portfélié jelentés
szémai az év elsé forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi allomanyi
adatok alapjan. A kamatoz6 értékpapirok esetében a beszamoléban a 2023. december 31-ig felhalmozott kamattal novelten
szerepelnek a papirok, mig a portfdli6 jelentésben 2024.01.02-ig kerult felszamitdsra a kamat. Az ebbdl addd6 kamat kiillénbség
11.540 eFt. A 2023.12.31-ig és az elsé forgalmazasi napig szamolt folydszamia és dvadék kamatbevétel kiilénbézete 223 e Ft A
beszamoléban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdz6tt kerdilt kimutatasra 75 e Ft, ami a LEI kodok dijanak 2024-2026.évre
vonatkozo része. Ez a netto eszkozérték kimutatasban 78 e Ft. A kotelezettségek kozétt is megjelennek az elsd, mar 2024. évi
forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges 2023. évi kéltségek és kotelezettségek keriilnek
elszamolasra kotelezettségként vagy passziv idSbeli elhatarolasként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél adédd
kilonbdzet 3.784 e Ft A fordulonapi befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavaltas 6sszevont egyenlege) kdvetelés jelleg(i,
ezért a beszamoldban ez az Gsszeg kbvetelésként szerepel. A portf6lio jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltas,
igy a fordulénapi befektetési jegy visszavaltds a kotelezettségek kdzétt szerepel. Az ebbdl adodé eltérés 5.129 e Ft. A
beszamoloban a forward ugyletekhez kapcsol6do dvadék Gsszege az egyéb kévetelések kdzott, masrészt, mint a partner felé
fennalld kotelezettség a kotelezettségek kozott kerlil kimutatasra, ezzel szemben a portfolié jelentésben a pénzeszkdz6k szerepel.

Az ebbdl adédd kiilonbozet a kovetelések és kotelezettségek esetén 181.185 e Ft.

Beszamolo Portfolio jelent és Kilénbdzet (eR-ban)

Sajat toke / Nettd eszkozérték 39725 296 39733219 7983
Kilsnbdzet tételesen:
Ertékpapirok r 36338 82 36 350 362 11540
Szarmazékos (gyletek 51671 51671 0
Pénzeszkdzok 3186 655 3 186 655 0
Kévet elések/ Aktividdbeli elh. 378 258 202429 -175829
Kotelezettségek/ Passzivid. elh. -230 110 -57838 172272
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instrumentum | Devizane | ISIN | Névérték Eszkoz érték | %

Atrvhézhats értékpapirok — 27 371 093 3071 97,98 |
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 12045 198 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 28736 220 0,10
2026/H MAK HUF HU0000406160 2 000 000 000 2149 288 000 7,69]
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1539 893 800 5,51
2028/A MAK HUF HU0000402532 1714 000 000 1756 508 914 6,29
2028/B MAK HUF HU0000405543 1000 000 000 981 745 000 3,51
2020/A MAK HUF HU0000404603 3950 000 000 3395 005 250 12,15
2030/A MAK HUF HU0000403696 3222 410 000 2795708 135 10,01
2031/A MAK HUF HU0000403001 2 003 960 000 1693 478 461 6,06
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2513921 200 9,00
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 280 486 910 1,00
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 249 350 0,03
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2094 356 000 7,50]
2038/A MAK HUF HU0000403555 1264 300 000 841214 648 3,01
2041/A MAK HUF HU0000404165 1283 910 000 825 398 777 2,95
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 146 380 050 0,52
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 194 176 600 0,70]
CORDIA261107 HUF HU0000359211 66 666 668 63461 068 0,23
D250219 HUF HU0000525076 1098 890 000 1091 468 097 3,91
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 134 185 500 048
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 496 764 818 1,78
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 154 906 800 0,55
MNB250109 HUF HU0000626411 500 000 000 499 585 000 1,79
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 662 400 0,30
0.JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 180 025 200 0,64
OTP 271005 EUR XS2698603326 2 000 000 866 794 930 3,10]
OTP 280612 EUR X$2838495542 2 600 000 1120 887 022 4,01
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 384 139 000 1,38
RAIFF300523 EUR X52822443656 700 000 308 737 692 1,1
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 79 433 200 0,28
UNICR 270222 HUF X82447760351 150 000 000 154 436 400 0,55
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 1100 000 497 013 661 1,78
Banki egyenlegek 651571819 2,33 |
Folyészdmla - EUR 12616 398 0,05
Folyészdmla - HUF 638 915 561 2,29
Folyészdmla - USD 39 860 0,00

oveftelesek 6516 046 0,02
%‘Jﬁi‘ﬂ%ﬂ%‘i 6516046" 002

gyéb eszkozol 7 577 202 0,03
Egyéb kovetelések 7627 774 0,03
Osszes eszkoz 28 036 758 368 700,36 |
Kotelezettségek -107 866 690 - 0,36
Egyéb kételezettségek -56 187 013 -0,36)
Hatdridds Ugyletek -45 679 677 -0,16)
Raiffeisen Katvény Alap A sorozaf
Nettd eszkézértek 11 964 248 794 HUF |
Unitok széma 2 269 689 936
Egy jegyre juté netté eszkozérték 5,271314 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkozérték 9 937 919 427 HUF
Unitok széma 1879 176 607
Egy jegyre jutd netté eszkSzérték 5,288444 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat
Netté eszkozérték 6 029 593 351 HUF
Unitok széma 4 642 556 696
Egy jegyre jutd nettdé eszkdzérték 1,298766 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Netté eszkozérték 3 180 678 HUF
Unitok szama 2 750 004
Egy jegyre juté nefté eszkéxértek 1,156608 HUF
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o« EVES JELENTES 2024.

Y]

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet6 oka, hogy mig a beszdmolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélié
jelentés szamai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé
forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2024. december 31-
ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié jelentésben 2025.01.02-ig keriilt felszamitasra
a kamat. Az ebbél adédd kamat kiildnbség 6.798 eFt. A 2024.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szamolt folydszamla
kamatbevétel killonbdzete 104 e Ft. A beszamoldban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kézott keriilt kimutatdsra 48
e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2025-2026.évre vonatkozd része. Ez a nettd eszkdzérték kimutatdsban 51 e Ft. A
kotelezettségek kézott is megjelennek az elsé, mar 2025. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszamol6ban a tényleges 2024. évi kdltségek és kitelezettségek keriilnek elszamoldasra kételezettségként vagy passziv
idébeli elhatarolasként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbél adédé killonbézet 473 e Ft. A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavdltas Gsszevont egyenlege) kételezettség jellegl, ezért a beszdmoléban
ez az Osszeg kotelezettségként szerepel. A portfélié jelentésben elvdlik egymadstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a
fordulénapi befektetési jegy forgalmazds megjelenik mind a kévetelések, mind a kotelezettségek kozott. Az ebbél

adodo eltérés 7.577 e Ft.

Beszdmold Portfélid jelentés Kiilénbozet (eFt-ban)

Sajat toke / Nettd eszkdzérték 27,928,510 27,934,942 6,432
Kiildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 2 27,364,295 27,371,093 6,798
Szdrmozékos ligyletek -39,164 -39,164 0
Pénzeszkdzok 651,364 651,364 0
Kdvetelések/ Aktiv id&beli elh. 152 7836 7,684
Kotelezettségek/ Passzivid. elh, -48,137 -56,187 -8,050
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kdtvény Alap A sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an
Portfolié sszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-an
Egy jegyre jutd nettd eszkdzériék 2025.01.02-dn

4 958 016 096
948 113 447

3 636 439 607
2 269 689 936
11 964 248 794
5,271314

Raiffeisen Kdtvény Alap B sorozat

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2024.01.02-én
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban 16v6 befektetési jegyek 2025.01.02-an
Portfolié sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-Gn
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-6n

2 364 339 303
83 881 009
569 043 705
1879 176 607
9 937 919 427
5,288444

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban 16vé befektetési jegyek 2025.01.02-4n
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n

2532 423 189
2 662 253 516

552 120 009
4 642 556 696
6 029 593 351

Egy jegyre jutd neitd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,298766
Raiffeisen Ktvény Alap Q sorozat

Forgalomban 1év befektetési jegyek 2024.01.02-Gn 891710
2024. évben eladott befektetési jegyek 1914 936
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 56 642
Forgalomban lév befektetési jegyek 2025.01.02-Gn 2750 004
Portfolié Ssszesitett nettéd eszkdzértéke 2025.01.02-Gn 3180 678
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2025.01.02-4n 1,156608
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IV. A befektetési alap 0sszetétele

2024.12.31.

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszk&z érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok v 26 871 508 301~ 96,19
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 12 045 198 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 28 736 220 0,10
2026/H MAK HUF HU0000406160 2 000 000 000 2 149 288 000 7,69
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1 539 893 800 5,51
2028/A MAK HUF HU0000402532 1 714 000 000 1756 508 914 6,29
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 981 745 000 3,51
2029/A MAK HUF HU0000404603 3 950 000 000 3 395 005 250 12,15
2030/A MAK HUF HU0000403696 3222 410 000 2795708 135 10,01
2031/A MAK HUF HU0000403001 2 003 960 000 1 693 478 461 6,06
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2513921 200 9,00
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 280 486 910 1,00
2034/A MAK HUF HUO000404892 10 000 000 7 249 350 0,03
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 000 000 000 2 094 356 000 7,50
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 264 300 000 841 214 648 3,01
2041/A MAK HUF HU0000404165 1283 910 000 825 398 777 2,95
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 146 380 050 0,52
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 194 176 600 0,70
CORDIA261107 HUF HU0000359211 66 666 668 63 461 068 0,23
D250219 HUF HU0000525076 1 098 890 000 1 091 468 097 3,91
EJBFN28/B HUF HUO000653431 150 000 000 134 185 500 0,48
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1 200 000 496 764 818 1,78
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 154 906 800 0,55
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 662 400 0,30
0OJB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 180 025 200 0,64
OTP 271005 EUR X52698603326 2 000 000 866 794 930 3,10
OTP 280612 EUR X52838495542 2 600 000 1120 887 022 4,01
RAIFF280630 HUF X82496319810 350 000 000 384 139 000 1,38
RAIFF300523 EUR XS52822443656 700 000 308 737 692 1,11
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 79 433 200 0,28
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 154 436 400 0,55
WINGHOLD27/1 EUR HU0000363734 1 100 000 497 013 661 1,78
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értéks o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 499 585 000 1,79
MNB250109 HUF HU0000626411 500 000 000 499 585 000 1,79
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 26 871 508 301,00 96,19
Netto eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 11 964 248 794
Netté eszkéozérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 9 937 919 427 100.00
Netto eszkéozérték / Raiffeisen Kotvény Alap 1 sorozat / HUF 6 029 593 351 ’
Nettoé eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 3 180678

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kozott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

A Raiffeisen Hazai Kétvény Alap befektetési politikajanak megfeleléen elsésorban magyar dilamkétvények, valamint kisebb mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozé eszkdzék vasarlasaval alakitja ki portfoliojat.
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakul@sa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 5,026,033
Kapott kamat értékpapirok 2,325,400
Folyészamlakamat 51,880|
Swap lgyletek kamatbevétele 157,165
Arfolyamkiilénbozet 12,667
Ertékpapir értékesités drfolyam nyereség 681,162
Lekotott betét utan kapott kamat 52,814
Forward Ggyletek nyeresége 1,744,945
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1,894,934
Swap {gyletek fizetett kamata 48,919
Arfolyamkiildnbozet 23,654
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 447,956
Forward lgyletek vesztesége 1,374,405
Egyéb bevételek 1,387
Egyéb bevételek 1,387
A mikodési kéltségek 443,767
Bankforgalmi jutalék 82
Alapkezelési dij 405,020
Letétkezelési dij 16,389
KELER dij 2,367
Kénywvizsgdalonak fizetend6 dij 1,369
Szdmviteli dij 2,393
Felligyeleti dij (MNB) 1,435
WARP dij 2,521
Bankkéltség - negativkamat 2,164
LEi kod fenntartdsi kéltsége 27,
Egyéb raforditdsok 30,894
Befektetési alapok kilénaddja 16,172
Egyéb raforditds 14,722
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 2,657,825
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jévedelem 2,657,825
Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 844,781|
Kétvények 825,415
- kamatokbdl, osztalékbol 405,647
- egyéb 419,768
Diszkont kincstdrjegyek 19,366
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 19,366
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2024.

Tékeszamla valtozasai 2024. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Idészak nyitédllomdny

Id6szak zarédallomdny

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 3,186,655 651,364 2.33%
ebbdl lekotott betét 0 0 0.00%
Idészak nyitédllomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Kotvények/jelzdloglevelek 28,858,620 0 25,773,242 0 92.28%
2026/D MAK 193,863 0 12,043 0 0.04%
2026/E MAK 27,366 0 28,734 0 0.10%
2026/H MAK 220,535 0 2,148,246 0 7.69%
2027/A MAK 1,530,826 0 1,539,618 0 5.51%
2028/A MAK 4,909,830 0 1,755,875 0 6.29%
2028/B MAK 988,198 0 981,498 0 3.51%
2029/A MAK 805,326 0 3,394,571 0 12.16%)
2029/8 MAK 2,040,906 0 0 0 0.00%
2030/A MAK 1,496,099 0 2,795,176 0 10.01%
2031/A MAK 1,289,516 0 1,693,122 0 6.06%
2032/A MAK 92,975 0 2,513,193 0] 9.00%
2033/A MAK 289,561 0 280,441 0 1.00%
2034/A MAK 7,407 0 7,248 0 0.03%
2035/A MAK 0 0 2,093,588 0 7.50%
2038/A MAK 45,525 0 841,006 0 3.01%
2041/A MAK 58,514 0 825,188 0 2.96%
BNP 260226 138,342 0 146,362 0 0.52%
BNP 260505 184,165 0 194,149 0 0.70%
CORDIA261107 94,226 0 63,446 0 0.23%
EJBFN28/B 131,364 0 134,165 0 0.48%
EXIM 240117 5,774,150 0 0 0 0.00%
EXIM 241002 837,564 0 0 0 0.00%
FUTUR 310323 169,058 0 154,863 0 0.55%
MVMEN 310903 83,127 0 83,645 0 0.30%
0JB2031/1 180,738 0 179,994 0] 0.64%
RAIFF280630 389,744 0 383,948 0 1.38%
RICHT 310604 78,082 0 79,424 0 0.28%
UNICR 270222 152,033 0 154,388 0 0.55%
ERSTE 260204 444142 0 496,731 0 1.78%)
MFBEU240926 583,314 0 0 0] 0.00%
MFBEU270629 3,163,236 0 0 0 0.00%
OTP 271005 804,182 0 866,519 0 3.10%
OTP 280612 0 0 1,120,610 0 4.01%
OTPBK240715 635,717 0 0 0 0.00%
RAIFF251122 481,078 0 0 0 0.00%
RAIFF300523 0 0 308,657 0 1.11%
RBCZ FX 2601 537,91 0 0 0 0.00%
WINGHOLD27/I 0 0 496,794 0 1.78%
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Idészak zarédllomdny Idészak zaréallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstdrjegyek 3,873,961 0 1,091,468 499,585 5.70%
D240228 467,409 0 0 0 0.00%
D240313 987,862 0 0 0 0.00%
D240626 776,357 0 0 0 0.00%
REPAUS240125 1,642,333 0 0 0 0.00%
D250219 0 0 1,091,468 0 3.91%
MNB250109 0 0 0 499,585 1.79%
Idészak zarédllomdny Idészak zarédllomany

Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 0 3,606,241 0 0 0.00%
RAPA 0 3,606,241 0 0 0.00%
Vagyonelem tddszak nyitéallomany Id6szak nyitéallomdny Megoszlds
Hataridos forward ligyletek 0 -6,714 0 6,516 0.02%
EUR240125FWD 0 39 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -2,258 0 0 0.00%
EUR240327FWD 0 -4,495 0 0 0.00%
EUR250319FWD 0 0 0 5,369 0.02%
EUR250319FWD 0 0 0 967 0.00%
EUR250319FWD 0 0 0 180 0.00%
Swap ligyletek 0 58,385 ~-45,680 -0.16%
SW250204 0 -5,249 -45,680 -0.16%
SW241122 0 63,634 0 0 0.00%
Kovetelések (1] 376,152 0 0 0.00%
Aktiv elhatdroldsok (1] 2,106 0 152 0.00%
Koételezettségek és passziv
idobeli elhatarolasok 0 -230,110 0 -48,137 -0.17%
Osszesen 32,732,581 6,992,715 26,864,710 1,063,800 100.00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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RAIFFEISEN HAZAI KOTVENY ALAP o EVE S JELENTES 2024.

VI. Szarmaztatott iligyletek

Lezart pozicidk 2024. év

.. ., Piaci érték
e . Tranzakcié Tranzakcié et R . . .
Kétésnap Lejarat ; Y Néveérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
fipusa iranya i
devizaban)
2024.12.11 2024.12.19 forward vétel 60,000,000.00 HUF PLN 5,766,300,000
2024.12.10 2024.12.19 forward eladas 60,000,000.00 HUF PLN S,777,400,000
2024.12.10 2024.12.12 forward vétel 60,000,000.00 HUF PLN 5,778,600,000
2024.11.28 2024.12.12 forward eladés 60,000,000.00 HUF PLN 5,751,810,000
2024.11.27 2024.12.05 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,366,010,000
2024.11.27 2024.12.05 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,332,080,000
2024.11.18 2024.11.20 forward vétel 6,216,000.00 HUF EUR 2,545,116,336
2024.11.15 2024.11.21 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,276,245,000
2024.11.14 2024.11.21 forward eladés 13,000,000.00 HUF EUR 5,301,595,000
2024.11.07 2024.11.14 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,296,980,000
2024.11.07 2024.11.14 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,311,085,000
2024.11.05 2024.11.14 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,333,900,000
2024.10.31 2024.11.14 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,312,970,000
2024.10.31 2024.11.07 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,315,570,000
2024.10.30 2024.11.07 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,299,970,000
2024.10.30 2024.11.07 forward vétel 61,000,000.00 HUF PLN 5,716,730,900
2024.10.21 2024.11.07 forward eladas 61,000,000.00 HUF PLN 5,673,696,925
2024.10.08 2024.10.17 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,196,620,000
2024.10.07 2024.11.20 forward eladés 280,000.00 HUF EUR 112,963,200
2024.10.07 2024.10.17 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,223,582,000
2024.10.02 2024.10.10 forward eladés 8,000,000.00 HUF usp 2,885,000,000
2024.10.02 2024.10.10 forward eladds 8,000,000.00 HUF uspb 2,886,160,000
2024.09.30 2024.10.10 forward vétel 16,000,000.00 HUF usp 5,703,712,000
2024.09.30 2024.10.03 forward eladés 15,000,000.00 HUF EUR 5,958,390,000
2024.09.26 2024.10.03 forward vétel 2,000,000.00 HUF EUR 791,405,000
2024.09.24 2024.10.03 forward vétel 26,000,000.00 HUF EUR 10,242,310,000
2024.09.24 2024.09.26 forward eladés 26,000,000.00 HUF EUR 10,236,460,000
2024.09.24 2024.10.03 forward eladds 13,000,000.00 HUF EUR 5,134,870,000
2024.09.24 2024.09.26 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,132,270,000
2024.09.17 2024.09.26 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,135,650,000
2024.09.11 2024.09.19 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,157,815,000
2024.09.09 2024.09.19 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,148,507,000
2024.09.09 2024.09.12 forward eladés 13,000,000.00 HUF EUR 5,145,400,000
2024.09.03 2024.09.12 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,112,770,000
2024.08.12 2024.11.20 forward vétel 8,300,000.00 HUF EUR 3,289,954,000
2024.08.01 2024.08.08 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,139,550,000
2024.07.30 2024.08.08 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 5,131,880,000
2024.07.22 2024.11.20 forward eladas 14,236,000.00 HUF EUR 5,603,830,568
2024.07.22 2024.07.24 forward vétel 14,236,000.00 HUF EUR 5,553,577,488
2024.07.15 2024.07.24 forward vétel 1,000,000.00 HUF EUR 391,260,000
2024.07.11 2024.07.18 forward vétel 12,000,000.00 HUF EUR 4,731,360,000
2024.07.09 2024.07.18 forward eladds 12,000,000.00 HUF EUR 4,740,840,000
2024.06.25 2024.07.04 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,934,900,000
2024.06.24 2024.07.04 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,943,330,000
2024.06.24 2024.06.27 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,940,150,000
2024.06.17 2024.06.27 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,958,750,000
2024.06.10 2024.07.24 forward eladas 1,180,000.00 HUF EUR 464,884,600
2024.05.30 2024.06.06 forward eladas 13,000,000.00 HUF EUR 5,055,938,290
2024.05.28 2024.06.06 forward vétel 13,000,000.00 HUF EUR 4,982,347,500
2024.05.28 2024.05.30 forward eladas 10,000,000.00 HUF EUR 3,830,260,000
2024.05.22 2024.05.30 forward vétel 10,000,000.00 HUF EUR 3,867,175,000
2024.04.11 2024.07.24 forward vétel 1,544,000.00 HUF EUR 606,853,760
2024.04.02 2024.07.24 forward eladds 1,100,000.00 HUF EUR 439,054,000
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T keis T Keid Piaci érték
Kdtésnap Lejarat ra!uc R el Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
tipusa iranya ..
devizaban)
2024.03.28 2024.04.04 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,904,000,000
2024.03.26 2024.04.04 forward eladés 20,000,000.00 HUF EUR 7,918,950,000
2024.03.25 2024.07.24 forward eladas 14,500,000.00 HUF EUR 5,816,095,000
2024.03.25 2024.03.27 forward vétel 14,500,000.00 HUF EUR 5,753,310,000
2024.03.14 2024.03.21 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,891,200,000
2024.03.13 2024.03.21 forward eladas 20,000,000.00 HUF EUR 7,971,600,000
2024.01.31 2024.02.08 forward vétel 20,000,000.00 HUF EUR 7,690,600,000
2024.01.30 2024.02.08 forward eladds 4,000,000.00 HUF EUR 1,558,720,000
2024.01.29 2024.02.08 forward eladds 16,000,000.00 HUF EUR 6,241,600,000
2024.01.29 2024.02.08 forward eladas 16,000,000.00 HUF EUR 6,247,360,000
2024.01.26 2024.02.08 forward vétel 16,000,000.00 HUF EUR 6,191,040,000
2024.01.23 2024.02.01 forward eladés 15,000,000.00 HUF EUR 5,787,450,000
2024.01.22 2024.02.01 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,754,120,000
2024.01.22 2024.01.25 forward eladds 15,000,000.00 HUF EUR 5,746,500,000
2024.01.19 2024.01.25 forward eladds 10,000,000.00 HUF EUR 3,833,300,000
2024.01.15 2024.01.25 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,701,050,000
2024.01.15 2024.01.18 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,693,400,000
2024.01.11 2024.01.25 forward vétel 10,000,000.00 HUF EUR 3,797,700,000
2024.01.08 2024.01.18 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,684,700,000
2024.01.05 2024.01.11 forward eladas 15,000,000.00 HUF EUR 5,660,250,000
2024.01.02 2024.01.11 forward vétel 15,000,000.00 HUF EUR 5,738,100,000
Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:
., .. Piaci érték
. e Tranzakcié Tranzakeié ala o . . . P
Kétésnap Lejarat . g Névérték Deviza 1 | Deviza2 | (elszédmolasi
tipusa iranya 2
devizaban)
2024.11.21 2025.03.19 forward eladas 100,000.00 HUF EUR 41,498,634
2024.11.21 2025.03.19 forward eladds 500,000.00 HUF EUR 207,560,000
2024.11.18 2025.03.19 forward eladds 6,216,000.00 HUF EUR 2,573,647,776
Piaci érték
Kétésnap Lejarat Tranzakcié tipusa Névérték 1 | Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 {HUF)
2024.12.31
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere 426,600,000 HUF 1,200,000 EUR 47,351,483

Az Alapkezel$ a szarmaztatott ligyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, kamatkockdzatanak mérséklésére (kamatcsere-

Gigylet segitségével) haszndlta, illetve révid tava befektetési céllal haszndlta.

Az Alap nem adott kolcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 janiusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak mddositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-11-372/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.02-t6l hatdlyos vaitozasok az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdasi Ggyletek és az Ujrafelhaszndlas dtlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl szélo jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vaitoztatds lehetdvé teszi a fenti Ggyletek kozil a repo / forditott
repo igyletek, illetve vétel-eladds / eladas-visszavdsarlds lgyletek alkalmazasat az Alap kezelése soran (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kdlcsénbe nem adhat és nem vehet).
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2024-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kozvetlen tulajdondban dll. Uj lizletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az elézé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos allomany 12 honap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezel6 piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2024-es év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 jonudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédott a hazai infidcié, majd tébbnyire a
3-4%-o0s savban ingadozott, az éves dtlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kbzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi (tem tobb tényez6 hatdsdra: egyrészt a kedvezd bazishatds kikerillt a képbdl, mdsrészt az élelmiszerarak djra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelddése egyre inkabb begylrdizétt az drakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 koriili szintrdl 410-ig gyeng(ilt 2024-ben. A leértékelddés iiteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gySzelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kévetkeztében
erés6dé dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizdkra, kiildndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasagi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatasara szeptemberben 6,5%-on felfliggesztette kamatcsokkentési cikiusat, igy ésszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irGnyadé ratat. A jegybanki kommunikaciébél egyértelmien kidertilt, hogy aggasztja a
dontéshozokat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tamogatdsa érdekében igyekeztek a tovdbbi kamatcsdkkentésre vonatkozé piaci

varakozdasokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tébb tényez6 mozgatta, egymassal ellentétes hatdst kivaltva. Globalis szinten az amerikai hossza lejaratd
kétvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszu oldaldt is hizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockazati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsokkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratu
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabalyi
kérnyezet dltal teremtett kereslet megkozelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal kerlit feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kdtvénypiac

A pénzromlds (teme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az arnyomds.
Az energia- és élelmiszeraraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, amit elsdsorban a szolgdltatasok relative
magas Gremelkedése magyardzott. Ez killondsen igaz volt az Egyesiilt Alamokra, ahol az Eurdévezet esetében latottakndl magasabb

atarazodds volt megfigyelheto.
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Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamdra, hogy
csokkentse az iranyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyaman 525-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédott, am a decemberi
kamatvagdst kévetden a Fed déntéshozdi hangstlyoztdk, hogy az infldcié tovabbra is til magas, ezért dtmenetileg szineteltetni
fogjdk a lazitasi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mar a Fed el6tt, 2024 juniusaban elkezdte csdkkenteni a kamatokat, majd négy Iépésben, 4%-rél 3%-ra
mérsékelte az irényadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az inflaciés folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban Idtottakhoz
képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovabbi lazitdsdra.

A Fed és az EKB mellett szdmos mads jegybank lépett a kamatcsokkentések utjdra. Ez alél a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az inflécid kitort tdbb évtizedes alacsony savjabdl, lehetvé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta elészdér kamatot

emeljen, rdaddsul tébbszor is az év soran.

A fejlett kétvénypiacokon sszességében tébbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, killéndsen az Egyesiilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiiit Kirdlysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkdbb az inflaciés és
gazdasdagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszdgban az elérehozott parlamenti valasztdsok, illetve az ekdrl
kialakult potitikai felfordulds vezetett a kdtvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejaratd dllampapir hozama folé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire korabban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansdgat a francia belpolitikai helyzet jovojét illetSen.

2. A befektetési politika alakuldsdara haté egyéb tényezok

2024. mdrcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdt sz616 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasdrél. A jogszabaly alapjan a hazai alapkezelék 2024. jalius
1-ig voltak kdtelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezel6 megvizsgalta az
Alap kezelési szabdlyzatanak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. janiusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatanak modositdsat. A modositast az MNB a H-KE-1i1-390/2024. sz. hatdrozataval hagyta jévd.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lil. 7) Korm. rendelettel megallapitott mddosulé
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érint6 valtozdsai 2024. szeptember 01-léptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Hazai K6tvény Alapra médosult ettdl az iddponttél.

mértékben befolyasoita.

A befektetési politikara hat6 egyéb tényezé nem merdilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vallalasdval biztositja a befektetk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
s26l6an, rogzitett és valtozé bontdsban:

Milli6 Ft

2024. év
ROgzitett jovedelem Gsszesen: 406
Valtozo jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szdma: 33
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak, brutté javadalmazasdnak teljes 6sszege a
2024-es idoszakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels vezetés 86
Kockdzatvdllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdast gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évd

befektetési alap kockazati profiljdra 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegti kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jarés kéltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsol6do térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé jovadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakdri juttatds

(egyes munkakéri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal eléirtakon feldli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika fellilvizsgdlata és valtozdasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdlta a Javadalmazasi Politikdjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
valtozott 2024-ben. A Javadalmazadsi Politika elsé médositdsdt a Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika masodik médositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2024. janius 10-én fogadta e), a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. jalius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintll szabdlyzat vdltozdsa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozo
rendelkezésekkel

e amentesitési kiiszob értékének fellilvizsgalata

Raiffeisen
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X.

a)

e a halasztdsi idészak felillvizsgdlata
s aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozd rendelkezések pontositasa

s  az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjdn a Munkakdri juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténd beépitése

Az Alap normdl drazdstél eltéré arazasa eszkozeinek ardanya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Az Alap normal arazastél eltéré arazdsi eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdi Grazdstol eltéré esetekben tdrténé értékelésre vonatkozéan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a modszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek felllvizsgdlatdara. A feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapd
arképzésre is. Ezen eszkozok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezel8 az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel az értékelési eljdras soran.

Az Alapkezeld vezetése a lent felsorolt eszkdzok egyike esetén sem azonositott az adott eszkdzok kapcsan a kibocsatéhoz, annak
miikodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsol6dé extra kockdzatot.

Az Alapban 2024.12.31-én meglévg, normal drazdstol eltérd arazdasu eszkdzok:

1) Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,23%

2) ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kéd: HU0000653431)
Kitettség: 0,48%

3.) BNP PARIBAS 2026/02/26. (ISIN kéd: FRO0140024H6)
Kitettség: 0,52%

4) BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kéd: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,69%

5) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kotvény (ISIN kéd: HU0000363734)
Kitettség: 1,78%

6.) FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kéd: HU0000360268)
Kitettség: 0,55%

7.)  Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kéd: X52447760351)
Kitettség: 0,55%

8.) Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: X52496319810)
Kitettség: 1,37%

9.) MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (iSIN kéd: HU0000360730)
Kitettség: 0,30%

10.) 0OJB 2031/ Jelzdloglevél (ISIN kéd: HU0000653456)
Kitettség: 0,64%

11) Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kéd: HU0000360441)
Kitettség: 0,28%
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b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos j megallapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elSirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében ésszhangban élljon egymassal.

¢) Az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmlt 6t
évre vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba tdrténd besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkézeinek jelentés része hosszabb futamideji allampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutaté szdmitasdnak a
mddszertana 2022 decemberétél megvditozott, ezért a mutaté értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

osszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaték szamitdsahoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé vdaltozasok, a biztositék vagy a tékeattételi
megadllapodas értelmében nyujtott garanciak ajbdli felhaszndldsi
joga, és az Alap altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 107,44%

XIl. A beszdmoldsi idészakot érint6, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurépdban, de kiilonésen a kdzép-kelet-eurdpai régiéban jelentdsen megemetkedtek a
2020. év elejét kévetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kdrnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyoman
pedig kdtvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziitségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétél ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind oz inflacié Gteme, mind a jegybanki szigor szdmottevden csokkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds titeme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiiit az
arnyomds, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szamara a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elndkvdlasztdst kévetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gozdasdagpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésagdnak csokkenése

nyoman, ami elsdsorban a névekvé arfolyam ingadozasban dltott testet.
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A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel pdrhuzamosan viszont a forint jelentds gyengillésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony novekedés), a politikai kockazatok, valamint a csdkkend kamatkiilonbdzet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengllés hatdsara kénytelen volt felfliggeszteni kamatcsékkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassulé, de még viszonylag magas lteme, illetve a gyengiild forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajland6sagdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottak vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utan bekdvetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulencidhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az dj,
szamos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése voit oz Egyesiilt Allamok elndke dltal, amit szdmos
ellenintézkedés kdvetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztdnzését jelditék
meg, csokhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a féleg a fejlédé orszdgokban
korabban felépilt termels kapacitdsokat nem lehet kénnyedén mds piacokra atirdnyitani. Ebbdl kifolydlag a kibontakozé vamhdaboru
er6sen negativ hatdassal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valészintisithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban tdargyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi vdaltozdsok varhatéak a vamok végsd szintjét €s a piaci reakcidkat illetéen is.

A beszamold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén belill bekdvetkezd szélséséges arfolyam ingadozdasokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbol térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdassal
a jelentés készitésének id6pontjdig.

A beszamolasi idészakot kdvetSen - bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk — az Alapkezel6 vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlé eseményt.

Bar a hdaborls konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok,
kdzuliik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbort, valamint és geopolitikai vdltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk
elére, az Alapkezelé jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelents lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozast okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovdbbi kozzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezeld vezetése
ugyanakkor a jévében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2025. dprilis 28.

NS

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Raiffeisen
ALAPOK 20



