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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2024

I. Raiffeisen K6tvény Alap - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdlé Tdarsasdg neve:
Székhelye:
Konyvvizsgdld neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

Raiffeisen Kotvény Alap

1MM-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandcsadd Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Molndr Attila

nyilvanos nyilt végu értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjén harmonizdlt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvénosan forgalomba hozott vallalati kotvények és egyéb
kamatozéd eszkdzok vdasarlasaval alakitja ki portféliojat. Az Alap célja, hogy kdzéptdvon a kozvetlen dllampapir befektetésekkel
elérheté hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfélio dltal
biztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett. Az Alap talnyomé részt magyar forint eszkézokbe fektet, de a portfolio részét
képezik forintra fedezett euroban denomindlt kotvények is. Az Alap likvid eszkdzeinek legaldbb 20%-dt a magyar dllam dltal
kibocsatott diszkont kincstdrjegyekben tartja. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott

kamatokat ujrabefekteti.

3. Az Alap Osszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elétti utolsé kereskedési napon)

+A" sorozat .B" sorozat 1" sorozat ~Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

valtozas Ft valtozas Ft valtozas Ft vdltozas Ft
2024.06.28. 0,97% 5,044507 0,97% 5,060899 1,19% 1,238796 1,43% 1101727 29 854 581234 Ft
2023.12.29 25,71% 4,995887 25,71% 5,012121 25,71% 1,224277 26,85% 1,086219 39526 432 619 Ft
2022.12.30. -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14780 994 991 Ft
202112.31. -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,9250 15 699 488 859 Ft
202012.31. 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1,0125 17 914 071 305 Ft
2019.12.31. 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,9967 22586 019 833 Ft
2018.12.28. -213% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 _ _ 28 298 845 489 Ft
2017.12.29. 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 _ _ 28 088185 410 Ft
2016.12.31. 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 - _ _ _ 14 085 993 511 Ft
2015.12.31. 3,61% 4189324 3,61% 4189324 - _ _ _ 12261034 998 Ft
2014.12.31. 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 - _ _ _ 7 650 669 162 Ft
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2024

Az drfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovébeni
hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jelli sorozata 2011. junius 01-én, ,I"

jelti sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-dan indult.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.01.02.
Instrumentum Dev::une ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %

Atruhézhaté értékpapirok 18 987 351 203 91,68
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 81 754 001 0,39
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 21133 251 0,10
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 13 002 947 0,06
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 42 104 550 0,20
2026/D MAK HUF HUO0000403340 212 820 000 180 265 989 0,87
2026/E MAK HUF HUO0000404611 30 000 000 24 774 780 0,12
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 213 034 200 1,03
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1429 591 189 6,90
2028/A MAK HUF HU0000402532 2 664 000 000 2 687 477 832 12,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 890 715 000 4,30
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 725 418 100 3,50
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 988 681 541 4,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 802 707 182 3,88
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2 460 519 600 11,88
2033/A MAK HUF HUO0000404744 1 874 000 000 1298 700 740 6,27
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 6 600 180 0,03
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 42 951 178 0,21
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 51924 934 0,25
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 124 894 950 0,60
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 166 158 000 0,80
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 87 380 100 0,42
D230927 HUF HU0000524749 3 063 900 000 2992 204 740 14,45
D231004 HUF HU0000524764 600 000 000 585 156 000 2,83
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 117 394 800 0,57
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 410 223 201 1,98
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 148 426 800 0,72
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 76 188 500 0,37
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 164 375 325 0,79
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1700 000 617 643 268 2,98
RAIFF251122 EUR XS2559379529 1200 000 484 368 740 2,34
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 348 634 650 1,68
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 1 300 000 497 753 135 2,40
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 68 627 000 0,33
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 136 564 800 0,66
Banki egyenlegek 2 024 868 350 9,78
Folyészamla - EUR 0 -

Folyészamla - HUF 2024 835778 9,78
Foly6észamla - USD 32 572 0,00
Kévetelések 234 473 606 1,13
Hatarid6s ugyletek 234 473 606 1,13
Egyéb eszkézok 280 615 358 1,35
Egyéb kdvetelések 280 615 358 1,35
Osszes eszkéz 21527308 517 103,95
Kételezettség -817 331 498 - 3,95
Ertékpapir ligyletek elszamolasabdl ereds kotelezettségek -585 149 400 - 2,83
Egyéb kotelezettségek -213 554 956 - 1,03
Hatéaridds ugyletek -18 627 142 - 0,09
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Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézériék

7 362 094 162 HUF
1 607 257 607
4,580532 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

10 036 150 857 HUF
2183 948 208
4,595416 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

3311 262 437 HUF
2 949 921 436
1,122492 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézériék

469 563 HUF
473 574
0,991530 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2024.07.01.
Instrumentum [ Devizane | ISIN Névérték | Eszkdz érték | %
Atruhazhaté értékpapirok 28 540 310 523 95,59
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 11 908 947 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 569 190 0,09
2026/H MAK HUF HU0000406160 2000 000 000 2250 212 000 7,54
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1527 476 864 5,12
2028/A MAK HUF HU0000402532 3214 000 000 3372421274 11,30
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 942 976 000 3,16
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 772 037 450 2,59
2030/A MAK HUF HU0000403696 1722 410 000 1454 775 045 4,87
2031/A MAK HUF HU0000403001 1503 960 000 1245172 099 4,17
2032/A MAK HUF HU0000405550 2800 000 000 2524 670 400 8,46
2033/A MAK HUF HUO0000404744 374 000 000 266 611 884 0,89
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 6 794 600 0,02
2035/A MAK HUF HU0000406624 2800 000 000 2995 753 600 10,03
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 564 300 000 1062 919 950 3,56
2041/A MAK HUF HUO0000404165 1583 910 000 1000 123 540 3,35
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 139 675 800 0,47
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 185 042 600 0,62
CORDIA261107 HUF HU0000359211 83333334 78 686 834 0,26
D241030 HUF HU0000524939 350 000 000 342 896 400 1,15
EJBFN28/B HUF HUO0000653431 150 000 000 128 551 650 0,43
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 467 434 790 1,57
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 156 533 000 0,52
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 3235807 481 10,84
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 81 875 600 0,27
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 176 156 550 0,59
OTP 271005 EUR XS2698603326 2000 000 847 315 403 2,84
OTP 280612 EUR XS2838495542 2 600 000 1028595 128 3,45
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1700 000 689 731 164 2,31
RAIFF251122 EUR XS2559379529 500 000 211 692 524 0,71
RAIFF280630 HUF XS2496319810 350 000 000 364 919 800 1,22
RAIFF300523 EUR XS2822443656 700 000 279 709 338 0,94
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 74 852 600 0,25
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 147 042 450 0,49
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1100 000 442 368 568 1,48
Banki egyenlegek 1 260 526 954 4,22
Folyészamla - EUR 141725 0,00
Folyészamla - HUF 1260 348 551 4,22
Folyészamla - USD 36 678 0,00
Kovetelések 157 331 328 0,53
Hatarid6s ugyletek 157 331 328 0,53
Egyéb eszkozok 189 259 021 0,63
Egyéb kovetelések 189 259 021 0,63
Osszes eszkéz 30 147 427 826 100,98
Kotelezettség -291 775 281 - 0,98
Ertékpapir ligyletek elszamolasabol eredd kételezettségek -195 859 800 - 0,66
Egyéb kotelezettségek -54 215 810 - 0,18
Hatarid6s ugyletek -41 699 671 - 0,14
Raiffeisen
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Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Netté eszkézériék
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

15 577 223 473 HUF
3086 558 153
5,046794 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

11 043 322 296 HUF
2181098 057
5,063194 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap I sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozériék

3 233 083 827 HUF
2608 540 031
1,239423 HUF

Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Netté eszkézériék
Unitok széma

Egy jegyre juté netté eszkézérték

2022 948 HUF
1835193
1,102308 HUF

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én
Portfolié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.07.01-én

4958 016 096

793 205 212

2 664 663 155

3 086 558 153

15 577 223 473

5,046794

Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.01-én

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2024.07.01-én

2 364 339 303
79 584 158
262 825 404

2 181 098 057
11 043 322 296
5,063194

Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én
Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.07.01-én

2 532 423 189
628 236 851
552 120 009

2 608 540 031

3233 083 827

Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2024.07.01-én 1,239423
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 891710
2024. évben eladott befektetési jegyek 943 483
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.07.01-én 1835193
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzériéke 2024.07.01-6n 2 022 948
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2024.07.01-én 1,102308

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap osszetétele

Nagysdgrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 28540310523 95,59
2026/D MAK HUF HU0000403340 12 820 000 11 908 947 0,04
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 569 190 0,09
2026/H MAK HUF HU0000406160 2 000 000 000 2 250 212 000 7,54
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1 527 476 864 5,12
2028/A MAK HUF HU0000402532 3214 000 000 3372421274 11,30
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 942 976 000 3,16
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 772 037 450 2,59
2030/A MAK HUF HU0000403696 1722 410 000 1454 775 045 4,87
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 503 960 000 1245 172 099 4,17
2032/A MAK HUF HU0000405550 2 800 000 000 2 524 670 400 8,46
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 266 611 884 0,89
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 6 794 600 0,02
2035/A MAK HUF HU0000406624 2 800 000 000 2995 753 600 10,03
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 564 300 000 1062 919 950 3,56
2041/A MAK HUF HU0000404165 1 583 910 000 1 000 123 540 3,35
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 139 675 800 0,47
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 185 042 600 0,62
CORDIA261107 HUF HU0000359211 83 333 334 78 686 834 0,26
D241030 HUF HU0000524939 350 000 000 342 896 400 1,15
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 128 551 650 0,43
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 467 434 790 1,57
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 156 533 000 0,52
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 3 235 807 481 10,84
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 81 875 600 0,27
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 176 156 550 0,59
OTP 271005 EUR XS2698603326 2 000 000 847 315 403 2,84
OTP 280612 EUR XS52838495542 2 600 000 1028 595 128 3,45
OTPBK240715 EUR XS2022388586 1700 000 689 731 164 2,31
RAIFF251122 EUR X82559379529 500 000 211692 524 0,71
RAIFF280630 HUF X82496319810 350 000 000 364 919 800 1,22
RAIFF300523 EUR X82822443656 700 000 279 709 338 0,94
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 74 852 600 0,25
UNICR 270222 HUF X82447760351 150 000 000 147 042 450 0,49
WINGHOLD27/I EUR HU0000363734 1100 000 442 368 568 1,48
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott atruhazhaté ériékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 28 540 310 523 95,59
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 15 577 223 473
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 11 043 322 296 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozat / HUF 3 233 083 827 ’

Netté eszkézérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 2 022 948

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kézott vannak dtfedések, egy értékpapir tobb kategoéridba is tartozhat.
A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar dllamkotvények, valamint kisebb mértékben
nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kdtvények és egyéb kamatozé eszk6zok vésarldsaval alakitja ki portfolidjat.

2024 elsé félévének végén a magyar dllampapirok (és magyar dllami garancids vdllalati kotvények) az Alap eszkdzeinek kdzel 77%-6t

alkottdk, mikdzben a vdllalati kdtvények ardnya 18%-ot tett ki. Az Alap fennmarado - korilbeliil 5%-0s - része betét volt.

Raiffei
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V. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé tevékenységi kérében és tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2024 elsé felében. Uj lizletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

A félév sordn az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - a 2023-as erdteljes béviilést kdvetéen - lassuld Gtemben, de
tovabb emelkedett, igy a 2023. év végi 542 milliard forintos dllomdny hat hénap leforgdsa alatt 586 milliard forint folé emelkedett. A

nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2024 juniusdnak végén 4,0% volt.

VI. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

1. 2024 elsé félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjdban 26% kozelében tetézott a hazai éves bdzisu infldcids mutatd, amely ezt kdvetden lassu, majd egyre gyorsuld Gtem(
csokkenésbe kezdett, 2024 janudrjdra pedig elérte a 3,8%-ot. Ezzel kézel hdarom év éta elészor kerllt a Magyar Nemzeti Bank
toleranciasdvjdba a fogyasztéi drindex. Janudrt kdvetéen azonban megdllt az inflacié lassuldsa, ahogy a kedvezd bdzishatds
megsz(nt, a forint nem tudott tovdbb erésddni, a nyersanyagdrak irdnydbdl sem érkezett mdr lefelé haté eré, illetve a gazdasdg is
lassan élénkilni kezdett. A nyomott élelmiszerar-infldciénak koszonhetden az éves drindex egész elsd félévben a 4%-os toleranciaérték
alatt ingadozott, a maginfldciés mutatéban azonban a 2023-ban tapasztalt nagy zuhandst kévetéen fordulat kezdett kibontakozni a
tavaszi hénapokban, ami azt jelzi, hogy a moégoéttes drnyomds a magyar gazdasdgban még mindig erésebb anndl, amit az MNB Iatni
szeretne.

Az MNB az inflacié csokkenésével, illetve a folyd fizetési mérleg egyenlegének javuldsdval pdrhuzamosan folytatta 2023-ban
megkezdett kamatcsokkentési ciklusat, 0sszességében 10,75%-rdl 7%-ra vagva az irdnyadd ratdt. Az MNB végig hangsulyozta, hogy a
pénzpiaci stabilitas kiemelt figyelmet élvez a dontéshozék szemében, ezért - az infldcids kockdzatokat is szem el6tt tartva - az év
mdsodik felére nem maradt nagy tere a tovabbi kamatvdagdsoknak, kell6 mértékl pozitiv redlkamat fenntartdsdt biztosité monetaris
politika lesz indokolt a dezinfldciés folyamat fenntartdsa és a pénzpiaci stabilitds biztositdsa érdekében. Ez utébbi gyakorlatilag azt
jelenti, hogy a jegybank el akarja kerdilni a forint tulzott leértékelédését, amihez kelléen magas kamatokra van sziikség.

A 2023-as jelentds hozamcsokkenést és forinterésodés kdvetden 2024-ben ingadozébbd vdlt a piaci hangulat. A forint gyengliléssel
kezdte az évet, megkozelitve a 400-as szintet az eurdval szemben, mindez pedig a tulzott kamatcsokkentési vdarakozdsok
kiarazéddsdan keresztil hozamemelkedést idézett eld a hazai kétvényekben. A diszkont kincstarjegyek hozama nem vdltozott
érdemben az év elsé felében, mig a 3 éves és anndl hosszabb hdtralevé futamidejli fix kamatozdsu dllampapirok mdsodpiaci
hozamszintjei dtlagosan 60-90 bazisponttal kerliltek feljebb. Az RMAX index értéke 3,6%-kal emelkedett janudr és junius kozétt, mig a

MAX indexé az elvdrthozam emelkedés hatdsdra 0,8%-kal csdkkent.
A nemzetkozi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds a legtdbb orszdgban tetézétt 2022 mdsodik felében, ezt kdvetéen mérséklddésnek indultak az drindexek, ami
2023-at kovetéen 2024 elsé felében is kitartott. Ugyanakkor 2024-ben a dezinflaciés Gtem lelassult, féként az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginflacié esetében, ami elsésorban a keresletérzékeny szolgdltatdsok relative magas dremelkedésének
volt betudhato.

A Federal Reserve az év elsé felében nem vdltoztatott az iranyadd 5,25-5,5%-0s kamatsdvon. Bar az infldcié fokozatosan mérséklédott,
ezzel pedig a jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalébbd tette, hogy a kdvetkezé Iépés nagy valdszinlséggel kamatvagds lesz, a

szolgdltatdsok inflaciéja még mindig meglehetésen magas volt. Ez évatossagra késztette a dontéshozokat, igy a monetdris lazitds

Raiffei
7



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP e FELEVES JELENTES 2024

lehetésége nem kerlilt teritékre. A piaci drazdsok és a Fed kommunikdcidja alapjdén kettd, egyenként 25 bdzispontos kamatcsokkentés

volt valészinlsithet6 az év mdsodik felében.

Az Eurépai Kézponti Bank a kedvezébb inflacios helyzetnek kdszénhetéen juniusban megkezdte kamatcsdkkentési ciklusat, az irdnyadé
betéti kamat 4%-rdl 3,75%-ra csokkent. Az EKB jelezte, hogy a lazitds ellenére 6vatosak lesznek a tovdbbi kamatvagdsokkal,
adatvezérelt izemmaodban, hénaprél-hénapra dontenek majd. A piac itt is tovabbi ketté, egyenként 25 bdzispontos kamatcsdkkentést
drazott junius végén az év masodik felére.

Mivel az inflaciés dinamika a legtébb orszagban a kordbban vértndl lassabb itemben mérséklédott 2024 elsd felében, emiatt pedig a
kamatcsokkentési vdrakozdsok kitolodtak, a kétvényhozamok tébbnyire emelkedtek janudr és junius kozott. A fejlett piacokon
dltaldnossdgban 30-40 bazispontos elvdrthozam emelkedést lathattunk a 3 éves, illetve az anndl hosszabb hatralevd futamidejl

dllampapirok esetében.

2. A befektetési politika alakulasdra haté egyéb tényezok

2024. mdrcius 07-én kerllt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél szo6l6 78/2014 (Ill. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositdsdrdl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelék 2024. jalius
1-ig kotelesek minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdaldsi rendelkezéseknek az dltaluk
kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezel6 megvizsgdlta az Alap
kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatanak
maodositdsat. A médositast az MNB a H-KE-111-390/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott mdédosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érinté vdltozdsai 2024. szeptember 01-lépnek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Hazai Kétvény Alapra médosul ettdl az idéponttdl.

érintette. A befektetési politikara hato egyéb tényez6 nem merdilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérheté. Az Alapkezel6 folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024 elsé felében.
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VIl. Az Alap normal drazastol eltéré darazdasu eszkozeinek ardanyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapoddasok, az
Alap aktuadlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normdl drazdstodl eltérdé drazasu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap netté eszkdzértékét a Letétkezelé hatdrozza meg. A normdl drazdastél eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irGnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezel6 alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A felllvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapu drképzésre is. Ezen
eszkdzok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat felhaszndlva tehet javaslatot
a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards soran.

Az Alapkezeld vezetése a lent felsorolt eszk6zok egyike esetén sem azonositott az adott eszkézdk kapcsan a kibocsadtohoz, annak
mUkodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolodd extra kockdzatot.

Az Alapban 2024.06.28-dn meglévé, normadl drazdstol eltérd drazdsu eszkdzok:

1)  Raiffeisen 280630 HUF BOND (ISIN kod: XS52496319810)
Kitettség: 1,34%
2.) BNP Paribas 260505 vdllalati kétvény (ISIN kod: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,62%
3) 0JB2031/1 Jelzdloglevél jelzaloglevél (ISIN kod: HUD000653456)
Kitettség: 0,59%
4.) Futureal 4% 310327 vallalati kétvény (ISIN kéd: HU0000360268)
Kitettség: 0,52%
5.) UNICREDIT BANK AG. 5.94 270222 vdllalati kétvény (ISIN kod: XS2447760351)
Kitettség: 0,49%
6.) BNP Paribas 260226 vallalati kotvény (ISIN kéd: FR00140024H6)
Kitettség: 0,47%
7.) Erste Jelzdlogbank Zrt. 28/B 2.5 280421 jelzaloglevél (ISIN kéd: HU0000653431)
Kitettség: 0,43%
8.) CORDIAINT ZRT 4.0 261107 (ISIN k6d: HU0000359211)
Kitettség: 0,26%
9.) MVM ENERGETIKA ZRT 3.25 310903
Kitettség: 0,27%
10.) Richter Gedeon Nyrt. 1.75 310604 vdllalati kdtvény (ISIN kéd: HU0000360441)
Kitettség: 0,25%
11.) Wing Holding Zrt. 2027/04/02 kotvény (ISIN kéd: HU0O000363734)

Kitettség: 1,49%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddsok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdazatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymassal.
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c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 daltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdld szintetikus mutatd az alap hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdlt 6t évre
vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa 6sszefiiggésben van azzal, hogy az Alap

eszkozeinek jelentds része hosszabb futamidejli allampapirba keril befektetésre.
Az Alapkezel6 a tdrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdaztatott érték mutatok

szdmitdsdhoz.

VIIl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében
bekovetkez6 valtozasok, a biztositék vagy a tokeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznaldasi
jogaq, és az Alap altal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott tgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2024.06.28-an: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2024.06.28-dn: 118,94%

IX. Tovabbi informaciok

Az Alap nem adott kdlcsonbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2024 els6 felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerz6d6 fél

sincs).

Budapest, 2024. augusztus 23.

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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