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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen K&tvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen K6tvény Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves beszamolojanak konyvvizsgalatat, amely
éves beszdmold a 2023. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkozok Osszesen
39.955.406 E Ft, a targyévi eredmény 2.157.459 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idéponttal végzddo tizleti
évre vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek 6sszefoglaldsat is
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végzoédo lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli trvény™) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felel6sségilink bdvebb leirasat jelentésiink .4
kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,,Alapkezel6) a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimil kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

MeggybdzOdésiink, hogy az éltalunk megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves beszamolojat masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. dprilis 25-én minésités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidok az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezelo vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo elirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,, Vélemeény ' szakaszaban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgédlataval kapcsolatban a mi felelosségilink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kOnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az
Iényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjdn a mi feleldsséglink tovabbd annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé el6irdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamolodjaval €s a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmdra nem ir el® tovabbi kévetelményeket az tizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprol és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezel( vezetése és az irdanyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az Alapra vonatkozo megbizhatod és valds képet adod éves beszamold
elkészitéséeért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akér csaldsbdl, akar hibabol eredé 1ényeges hibas allitastol
mentes €ves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozds folytatdasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a véllalkozds folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Gsszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozéds folytatdsdnak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdmolo kdnyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akdr csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazd fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokti bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal €s a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
Osszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek minosiilnek, ha észszerti lehet az a varakozés,
hogy ezek Gnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyvarorszagon
hatalyos — toérvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kOnyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl ered6 1ényeges hibés éllitas fel nem tarasanak a

kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magédban foglalhat &sszejatszast,
hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belséd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Frtékeljiik az Alapkezeld vezetése dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és az
Alapkezel vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a véllalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmold Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
valo képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban 1évo kapcesolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, minositentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o  Ertékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgdlo ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve az Alapkezel6 éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgélatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.,

Molnér Attila
A Deloitte Konyvvizsgdlo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kit.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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Raiffeisen Kétvény Alap

Kiegészité melléklet

a 2023. december 31-ével végzadd lzleti évre
1. Altaldnos gozdalkoddsi kériilmények

Az Aranypolgdr (1) Nyiltvéga Kétvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1997. oktéber 09-én kerlilt nyilvantartdsba vételre az APTF-nél 629.319.863 Ft
induld sojat tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1Ft. Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

Névvdltoztatdsra keriilt sor a PSZAF 110.081-8/2000. hatdrozata alapjan.

Az Alap Uj neve: Raiffeisen Kotvény Alap, Hatdlybalépés napja: 2000. szeptember 07.

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizdlt, 1Ft névértékd, névreszdld befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jeldlésiik A" ,B", 1" é5,Q".

Az A" és ,B" sorozatil befektetési jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték megvasarolhatjdk, az ,I* és Q" sorozatba tartozd befektetési jegyeket
kizarolag szakmai befekteték vasarolhatjak.

Az Alap nyilvdnos forgalombahozatalat engedélyezd PSZAF hatdrozat szama és kelte:

#A" sorozat: 110.081/1997., 1997. szeptember 25.

«B" sorozat: KE-1II-433/2010., 2010. oktdber 27,

«I" sorozat: H-KE-111-790/2016., 2016. november 16.

+Q" sorozat: H-KE-III-403/2019., 2019. jdlius 02,

Az Alap atalakuldsa:

Az MNB H-KE-II-790/2016 sz. hatarozatéban engedélyezte az Alap 2016.12.20. napjaval az AEKBV-iranyelv alapjdn harmonizalt értékpapir

alappa térténd atalakuldsat.

Az Alap dtalakuldsénak elsddleges célja az volt, hogy a Kbftv, 80. § (1) bekezdése alapjan az Alap Kbftv. 67. § (1) bekezdés ) pontja szerinti jellemzéjének
megvdltoztatasaval az Alap oz dtalakulds napjaval ABAK-irdnyelv alapjén harmonizélt alapbdl AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizélt alapra valtozott.

Az Alap atalakuldsa lehetéséget biztositott a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. szamara, hogy még kedvezibb értékesitési feltételek mellett mikadtesse
tovabb oz Alapot tekintettel a jogszabalyi vdltozdsokra (a 2004/39/EK irdnyelv és annak 20M-ben kidolgozott médositdsa, a MIFID Il elvdrdsainak
megfeleléen). Tette mindezt Ugy, hogy oz dtalakuldst kévetden az Alap kezelésében vdltozdas nem tértént, sét az AEKBV-iranyelvnek megfelelve a
lakossagi befektetési alopokra vonatkozd még szigorlbb, egységes eurdpai szabdlyok kovetése a befektetdk érdekeit oz eddigieknél is jobban védte.

Az Gtalakulds sorén véltoztak az Alap befektetési politikdban foglalt befektetési korldtai, annak érdekében, hogy az Alap megfelelien az AEKBV alapokra
vonatkozo torvényi eléirasoknak.

Az Alap az dtalakuldssal egyidejdleg dj, ,I" jell, szakmai befektetéknek szdnt befektetési jegy sorozatot inditott. MNB hatdrozat szama: H-KE-1II-790/2016.
Az MNB 2019.07.02-i H-KE-1lI-403/2019.5z. hatdrozatdbaon engedélyezte az Alap "Q" sorozatdnak elinditdsat. A ,Q" sorozatba tartozé befektetési

jegyeket kizérélag szakmai befekteték vasdrolhatjak.

Az Alap mdgdtt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt garddja all.

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatdk.

Az Alap konyvvizsgdlattal aldtdmasztott éves beszdmoldjat és éves jelentését az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetdsége

a kdvetkezé: https://alapok.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult Simon Péter Janos 20T Budakaldsz, Marton Aron u. 27/A.
Varadi Zoltan 117 Budapest, Bird Laszlé Jézsef krt.15. B Iph 4.em 1a
F6 forgalmazd: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci ut 116-118,

Az Alap kdnyvvizsgdlatra kotelezett.

Kényvvizsgdlo tarsasdg: Deloitte Kbnyvvizsgdlo és Tandcsadd Kft.

Bejegyzési szam: 000083

Cim: 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Ot 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgdlo: Molnar Attila

Bejegyzési szam: 007379

A szamviteli szolgdltatds kdrébe tartozé feladatok

irdnyitasaért felelds személy: Liebszter Monika 1204 Budapest, Kolozsvar u. 12,
Regisztracios szam: 163363
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2. Befektetési politika

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetési jegyek zavartalan visszavéltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva, korlétozott téke- és hozamkockdzat felvallaldsa
mellett hosszabb tavon - a befektetési politika dltal lehetévé tett - maximdlis mértékd tékendvekményt érjen el.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes tékendvekmeénye az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen, az Alap estleges
megsz(inéséig Ujrabefektetésre keriil. Az Alapnak nem céljo az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem
tarsadalmi jellemzoket elémozditd céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett céljo oz SFDR-rendelet, illetve a Taxondmia rendelet szerinti fenntarthato befektetések,
illetve kérnyezeti szempontbdl fenntarthotd befektetések megvaldsitdsa. Az Alapkezeld az Alap befektetési ddntéshozatali folyamataiba a fenntarthatésagi kockdzatok
kezelését integrdlja, igy az Alap megfelel az SFRD rendelet 6. cikkének.

Az Alop a térvény adta lehetfségek figyelembe vételével elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvénosan forgalomba hozott, vallalati
meghalado megtériilést biztositson oz Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikdlt portfdlié dltal biztositott mérsékelt tobblet kockazati szint mellett.

Az Alopkezeld az Alap optimalis mikodése érdekében 5%-os célaranyt hatdroz meg az Alap eszkdzeinek ardnyaban a mikddési likviditas tekintetében.

A portfolié ezen része deklardltan a nopi befektetési jegy forgalomhoz, illetve a napi kereskedéshez sziikséges fedezet biztositasanak céljat szolgdljo. A fenti céllal

Az ezen céllal tartott eszkdzok legalabb 20%-at az Alapkezelé o magyar dllam dltal kibocsatott diszkont kincstarjegyekben tartja.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnaok megfeleléen fedezeti és befektetési céli szarmaztatott ligyletet is kdthet, amely a portfolio hatékony kezelésének céljat szolgalja.

Az Alap a kévetkezo eszkozkategariakba fektethet:

1. Allampapirok
2. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: Nem Allampapir-kibocsatd dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, melyek szabdlyozott piacra bevezetett
vagy forgalmazott, illetve EGT-dllam egyéb rendszeresen miikodd, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhatéd értékpapirok.
Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektethet, amelyek
a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhazhato értékpapirok,
b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikddo, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacdn forgalmazott atruhdzhaté értékpapirok,
c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, rendszeresen miikdds, elismert, nyilvanos és szabdlyozott piacan
forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok,
d) egy éven belill forgalomba hozott atruhdzhato értékpapirok, feltéve, hogy
- a forgalomba hozatali feltételek kotelezettségvallaldst tartalmaznak arra, hogy a kibocsato kezdeményezi az értékpapirok valamely, a
fenti a), b) vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacra illetve kereskedési platformra térténd bevezetését, és
- a bevezetés a forgalomba hozataltél szdmitott egy éven beliil megtorténik.
3. Kollektiv befektetési értékpapirok:
Olyan nyilt &s zdart végli befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési
politikdjahoz hasonld befektetési politikdval rendelkeznek.
Az Alap az ezen eszkdzkategoridn belil kizardlag az aldbbi eszkdzokbe fektethet be:
a) AEKBV dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvénosan forgalomba hozott nyilt végl értékpapirok, feltéve, hogy:
- az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjan prudencidlis feliigyelet hatalya alatt dll, és ez a pénzlgyi kbzvetitérendszer fellgyeletével
kapcsolatos feladatkdrében eljdro Magyar Nemzeti Bank megitélése szerint egyenértéki a kdzosségi jogszabdlyokban megdllapitott feliigyelettel,
és a hatosagok kdzotti megfeleld egylttmikodés biztositott,
- az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV befektetési jegyei tulajdonosai
szdmdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkdzok elkiilonitett mddon vald kezelésére, o hitelfelvételre, a kélesdnnyujtdsra, valamint oz
atruhdzhato értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarlasaira vonatkozd szabdlyokat
- az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések készlilnek, amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és
forrasok, a bevételek és a raforditasok, valamint oz elszdmoldsi idészakban végzett tevékenységek felmérését.
4. Az Alap befektetési jegy forgalmazashoz és a kereskedéshez szlikséges likviditdsat biztosito eszkdzok:
Az Alap befektethet szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkdzokbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a kibocsaté a befekteték
és megtakaritasok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy
- ezeknek a pénzpiaci eszkdztknek a kibocsatdja vagy garanciavéllalaja kdzponti, regiondlis vagy helyi hatdsag, vagy valamely tagallam kbzponti
bankja, oz Eurdépai Kézponti Bank, az Eurdpai Unid vagy az Eurépai Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szovetségi dllam esetében
a szovetséget alkotd tagdllamok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja,
- ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vdllalkozas bocsatotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjat a fenti a), b) vagy c) pontban meghatdrozott
szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,
- a pénzpiaci eszkdzok kibocsatoja vagy garanciavallaldja olyan személy, amely a kézdsségi jogszabdlyokban megfogalmazott feltételeknek
megfeleld felligyelet hatdlya alatt éll, vagy amely a Feliigyelet megitélése szerint legalabb a kdzosségi jogszabdlyokban megdllapitottal
egyenértéki prudencidlis szabdlyok hatdlya alatt dll és azoknak megfelel, vagy
- a pénzpiaci eszkGzoket a Feligyelet dltal felligyelt intézmények bocsatottdk ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapirokba torténé befektetésekre
meghatarozott befektetd-védelem vonatkozik, és a kibocsato induld tékéje és téketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvény szerint bemutatjo és kdzzéteszi éves szamviteli beszamolodit, tovabba a kibocsatd kifejezetten a csoport finanszirozasaval
foglalkozik olyan vallalkozdscsoporton beliil, amelynek egy vagy tébb tagja tézsdére bevezetett guzdasagi tarsasdg vagy intézmény, vagy

banki likviditasi keretbdl részesuld értékpapirrd alakitott eszkdzdk finanszirozdsat végzi.
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5. Bankbetét:

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6ld vagy felmondhato, legfeljebb 12 hénapos lejarata betétek, feltéve, hogy a hitelintézet létesitd okirat szerinti
székhelye valamely tagdllam teriiletén taldlhato, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye nem egy tagdllam teriiletén taldlhatd, olyan prudencidlis
szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek a Feliigyelet megitélése szerint egyenértékiiek a kézdsségi jogszabalyokban megdllapitott eldirasokkal,

6. Szarmaztatott Ugyletek:

Az Alapkezel6 az Alop nevében szdrmaztatott Ggyletet kizdrdlag a befektetési cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céljat
szolgdlva kothet. Szarmaztatott Ugylet kothetd a kockazatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicio), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

Mivel oz Alap megcélzott kockdzati szintje kdzepes, a fedezeti (kockazatcsokkentési) céllal kétott szarmaztatott lgyletek fognak dominéini.

A fenti a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piocon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleértve az ezekkel egyenértékd
készpénz-elszdmoldast eszkbzdket, tovabbd a tézsdén kivilli, nem szabvanyositott szarmaztatott pénzigyi eszkdzok {a tovabbiakban: OTC
szarmaztatott Ggyletek), feltéve, hogy

- ezen OTC szarmaztatott ligyletekben részt vevé lzletfelek prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt dllé és a Feliigyelet dltal engedélyezett
kategoridkba tartozo intézmények, tovabba

- ezen OTC szdrmaztatott Ggyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelése biztositatt és az AEKBV kezdeményezésére egy ellentételezd

lgylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhaték, felszamolhatok vagy lezdrhatdk.

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozdan az Alap eszkdzeinek aranydban:

Portfolié elem Maximdlis és minimalis ardny
Max Min Terv
Allompapirok 8sszesen 100% 0% 80%
Szabdlyozott  pi
zabdlyoz ploc.ru beve'zetett 100% 0% 80%
vagy forgalmazott dllampapirok
EGT-allam egyeb rendszeresen|
mukodo, elismert, ilvanos,
] |. E‘ nyilvanos, 100% 0% 0%
szabdlyozott piacdn forgalmazot
[allamoagpirok
Egyéb dllampapirok 100% 0% 0%
Egyéb hitelviszonyt testesitd
ar i 100% 0% 15%

értékpapirok dsszesen

Szabdlyozott piacra  bevezetett
vagy forgalmazott hitelviszonyt| 100% 0% 20%

megtestesitd értékpapirok
T egyeﬁ rendszeresen

miikédo, elismert, nyilvanos,

szabdlyozott piacdn forgalma-zott 100% 0% 0%
hitelviszonyt megtestesitod

jarsinc oot —

I?gy'eb h!telwszonyt megtestesitd 100% 0% 0%
ertékpapirok

Rz _ Alup _ berektetesi  Jegy,

forgalmazéshoz és a

kereskedéshez szilkséges 40% 0% 5%
llikviditdsat  biztosité  eszkozok|

S i

Betét 40% 0% 0%
Forint betét 40% 0% 0%
Deviza betét 40% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szdrmaztatott Ggyletek 200% -200% 0%

Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alap nem nydjthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet, Ez a tilalom nem venatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdzok vasarldsara,
Az Alap nem kothet fedezetlen eladdsi Ggyleteket.

Az Alap értékpapirkdlcson tgylet keretében nem vehet és nem adhat kdlcsdn értékpapirt.

Az Alap 0%-o0s célardny mellett minimdlisan 0%-os ardnyban, maximalisan 100%-os ardnyban fektet a befektetési jegyek pénznemétdl eltérs devizaban

(els6sorban eurdban és dolldrban) denomindlt eszkdzékbe.

3. szamviteli politika 6sszefoglaldsa

3.1 Szdmviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C térvény (Szt.), a kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes
pénzigyi targyl térvények médositasardl szald 2014. évi XVI. Térvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szald 215/2000. (XI1.11). Korm. rend. eldirdsai alapjan és a Magyarorszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli
elvekkel 6sszhangban késziti.

Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves beszamolat készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészité melléklet és a cash-flow
kimutatas,

Jelentds 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonbdzé ellendrzések sordan, egy adott (izleti évet érintéen (évenként kildn-kilan) feltart
hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd - értékének egyiittes (elbjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds dsszegl a hiba, ha a hiba feltdrdsdnak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen -
megallapitott hibak, hibahotasok eredményt, sajat tékét ndveld-csokkentd értékének egylittes (elbjeltdl filggetlen) 6sszege meghaladja oz ellendrzétt

Uzleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millio forintot, akkor az 1 millia forintot.
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Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek dsszefoglaldsat és oz értékelési eljérasokat az aldbbiakban mutatja be.
Az Alap a beszamoldé szempontjabdl kivételes nogysdglnak tekinti azon bevételeket és kindasokat, melyek éves szinten a mérlegféosszeg 2 szazalékat
meghaladjdk, valamint kivételes eléforduldsunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el§zé évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos

(izletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kinddsokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszdmold sorndl részletezi.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

Az éves beszamold magyar forintban késziilt és ezer forintban (eFt) kerllt kimutatasra.

A mérlegkészités datuma: 2024. jonudr 31.

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertetése

Az értékelési eljarasokndl - a Szamviteli torvény, és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjdn - az Alap Szamviteli politikdjaban régzitettek az irdnyaddak.

Az Alap oz eszkdzeirdl részletes nyilvantartast vezet, oz értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen torténik.

Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kilonbdzetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenill a tékendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Ertékelés o nem kamatozd értékpapirokra:

Az Alap oz éves beszamoléban oz értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban régzitettek alapjén oz utolsé munkanapi piaci drfolyamon értékelte, mely

a targyévben 2023. december 29-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ar 2023. december 29-re, oz utolsé elérhetd piaci drat alkalmaztuk az eszkdzdk piaci értékének
meghatarozasahoz.

A kdtvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csékkentd tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladdsi arban foglalt felhalmozott
kamat bevételként jelentkezik. Az év végi atértékeléskor o megszolgadlt kamatot értékelési kildnbdzet tartalékaként szdmolja el az Alap az értékpapirok értékkildnbozetével
szemben. Az éves beszamolo elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Kormdnyrendelet 5. § (8) bekezdésével dsszhangban a vevé,
az adés mindsitése alapjan az lizleti év mérlegfordulénapjdn fennalld és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett, harom hdnapon tdli lejaratd
kévetelésnél (ideértve a hitelintézetekkel, pénzligyi vallalkozdsokkal szembeni kveteléseket, a kdlcsdnként, az eldlegként adott dsszegeket, tovabba a bevételek

aktiv iddbeli elhatdrolasa kézott [évé kovetelésjellegl tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszdmolni - a mérlegkészités idépontjaban rendelkezésre dllo
informdaciok alapjan - a kovetelés kdnyv szerinti értéke és a kivetelés varhatoan megtériils dsszege - veszteségjellegi - kiilénbdzet sszegében az egyéh
raforditdsokkal szemben, ha ez a kiildnbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds dsszegl.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértékre szolo kdveteléseket, ill. a devizakdtelezettségeket azok bekeriilésekor MNB deviza arfolyamon szémitott
forintértéken veszi fel a kdnyveibe - o forintért vett devizaeszktzoket az érte fizetett forintdsszegben - és a szdmviteli politikdban régzitett modon, az értékelés napjdn
a devizaeszkozdk és -kitelezettségek kdnyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kozotti klilonbozet dsszevont

egyenlegét az eredménykimutatdsban szémolja el.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltasa a kezelési szabalyzatban elbirtak szerint térténik.

A forgalmozds névértékben az induld tékét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adddo - killonbozet a tékendvekményt

vdltoztatja.

A portfdlio elemeinek értékelése:

Elsédleges forgalmazai rendszerben szerepld Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok:
Az elsédleges forgalmazdi rendszerben szerepl, oz elsédleges forgalmozok kételezd drjegyzésébe bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét
az AKK dltal nyilvénosséagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kézép arfolyam alapjan, az idéaranyas felhalmozatt
kamattal ndvelve kell értékelni. A szdmitdshoz oz értékelés napjdn - vagy annak hidnydban oz értékelést megelézé, oz értékelés napjdhoz legkdzelebbi napon - az
AKK dltal kbzzétett adatokat kell alkalmazni.
92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamidejd dllompapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjdn, kitvények esetében az idéardnyos — T napig -
felhalmozott kamattal ndvelve kell meghatdrozni.
Az elsddleges forgalmaz6i rendszerben szerepld, az els6dleges forgalmazok kdtelezd drjegyzésébe nem bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb
hatralévd futamideji dllompapirok az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kdzépértéke és a T napig megszolgalt
idéaranyos kamat dsszegeként kerilnek értékelésre.
Amennyiben az adott értékpapirra T-1napon az elsédleges forgalmazok drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolso elsédleges forgalmazéi arjegyzés

keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd dr és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat Gsszegeként kerlilnek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld Magyar Allam  dltal kibocsatott forintban denomindlt dllampapirok
Az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hdtralévé futamidejd dllampapirok T napra vonatkozo drfolyamat az AKK 3 hénapos
referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatdrozni.

A 92 napndl hosszabb hétralévd futamidejd dllampapirok T napra vonatkozo arfolyamat a kdvetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam dltal kibocsatott nem forintban denomindlt allampapirok, illetve a kiilfldi allampapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szerepl6 dllampapirok piaci értékét oz adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacon kialakuld,
Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhato adatszolgdltato dltal kbzzétett T-1 napi zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan oz adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy OTC piacakrdl drfolyamkézlés
nem hozzafeérhetd, a fenti szamitasokat oz utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.
Amennyiben az adott értékpapirokra nettd arfolyamot kbzélnek, és igy az utolsd napi zaro-arfolyam nem tartalmazza oz elézd kamatfizetés ota a T napig felhalmozott
kamat dsszeget, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjan kerdl kiszamitdsra, gy az adott értékpapirok piaci értékének

meghatdrozésakor a T napig felhalmozott kamat dsszegét hozza kell adni az adott értékpapirok nettd arfolyamértékéhez.
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Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacénck tekinthetd tézsdén
vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhatd adatszolgdltato dltal kozzétett T-1napizdrédrfolyam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni. Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyomot kdzdlnek, és igy az utolséd napi zaré-arfolyam nem tartalmazza oz eldzé kamatfizetés ota
a T napig felhalmozott kamat Gsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netto arfolyam alapjan keril kiszémitdsra, Ugy oz adott értékpapirok

piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni oz adott értékpapirok nettd drfolyomértékéhez.

Tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgaltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k6zdlt T-1zard arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb

t6zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tdzsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdsarldsra kerdlt.

Nyilvénos nyilt vég kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvénos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsdtott befektetési jegyek T napra vonatkozd értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja altal
kozzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.
Kiilféldi nyilvanos nyilt végl befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy

BLOOMBERG - dltal kdzdlt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Nyilv@nos zart végu kollektiv befektetési értékpapirok

A tézsdén kereskedett alapak (ETFs) értékelésével megegyezd modon,

Betét
A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell ndvelni. A Netté eszkozértéket a ldtra sz616 betétek kapcsan oly modon kell T napra

megdllapitani, mintha azokat oz Alapkezeld T napon likviddlnd.

Szérmaztatott igyletek

Tézsdén kivili hatdridds vételi és eladdsi megdallapodasok (forward)
A mogottes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szereplé vételi / eladdsi drfolyam jelenértékének a killdnbdzetével egyezik meg

Deviza forwardok és swapok
Az adott devizapdrra vonatkoz6, Bloomberg vagy mas professziondlis adatszolgaltatd dltal sztenderd lejaratokra kézolt FX swappont jegyzésekbdl linedris interpoldcidval
kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni oz aznapi MNB drfolyamhoz. Ezt kbvetéen a forward kotési arfolyam és a kiszamolt
aktualis piaci forward drfolyam kiilonbsége adja oz iigylet jovéértékeét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelelé bankkdzi kamatlabbal kapjuk az
Ugylet aktudlis értékét.

Kamat swapok: a Bloomberg dltal felkinalt arazasi modell.

Tdzsdei hataridds tigyletek (futures)
Tézsdei hatdridds vételi ligyletek esetén a pozicid értéke az alaptermék lejaratkori idépontra felkamatoztatott értékének (elméleti hatdridds dr) és a hatdridés Ggylet kotési
arfolyamanak a kiildnbségeként addédik, forintra atszamitva. Tézsdei hatdridds eladdsi ligyletek esetén a pozicio értéke az ligylet kitési arfolyamdnak és oz alaptermék
lejératkori idopontra felkamatoztatott értékének a kiilonbségeként adodik, forintra dtszamitva. Az aloptermék felkamatoztatdsa soran figyelembe kell venni az aluptermék
hozamfizetését és az alaptermeék devizdjaban denomindlt dllamkoétvényekbdl becsiilt hozamgdrbe megfeleld pontjat.

Repo és forditott repo lgylet
Passziv {forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repd targyat képezd eszkdz értékét a portfolio értékébe beszamitani. A megvasdrolt értékpapir vételi drat és
az eladdsi és a vételi dr kdzotti kildnbdzet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi ar kdzotti drfolyam-kiilénbozet T-1napig szamolt
idéaranyos részét kell a forditott repd Ggylet T-1napi piaci értékének tekinteni.
Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasarlds): az Ugylet targyat képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkbzre érvényes értékelési elvek alapjén T-1napra sza-

molt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovébbd kbtelezettségként be kell dllitani oz eladdsi drat, valamint a vételi és oz eladdsi dr kilénbdzetének T-1napi iddardanyos részét.

A kbtelezettségek értékelése
Az Alap T értékelési napon fenndlld kdtelezettségei oz aldabbi médon keriilnek meghatdrozasra:
- az Alap létrehozdsdval kapesolatos koltségek - amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli - az Alap elsé Gzleti évében egyenletesen elosztva keriilnek
az Alapra terhelésre
- az Alapot terhel6 és folyamatosan felmerdil6 koltségek és dijak idéaradnyosan keriilnek az Alapra terhelésre

- az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontjaban keriilnek az Alapra terhelésre.
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4. A mérleghez és eredménykimutatashoz kapcsolédo megjegyzések

4.1 Informdcick az Alap portfdlicjdrol

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utolsd napjan érvényes értékpapir arfolyamon keriilt kimutatasra.
Az Alap a ra vonatkozd, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

A/ Diszkont kincstdrjegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kil kamat Ert.kiil egyéb Ssszeg eFt-ban
D240228 HUF 462 664 0 4745 467 409
D240313 HUF 982 003 0 5859 987 B62
D240626 HUF 764383 0 1974 776 357
REPAUS240125 EUR 1642544 0 =21 1642333

3851594 0 22367 3873 961

B/ Kétvények - jelzdloglevelek

Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ert.kdl. kamat Ert.kiil. egyéb Ssszeg eFt-ban
2026/D MAK HUF 226 M 144 -33192 193 863
2026/E MAK HUF 29903 mnm -2 848 27 366
2026/H MAK HUF 198 613 3686 18234 220535
2027/A MAK HUF 1319345 8900 202581 1530 826
2028/A MAK HUF 4 477 025 60212 372593 4909 830
2028/B MAK HUF 759 642 34795 193761 988198
2029/A MAK HUF 744218 11524 49 584 805326
2029/B MAK HUF 2004 930 24 006 11970 2040 906
2030/A MAK HUF 1567 504 18 636 -90 041 1496 099
2031/A MAK HUF 1279 539 9348 629 1289 516
2032/A MAK HUF 81452 480 1043 92975
2033/A MAK HUF 228 816 5843 54882 289 561
2034/A MAK HUF 9245 18 -1956 7407
2038/A MAK HUF 38166 343 7016 45525
20471/A MAK HUF 47343 1719 9 452 58 514
BNP 260226 HUF 149 234 2709 -13 601 138 342
BNP 260505 HUF 200000 3279 1914 184 165
CORDIA261107 HUF 86 988 590 6648 94226
EJBFN28/B HUF 151919 2603 -23158 131364
EXIM 240117 HUF 5023125 760 550 -9525 5774150
EXIM 241002 HUF 802320 21158 14 086 837 564
FUTUR 310323 HUF 190 301 6186 -27 429 169 058
MVMEN 310903 HUF 97 966 1056 -15895 83127
0JB2031/1 HUF 203 009 1076 -23347 180738
RAIFF280630 HUF 350 000 17 570 22174 389744
RICHT 310604 HUF 89 378 1004 -12300 78 082
UNICR 270222 HUF 150 000 7 616 -5583 152033
ERSTE 260204 EUR 429 014 5191 9937 444142
MFBEU240926 EUR 582327 7816 -6 829 583314
MFBEU270629 EUR 306014 50159 52963 3163236
OTP 271005 EUR 774526 1146 18510 804182
OTPBK240715 EUR 628 628 8639 -1550 635717
RAIFF251122 EUR 488 556 4283 -11761 481078
RBCZ FX 2601 EUR 519 077 33609 -14775 5379
Osszesen 26 989134 1126 325 743 161 28 858 620
C/ Befektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eFt-ban Ertkiil. kamat Ert.kill. egyéb §sszeg eFt-ban
RAPA HUF 3600000 ] 6241 3606241
Osszesen 3600 000 0 6241 3606 241
Ertékpapirok dsszesen 34440728 1126 325 771769 36 338822
D/ Hatdridds ligyletek
Az Alap forward (igyleteken dsszevontan 2023-ban 963.931 e Ft nyereséget, mig 2022-ben 9.274 eFt veszteséget realizdlt.
Az Alap 2023.12.31-én oz aldbbi dsszeg(i és lejaratd nyitott hatdridds eladdsi Ugyletekkel rendelkezik:

Szerzddés szerinti Kdvetelés Kotelezettség

Megnevezés / ligylet tipusa Devizanem dsszeg devizdban forduldnapi értéke (HUF)  forduldnapi értéke (HUF) Piaci érték (HUF)
EUR240125FWD/ eloddsi EUR 4300 000 1653178 000 1645 954 000 39 469
EUR240327FWD/ eladdsi EUR 5000000 1936 010 000 1913 900 000 -2258 045
EUR240327FWD/ eladasi EUR 9500 000 3678210 000 3636 470 000 -4 494 765
Forward ligyletek dsszesen 7 267 398 000 7196 264 000 -6713341

A nullas szamlaosztalyban keriil kimutatdsra o forward ligyletekbdl szarmaozo kivetelés és kitelezettség forduldnapi értéke.

Az Alap futures (igyleteken dsszevontan 2022-ben 6.572 e Ft nyereséget realizdlt, 2023-ban nem voltak futures (igyletek.
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Az Alap 2022-t6l swap (IRS) kamat- és tékecsere lgyleteket kotott.

Ezen iigyletek esetében a lejdratkori tékecserébdl szarmazo hatdridds kovetelés és kitelezettség a nullds szamlaosztdlyban kerllt kimutatasra.

Szerzédésbdl eredd SzerzGdésbél eredd
Megnevezés Devizanem Lejarat téke kdvetelés (HUF) tdke kotelezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)
SW250204 EUR 2025.02.04 426 600 000 459 336 000 -5248874
SW241122 EUR 2024.11.22 490 080 000 459 336 000 63 633 518
Osszesen 916 680 000 918 672 000 58 384 644
4.2. Pénzeszkbz 0k részletezése (adatok e Ft-ban)
2022, 2023,
december 31. december 31.
HUF folyészamla 885892 3171616
EUR folyoszamla 159 15 005
Lekdtott betét - EUR 2001250 0
USD folyészamla 35 34
Osszesen 2887336 3186 655

A devizas folyészamldk és a devizds lekétott betét dsszevont atértékelési kiilénbozete 2022-ben 9.903 eFt arfolyamveszteség, mig 2023-ban 2 eFt arfolyamveszteség volt.

4.3. Kbvetelések és kitelezettségek részletezése

Kévetelések (adatok efFt-ban) 2022, 2023.
december 31. december 31.
Kapott dvadék EUR-RBH 0 181185
Befektetési jegy forgalmazds kivetelés 25110 194 967
Osszesen 25110 376152
Kotelezettségek (adatok eFt-ban) 2022. 2023.
december 31, december 31.
Alapkezelési dij 16188 37516
Letétkezelési dij 623 1432
Keler dij 87 170
WARP tranazkcios dij 128 779
Szdmviteli szolgdltatds 199 199
Konyvvizsgaldnak fizetendd dij 0 623
Befektetési alop kilonado 1879 4060
Kapott dvadék kdtelezettség EUR-RBH 0 181185
QOsszesen 19104 225964
4.4. Elhatdroldsok részletezése
Bevételek és koltségek aktiv iddbeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2022, 2023.
december 31. december 31.
Folydészamla kamat elhat. 0 1691
Ovadék kamat elhat. 0 340
Lekotdtt devizds betét kamat 590 0
LEI kod fenntartdsi kdltsége 35 75
(Osszesen 625 2106
Koltségek passziv idébeli elhataroldsa (adatok eFt-ban) 2022, 2023,
december 31. december 31.
Kényvvizsgalonak fizetendd dij 338 622
Feliigyeleti dij (MNB) 1315 2876
Ovadék kbtelezettség miatti kamat 0 628
Bankforgalmi jutalék 26 20
Osszesen 1679 4146

4.5. Egyéb informdcidk

Az 6t évnél hosszabb ideji kotelezettségek: nincs, hitelfelvétel nincs

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hdnapnadl rovidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.

Az Alap kotvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsdthat ki.
Az Alap munkavallalokat nem foglalkoztat,
Az Alap tekintetében az Alapkezel6 t6ke- és/vagy hozamgaranciat nem vdllal.

Az Alap nem nem vallalt garancidat és kezességet.

Az Alap a devizas tételeinek atértékelési kiilonbozetét a szamviteli politika szerint a beszamoldban Gsszevontan az eredménykimutatdsban szerepelteti.

Az Alap 2022-ben 9.903 eFt veszteséget, 2023-ban 2 eFt veszteséget szamolt el ezen a jogcimen.

4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdanyrendelet alapjan késziti oz eredménykimutatasat.
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Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eFt-ban)

2022, 2023,
Kapott kamat értékpapirok 451253 37188
Folydszamlakamat 121 121159
Swap ligyletek kamatbevétele 0 120 564
Arfolyamkiilénbézet 13197 40 645
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség B16 519 1470 920
Lekdtott betét utdn kapott kamat 228 433 143 295
Forward (gyletek nyeresége 747 281 1959 519
Futures Ugyletek nyeresége 12148 0
Osszesen 2268 952 3893290
Pénzligyi miveletek raforditdsai részletezése (eFt-ban)
2022 2023.
Swap Ggyletek fizetett kamata 0 45769
Arfolyamkilénbézet 36 046 152779
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 2393062 210 382
Forward ligyletek vesztesége 756 555 995 588
Futures (igyletek vesztesége 5576 0
Osszesen 3191239 1404 518
A miikodési kdltségek részletezése (eFt-ban)
2022, 2023
Bankforgalmi jutalék 216 m
Alapkezelési dij 195 346 287839
Letétkezelési dij 75N 11030
KELER dij 1295 1626
Kdnyvvizsgaldnak fizetendd dij 615 1245
Szamviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 5322 7901
WARP dij 412 1932
Bankkoéltség - negativ kamat 78 3806
LEI kdd fenntartasi kdltsége 38 40
Futures (gyletek dija 354 0
Osszesen 213 580 317923
Egyéb bevetelek (eFt-ban)
2022, 2023.
Egyéb bevételek 161 21
Osszesen 161 21
Egyéb raforditasok (eFt-ban)
2022. 2023.
Befektetési alapok killdnadoja 7534 11094
Egyéb raforditas 0 2317
Osszesen 7534 1341
4.7 A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
Datum "A" sorozat" "B" sorozat "I" sorozat "Q" sorozat Osszesen
20231231 4 958 016 096 2364 339 303 2532423189 891710 9 855 670 298
20221231 398 711 370 2210 154 097 4527724151 97208 7136 686 826

4.8 Az Alap dsszesitett netto eszkdzértéke és az egy jegyre juto nettd eszkdzérték 2024.01.02-re vonatkozdan a 2023.12.29-i adatok alapjdr

Egy jegyre jutd nettd

Sorozat neve Netto eszkdérték (HUF) eszkizérték (HUF)
A sorozat 24777 095 013 4,997381
B sorozat 11853 898 985 5,01362
| sorozat 3101315 868 1,224644
Q sorozat 968 978 1,086651
Osszesen 39733278 844 =

Az Alap Gsszesitett netto eszkGzértéke s az egy jegyre jutd netto eszkdzérték 2023.01.02-re vonatkozoan a 2022.12.31-i adatok alapjdr

Egy jegyre jutd nettd

Sorozat neve Nettd eszkdérték (HUF) eszkdzérték (HUF)
A sorozat 1591447 641 3,991478
B sorozat 8 850 448 250 4,004448
| sorozat 4 428748 258 0,97814
Q sorozat 83608 0,860094
Osszesen 14 870 727 757 -
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5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedelmezdség alakuldsanak bemutatdsa

eFt-ban

A sajdt téke részletezése 2022, 2023,
december 31. december 31.

1. Indulé téke 7136 687 9855 670
1 Kibocs.bef jegyek névértéke 41466 452 46 853 268

2 Visszavds.bef jegyek névértéke -34329 765 -36 997 598

Il. Tékendvekmény 7732184 29 869 626
1 Visszavas.bef jegyek bevonasi ért.kiil. 3831467 21033776

2 Ertékelési killonbozetbél -827 909 1949 765

& El6z6 évek eredménye 5 871866 4728 626

4. Uzleti évi eredmény -1143 240 2157 459
Sajat téke 14 868 871 39725296

6. Az éves beszamold és a portfélié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdcidkra épll, addig a portfélic jelentés szamai az év elsé forgalmazasi

napjan mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolso forgalmazadsi napi dllomdnyi adatok alapjan.

A kamatozo értékpapirok esetében a beszdmaldban a 2023. december 31-ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfélié

jelentésben 2024.01.02-ig keriilt felszdmitasra a kamat. Az ebbdl adddo kamat kilonbség 11.540 eFt.

A 2023.12.31-ig és az elsd forgalmazasi napig szamolt falydszamla és évadék kamatbevétel kildnbdzete 223 e Ft

A beszdmoloban a kéltségek aktiv idébeli elhataroldsa koztt kerdilt kimutatdasra 75 e Ft, ami a LEI kodok dijdnak 2024-2026.évre vonatkozd része. Ez a nettd eszkdzérték
kimutatasban 78 e Ft.

A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és
kitelezettségek kerliinek elszdmaldsra kotelezettségként vagy passziv id6beli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté véltak. Az ebbdl adédo kildnbozet 3.784 e Ft
A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kovetelés jellegl, ezért a beszémoléban ez az 8sszeg kovetelésként szerepel.
A portfdlio jelentéshen elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a forduldénapi befektetési jegy visszavdltds a kotelezettségek kozott szerepel.

Az ebb6l adado eltérés 5.129 e Ft.

A beszamoldban o forward Ugyletekhez kapcsolddd dvadék Gsszege az egyéb kovetelések kozott, mdsrészt, mint a partner felé fennalld kotelezettség a kitelezettségek

kozbtt kerll kimutatdsra, ezzel szemben a portfolié jelentésben a pénzeszkbzok szerepel. Az ebbdl adddé killdnbozet akdvetelések és kitelezettségek esetén 181.185 e Ft.

Beszamold Portfolio jelentés Kulénbdzet (eFt-ban)

Sajat téke [ Netto eszkdzérték 39725296 39733279 7983
Kiildnbozet tételesen:

Ertékpapirok 36338822 36 350 362 11540
Szérmazeékos lgyletek 51671 51671 0
Pénzeszkozok 3186 655 3186 655 Q
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 378258 202 429 -175 829
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -230 10 -57 838 172272

7. A beszdmoldsi id6szakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdra a makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok
Eurépdaban, de kiléndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020. év elejét kdvetéen, amely események kozvetett hatdsa a mérleg fordulénapja
eldtti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és oz érdemben magasabb globdlis inflacios karnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak
nyomdn pedig kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiiléndsen oz év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatasok részben mar enyhiilében
voltak, mind az inflacié (iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csékkent az év végére. A pénzromlds mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csékkend (teme,
illetve @ magas, de cstkkend kamatszint pedig végil inkabb pozitiv hatassal volt a hazai lakossag megtakaritdsi hajlandésagéra, a befektetési alapok erés részvény- és
kotvénypiaci teljesitménnyel megtémogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, marciuséban az Egyesiilt Allamokban, ami hamar dtterjedt oz eurépai
bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpaban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi
hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vélt a vezetd jegybankok rendszerszintli beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden o tézsdei arfolyamokra is hatd panik
hamar lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vélsag. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig Ujra erésadott a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a tézsdén forgo
eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tlikrdzott. A beszamoldsi idGszakot kvetden - bdr tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események
miatti jelentés makrogazdasdagi és geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a tovdbbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése nem
azonositott oz Alapra jelentds hatast gyakorld eseményt.

Bér a hdborus konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és geopalitikai valtozdsok hatdsai teljes
mértékben nem jelezheték elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alop eszkozeinek és forrasainak értékelésére,

s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezaltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi
kozzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges

hatdsait, szilkség esetén végrehajtjo a megfeleld intézkedéseket.
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Mutaték: (lasd 1. sz. melléklet) 2022 2023,

1. Befektetett eszk6zbk az dsszes eszkGzGkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdz6k az dsszes eszkdzdkhéz 99,49% 99,87%
3. Sajat téke ardnya az dsszkdtelezettséghez + sajat tékéhe:z 99,86% 99,42%
4. Hosszu lejdratd kételezettségek
a/ aHLK + sajat tékehez 0,00% 0,00%
b/ asajdt tékéhez 0,00% 0,00%

A "likviditdsi jelentés" a 2. sz. mellékletben taldlhaté.
A "cash-flow" kimutatds a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

A "portfolié jelentés értékpapiralapra" a 4. sz. mellékletben taldlhata.

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter Jdnc-;s\‘ Varadi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjdan
1 Befektetett eszkGzGk az dsszes eszk6zokhéz

Befektetett eszkoz

0,00% Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzdk az 6sszes eszkdzdkhoz

Forgoeszkoz+Aktiv idébeli elh.

99,87% Osszes eszkdz

3. Sajdt téke ardnya az dsszkdtelezettséghez + sajdt tékéhe:

sajat téke

99,42% Forrasok dsszesen

4. Hosszu lejaratu kételezettségek
a/ aHLK + sajdt tékéhez
b/ asajdt tékéhez

a/
Hosszl lejdratl kdtelezettségek

0,00% Hosszl lej. két. + Sajdt toke

b/

Hosszu lejarata kotelezettségek

0,00% Sojat téke

Budapest, 2024. dprilis 25.

11./ 16 oldal

20231231

0

39 955 406

39 903 735

39 955 406

39725 296

39 955 406

0

39725296

0

39725296

RN

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



2. sz. melléklet

Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomdny dsszetétele

1. Kéltségek dsszetétele

Pénziigyileg realizalt

2023,
eFt-ban
0

eFt-ban
273058

Elszamolt Elhatdrolt/szallitok Pénzligyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék m 20 el
Alapkezel6 koltsége 287 839 37516 250323
Letétkezeld koltsége 11030 1432 9598
Keler dij 1626 170 1456
Mérlegvizsgdlat 1245 1245 0
Szamviteli dij 2393 199 2194
MNB feligyeleti dijak 7901 2876 5025
LEI kéd fenntartasi dij 40 0 40
Bankkdltség - negativ kamat 3806 628 3178
WARP-dijak 1932 779 1153
Osszesen: 317 923 44865 273 058

1lI. Ertékpapiralap vagyondnak megoszidsa Sajat téke 39 725 296]
eFt-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Iddszak nyitodllomany Idészak zdrédllomadny Megoszlds
Bankbetétek 2887 336 3186 655 8,02%
lekotott betét 2001250 0 0,00%

Idészak nyitoallomany Idészak zarodllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv, ép. Megoszlds
Kotvenyek/jelzaloglevelek 11901091 0 28 858 620 0 72,65%
2024/B MAK 78792 0 0 0 0,00%
2024/C MAK 19703 0 0 0 0,00%
2025/B MAK 12 661 0 0 o] 0,00%
2025/C MAK 38 487 0 0 0 0,00%
2026/D MAK 161001 0 193 863 0 0,49%
2026/E MAK 23038 0 27 366 0 0,07%
2026/H MAK 0 0 220535 0 0,55%
2027/A MAK 568 058 0 1530 826 0 3,85%
2028/A MAK 145031 0 4909 830 0 12,36%
2028/8 MAK 494 316 0 988198 0 2,49%
2029/A MAK 648 384 0 805326 0 2,03%
2029/8 MAK 0 0 2040 906 0 514%
2030/A MAK 845 458 0 1496 099 0 377%
2031/A MAK 671343 0 1289 516 0 3,25%
2032/A MAK 1102 656 0 92975 Q 0,23%
2033/A MAK 1058 762 0 289 561 0 0,73%
2034/A MAK 5686 0 7407 0 0,02%
2038/A MAK 765 576 0 45525 ] 011%
2041/A MAK 279 646 0 58 514 0 0,15%
BNP 260226 116 667 0 138 342 a 0,35%
BNP 260505 155136 a 184 165 0 0,46%
CORDIA261107 80 924 0 94226 0 0,24%
EJBFN28/B 106 483 0 131364 0 0,33%
EXIM 230810 511320 a 0 0 0,00%
EXIM 240M7 0 0 5774150 Q 14,54%
EXIM 241002 0 0 837 564 0 211%
FUTUR 310323 133479 0 169 058 0 0,43%
1IB 230928 0 0 0 0 0,00%
MFB202208/1 0 0 0 0 0,00%
MVMEN 310903 64 378 0 83127 0 0,21%
0JB2037/1 137 823 o] 180 738 Q 0,45%
RAIFF280630 342241 0 389 744 0 0,98%
RICHT 310604 59 413 o] 78 082 0 0,20%
UNICR 270222 130 808 a 152 033 0 0,38%
ERSTE 260204 431925 0 444142 0 112%
MFB240626 703 457 Q 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 B8B1724 (o} 0] 0 0,00%
MFBEU240926 0 0 583 314 ] 147%
MFBEU270629 Q a 3163 236 0 7,96%
OTP 271005 Q0 Q0 804 182 0 2,02%
OTPBK240715 629197 0 635717 0 1,60%
RAIFF251122 497518 0 481078 0 1,21%
RBCZ FX 2601 Q Q0 53791 0 1,35%
Idészak zarodllomany |dGszak zaradllomany

Vagyonelem tézsdei ep. tézsdeén kiv. ép. tdzsdei ép. tdzsdeén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegyek 0 0 3873 961 0 9,75%
D240228 0 ] 467 409 0 118%
D240313 0 0 987 862 0 2,49%
D240626 0 0 776 357 0 1,95%
REPAUS240125 0 0 1642333 0 413%
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lddszak nyitoallomany

Idészak zaraallomany

Vagyonelem tozsdei ép. tdzsdeén kiv. ép. tozsdei ep. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
[Befektetesi jegyek 0 ] 0 3606 241 9,08%
RAPA 0 Q a 3606 241 9,08%
Vagyonelem Idészak nyitodllomany lddszak zardédllomdany Megoszlds
Hataridds forward ligyletek 132116 -6714 -0,02%
EUR2301046 28243 0 0,00%
EUR230116FWD 55022 0 0,00%
EUR230714FWD 48 851 0 0,00%
EUR2407125FWD 0 39 0,00%
EUR240327FWD 0 -2258 -0,01%
EUR240327FWD 0 -4 495 -0,01%
Swap iigyletek -56 624 58 385 0,15%
SW250204 -65 945 -5249 -0,01%
Sw24m22 9321 63 634 0,16%
Kdvetelések 2510 376 152 0,94%
Aktiv elhatdrolasok 625 2106 0,01%
Kotelezettségek és passziv idobeli

elhatdroldsok -20 783 -230110 -0,58%
0Osszesen 11901 091 2967780 32732581 6 992715 100,00%

Budapest, 2024. dprilis 25.
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Simon Péter Janos

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Vdradi Zoltén




3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatds

I. Szokdsos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(Miik6dési cash flow, 1-13. sorok)

1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkiil) =
2. Elszdmolt amortizdciod +
3. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
4. Elszamolt értékelési kilénbozet =
4.a. Elszdmolt értékelési kiilbnbdzet korrekcio +
5. Céltartalék képzés és felhaszndlds kilénbdzete +
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredmeénye £
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +
8. Befektetett eszkézok dllomanyvdltozasa *
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa =
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdltozdsa =
10. Rvid lejaratl kotelezettség dllomanyvaltozdasa *
1. Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa =
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok dlloményvaltozdsa =
13. Passziv idébeli elhatdroldsok dllomdnyvaltozdsa +

Il Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas
(14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

5. Ingatlanok eladésa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa +
19. Kapott hozamok +

oy

1II. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkodz-valtozas
(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtds +

21. Befektetési jegy kibocsdtas soran kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamak -

24, Hitel, illetve kdlcson felvétele +

25. Hitel, illetve kdlcsdn térlesztése -

26. Hitel, illetve kdlcsén utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzok valtozasa (2111211, sorok) =

Budapest, 2024. dprilis 25.
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2022.
e Ft-ban

-47 716

-1594 493
0

0

827 909
-827 909
0

0

1576 544
0

-2510

0

14778

0

-594

-18 841

1609 369

0

0

0

-43706 486
44 864 602
451253

349 690
2572189
0

-2222 499
0

0

0

]

1911343

Ysz&\\

2023.

e Ft-ban
716 538

212027
0

0

-1949 765
1949 765
0

0

-1260 537
0
-351042
0

206 860

0

-1481
2467

-2033851

0

0

0

-52873 460
32497761
37188

19921292
5386 816
0

14534 476
0

0

0

0

299 319

|

Simon Péter Janos

Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



4. sz melléklet

Portfdlid jelentés |
Alopadatol
Alap neve, lajstromszama: Raiffeisen Kétvény Alap,1111-46
Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezel5 neve: Raiffeisen Bank Zrt.
NEE szdmitds tipuso: T+1 napi
Targynap (T). 2023.12.29
A sorozat
Sojat toke (Ft.x 24 777 095 013
Egy jegyre jutd NEE: 4,997381
Darabszam: 4 958 016 096
B sorozat
Sajat toke (FL.): 11853 898 985
Egy jegyre jutd NEE: 5,013620!
Darabszam: 2364 339 303
| sorozat
Sajat take (Ft.): 3101 315 868
Egy jegyre jutd NEE: 1,224644]
Darobszam: 2532423189
Q sorozat
Sajat toke (Ft.): 968 978
Egy jegyre jutd NEE: 1,086651
Darabszam: 891710
A tdrgynepi netté eszkizérték meghatérozdsa:
ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK |
Hitelezd Futamidd Osszeg/Erték _l % _l
/1. itelallomany (@sszes): 0 0
Osszeg/Ertek %
1/2. Egyéb kitelezettségek (Gsszes): -57 838 100,00}
Alapkezeldi dij miott -37 516 64,86
Alopkezeldi dij miatt { A sorozat ) -3 529 6,10)
[Alapkezeldl dij miatt ( B sorozat | “T688| 2,92
Alapkezeldi dij miatt (| sorozat ) -442] 0,77
Alapkezeldi dij miott ( Q sorozat ) 0 0,00
LetétkezelGi dij miatt -1648 2,85
Bizomanyosi dij miott 0 0,00
Forgalm, ktg. miatt 0| 0,00|
Kozzétetell kig. miatt — 0| 0,00
Rekldm ktg. miatt 0 0,00
Koltségkent elszamolt egyéb tétel miatt =13 015 22,50
Egyéb - nem koltség alapl - kotelezettség 0 0,00
1/3. Céltartalékok (Gsszes): 0|
/3. [Fassziv idobeli elhatarolasok (6sszes): T T 0|
| Kételezettségek 8sszesen: | -57 B38| 100,00
L. | Eszkozok Osszeg/Erték %
/1. | Folydszamia, készpénz (6sszes): 3186 655 8,01
Raiffeisen Bank / EUR kapott Svadek 181185, 0,46
Raiffeisen Bank / EUR kapott évadék -181 185 -0,46
Roiffeisen Bank / EUR 15 005 0,04
Raiffeisen Bank / HUF 0| 0,00
Raiffeisen Bank / HUF 3171616] 7197_‘
Ruiffeisen Bank / USD 34| 0,00
/2, | Egyéb kivetelés (Gsszes): 200 175] 0,50
U2376604 RBH Asset/ 175 211 ,44]
D37375263 LEI kod Asset/ 75 00
U2376606 RBH Asset/ 24 885] ,06]
1
11/3. Lekotott bankbetétek (Bsszes): Bank Futamida] Osszeg/Erté %ol
0| 0
1133 Maox. 3 ho lekotési (Gsszes): 7] [i]
0
- ——
Wiz 3 honapnal hosszabb lekdtést ? o
|(osszes}:
0
| Megn. | Devizanem | Névérték | Osszeg/Erték %
11/4. | Ertékpapirok (sszes): | | | 25176 891| 36 350 362 91,35
1
11/74.1. | Allampapirok (Bsszes): 22 662 010| 24 491346 61,55
11/4.1.1. I Kotvenyek (Osszes). 20 385 670 20 617 385 51,81
EXIM 240717 [HUDD00362157] HUF 5 000 000 5 778 530 14,52
EXIM 241002 [HUODO0363023] HUF 500 000} 838 Dd&il 21
2026/D MAK [HUDD00403340] HUF 212 820 193 895 0,49)
2026/E MAK [HUDDD0404671] HUF] 30 000 27 349 0,07|
2026/H MAK [HUDD00A06160] HUF 200 000 220 639) 0,56
2027/A MAK [HUOD00403118] HUF 1670 290 1531100 3,65)
2028/A MAK [HUD000402532] HUF 4 664000 4 911551 12,34
2028/B MAK [HUDD00405543] HUF 1000 000 988 444 2,48]
2029/A MAK [HUDD00404603] HUF 950 000 B05 430| 2,02,
2029/8 MAK [HUOD00404926] HUF] 2000000 2042 135' 5,13
2030/A MAK [HUOD00403696, HUF] 1722 410 1496 382' 3,76
2031/A MAK [HUDD00403001] HUF| 1503 960 1289 783 3,24
2032/A MAK [HUD0D00405550] HUF] 100 000| 93 007) 0,23
2033/A MAK [HU0D00404744] HUF]| 374 000| 289 607| 0,73
2034/A MAK [HU0OD00404892] HUF] 10 000 7 408 0,02
2038/A MAK [HU0D00403555] HUF]| 64 300} 45 535 0,11
2041/A MAK [HUDD00404165] HUF| 83 910 5-5.5% 0,1-‘-51
11/4.1.2. | Kincstérjegyek (dsszes): 2276 320 3873961 9,74
D240228 [HUDD00524962] HUF| 472 020] 467 409 1,18
D240313 [HU0000524988] HUF| 1000 000) 987 862 2,48
D240626 [HUDD00524756]1 HUF 800 000! 776 357] 1,95
m] EUR %‘ 1642 333] [RE
74.1.3. | Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes): 1] [1] 0|
0
11/4.1.4. | kiilféIdi dllampapirok (8sszes): | | | of of 0]
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| | | I 1 g
Gazdalkoddi és egyéb
B/AZ hitelviszonyt megtestesits ép.: 1366200 TaEn 1228
11/4.21. | Tézsdére bevezetett (Gsszes): 1366 900 7 940 622] 19,96
BNP 260226 [FRO0140024Hé] 150 000, 138 360 ,35)
ENP 260505 [FROD14003CH9] 200000 184 192 0,46
HUO0000359211] 100 000, 94 247 ,24
ATO000AZVCVA] 1200 444173 12
HUD000360268 200 000 169 102 0,42]
HUO000362983 1500 583 481 1,47]
HU0000362934 8000 3164 154] 7,95
10902 [HUO000360720] 100 000 ,21)
05 [XS52698603326] 2000 .02
0715 [XS2022388586] 1700 .60
RAIFF251122 [X52559379529] 1200 121
RAIFF280630 [XS52496319810] 0,98
RBCZ FX 2601 [XS2577033553] 35}
RICHT 3104604 [HUOD00360441] cg'
UNICR 270222 [X52447760351) 152 082] 0,38
11/4.2.2 | Kiilf5Idi kstvények (sszes): | | of o] 0|
| | | | o
11/4.23. | Tozsdén kivili (Gsszes): | | of of [
| | | 1 g
11/4.3. [ Részvények (6sszes): | | o] of 0}
1174.32. | Tézsdére bevezetett (3sszes): | | 1] o] 0
| | | | [
11/4.32. | Kiilf5ldi részvények (Gsszes): | | of of 0
] | | 1 g
1/4.33. | Tézsdén kivili (3sszes): | | of of 0
I | | | [
11/4.4. | Jelzdloglevelek (6sszes): | | 312 153 0,78]
11/4.4.1. | T52sdére bevezetett (Ssszes): | 312153 0,78
EJBFN28/B [HUD000653431] 131384 0,33]
0JB2031/1 [HUOD00653456] 180 769 0,45|
1/4.4.2. | Tézsdeén kiviili (Bsszes): | | of 0
| ] | 9
11/4.5. | Befektetési jegyek (Gsszes): | | 772 981 3 606 241| 9,06)
11/4.5.1. | T6zsdére bevezetett (5sszes): | | of of 0
| | ] | 0
11/4.5.2 | 772981 3 606 241 9,06
RAPA [HUOD0O702758] | 772981 3606 241] 9,06
11/4.6. | karpétiasi jegy (6sszes): | | | of 0
| | I | 0
t t
/. ﬁk v 1dobel elhatarolasok o 2254 0,01
(Gsszes):
RAKA EUR Current account 5 0,00
RAKA HUF Current occount 2249 0,01
JRAKA USD Current occount of 0,00]
176 ptrioztqtott igyletsk értékeldsi o 5167 0,13
kiilénbdzete:
EUR240125FWD 39 0,00
032/FWD -2 258 -0,01
D -4 495 -0,01
CCS Eval.value. -5249) -0,01
S2313938: IRS/CCS Eval.value. 63 634 0,16}
Eszkdzdk dsszesen: 39791 117I 100,00/

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Peter Jdno\m}
Raiffeisen Befek!
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Kotvény Alap - dltaldnos informaciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kdnyvvizsgald Tdrsasdg neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve
Tipusa:
Harmonizdcidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kotvény Alap

1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Deloitte Kdnyvvizsgdald és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Moalndr Attila

nyilvanas nyilt végli értékpapir alap
AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
hosszu kétvény alap

hatdrozatlan

Az Alap elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvénosan forgalomba hozott vdllalati kdtvények és egyéb

kamatozd eszkdzok vdsdarlasaval alakitja ki portfélidjat. Az Alap céljo, hogy kbzéptavon a kézvetlen dllumpapir befektetésekkel

elérhetd hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetdinek, egy aktivan kezelt és diverzifikalt portfélio dltal

biztositott mérsékelt tébblet kockdzati szint mellett. Az Alap tdlnyomd részt magyar forint eszkézokbe fektet, de a portfélié részét

képezik forintra fedezett euroban denomindlt kétvények is. Az Alap likvid eszkozeinek legaldbb 20%-at a magyar allom daltal

kibocsdtott diszkont kincstdrjegyekben tartja. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap Ujrabefektetd, azaz o kapott

kamatokat Ujrabefekteti.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap elétti utolsé kereskedési napon)*

A" sorozat »B" sorozat 1" sorozat Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkozérték

valtozds Ft valtozds Ft valtozds Ft vdltozds Ft Ft
202312.29 25,71% 4,995887 2571% 5,012121 2571% 1,224277 26,85% 1,086219 39 526 432 619
2022.12.30 -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14780 994 991
20211231 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,925000 15 699 488 859
202012.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1012500 17 914 071305
2019.12.31 6,07% 4,766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,996700 22586 019 833
2018.12.28 -2,13% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
2171299 4,39% 4591886 472% 4,606677 12,28% 1122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398908 5,01% 4,399110 14 085 993 511
2015.12.31 3.61% 4,189324 3,61% 4189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 7 650 669 162

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023,

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jévére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap ,B" jelli sorozata 2011. jinius 01-én, ,I"

jeld sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-an indult.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd |  Névériék Eszkéz érték | %

Atruhazhato értékpapirok 11904 128 828 80,05
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 78 806 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23 040 720 0,15
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 145092 112 0,98
2028/B MAK HUF HUO0000405543 600 000 000 494 463 000 3,33
2029/A MAK HUF HUO0000404603 950 000 000 648 488 050 4,36
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 845 659 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 671 521 737 4,52
2032/A MAK HUF HUO0000405550 1 500 000 000 1 103 046 000 7,42
2033/A MAK HUF HU0000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HU0000403555 1 414 300 000 765 809 507 5,15
2041/A MAK HUF HUO0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HUO0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HUO0000360268 200 000 000 133 523 000 0,90
MFB240626 EUR HUO0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881 724 534 5,93
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
OJB2031/1 HUF HUO0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR XS2559379529 1200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS2447760351 150 000 000 130 857 150 0,88
|Banki egyenlegek 886 086 318 5,96
FolyGszamla - EUR 159 372 0,00
Folyészamla - HUF 885 891 895 5,96
Folyészamla - USD 35 051 0,00
Betét felhalmozott kamat - EUR 2 001 898 181 13,46
D2318875 Deposit EUR 2 001 250 000 13,46
D2318875 Deposit accroud interest EUR 648 181 0,00
Kavetelések 141 437 314 0,95
Hataridds lgyletek 141 437 314 0,95
Egyéb eszkszék 25 109 798 0,17
[Eqyéb kovetelések 25 109 798 0,17
Osszes eszkéz 14 958 660 439 100,59
Kételezettségek -87 932 682 - 0,59
Egyéb kotelezettségek -21 987 556 -0,15
Hataridds tgyletek -65 945 126 -0,44
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Raitfaizen Katviny Alap A zorozaf

Nete eszlcezariék
Unitod széama
|Egy jegyrs juts notde sezkizsrick

T 597 447 &571 HUF
wps 7l 30
1.001478 HUF

Raiffaizen Kétveny Alap B sorezat

NeHd sszhkEzérisk
Unitol szémea
|Egy jegyns [utd nefié szzkézérick

8 850 448 250 HUF
2210 154 097
4,0044438 HUF

Raiffeizen Ketvény Alap | sorezat

Neftd sszkdzérak
Unitok zzéme
| Egy jegyre [uié netié sszkdzdrivk

&£ 428 748 258 HUF
g 527 724 15%
0.978140 HUF

Raiffsizen Kéfvény Alap Q serezat

No#é pezicSzédebdl
Unitok 2z&mea
%ym jutS net#é eszkdzérivk

83 808 HUF
o7 208
0,860094 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdan

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, addig a portfdlid

jelentés szdmai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdasra a 2022, évi utolsd

forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjdan. A kamatozé értékpapirok esetében a beszédmoldban a 2022. december 31-

ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélid jelentésben 2023.01.02-ig kerlilt felszdmitdsra

a kamat. Az ebbdl adédo kamat kilonbség 3.039 eFt. A 2022.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szamolt folyészamla

és lekotott betét kamat kilénbdzete 59 e Ft A beszdmoldban a koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzdtt kerdlt

kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege

a 2022évi koltségek kozott kerlilt elszamoldsra. A kdtelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2023. évi

forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi kdltségek és kotelezettségek

keriilnek elszémoldsra kotelezettségként vagy passziv idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

ebbdl addédo kildnbdzet 1.205 e Ft.

Sajat t8ke / Netté eszkdzérigk

Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok

Szdarmazékos iigyletek
Pénzeszkozok

Kovetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kételezettségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold NEE szamitds Kiilonbozet (eFt-ban)
14 868 871 14870728 1857
5 11201 091 11904 130 3039
75 492 75 492 0
2 887 336 2 887 336 0
25735 25758 23
-20783 -21 988 -1 205

o~
Klatarok.



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd | Névérték | Eszkéz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 36 350 362 160 91,49
2026/D MAK HUF HUD000403340 212 820 000 193 895 194 0,49
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 368 640 0,07
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 220 638 600 0,56
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1531 089 723 3,85
2028/A MAK HUF HU0000402532 4 664 000 000 4911 551 128 12,36
2028/B MAK HUF HU0000405543 1000 000 000 988 444 000 2,49
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 805 429 950 2,03
2029/B MAK HUF HUD000404926 2 000 000 000 2 042 138 000 5,14
2030/A MAK HUF HU0000403696 1722 410 000 1496 381 581 3,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 503 860 000 1289 782 560 3,25
2032/A MAK HUF HU0000405550 100 000 000 93 000 700 0,23
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 288 606 900 0,73
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 408 490 0,02
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 45 535 460 0,11
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 810 000 58 527 896 0,15
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 138 360 000 0,35
BNP 260505 HUF FR0014003CH3 200 000 000 184 191 800 0,46
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 94 247 400 0,24
D240228 HUF HU0000524962 472 020 000 467 409 309 1,18
0240313 HUF HU0000524988 1000 000 000 987 862 000 2,49
D240626 HUF HU0000524756 800 000 000 776 356 800 1,95
EJBFN28/B HUF HU0000853431 150 000 000 131 384 100 0,33
ERSTE 260204 EUR ATO000A2VCV4 1200 000 444 173 319 1,12
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5 000 000 000 5 778 530 000 14,54
EXIM 241002 HUF HU0000363023 800 000 000 838 044 800 2,1
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 169 102 400 0,43
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1500 000 583 480 741 1,47
MFBEU270629 EUR HUD000362934 8 000 000 3 164 154 409 7,96
MVMEN 310803 HUF HU0000360730 100 000 000 83 145 000 0,21
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 180 769 275 0,45
OTP 271005 EUR X52698603326 2 000 000 804 438 199 2,02
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 635 B19 169 1,60
RAIFF251122 EUR X52559379529 1200 000 481 297 773 1,21
RAIFF280630 HUF X82496318810 350 000 000 389 934 300 0,98
RAPA HUF HU0000702758 772 981 214 3 606 241 047 9,08
RBCZ FX 2601 EUR XS2577033553 1 300 000 538 105 846 1,35
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 4 300 000 1 642 332 901 4,13
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 78 091 200 0,20
UNICR 270222 HUF X52447760351 150 000 000 152 081 550 0,38
Banki egyenlegek 3 188 909 129 8,03
Folydszamla - EUR 15010323 0,04
Folyészamla - HUF 3173 865 129 7,99
Folydszamla - USD 33 677 0,00
Kavetelések 63 672 987 0,16
Hataridos tgyletek 63 672 987 0,16]
|Egyéb eszkszsk 381 359 460 0,96
Egyéb kowetelések 381 359 460 0,96
Osszes eszkdz 39 984 303 736 100,63
Kételezettségek =251 024 893 - 0,63
Egyéb kotelezettségek -239 023 209 -0,60]
Hatdridés tgyletek -12 001 684 -0,03
Raiffeisen Kéivény Alap A sorozat
Netfto eszkézérték 24 777 095 013 HUF
Unitek szédma 4 958 016 096
Egy jegyre juté netté eszkézérték 4,997381 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netté eszkazérték 11 853 898 985 HUF
Unifok szama 2 364 339 303
Egy jegyre juto netd eszkozérték 5,013620 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap | sorozaf
Netto eszkozérték 3 1071 315 868 HUF
Unitok szama 2532423 189
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,224644 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat
Neftc eszkézériék 968 978 HUF
Unitek széma 891710
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,086651 HUF
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szdmai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté vdlt informdciokra épiil, addig a portfélié
jelentés szdmai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték kerililtek meghatdrozdsra a 2023. évi utolséd
forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok alapjén. A kamatozd értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2023. december 31-
ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfdlié jelentésben 2024.01.02-ig kerllt felszdmitdsra
a kamat. Az ebbdl adodoé kamat kiilénbség 11.540 eFt. A 2023.12.37-ig és az elsd forgalmazdsi napig szamolt folyészamla
és dvadék kamatbevétel kiildnbozete 223 e Ft A beszamoldban a koltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzétt kerdlt
kimutatdsra 75 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2024-2026.évre vonatkozo része. Ez a nettd eszkdzérték kimutatdsban 78 e
Ft. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2023. évi koltségek és kotelezettségek kerlilnek elszamoldsra kotelezettségként vagy passziv
idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbdél adddd kildnbozet 3.784 e Ft A fordulénapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegl, ezért a beszdmoléban ez
az 6sszeg kdvetelésként szerepel. A portfdlid jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi
befektetési jegy visszavdltds a kotelezettségek kbzott szerepel. Az ebbdél adodd eltérés 5.129 e Ft. A beszédmoloban a
forward lgyletekhez kapcsolédd évadék Gsszege az egyéb kovetelések kdzott, masrészt, mint a partner felé fenndlld
kotelezettség a kotelezettségek kozott kerll kimutatdsra, ezzel szemben a portfolid jelentésben a pénzeszkdzok

szerepel. Az ebbdl adddé kiilénbodzet a kdvetelések és kotelezettségek esetén 181.185 e Ft.

Beszdmold Portfolio jelentés Kilénbdzet (eFt-ban)
Sajat téke / Netto eszkdzérték 39725296 39733279 7983
ulénbd ételesen:
Ertékpapirok B 36338822 36 350 362 11540
Szdrmazékos lgyletek 51671 51671 0
Pénzeszkozok 3186 655 3186 655 0
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh, 378 258 202429 -175 829
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -230 110 -57838 172272

R Siiser 6



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « UZLETI JELENTES 2023.

lil. A forgalomban lIévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-dn
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltolt befektetési jegyek
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-én
Portfolié sszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-an

398 711 370
5057 803 865
498 499 139

4 958 016 096
24 777 095 013

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-én
Portfolié dsszesiteft netté eszkozértéke 2024.01.02-én
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-én

Egy jegyre jutd neltd eszkozértek 2024.01.02-an 4,997381
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 2210 154 097
2023. évben eladott befektetési jegysk 328 208 283
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 174 023 077

2 364 339 303
11 853 898 985
5,013620

Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

4 527 724 151

1 995 300 962

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 2 532 423 189
Portfolié Gsszesitett nefté eszkozértéke 2024.01.02-dn 3 101 315 868
Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték 2024.01.02-dn 1,224644
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 97 208
2023. évben eladott befektetési jegyek 804 502
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 10 000
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 891710
Portfolié Ssszesitett nettd eszkézértéke 2024.01.02-an 968 978
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-dn 1,086651

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  UZLETI JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31.

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névertek Eszk6z érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 32744121113 82,41
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 193 895 194 0,49
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 368 640 0,07
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 220 638 600 0,56
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1531 099 723 3,85
2028/A MAK HUF HU0000402532 4 664 000 000 4 911 551 128 12,36
2028/B MAK HUF HUQ000405543 1 000 000 000 988 444 000 2,49
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 805 429 950 2,03
2029/B MAK HUF HU0000404926 2 000 000 000 2 042 138 000 5,14
2030/A MAK HUF HUO0000403696 1722 410 000 1496 381 581 3,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 503 960 000 1289 782 560 3,25
2032/A MAK HUF HU0000405550 100 000 000 93 000 700 0,23
2033/A MAK HUF HUO0000404744 374 000 000 289 606 900 0,73
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 408 490 0,02
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 45 535 460 0,11
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 58 527 896 0,15
BNP 260226 HUF FR0O0140024H6 150 000 000 138 360 000 0,35
BNP 260505 HUF FR0O014003CH9 200 000 000 184 191 800 0,46
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 94 247 400 0,24
D240228 HUF HU0000524962 472 020 000 467 409 309 1,18
D240313 HUF HUQ0000524988 1 000 000 000 987 862 000 2,49
D240626 HUF HUO000524756 800 000 000 776 356 800 1,95
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 131 384 100 0,33
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1200 000 444 173 319 1,12
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5 000 000 000 5 778 530 000 14,54
EXIM 241002 HUF HU0000363023 800 000 000 838 044 800 2,11
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 169 102 400 0,43
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1 500 000 583 480 741 1,47
MFBEUZ270629 EUR HU0000362934 8 000 000 3 164 154 409 7,96
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 145 000 0,21
0OJB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 180 769 275 0,45
OTP 271005 EUR X52698603326 2 000 000 804 438 199 2,02
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 635 819 169 1,60
RAIFF251122 EUR X52559379529 1 200 000 481 297 773 1,21
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 389 934 300 0,98|
RBCZ FX 2601 EUR XS52577033553 1 300 000 538 105 846 1,35
REPAUS240125 EUR ATOOO0A33LES 4 300 000 1 642 332 901 4,13
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 78 091 200 0,20
UNICR 270222 HUF X52447760351 150 000 000 152 081 550 0,38
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhdzhaté értél o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozoft étruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
'RAPA HUF HU0000702758 772 981 214 3 606 241 047 9,08
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 32744 121 113,00 82,41
Neitté eszkézériék / Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat / HUF 24 777 095 013
Neité eszkszériék / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 11 853 898 985 100,00
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap | sorozat / HUF 3 1071 315 868 !
Netftté eszkozérték / Raiffeisen Kotvény Alap Q sorozat / HUF 968 978

Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o UZLETI JELENTES 2023.

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tobb kategdriaba is tartozhat.

A Raiffeisen Kotvény Alap befektetési politikdjénok megfelelen elsésorban magyar dllamkdtvények, valamint kisebb mértékben

nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kétvények és egyéb kamatozd eszkdzak vdsarlasaval alakitja ki portfolidjat.

2023 végén a magyar dllampapirok és a magyar dllam dltal garantdlt véllalati kdtvények az Alap kdzel 67%-at tették ki. Ezen felll az
Alap 11% egyéb vdllalati kdtvény kitettséggel és 4% kiilfoldi dllampapir kitettséggel rendelkezett az év végén. Az Alap részét képezte

tovabbi 9% egyéb datruhdzhato értékpapir, valamint 9% betét is.

Az Alap sem beszamoldsi id6szakban, sem beszamolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoléddan ellenérzé befolydssal,
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt

Pénziigyi miiveletek bevételei 3893290
Kapott kamat értékpapirok 37188
Folyoszamlakamat 121159
Swap lgyletek kamatbevétele 120 564
Arfolyamkiildnbdzet 40 645
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 1470 920
Lekotott betét utdn kapott kamat 143 295
Forward gyletek nyeresége 1959 519
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1404 518
Swap Ugyletek fizetett kamata 45769
Arfolyamkiilénbdzet 152779
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 210 382
Forward Ugyletek vesztesége 995588
Egyéb bevételek 21
Egyéb bevételek 21
A miikodési koltségek 317 923
Bankforgalmi jutalék m
Alapkezelési dij 287 839
Letétkezelési dij 11030
KELER dij 1626
Konyvvizsgaldnak fizetendd dij 1245
Szamviteli dij 2393
Feligyeleti dij (MNB) 7901
WARP dij 1932
Bankkéltség - negativ kamat 3806
LEI kod fenntartdsi kdltsége 40
Egyéb raforditdsok 13411
Befektetési alapok kildnaddja 11094
Egyéb raforditds 2317
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 2157 459
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 2157 459
Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 1898 094
Kétvények 1869 486
- kamatokbdl, osztalékbol 1126 325

- egyéb 743161

Diszkont kincstdrjegyek 22 367
- kamatokbdl, osztalékbdl 0

- egyéb 22367

Befektetési jegyek 6241
- kamatokbdl, osztalékbol 0

- egyéb 6 241

Raiffei
K aaror
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Id6szak nyitédllomdany

Idészak zarddllomdany

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2887 336 3186 655 8,02%,
ebbdl lekétott betét 2001250 0 0,00%
Id6szak nyitodllomany Idészak zardallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Koétvenyek/jelzaloglevelek 1901091 0 28858 620 0 72,65%
2024/B MAK 78 792 0 0 0 0,00%
2024/C MAK 19 703 0 0 0 0,00%
2025/B MAK 12 661 0 0 0 0,00%
2025/C MAK 38 487 0 0 0 0,00%
2026/D MAK 161001 0 193 863 0 0,49%
2026/E MAK 23038 0 27 366 0 0,07%
2026/H MAK 0 0 220535 0 0,55%)|
2027/A MAK 568 058 0 1530 826 0 3,85%
2028/A MAK 145 031 0 4909 830 0 12,36%
2028/B MAK 494 316 0 988 198 0 2,49%|
2029/A MAK 648 384 0 805 326 0 2,03%
2029/B MAK 0 0 2040 906 0 5,14%)
2030/A MAK 845 458 0 1496 099 0 3,77%
2031/A MAK 671343 0 1289 516 0 3,25%
2032/A MAK 1102 656 0 92 975 0 0,23%
2033/A MAK 1058 762 0 289 561 0 0,73%
2034/A MAK 5686 0 7 407 0 0,02%|
2038/A MAK 765 576 0 45 525 0 0,11%)
2041/A MAK 279 646 0 58 514 0 0,15%
BNP 260226 116 667 0 138 342 0 0,35%
BNP 260505 155 136 0 184 165 0 0,46%
CORDIA261107 80924 0 94 226 0 0,24%
EJBFN28/B 106 483 0 131364 0 0,33%
EXIM 230810 511320 0 0 0 0,00%
EXIM 240117 0 0 5774150 0 14,54%
EXIM 241002 0 0 837564 0 2,11%
FUTUR 310323 133 479 0 169 058 0 0,43%
1IB 230928 0 0 0 0 0,00%
MFB202208/1 0 0 0 0 0,00%
MVMEN 310903 64 378 0 83127 0 0,21%
0JB2031/1 137 823 0 180 738 0 0,45%
RAIFF280630 342 241 0 389 744 0 0,98%
RICHT 310604 59 413 0 78 082 0 0,20%
UNICR 270222 130 808 0 152 033 0 0,38%
ERSTE 260204 431925 0 444142 0 1,12%|
MFB240626 703 457 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 881724 0 0 0 0,00%)
MFBEU240926 0 0 583 314 0 1.47%
MFBEU270629 0 0 3163 236 0 7,96%)
OTP 271005 0 0 804 182 0 2,02%
OTPBK240715 629197 0 635717 0 1,60%
RAIFF251122 497 518 0 481078 0 1,21%
RBCZ FX 2601 0 0 53791 0 1,35%
Idészak zarodllomdny Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegyek 0 0 3873 961 0 9,75%
D240228 0 0 467 409 0 1,18%)|
D240313 0 0 987 862 0 2,49%
D240626 0 0 776 357 0 1,95%
REPAUS240125 0 0 1642 333 0 4,13%|
Iddszak zarodallomdny Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds

Raiffei
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Befektetési jegyek 0 0 3606241 9,08%
RAPA 0 0 3606 241 9,08%
Vagyonelem Iddszak nyitodllomany Idészak nyitodllomdny Megoszlds
Hatdridés forward ligyletek 132116 -6714 -0,02%
EUR230106 28 243 0 0,00%
EUR230116FWD 55022 0 0,00%
EUR230714FWD 48 851 0 0,00%
EUR240125FWD 0 39 0,00%)
EUR240327FWD 0 -2258 -0,01%
EUR240327FWD 0 -4 495 -0,01%
Swap ligyletek -56 624 58 385 0,15%
SW250204 -65 945 -5 249 -0,01%
SW241122 9321 63634 0,16%|
Kévetelések 25110 376152 0,94%
Aktiv elhataroldsok 625 2106 0,01%
Kotelezettségek és passziv
idobeli elhatdaroldsok -20 783 -230 110 -0,58%
Osszesen 11901091 2967780 32732 581 6992715 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart poziciok 2023. év

Tranzakcid

Tranzakcio

Kotésnap Lejarat p . Névérték Deviza 1 Deviza 2 Erték (HUF)
tipusa irdnya

2023.01.04 2023.01.12 forward eladés 5000 000 EUR HUF 1 996 000 000
2023.01.05 2023.01.12 forward vétel 5000 000 EUR HUF 1 988 100 000
2023.01.12 2023.01.16 forward vétel 3983 600 EUR HUF 1 586 349 192
2023.01.12 2023.03.06 forward eladds 3983 600 EUR HUF 1615509 144
2023.01.17 2023.03.06 forward eladds 1 300 000 EUR HUF 528 203 000
2023.01.24 2023.02.02 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 368 080 000
2023.01.25 2023.02.02 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 345 940 000
2023.02.02 2023.02.09 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2334 379 380
2023.02.03 2023.02.09 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 322 786 900
2023.02.07 2023.02.16 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2361 358 200
2023.02.08 2023.02.16 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 349 480 000
2023.02.15 2023.02.23 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1 906 550 000
2023.02.17 2023.02.23 forward eladas 5000 000 EUR HUF 1931 800 000
2023.02.22 2023.03.02 forward eladas 4 000 000 EUR HUF 2293 793 400
2023.02.23 2023.03.02 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 295 420 000
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 5283 600 EUR HUF 1977123120
2023.03.02 2023.06.29 forward eladas 5283 600 EUR HUF 2 057 222 496
2023.03.13 2023.03.23 forward eladds 5 000 000 EUR HUF 1 958 000 000
2023.03.21 2023.03.23 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1 957 500 000
2023.03.21 2023.03.30 forward eladds 6 500 000 EUR HUF 2 551 705 000
2023.03.24 2023.03.30 forward vétel 6 500 000 EUR HUF 2 515110 000
2023.03.28 2023.04.06 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 295 180 000
2023.03.31 2023.04.06 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 297 460 000
2023.04.19 2023.04.27 forward eladds 5 000 000 EUR HUF 1 881 600 000
2023.04.20 2023.04.27 forward eladds 1 500 000 EUR HUF 567 165 000
2023.04.25 2023.04.27 forward vétel 6 500 000 EUR HUF 2 435 940 000
2023.04.25 2023.05.04 forward eladds 6 500 000 EUR HUF 2 442 505 000
2023.04.27 2023.05.04 forward vétel 6 500 000 EUR HUF 2 434 640 000
2023.05.18 2023.05.25 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 236 020 000
2023.05.19 2023.05.25 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2271852 180
2023.05.24 2023.06.01 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 248 886 400
2023.05.25 2023.06.01 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 243 230 500
2023.06.02 2023.06.29 forward vétel 3 940 000 EUR HUF 1 474 249 500
2023.06.26 2023.06.29 forward vétel 1343 600 EUR HUF 495 963 068
2023.06.26 2023.07.14 forward eladds 1343 400 EUR HUF 498 206 880
2023.07.07 2023.07.20 forward eladds 7 000 000 EUR HUF 2 718 660 000
2023.07.07 2023.07.20 forward eladds 3 000 000 EUR HUF 1 158 480 000
2023.07.12 2023.07.14 forward vétel 2 893 600 EUR HUF 1093 780 800
2023.07.12 2023.11.29 forward eladds 3 000 000 EUR HUF 1176 870 000
2023.07.12 2023.07.20 forward vétel 5000 000 EUR HUF 1 881 402 500
2023.07.13 2023.07.20 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1 881 442 150
2023.07.25 2023.08.03 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 266 296 600
2023.07.26 2023.08.03 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 301 859 800
2023.07.27 2023.08.10 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 292 780 000
2023.07.27 2023.08.10 forward vétel & 000 000 EUR HUF 2 287 380 000
2023.08.01 2023.08.10 forward eladas 4 000 000 EUR HUF 2 344 920 000
2023.08.01 2023.08.10 forward eladas 26 000 000 PLN HUF 2 284 880 000
2023.08.03 2023.08.10 forward vétel 4 000 000 EUR HUF 2 342 400 000
2023.08.03 2023.08.10 forward vétel 26 000 000 PLN HUF 2288 520 000
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Kétésnap Lejarat Tranzakeis Tranzakeié Névérték  Devizal Deviza2  Erték (HUF)
tipusa iranya
2023.08.04 2023.08.17 forward eladas 4 000 000 EUR HUF 2 361 960 000
2023.08.04 2023.08.17 forward eladds 26 000 000 PLN HUF 2 292 160 000
2023.08.09 2023.08.24 forward eladds 4 000 000 EUR HUF 1 555 600 000
2023.08.10 2023.08.17 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1155 930 000
2023.08.11 2023.08.17 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1153 992 640
2023.08.11 2023.08.24 forward vétel 4 000 000 EUR HUF 1 537 744 000
2023.08.11 2023.08.17 forward vétel 26 000 000 PLN HUF 2 250 040 000
2023.09.11 2023.11.29 forward eladds & 000 000 EUR HUF 2 344 140 000
2023.09.12 2023.09.21 forward vétel 8 000 000 EUR HUF 3 095 340 000
2023.09.13 2023.09.21 forward vétel 2 000 000 EUR HUF 769 220 000
2023.09.18 2023.09.21 forward eladés 10 000 000 EUR HUF 3 843 600 000
2023.09.18 2023.09.28 forward vétel 10 000 000 EUR HUF 3 850 840 000
2023.09.21 2023.09.28 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1158 210 000
2023.09.22 2023.09.28 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 5022 550 000
2023.09.25 2023.10.05 forward vétel 10 000 000 EUR HUF 3 908 357 700
2023.09.25 2023.10.05 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1172 734 200
2023.09.26 2023.10.05 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 5063 890 000
2023.09.26 2023.10.05 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5061 940 000
2023.09.26 2023.11.29 forward eladds 1 500 000 EUR HUF 591723 750
2023.09.27 2023.10.05 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 5111340 000
2023.10.02 2023.10.12 forward vétel 7 000 000 EUR HUF 2723210 000
2023.10.06 2023.10.12 forward eladés 7 000 000 EUR HUF 2 710 190 Q00
2023.10.06 2023.11.29 forward eladés 2 000 000 EUR HUF 782 200 000
2023.10.06 2023.10.19 forward eladés 11 000 000 EUR HUF 4 261 400 000
2023.10.10 2023.10.19 forward eladés 4 000 000 EUR HUF 1 552 400 000
2023.10.10 2023.11.29 forward eladds 2 000 000 EUR HUF 783 140 000
2023.10.13 2023.10.19 forward vétel 15 000 000 EUR HUF 5810 550 000
2023.10.17 2023.10.26 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5014 750 000
2023.10.18 2023.10.26 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4 998 370 000
2023.10.25 2023.11.09 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5017 480 000
2023.11.02 2023.11.09 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4972 435 000
2023.11.08 2023.11.16 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4 941 690 000
2023.11.10 2023.11.16 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 4919 850 000
2023.11.13 2023.11.23 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4913 090 000
2023.11.14 2023.11.23 forward eladdas 13 000 000 EUR HUF 4 898 010 000
2023.11.21 2023.11.30 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5331 480 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1900 010 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 9 500 000 EUR HUF 3 609 810 000
2023.11.28 2023.11.30 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5 287 380 000
2023.11.28 2023.12.07 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5 295 080 000
2023.12.05 2023.12.07 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5 332 600 000
2023.12.05 2023.12.14 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5 340 286 000
2023:12.11 2023.12.14 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5 334 000 000
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:
Kétésnap Lejarat Tramzakeis Franxaleio Névériék  Devizal Deviza2  Erték (HUF)
fipusa iranya
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 5000 000 EUR HUF 1936010000
2023.11.27 2024.03.27 forward eladas 9 500 000 EUR HUF 3678210000
2023.12.21 2024.01.25 forward eladds 4300 000 EUR HUF 1653 178 000
I .. L B . Kotési Piaci érték
Kotésnap Lejarat Ugylet tipusa Devizanem Swap 1 . Swap 2 2023.12.31 (HUF)
2022.02.01 2025.02.04 kamatcsere EUR 1 200 000 355,50 426 600 000 5248 873,73
2022.11.18  2024.11.22 kamatesere EUR 1 200 000 408,40 490 080 000 63 633 517,68
"x Raiffeisen 14
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Az Alapkezel6 a szdrmaztatott (igyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatdnak mérséklésére

(kamatcsere-lgylet segitségével) hasznadlta.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzéd6 fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak madositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-372/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jovd. A 2021.08.02-tél hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi lUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasdrdl szold jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kéziil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése sordan (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovdbbra sem kothet, értékpapirt kdlcsdnbe nem adhat és nem vehet).
Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett vdaltozdsok

Sem az Alapkezel$ tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezels a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj Gzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézd év tendencidjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomény 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezelé 2023-ban egy Uj
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén oz

Alapkezel6 piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIil. A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezok

1. A 2023-as év tokepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tet6zott a hazai éves bazisu inflacios mutatd, amely ezt kdvetden lassu, majd egyre gyorsuld Gtemd
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 55%-ot. Az infldcid zuhandsdban a bdzishatds mellett a forint 2022 oktéber 6ta tapasztalt
jelentés meértékl erésddése, az energiadrak tovdbbi csékkenése, valamint a mérséklédd redlbérek és magas hitelkamatok

kdvetkeztében visszaest belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tamogatd nemzetkdzi kdrnyezet kézepette, o magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsaval pdrhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irdnyado rata csdkkentését. Kezdetben 100
bézispontos, majd oktébertdl 75 bdzispontos lépéskdzokkel Gsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kdvetéen oz alapkamat volt oz iranyadé eszkdz). A jegybanki
kommunikdcio a jelentds lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangstlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigoru,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsdt biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinfldcios folyamat fenntartdsa

érdekében.

A hazai kamatszintek csdkkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezarulta, valamint a nemzetkozi
befektet6i kockdzatvallaldsi kedv erésddése drasztikus hozamcsokkenést, ezaltal rendkivil jo évet eredményezett a magyar
allampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhdany jogszabalyi vdltozds is flitdtte. A diszkont

kincstdrjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejaratu dllamkdtvényeké 300-500 bdzisponttal, a hosszabb kotvényeké pedig
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megkdzelitéleg 200 bazisponttal ker(ilt lejiebb. A jelentds hozamesés hatdsdra az RMAX index értéke tobb mint 15%-kal, a MAX indexé

kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kdtvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tet6zétt 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatodott, az energia- és
élelmiszerdaraktodl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok
relative magas daremelkedésének volt betudhaté.

Az egyik maghatdrozé jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irdnyadé kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az infldcié fokozatosan mérséklédott az év mdsodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvaldbbd tette, hogy a kdvetkez6 1épés kamatvagds lehet, az inflécios célt még mindig jécskan
meghaladé maginflacios érték tlirelemre intette a déntéshozokat, igy kamatesdkkentés lehetdsége nem kerdilt teritékre.

Az Europai Kézponti Bank alacsonyabb bézisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértéki emelést hajtott végre janudr és szeptember kézott:
az iranyadd betéti kamat hat 1épésben 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyeldre korai kamatcsokkentés
lehet6ségérdl beszéini, a beérkezé adatok nyomon kévetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy oz
inflaciod fenntarthaté mddon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kiséré szigord kommunikacio kdvetkeztében kezdetben
tovdbb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, az év végéhez kozeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend inflacio és vdltozd jegybanki kommunikdciéd kozepette a piaci szerepl6k elkezdték magukat a kdzelgé kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejarati allampapirjanak nomindlis hozama példaul oktdber végén 5% felett tetézott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratd
szegmensben jellemzéen kis mértékben csdkkentek, mig a rovidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

2. A befektetési politika alakulasdra haté egyéb tényez6k

A 2023. jdlius elsején hatdlyba 1épd, a Kormany 208/2023. (V.31) rendelete az egyes befektetési alapok szabdlyairdl szolo 156/2023.
(IV.27.) Korm. rendelet médositdsarél 1.8 (3) bekezdése eldirta a hazai alapkezeldk szamara, hogy tobbek kézott a kdtvény alapok likvid
eszkdzeinek legaldbb 20%-at a magyar dllam dltal kibocsdtott diszkont kincstarjegyekben tartsa. Ennek jegyében az Alapkezel6 2023.
juniusénak végén megkezdte az Alap portfélidjanak dtalakitasdt.

Az Alapkezeld 2023 juliusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdt, amit az MNB 2023. augusztus 14-én
szlletett H-KE-III-513/2023. szamu hatdrozataval hagyott jovd. A modositott kezelési szabdlyzat hatalyba lépésének idépontja 2023.
szeptember 20. A valtozasok érintették az Alap befektetési politikajat: az Alapkezeld az Alap optimdlis mikédése érdekében 5%-o0s
célardnyt hatdrozott meg az Alap eszkdzeinek ardnydban a mikodési likviditds tekintetében. Az ezen céllal tartott eszkdzok legaldbb
20%-at az Alapkezelé a magyar dllam dltal kibocsdtott diszkont kincstdrjegyekben tartja.

A fenti valtozdsok az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikajat és idészaki teljesitményét csak kis mértékben befolyasoltdk.

A befektetési politikara hato egyéb tényezé nem merdilt fel az id6szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netto
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsadrldasi
kotelezettség vallalasaval biztositjo a befektetdk szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltésdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2023-as évre
széléan, rogzitett és valtozé bontdsban:

Millié Ft

2023. év
Régzitett jdvedelem dsszesen: 327
Vdltozo jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szdma: 30
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, bruttd javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2023-as idészakra széloan:

Millié Ft
2023. év

Felsé vezetés 82
Kockazatvdallalasert és ellenérzéseért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben [évé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

c) Az adott évre vonatkozoé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jéaro kifizetés stb.),
Pétlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodd térvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddo, a torvény dltal eldirtakon fellili kifizetések.

d) Javadalmazdasi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezelé fellilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintll szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika mddositasat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyel6 Bizottsdga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazasi politika 2023. évi médositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:
e acsoport szintd szabdlyzat valtozdsa miatti médositasok:
o jogszabalyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes vdltozo javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatdscok szabdlyainak felilvizsgalata

o  kilondsen magas 6sszeg(i valtozd javadalmazdsnak mindsild kifizetés szabdlyainak felllvizsgalata

e o munkakdri juttatds rendszerének felllvizsgdlata miatti modositds:
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o da munkakdri juttatds, mint valtozé javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezerigazgato-

helyettesi munkakdri csoportokban

X. Az Alap normal arazdstol eltéré drazdasu eszkozeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockdzatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a)

Az Alap normal drazastol eltérd arazasu eszkozeinek ardnya és kezelése

Az Alap netté eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstol eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan

az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,

amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek fellilvizsgdlatdra. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu

drképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikdban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljardas sordn.

Az Alapkezel6 vezetése a lent felsorolt eszkdzok egyike esetén sem azonositott oz adott eszkozok kapcesan a kibocsdatohoz, annak

mUkddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddo extra kockdzatot.

Az Alapban 2023.12.29-én meglévd, normdl drazdstol eltérd darazdsu eszkdzok:

1)

2)

3)

4)

5)

6.)

7)

8)

9.)

10)

)

12)

13)

Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,24%

ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kéd: HUOD00653431)
Kitettség: 0,33%

BNP PARIBAS 2026/02/26. (ISIN koéd: FR0O0140024H6)
Kitettség: 0,35%

BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kod: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,47%

Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kotvény (ISIN kdd: HU0000362983)
Kitettség: 1,47%

FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kéd: HUO000360268)

Kitettség: 0,43%

Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kdd: XS2447760351)

Kitettség: 0,39%

Magyar Export Import Bank 2024/10/02 kétvény (ISIN kéd: HUD000363023)

Kitettseg: 2,12%

Magyar Fejlesztési Bank 2027/06/29 kotveny (ISIN kod: HU0000362934)
Kitettség: 7,99%

Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kod: XS$2496319810)
Kitettség: 0,99%

MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kdéd: HUOD00360730)
Kitettség: 0,21%

0JB 2031/1 Jelzdloglevel (ISIN kod: HU0000653456)
Kitettség: 0,46%

Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kod: HU0000360441)
Kitettség: 0,20%
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b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos lij megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban alljon egymassal.

c) Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé6 daltal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmalt 6t
évre vonatkozoéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba tdrténd besoroldsa ésszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejl dllampapirba kerlil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsanak a
modszertana 2022 decemberétdl megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

Osszehasonlithato,

Az Alapkezel6 a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdahoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi
megallapodds értelmében nyujtott garancidk uGjbéli felhasznaldsi
jogaq, és az Alap dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott dgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-dt.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szadmolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 113%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

El6szdr a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidéban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelked8en magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis infldciés kérnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killéndsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhilében voltak, mind az inflécié {iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevden csékkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csokkend tteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végil inkdbb pozitiv
hatéssal volt a hazai lokossdg megtakaritdsi hajlanddsagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.
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A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. marciusdban az Egyeslt
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A pdniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei drfolyamokra is hatd pdnik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra erdséddtt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tlikrozott.

A beszamoldsi idészakot kévetden - bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentés hatdst gyakorlo eseményt.

Bar a hdborts konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdagi kockazatok és
geopolitikai valtozdasok hatdsai teljes mértékben nem jelezhettk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovahbi kozzététel, illetve bemutatds
nem szlikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

NN RN

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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