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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentése L., IL., IIL, IV., V., VL
pontjaiban talalhaté szdmviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacidk™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzodd tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz6ld
2014. évi XVI. torvénnyel Gsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
érickelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Gsszhangban és a
koényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink
WA kényvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétol, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
.Alapkezel$™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatis magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,.Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld
alapot nyujt véleménytinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddo évre vonatkozd éves jelentését masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.
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Egyeb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéacidkbdl allnak. Az
Alapkezel6 ligyvezetése (a ,.vezetés™) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informécidkra a fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan
nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek sordan annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tlinik-e, hogy azok Iényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egy¢b informaciok Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informdciokert

A vezetés felelos az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targy( torvények moddositasarol szolo 2014. évi
XVL torvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok ¢s kotelezettségek leltarral vald alatdmasztisdért, a kezelési koltscgeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az ¢érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozédsi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéert.

A kinyvvizsgalo éves jelentéshen kizélt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akdr csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleménylinket tartalmazoé fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig
feltarja az egyébként létez lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények ¢s egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk ¢s felmérjitk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd ¢s megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magaban foglalhat Gsszejatszést, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott ké&riilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels¢ kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyit¢k alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informéciokban 1évé kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen  konyvvizsgalol  jelentésiink  datuméig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények maodositasarol szold 2014. évi XV
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels¢ kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

]

Molnar Attila
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kit.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007379
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2023.

I. Raiffeisen Kétvény Alap - altaldnos informacidk

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezel6 neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Konywvizsgdld Tarsasdg neve:
Székhelye;
Konyvvizsgald neve
Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategoria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kotvény Alap

NM-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Molnar Attila

nyilvanos nyilt végl értékpapir alap
AEKBV-irényelv alapjan harmonizdlt
hosszu kétvény alap

hatdarozatlan

Az Alap elsésorban magyar dllampapirok, valamint korldtozott mértékben nyilvanosan forgalomba hozott vdllalati kdtvények és egyéh

elérheté hozamot meghaladd megtériilést biztositson az Alap befektetbinek, egy aktivan kezelt és diverzifikdalt portfolio dltal

hiztositott mérsékelt tobblet kockdzati szint mellett. Az Alap tulnyomé részt magyar forint eszkozokbe fektet, de a portfolio részét

képezik forintra fedezett euroban denomindlt k&tvények is. Az Alap likvid eszkdzeinek legaldbb 20%-at a magyar dllam dltal

kibocsatott diszkont kincstdarjegyekben tartjo. Az Alap referencia indexszel nem rendelkezik. Az Alap Ujrabefektetd, azaz a kapott

kamatokat Gjrabefekteti.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*

A" sorozat ,B" sorozat A" sorozat Q" sorozat Osszesitett nettd

Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam Arfolyam eszkdzérték

vdltozas Ft vdltozds Ft vdltozas Ft viltozds Ft Ft
2023.12.29 25,71% 4,995887 2571% 5,012121 2571% 1,224277 26,85% 1,086219 39526432 619
2022.12.30 -8,36% 3,974132 -8,36% 3,987047 -8,36% 0,973889 -7,43% 0,856298 14 780 994 991
202112.31 -9,53% 4,336787 -9,53% 4,350880 -9,53% 1,062760 -8,64% 0,925000 15 699 488 859
202012.31 0,56% 4,793567 0,56% 4,809144 0,56% 1174698 1,59% 1012500 17 914 071 305
2019.12.31 6,07% 4766992 6,07% 4,782483 6,07% 1168186 -0,33% 0,996700 22586 019 833
2018.12.28 -2,13% 4,493993 -213% 4,508597 -1,92% 1101284 28 298 845 489
2017.12.29 4,39% 4,591886 4,72% 4,606677 12,28% 1122816 28 088 185 410
2016.12.31 5,00% 4,398%08 5,01% 4,399110 14 085 993 5M
2015.12.31 3,61% 4189324 3,61% 4,189324 12261034 998
2014.12.31 10,71% 4,043469 10,71% 4,043469 7 650 669 162

* Kbftv. 6.5z. melléklet, V1. Szerinti adatok
? Raiffeisen )
ALAPOK




RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befekteté dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek 6sszefliggésben az alapok jovobeni
hozamaival. A kdzolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jelli sorozata 2011, junius 01-én, I

jell sorozata 2017. janudr 12-én, ,Q" jelli sorozata pedig 2019. augusztus 30-dn indult.

Il. Vagyonkimutatas
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETG ELSO KERESKEDESI NAPON*
2023.01.02.
Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névértek | Eszkézérmek | %

Atruhézhaté értékpapirok 11 904 128 828 80,05
2024/B MAK HUF HU0000403068 87 690 000 78 806 126 0,53
2024/C MAK HUF HU0000403571 23 000 000 19 706 308 0,13
2025/B MAK HUF HU0000402748 14 010 000 12 665 222 0,09
2025/C MAK HUF HU0000404058 50 000 000 38 489 900 0,26
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 161 033 232 1,08
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 23040 720 0,15
2027/A MAK HUF HU0000403118 770 290 000 568 185 161 3,82
2028/A MAK HUF HU0000402532 164 000 000 145092 112 0,98
2028/B MAK HUF HU0000405543 600 000 000 494 463 000 3,33
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 648 488 050 4,36
2030/A MAK HUF HU0000403696 1222 410 000 845 650 571 5,69
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 003 960 000 671 521 737 4,52
2032/A MAK HUF HUQ000405550 1 500 000 000 1 103 046 000 7,42
2033/A MAK HUF HUQ000404744 1774 000 000 1 058 980 430 7,12
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 5 687 660 0,04
2038/A MAK HUF HUO0000403555 1414 300 000 765 809 507 5,15
2041/A MAK HUF HU0000404165 533 910 000 279 733 602 1,88
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 00O 116 684 100 0,78
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 155 163 000 1,04
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 80 946 100 0,54
EJBFN28/B HUF HU0000653431 150 000 000 106 503 300 0,72
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 200 000 431 957 805 2,90
EXIM 230810 HUF HU0000361837 500 000 000 511 648 500 3,44
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 133 523 000 0,90
MFB240626 EUR HU0000361779 1 800 000 703 556 168 4,73
MFBEU2306/1 EUR HU0000360821 2 250 000 881 724 534 5,93
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 64 395 300 0,43
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 137 853 675 0,93
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 700 000 629 303 989 4,23
RAIFF251122 EUR X52559379529 1 200 000 497 748 819 3,35
RAIFF280630 HUF XS52496319810 350 000 000 342 432 650 2,30
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 59 422 400 0,40
UNICR 270222 HUF XS52447760351 150 000 00O 130 857 150 0,88
Banki egyenlegek 886 086 318 5,96
Folyészamla - EUR 159 372 0,00
Folydszamla - HUF 885 891 895 5,96
Folyészamla - USD ¥ 35 051 0,00
Betét felhalmozoftt kamar - EUR 2001 898 181 13,46
D2318875 Deposit EUR 2 001 250 000 13,46
D2318875 Deposit accroud interest EUR 648 181 0,00
Kovetelesek 141 437 314 0,95
Hatéridds lgyletek 141 437 314 0,95
Egyéb eszkozok 25 109 798 0,17
[Egyeb kowetelések 25 109 798 0,17
Osszes eszkéz 14 958 660 439 100,59
Kételezettségek -87 932 682 - 0,59
Egyeb kotelezettségek -21 987 556 -0,15
Hataridos lgyletek -65 945 126 -0,44
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2023,

Raiffeizen Kéiviny Alap A sorozai

No#e esxhcazirisk
Unifod zzamea
| Egy jegyns [utd netds sazkdziriék

T 597 447 631 HUF
wpe7ii 0
3991478 HUF

Raiffeizen Kétwény Alap B sorezat

Netfo sszkEzéetek
Unitel; 2zame
|Egy jegyre [uté netié eszkdzérick

& 850 448 250 HUF
2210 154 O9F
4,004448 HUF

Raiffeizen K&ivény Alap | sorozal

Nefld azzkSzértak
Unitek szama
| Egy {egyre jutc netdsé eszkdzérisk

& 428 748 258 HUF
g 527 724 15%
¢, 978140 HUF

Raiffsizen Kétvény Alap Q corozat

MNols pazldzértdle 83 808 HUF
Unitok 2z&ma oF 208
'_E_iu'ﬁym juté netts eszkdzdridk 0.550008 HUF

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdan

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épll, addig a portfdlio

jelentés szamai az év elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolso

forgalmazdsi napi dllomanyi adatok alapjén. A kamatozé értékpapirok esetében a beszdmoldban a 2022. december 31-

ig felhalmozott kamattal ndvelten szerepelnek a papirok, mig a portfdlié jelentésben 2023.01.02-ig kerilt felszdmitdsra

a kamat. Az ebbdl adddé kamat kilénbség 3.03% eFt. A 2022.12.31-ig és az elsé forgalmazdsi napig szdmolt folyészamla

és lekotott betét kamat kilonbdzete 59 e Ft A beszdmoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott kerdilt

kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kodok dijdnak 2023.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege

a 2022.évi koltségek kozott kerllt elszdmoldsra. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2023. évi

forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoloban a tényleges 2022, évi koltségek és kdtelezettségek

kerlilnek elszamoldsra kételezettségként vagy passziv iddbeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az

ebbdl adddé kiilénbdzet 1.205 e Ft.

Beszamold NEE szamitds Kilénbézet (eFt-ban)
Sajat t8ke / Nettd eszkozérték 14 868 871 14 870728 1857
Kilénbdzet tételesen:
Ertékpapirok ¥ 11 901 091 11 904 130 3039
Szdrmazékos Ugyletek 75 492 75 492 0
Pénzeszkozok 2887 336 2887 336 0
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 25735 25758 23
Kételezettségek/ Passziv id. elh. 20783 21 988 -1 205
x Raiffeisen 4
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2023.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSOG KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [Devizanem| 1SIN ked | Neévértek | Eszkdz énték | %

Atruhazhaté értékpapirok 36 350 362 160 91,49
2026/D MAK HUF HUD000403340 212 820 000 193 895 194 0,49
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 368 640 0,07
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 220 638 600 0,56
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1531099 723 3,85
2028/A MAK HUF HU0000402532 4 664 000 000 4911 551 128 12,36
2028/B MAK HUF HU0000405543 1000 000 000 988 444 000 2,49
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 805 429 950 2,03
2020/B MAK HUF HUO000404926 2 000 000 000 2042 138 000 5,14
2030/A MAK HUF HU0000403696 1722 410 000 1 496 381 581 3,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1503 960 000 1289 782 560 3,25
2032/A MAK HUF HU0000405550 100 000 000 93 000 700 0,23
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 289 606 900 0,73
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 408 490 0,02
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 45 535 460 0,11
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 58 527 896 0,15
BNP 260226 HUF FR00140024H6 150 000 000 138 360 000 0,35
BNP 260505 HUF FRO014003CH9 200 000 000 184 191 800 0,46
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 94 247 400 0,24
D240228 HUF HU0000524962 472 020 000 467 409 309 1,18
D240313 HUF HU0000524988 1000 000 000 987 862 000 2,49
D240626 HUF HU0000524756 800 000 000 776 356 800 1,96
EJBFN28/B HUF HUD000653431 150 000 000 131 384 100 0,33
ERSTE 260204 EUR ATOD00A2VCV4 1200 000 444 173 319 1,12
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5 000 000 000 5 778 530 000 14,54
EXIM 241002 HUF HU0000363023 800 000 000 838 044 800 21
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 169 102 400 0,43
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1 500 000 583 480 741 1,47
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 3 164 154 409 7,96
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 145 000 0,21
0JB2031/1 HUF HU0000653456 225 000 000 180 769 275 0,45)
OTP 271005 EUR X52698603326 2 000 000 804 438 199 2,02
OTPBK240715 EUR X%52022388586 1700 000 635 819 169 1,60
RAIFF251122 EUR X52559379529 1200 000 481 297 773 1,21
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 389 934 300 0,98
RAPA HUF HU0000702758 772 981 214 3 606 241 047 9,08
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 1300 000 538 105 846 1,35
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 4 300 000 1642 332 901 4,13
RICHT 310804 HUF HU0000360441 100 000 000 78 091 200 0,20]
UNICR 270222 HUF X52447760351 150 000 000 152 081 550 0,38
Banki egyenlegek 3 188 909 129 8,03
Folydszamla - EUR 15010 323 0,04
Folydszamla - HUF 3173 865 129 7,99
Folydszamla - USD 33 677 0,00
Kévefelések 63 672 987 0,16
Hatdaridés tgyletek 63 672 987 0,16}
E{éb eszkézok 381 359 460 0,96
Egyéb kowetelések 381 359 460 0,96}
Osszes eszkéz 39 984 303 736 100,63
Kételezettségek -251 024 893 - 0,63
Egyéb kotelezettsegek -239 023 208 -0,60]
Hataridés igyletek -12 001 684 -0,03
Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat
Nefté eszkézérték 24 777 095 013 HUF
Unitek szédma 4 958 016 096
Egy jegyre juté neftd eszkézériék 4,997381 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat
Netto eszkozérték 11 853 898 985 HUF
Unitok széma 2 364 339 303
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 5,013620 HUF
Raiffeisen Kotvény Alap | sorozaf
Netté eszkszérték 3101 315 868 HUF
Unitok széma 2 532 423 189
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 1,224644 HUF
Raiffeisen Kétvény Alap @ sorozat
Netto eszkdzérték 968 978 HUF
Unitok szama 891 710
Egy jegyre juté nefté eszkézérték 1,086651 HUF
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

x Raiffeisen 5

ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2023.

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra éplil, addig a portfdlio
jelentés szamai az év elsd forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé
forgalmazdési napi dllomdnyi adatok alapjan. A kamatozo értékpapirok esetében a beszamoléban a 2023. december 31-
ig felhalmozott kamattal névelten szerepelnek a papirok, mig a portfélio jelentésben 2024.01.02-ig kerilt felszamitasra
a kamat. Az ebbdl adédé kamat kiilonbség 11.540 eFt. A 2023.12.31-ig és az els6 forgalmazdsi napig szdmolt folyészdmla
és ovadék kamatbevétel kiildnbdzete 223 e Ft A beszdmoldban a kdltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kdzott kerdlt
kimutatdsra 75 e Ft, ami a LE| kédok dijénak 2024-2026.évre vonatkozo része. Ez a nettd eszkozérték kimutatdsban 78 e
Ft. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az els, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves
beszdmoloban a tényleges 2023. évi kdltségek és kbtelezettségek keriilnek elszamoldsra kbtelezettségként vagy passziv
idébeli elhatdroldsként, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. Az ebbdl adddéd kilonbozet 3.784 e Ft A forduldnapi
befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds 6sszevont egyenlege) kdvetelés jellegll, ezért a beszamoldban ez
az 0sszeg kovetelésként szerepel. A portfdlio jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdaltds, igy a forduldnapi
befektetési jegy visszavdltds a kdtelezettségek kbzott szerepel. Az ebbdl adddd eltérés 5129 e Ft. A beszamoldban a
forward lgyletekhez kapcsolédd dvadék Gsszege az egyéb kdvetelések kdzott, mdasrészt, mint a partner felé fenndllé
kotelezettség a kotelezettségek kozott kerlil kimutatdsra, ezzel szemben a portfolié jelentésben a pénzeszkozok

szerepel. Az ebbdl adddd kilénbézet a kdvetelések és kdtelezettségek esetén 181.185 e Ft.

Beszamold Portfdlio jelentés Kilénbozet (eFt-ban)
Sajat téke / Nettd eszkozérték 39725296 39733279 7983
Kildnbozet tételesen:
Ertékpapirok 4 36338822 36 350 362 11540
Szdrmazékos lgyletek 51671 51671 0
Pénzeszkdzok 3186 655 3186 655 0
Kovetelések/ Aktiv idGbeli elh. 378258 202429 -175 829
K&telezettségek/ Passziv id. elh. -230 110 -57838 172272
x Raiffeisen 6
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lil. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Kétvény Alap A sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-an
Portfolié Gsszesitett netté eszkdzériéke 2024.01.02-én

398 711 370
5057 803 865
498 499 139
4958 016 096
24 777 095 013

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an
Porifolié osszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-én

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-n 4,997381
Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 2 210 154 097
2023. évben eladott befektetési jegyek 328 208 283
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 174 023 077

2 364 339 303
11 853 898 985
5,013620

Raiffeisen Koétvény Alap | sorozat

Forgalomban |évd befektetési jegyek 2023.01.02-én
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek
Forgalomban |évé befekietési jegyek 2024.01.02-an

4 527 724 151

1 995 300 962
2 532 423 189

Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-4n 3101 315 868
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024,01.02-an 1,224644
Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 97 208
2023. évben eladott befektetési jegyek 804 502
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 10 000
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2024.01.02-an 891 710
Portfolié Gsszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-4n 968 978
Egy jegyre jutd nettéd eszkozérték 2024.01.02-an 1,086651

Raiffeisen

ALAPOK
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2023.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31.

Nagysdgrend: Ft

Insirumentum Devizanem ISIN kod Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok v 32744121113 82,41
2026/D MAK HUF HU0000403340 212 820 000 193 895 194 0,49
2026/E MAK HUF HU0000404611 30 000 000 27 368 640 0,07
2026/H MAK HUF HU0000406160 200 000 000 220 638 600 0,56
2027/A MAK HUF HU0000403118 1 670 290 000 1531 099 723 3,85
2028/A MAK HUF HU0000402532 4 664 000 000 4911 551 128 12,36
2028/B MAK HUF HU0000405543 1 000 000 000 988 444 000 2,49
2029/A MAK HUF HU0000404603 950 000 000 805 429 950 2,03
2029/B MAK HUF HU0000404926 2 000 000 000 2 042 138 000 5,14
2030/A MAK HUF HU0000403696 1722 410 000 1496 381 581 3,77
2031/A MAK HUF HU0000403001 1 503 960 000 1289 782 560 3,25
2032/A MAK HUF HU0000405550 100 000 000 93 000 700 0,23
2033/A MAK HUF HU0000404744 374 000 000 289 606 900 0,73
2034/A MAK HUF HU0000404892 10 000 000 7 408 490 0,02
2038/A MAK HUF HU0000403555 64 300 000 45 535 460 0,11
2041/A MAK HUF HU0000404165 83 910 000 58 527 896 0,15
BNP 260226 HUF FR0O0140024H6 150 000 000 138 360 000 0,35
BNP 260505 HUF FR0014003CH9 200 000 000 184 191 800 0,46
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 94 247 400 0,24
D240228 HUF HU0000524962 472 020 000 467 409 309 1,18
D240313 HUF HU0000524988 1 000 000 000 987 862 000 2,49
D240626 HUF HU0000524756 800 000 000 776 356 800 1,95
EJBFN28/B HUF HUO000653431 150 000 000 131 384 100 0,33
ERSTE 260204 EUR ATOO00A2VCV4 1 200 000 444 173 319 1,12
EXIM 240117 HUF HU0000362157 5 000 000 000 5 778 530 000 14,54
EXIM 241002 HUF HU0000363023 800 000 000 838 044 800 2,11
FUTUR 310323 HUF HU0000360268 200 000 000 169 102 400 0,43
MFBEU240926 EUR HU0000362983 1 500 000 583 480 741 1,47
MFBEU270629 EUR HU0000362934 8 000 000 3 164 154 409 7,96
MVMEN 310903 HUF HU0000360730 100 000 000 83 145 000 0,21
0JB2031/I HUF HU0000653456 225 000 000 180 769 275 0,45
OTP 271005 EUR XS2698603326 2 000 000 804 438 199 2,02
OTPBK240715 EUR XS52022388586 1 700 000 635 819 169 1,60]
RAIFF251122 EUR X52559379529 1200 000 481 297 773 1,21
RAIFF280630 HUF X52496319810 350 000 000 389 934 300 0,98
RBCZ FX 2601 EUR X52577033553 1 300 000 538 105 846 1,35
REPAUS240125 EUR ATOOO0A33LES 4 300 000 1 642 332 901 4,13
RICHT 310604 HUF HU0000360441 100 000 000 78 091 200 0,20
UNICR 270222 HUF XS52447760351 150 000 000 152 081 550 0,38
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értél 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00
'RAPA HUF HU0000702758 772 981 214 3 606 241 047 9,08
Hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok 32744 121 113,00 82,41
Netto eszkozérték / Raiffeisen Kéivény Alap A sorozat / HUF 24 777 095 013
Netté eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap B sorozat / HUF 11 853 898 985 100.00
Netfto eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap | sorozaf / HUF 3 101 315 868 !
Netité eszkozérték / Raiffeisen Kétvény Alap Q sorozat / HUF 968 978

R ;



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kdzott vannak atfedések, egy értékpapir tébb kategoriaba is tartozhat.

A Raiffeisen Kétvény Alap befektetési politikdjanak megfeleléen elsésorban magyar allamkdtvények, valamint kisebb mértékben

nyilvénosan forgalomba hozott vdllalati kdtvények és egyéb kamatozo eszkdzok vasarldsaval alakitja ki portfolidjat.

2023 végén a magyar dllampapirok és a magyar dllam dltal garantdlt vallalati kétvények az Alap kdzel 67%-at tették ki. Ezen feliil az
Alap 11% egyéb vdllalati kétvény kitettséggel és 4% kiilfoldi allampapir kitettséggel rendelkezett az év végén. Az Alap részét képezte

tovabbi 9% egyéb atruhdzhato értékpapir, valamint 9% betét is.

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsoldddan ellendrzé befolydssal.
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2023.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miiveletek bevételei 3893290
Kapott kamat értékpapirok 37188
Foly6szdmlakamat 121159
Swap ugyletek kamatbevétele 120 564
Arfolyamkiilénbodzet 40 645
Ertékpapir értékesités arfolyam nyereség 1470 920
Lekotott betét utan kapott kamat 143 295
Forward tgyletek nyeresége 1959 519
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1404 518
Swap Ugyletek fizetett kamata 45 769
Arfolyamkiilénbdzet 152779
Ertékpapir értékesités arfolyam veszteség 210 382
Forward Ugyletek vesztesége 995588
Egyéb bevételek 21
Egyéb bevételek 21
A miikodési koltségek 317 923
Bankforgalmi jutalék 1M
Alapkezelési dij 287 839
Letétkezelési dij 11030
KELER dij 1626
K&nywvizsgdlonak fizetendd dij 1245
Szamviteli dij 2393
Felligyeleti dij (MNB) 7 901
WARP dij 1932
Bankkoltség - negativ kamat 3806
LEI kod fenntartdsi kdltsége 40
Egyéb raforditasok 13 411
Befektetési alapok kiilonaddéja 11094
Egyéb réforditds 2317
Fizetett, fizetend6 hozamok 0
Targyévi eredmény 2157 459
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 2157 459
Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 1898 094
Kétvények 1869 486
- kamatokbdl, osztalékbol 1126 325
- egyéb 743161
Diszkont kincstdrjegyek 22 367
- kamatokbdl, osztalékbol 0
- egyéb 22367
Befektetési jegyek 6241
- kamatokbol, osztalékbol 0
- egyéb 6 241

# Raiffeisen
ALAPOK



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

ldészak nyitoallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 2 887 336 3186 655 8,02%
ebbdl lekotott betét 2001250 0 0,00%)
Idészak nyitdallomany |dészak zardallomany
Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Kotvények/jelzaloglevelek 11901091 0 28 858 620 0 72,65%
2024/B MAK 78792 0 0 0 0,00%
2024/C MAK 19 703 0 0 0 0,00%
2025/8 MAK 12 661 0 0 0 0,00%
2025/C MAK 38 487 0 0 0 0,00%
2026/D MAK 161001 0 193 863 0 0,49%
2026/E MAK 23038 0 27 366 0 0,07%|
2026/H MAK 0 0 220535 0 0,55%
2027/A MAK 568 058 0 1530 826 0 3,85%
2028/A MAK 145 031 0 4909 830 0 12,36%)
2028/B MAK 494 316 0 988 198 0 2,49%
2029/A MAK 648 384 0 805 326 0 2,03%|
2029/B MAK 0 0 2040 9206 0 5,14%
2030/A MAK 845 458 0 1496 099 0 3,77%)
2031/A MAK 671343 0 1289 516 0 3,25%)
2032/A MAK 1102 656 0 92 975 0 0,23%)
2033/A MAK 1058 762 0 289 561 0 0,73%)|
2034/A MAK 5686 0 7 407 0 0,02%
2038/A MAK 765 576 0 45 525 0 0,11%)|
2041/A MAK 279 646 0 58 514 0 0,15%)
BNP 260226 116 667 0 138 342 0 0,35%)|
BNP 260505 155136 0 184 165 0 0,46%
CORDIA261107 80924 0 94226 0 0,24%)
EJBFN28/B 106 483 0 131364 0 0,33%|
EXIM 230810 511320 0 0 0 0,00%)|
EXIM 24017 0 0 5774150 0 14,54%
EXIM 241002 0 0 837564 0 2,1%)
FUTUR 310323 133 479 0 169 058 0 0,43%
1IB 230928 0 0 0 0 0,00%)|
MFB202208/1 0 0 0 0 0,00%|
MVMEN 310903 64 378 0 83127 0 0,21%
0JB20317/1 137 823 0 180 738 0 0,45%)
RAIFF280630 342 211 0 389 744 0 0,98%)
RICHT 310604 59413 0 78 082 0 0,20%)|
UNICR 270222 130 808 0 152 033 0 0,38%
ERSTE 260204 431925 0 444142 0 1,12%)|
MFB240626 703 457 0 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 881724 0 0 0 0,00%
MFBEU240926 ] 0 583 314 0 1,47%)|
MFBEU270629 0 0 3163 236 0 7,96%
QTP 271005 0 0 804 182 0 2,02%
OTPBK240715 629197 0 635717 0 1,60%|
RAIFF251122 497518 0 481078 0 1,21%|
RBCZ FX 2601 0 0 53791 0 1,35%)
Idészak zdréallomdny Idészak zarddllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlds
Diszkont kincstarjegyek 0 0 3873 961 0 9,75%
D240228 0 0 467 409 0 1,18%]
D240313 0 0 987 862 0 2,49%)
D240626 0 0 776 357 0 1,95%)
REPAUS240125 0 0 1642 333 0 413%
Idészak zdroallomdny ld6szak zardallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. Megoszlas

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2023.

Befektetési jegyek 0 0 3606241 9,08%
RAPA 0 0 0 3606241 9,08%
Vagyonelem Id6szak nyitédallomdany Idészak nyitéallomdny Megoszlas
Hatdridds forward ligyletek 132116 -6714 -0,02%
EUR230106 28 243 0 0,00%
EUR2301M6FWD 55022 0 0,00%
EUR230714FWD 48 851 0 0,00%
EUR240125FWD 0 39 0,00%
EUR240327FWD 0 -2 258 -0,01%
EUR240327FWD 0 -4 495 -0,01%
Swap ligyletek -56 624 58 385 0,15%
SW250204 -65 945 -5249 -0,01%
SW241322 9321 63 634 0,16%
Kévetelések 25110 376152 0,94%
Aktiv elhatdroldasok 625 2106 0,01%
Kotelezettségek és passziv
idobeli elhatdroldsok -20 783 -230 110 -0,58%
Osszesen 11901091 2967 780 32732581 6 992 715 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2023.

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2023. év

Kétésnop Lejarat e Tranzakeid — \ivérték  Devizal Deviza2  Erték (HUF)
tipusa iranya

2023.01.04 2023.01.12 forward eladds 5000 000 EUR HUF 1996 000 000
2023.01.05 2023.01.12 forward vétel 5000 000 EUR HUF 1988 100 000
2023.01.12 2023.01.16 forward vétel 3 983 400 EUR HUF 1 586 349 192
2023.01.12 2023.03.06 forward eladas 3983 400 EUR HUF 1615509 144
2023.01.17 2023.03.06 forward eladas 1 300 000 EUR HUF 528 203 000
2023.01.24 2023.02.02 forward eladas 6 000 000 EUR HUF 2 368 080 000
2023.01.25 2023.02.02 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 345 940 000
2023.02.02 2023.02.09 forward eladas 6 000 000 EUR HUF 2 334 379 380
2023.02.03 2023.02.09 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 322 786 900
2023.02.07 2023.02.16 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 361 358 200
2023.02.08 2023.02.16 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 349 480 000
2023.02.15 2023.02.23 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1 906 550 000
2023.02.17 2023.02.23 forward eladas 5000 000 EUR HUF 1931 800 000
2023.02.22 2023.03.02 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2293 793 400
2023.02.23 2023.03.02 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 295 420 000
2023.03.02 2023.03.06 forward vétel 5283 600 EUR HUF 1977123 120
2023.03.02 2023.06.29 forward eladds 5283 600 EUR HUF 2 057 222 496
2023.03.13 2023.03.23 forward eladds 5 000 000 EUR HUF 1 958 000 000
2023.03.21 2023.03.23 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1 957 500 000
2023.03.21 2023.03.30 forward eladas 6 500 000 EUR HUF 2 551 705 000
2023.03.24 2023.03.30 forward vétel 4 500 000 EUR HUF 2515110000
2023.03.28 2023.04.06 forward eladas 4 000 000 EUR HUF 2 295 180 000
2023.03.31 2023.04.06 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 297 460 000
2023.04.19 2023.04.27 forward eladds 5 Q00 000 EUR HUF 1 881 600 000
2023.04.20 2023.04.27 forward eladds 1 500 000 EUR HUF 567 165 000
2023.04.25 2023.04.27 forward vétel 6 500 000 EUR HUF 2 435 940 000
2023.04.25 2023.05.04 forward eladés 6 500 000 EUR HUF 2 442 505 000
2023.04.27 2023.05.04 forward vétel 6 500 000 EUR HUF 2 434 640 000
2023.05.18 2023.05.25 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 236 020 000
2023.05.19 2023.05.25 forward eladés 6 000 000 EUR HUF 2271852 180
2023.05.24 2023.06.01 forward eladés 6 000 000 EUR HUF 2 248 886 400
2023.05.25 2023.06.01 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 243 230 500
2023.06.02 2023.06.29 forward vétel 3 940 000 EUR HUF 1 474 249 500
2023.06.26 2023.06.29 forward vétel 1343 600 EUR HUF 495 963 068
2023.06.26 2023.07.14 forward eladads 1343 600 EUR HUF 498 206 880
2023.07.07 2023.07.20 forward eladds 7 000 000 EUR HUF 2 718 660 000
2023.07.07 2023.07.20 forward eladds 3 000 000 EUR HUF 1 158 480 000
2023.07.12 2023.07.14 forward vétel 2 893 600 EUR HUF 1 093 780 800
2023.07.12 2023.11.29 forward eladads 3 000 Q00 EUR HUF 1176 870 000
2023.07.12 2023.07.20 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1881 402 500
2023.07.13 2023.07.20 forward vétel 5 000 000 EUR HUF 1881442 150
2023.07.25 2023.08.03 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 266 296 600
2023.07.26 2023.08.03 forward vétel 6 000 000 EUR HUF 2 301 859 80O
2023.07.27 2023.08.10 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 292 780 000
2023.07.27 2023.08.10 forward vétel & 000 000 EUR HUF 2 287 380 000
2023.08.01 2023.08.10 forward eladds & 000 000 EUR HUF 2 344 920 000
2023.08.01 2023.08.10 forward eladds 26 000 000 PLN HUF 2 284 880 000
2023.08.03 2023.08.10 forward vétel & 000 000 EUR HUF 2 342 400 000
2023.08.03 2023.08.10 forward vétel 26 000 000 PLN HUF 2 288 520 000
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. .. Tranzakcié Tranzakcid b
Kétésnap Lejarat p <o Néveértek Deviza 1 Deviza 2 Erték (HUF)
tipusa iranya

2023.08.04 2023.08.17 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 361 960 000
2023.08.04 2023.08.17 forward eladds 26 000 000 PLN HUF 2 292 160 000
2023.08.09 2023.08.24 forward eladds 4 000 000 EUR HUF 1 555 600 000
2023.08.10 2023.08.17 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1155 930 000
2023.08.11 2023.08.17 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1153 992 660
2023.08.11 2023.08.24 forward vétel 4 000 000 EUR HUF 1 537 744 000
2023.08.11 2023.08.17 forward vétel 26 000 000 PLN HUF 2 250 040 000
2023.09.11 2023.11.29 forward eladds 6 000 000 EUR HUF 2 344 140 000
2023.09.12 2023.09.21 forward vétel 8 000 000 EUR HUF 3 095 340 000
2023.09.13 2023.09.21 forward vétel 2 000 000 EUR HUF 769 220 000
2023.09.18 2023.09.21 forward eladds 10 000 000 EUR HUF 3 843 600 000
2023.09.18 2023.09.28 forward vétel 10 000 000 EUR HUF 3 850 840 000
2023.09.21 2023.09.28 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1158 210 000
2023.09.22 2023.09.28 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 5022 550 000
2023.09.25 2023.10.05 forward vétel 10 000 000 EUR HUF 3 908 357 700
2023.09.25 2023.10.05 forward vétel 3 000 000 EUR HUF 1172 734 200
2023.09.26 2023.10.05 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5063 890 000
2023.09.26 2023.10.05 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5061 940 000
2023.09.26 2023.11.29 forward eladds 1 500 000 EUR HUF 591723 750
2023.09.27 2023.10.05 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 5111 340 000
2023.10.02 2023.10.12 forward vétel 7 000 000 EUR HUF 2723210000
2023.10.06 2023.10.12 forward eladds 7 000 000 EUR HUF 2710190 000
2023.10.06 2023.11.29 forward eladas 2 000 000 EUR HUF 782 200 000
2023.10.06 2023.10.19 forward eladds 11 000 000 EUR HUF 4 261 400 000
2023.10.10 2023.10.19 forward eladds 4 000 000 EUR HUF 1 552 400 000
2023.10.10 2023.11.29 forward eladds 2 000 000 EUR HUF 783 140 000
2023.10.13 2023.10.19 forward vétel 15 000 000 EUR HUF 5810 550 000
2023.10.17 2023.10.26 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 5014 750 000
2023.10.18 2023.10.26 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4 998 370 000
2023.10.25 2023.11.09 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 5017 480 000
2023.11.02 2023.11.09 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4 972 435 000
2023.11.08 2023.11.16 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4 941 690 000
2023.11.10 2023.11.16 forward eladas 13 000 000 EUR HUF 4919 850 000
2023.11.13 2023.11.23 forward vétel 13 000 000 EUR HUF 4913 090 000
2023.11.14 2023.11.23 forward eladds 13 000 000 EUR HUF 4898010 000
2023.11.21 2023.11.30 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5331 480 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 5000 000 EUR HUF 1 900010 000
2023.11.27 2023.11.29 forward vétel 9 500 000 EUR HUF 3 409 810 000
2023.11.28 2023.11.30 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5 287 380 000
2023.11.28 2023.12.07 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5 295080 000
2023.12.05 2023.12.07 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5332 600 000
2023.12.05 2023.12.14 forward vétel 14 000 000 EUR HUF 5340 286 000
2023.12.11 2023.12.14 forward eladds 14 000 000 EUR HUF 5334 000 000

Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:

T keid = ;
Kétésnap Lejarat i Teanzakcia Névérték  Devizal Deviza2  Erték (HUF)
tipusa iranya
2023.11.27 2024.03.27 forward eladés 5000 000 EUR HUF 1936 010 000
2023.11.27 2024.03.27 forward eladds 9 500 000 EUR HUF 3678210000
2023.12.21 2024.01.25 forward eladds 4 300 000 EUR HUF 1653 178 000
o LeiGrat T D & 3 Kotési " 3 Piaci érték
er Tripu wd

SESeR = SRS S R arfolyam P 2023.12.31 (HUF)
2022.02.01  2025.02.04 kamatcsere EUR 1200 000 355,50 426 600000 - 5248 873,73
2022.11.18 2024.11.22 kamatcsere EUR 1200 000 408,40 490 080 000 63 633 517,68

—
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Az Alapkezel6 a szarmaztatott Ugyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatanak meérséklésére

(kamatcsere-lgylet segitségével) haszndlta.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-cseretgyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezel6 2021 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak modositdsat, amelyet a Felligyelet H-KE-111-372/2021. szamu
hatdrozattal hagyott jévd. A 2021.08.02-tdl hatdlyos vdltozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és oz Ujrafelhaszndlds dtldthatésdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositdsarol szélé jogszabalynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti lgyletek kdzil a repo / forditott
repo (gyletek, illetve vétel-elodds / eladds-visszavésarlds lgyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kdlcsonbe nem adhat és nem vehet).

VIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozas 2023-ban, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban all. Uj iizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az elézé év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 542 milliard forintra emelkedett, Az Alapkezeld 2023-ban egy U]
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakulasdara haté fontosabb tényez6k

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kézelében tetdzott a hazai éves bdzisu infldciés mutato, amely ezt kévetden lassu, majd egyre gyorsuld Gtemii
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcid zuhandsaban a bazishatds mellett a forint 2022 oktdber 6ta tapasztalt
jelentés meértékl erdsddése, az energiadrak tovabbi cstkkenése, valamint a mérsékl6dé redlbérek és magas hitelkamatok

kovetkeztében visszaesé belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tamogaté nemzetkdzi kdrnyezet kdzepette, o magyar gazdasag (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irdnyadd rdata csokkentését. Kezdetben 100
bdzispontos, majd oktébertdl 75 bdzispontos lépéskdzokkel Osszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra végta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kdvetSen oz alapkamat volt oz irdnyadd eszkdz). A jegybanki
kommunikdcio a jelentds lazitas kdzepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangstlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartasat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinfldcios folyamat fenntartdsa

érdekében.

A hazai kamatszintek csékkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezdrulta, valamint a nemzetkdzi
befektetéi kockdzatvallaldsi kedv erésodése drasztikus hozamcsokkenést, ezaltal rendkivil jo évet eredményezett a magyar
dllompapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkilését néhdny jogszabdlyi vdltozas is flitotte. A diszkont

kincstdrjegyek hozama 600-750 bézisponttal, a 3-10 éves lejaratu allamkotvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kotvényeké pedig
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megkdzelitdleg 200 bazisponttal kerdilt lejjebb. A jelentds hozamesés hatdsara az RMAX index értéke tobb mint 15%-kal, a MAX indexé
kbzel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kotvénypiac

Az inflaciés nyomds vildgszerte tetézott 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatddott, az energia- és
élelmiszerdraktdl tisztitott maginfldcid azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgdltatdsok
relative magas dremelkedésének volt betudhato.

Az egyik maghatdrozo jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsadv 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az infldcié fokozatosan mérséklédott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvalobbad tette, hogy a kovetkezd Iépés kamatvagds lehet, az infldcids célt még mindig jocskdan
meghaladd maginfldcios érték tiirelemre intette a déntéshozokat, igy kamatcsdkkentés lehetésége nem keriilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrol indulva a Fed-nél nagyobb mértékl emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az iranyadd betéti kamat hat lépésben 2%-rél 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsokkentés
lehetdségérdl beszélni, a beérkezd adatok nyomon kovetésére és tiirelemre lesz sziikség, amig meghizonyosodnak rdla, hogy az
inflécio fenntarthaté moédon visszatér a 2%-os célérték kozelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatdlogos kamatemelések és az azokat kisérd szigoru kommunikdacid kovetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend infldacio és vdltozd jegybanki kommunikdcid kézepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kozelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratl dllampapirjanak nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetdzott,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratd
szegmensben jellemzéen kis mértékben csokkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek eredéjeként pozitiv

éve volt a globdlis kotvénypiacoknak.

2. A befektetési politika alakulasdara haté egyéb tényezék

A 2023. julius elsején hatdlyba 1épd, a Kormany 208/2023. (V.31) rendelete oz egyes befektetési alopok szabdlyairdl szold 156/2023.
(IV.27.) Korm. rendelet médositdasardl 1§ (3) bekezdése eldirta a hazai alapkezel6k szamdra, hogy tébbek kdzott a kétvény alapok likvid
eszkdzeinek legaldbb 20%-dt a magyar dllam dltal kibocsdtott diszkont kincstdrjegyekben tartsa. Ennek jegyében az Alapkezeld 2023
juniusanak végén megkezdte az Alap portfolidjanak dtalakitasat.

Az Alapkezeld 2023 juliusaban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amit az MNB 2023. augusztus 14-én
szlletett H-KE-I11-513/2023. szamu hatdrozataval hagyott jova. A modositott kezelési szabalyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2023.
szeptember 20. A valtozdasok érintették az Alap befektetési politikajat: az Alapkezel6 az Alap optimdlis miikédése érdekében 5%-o0s
célaranyt hatdrozott meg az Alap eszkézeinek ardnydban a mikddési likviditas tekintetében. Az ezen céllal tartott eszkdzok legalabb
20%-dt oz Alapkezeld a magyar allam dltal kibocsdtott diszkont kincstarjegyekben tartja.

A fenti valtozdsok az Alap 2023-ban megvalésitott befektetési politikajat és idGszaki teljesitményét csak kis mértékben befolydsoltdk.

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdasdrldsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a 2023-as évre
sz6loan, régzitett és vdltozo bontasban:

Millié Ft

2023. év
Régzitett jovedelem Gsszesen: 327
Vdltoz6 jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kdzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bonuszon fellll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes 6sszege a
2023-as id6szakra széléan:

Millio Ft
2023, év

Felsé vezetés 82
Kockazatvallaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

c) Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az alabbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jellegl kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jards koltsegtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd tarvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazdas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 8sszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakdri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddo, a térvény dltal elSirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezeld felllvizsgdlta a Javadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika mddositasat a Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottsaga 2023. december 20-an
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:
A Javadalmazdsi politika 2023, évi modositasa sordn oz aldbbi fontosabb vdltoztatdsok torténtek a dokumentumban:
e o csoport szint(i szahdlyzat valtozasa miatti modositdasok:
o  jogszabadlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
c  egyes valtozo javadalmazadsi elemek és béren kiviili juttatasok szabdlyainak fellilvizsgdlata

o  kiléndsen magas 6sszegli valtozo javadalmazdsnak minésilé kifizetés szabdlyainak feliilvizsgdlata

e o munkakdri juttatds rendszerének felllvizsgdlata miatti modositds:
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o o munkakéri juttatds, mint valtozé jovadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatod és vezérigazgato-

helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az Alap normal drazastél eltéré darazasu eszkézeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

a)

Az Alap normal arazdstdl eltérd darazdsu eszkbézeinek ardnya és kezelése

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normal drazdstél eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozdan

az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdast. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,

amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgalatara. A fellilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt

drképzésre is. Ezen eszkozok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajdat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdras sordn.

Az Alapkezeld vezetése a lent felsorolt eszkzok egyike esetén sem azonositott az adott eszkdzok kapcsdn a kibocsatohoz, annak

mikodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsoldédo extra kockdzatot.,

Az Alapban 2023.12.29-én meglévd, normal arazéstdl eltérd drazdasi eszkozok:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8.)

9)

10.)

1)

12.)

13)

Cordia International Zrt 2026/11/07. (ISIN kod: HU0000359211)
Kitettség: 0,24%

ERSTE JELZALOGLEVEL 2028/B. (ISIN kéd: HU0000653431)
Kitettség: 0,33%

BNP PARIBAS 2026/02/26. (ISIN kéd: FRO0140024H6)
Kitettség: 0,35%

BNP PARIBAS 2026/05/05. (ISIN kdd: FRO014003CH9)
Kitettség: 0,47%

Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 k&tvény (ISIN kéd: HUO000362983)
Kitettség: 1,47%

FUTUREAL 2031/03/23. (ISIN kéd: HU0000360268)

Kitettség: 0,43%

Unicredit Bank 2027/02/22 (ISIN kdd: X52447760351)
Kitettség: 0,39%

Magyar Export Import Bank 2024/10/02 k&tvény (ISIN kéd: HU0000363023)

Kitettség: 2,12%

Magyar Fejlesztési Bank 2027/06/29 kotvény (ISIN kod: HUD000362934)
Kitettség: 7,99%

Raiffeisen Bank 2028/06/30 (ISIN kéd: X524946319810)
Kitettség: 0,99%

MVM Energetika Zrt 2031/09/03 (ISIN kéd: HUDD00360730)
Kitettség: 0,21%

0JB 2031/1 Jelzdaloglevél (ISIN kod: HU0000653456)
Kitettseg: 0,46%

Richter G Nyrt. 2031/06/04 (ISIN kéd: HUO000360441)
Kitettség: 0,20%

x Raiffeisen
ALAPOK

18



RAIFFEISEN KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2023.

b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos (ij megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabalyi elbirdsoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabalyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezel§ biztositja, hogy a

befektetési stratégiq, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egymdssal.

c) Az Alap aktualis kockdzati profilja és az Alapkezeld dltal e kockGzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjaul szolgdlé szintetikus mutato az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmult 6t
évre vonatkozdan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategoridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek jelentds része hosszabb futamidejl allampapirba keriil befektetésre. A szintetikus mutatd szamitdsdnak a
modszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel nem

osszehasonlithato.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Romasoft Kft. Varitron programjat hasznalta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szdmitdsahoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté toékedattétel mértékében
bekdvetkezé vdltozdasok, a biztositék vagy a tékedttételi
megadllapodds értelmében nydjtott garancidk ujboli felhasznalasi
joga, és az Alap altal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdazati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 100%

c) Az Alap brutté mddszerrel szadmolt kockézati kitettsége 2023.12.29-én: 113%

XIl. A beszamoldsi idoészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Europaban, de killéndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kdvetden, amely események kodzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti iddszakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kotvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiilondsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhilében voltak, mind az infldcié Gteme, mind a jegybanki szigor szamottevden cstkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de cstkkend iiteme, illetve a magas, de csdkkend kamatszint pedig végil inkdbb pozitiv
hatdssal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlanddsagdra, a befektetési alapok erés részvény- és kodtvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.
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A magasabb kamatkornyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusdban oz Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A pdaniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszintd beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetéen a tézsdei arfolyamokra is hatd panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsdg. A 2023-as év utolso negyedévében pedig Ujra eréséddtt a bankrendszerbe vetett
bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentés drfolyam emelkedése is tikrozott.

A beszamoldsi idészakot kdvetéen - bar tovdbbra is fenndllnak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eléidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorld eseményt.

Bar a haborus konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdazatok és
geopolitikai valtozasok hatdasai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovabbi kbzzététel, illetve bemutatds
nem szilkséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovoben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, szitkség esetén végrehajtja o megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

e

Simon Péter Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
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