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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolut Hozamu Alap (az ,Alap”) 2024. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2024. december 31-i forduldénapra készitett
mérlegb6l — melyben az eszk6zok Gsszesen 86.141.385 EUR, a targyévi eredmény 3.978.217 EUR nyereség

, és az ugyanezen idéponttal végzddo lizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek osszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennall6 vagyoni €s pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddé lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatilyos, a szamvitelrél szélé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink .4
konywvizsgdlo éves beszamolé konmyvvizsgdlataért valo felelfssége™ szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel¢jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,A kOnyvvizsgaldi hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetko6zi
Etikai Standardok Testlilete altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimi kézikényvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo a " 7. A beszamolasi iddszakot érintd, illetve a mérlegfordulonap
utani események; Fordulénapon fennalld limitsértések” cimi fejezetére, amelyben bemutatésra keriilt, hogy
az Alapkezeloé az Alap vonatkozasdban a fordulénapon nem teljesiti a kollektiv befektetési formak
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befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014. (111. 14.) korméanyrendelet 2. § (2) bekezdés szerepld
eldirast - mely értelmében az AEKBV eszkdzeinek legfeljebb 10 szézalékat fektetheti az (1) bekezdésben
nem emlitett dtruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe. A vonatkozo6 korméanyrendelet érintett
pontjaban emlitett eszkdzdk aranya az Alapban 10,94% volt a fordulénapon. A nem teljesiilés passziv
(vagyis nem tranzakci6bol szadrmazé, hanem a portfélidban tartott kollektiv befektetési értékpapirok
kezelési szabalyzatanak véltozasabol adddd) limitsértésnek mindsiil. A fordulénapot kévetéen, 2025.
februar 28-an megtortént az eldirt limitnek megfeleld dllapot visszaallitdsa. Az Alapkezelé megitélése
szerint a fordulénapon fennélld, limitsértésbol eredé allapot nem eredményez nagyobb kockazati kitettséget
¢s nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak megvalositasat.

Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2024. évi lizleti jelentésébdl allnak. Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmolédra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 dltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibés allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elbirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamolojdval és a szdmviteli térvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb més
jogszabaly az Alap szamadra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet hibéas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
uizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas k6zlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoléért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhatd és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozés folytatasanak
elvén alapulé éves beszdmold Osszeallitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozas folytatdsanak
elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a
vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmond¢ tényezo, kérillmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak feliigyeletéért.
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A kényvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibabol eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd Iényeges hibas 4llitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamolé alapjin
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kodnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabél ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezel$ belsé kontrolljanak hatékonységara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és az
Alapkezel® vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld éves beszamolé Gsszellitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen koényvvizsgdl6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1év6é kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink ddtumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgél¢ ligyletek és események valds bemutatasa.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel$ altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

BUWZS. ilis 28.
{ X .
— ) M

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgéld és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Ot 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolot Hozami Alap

EUR EUR

2023. 2024.

MERLEG december 31. december 31.

A / Befektetett eszkézok (] o

I. Ertékpapirok (] o

1 Ertékpapirok 0 0

2 Ertékpapirok értékelési kilonbézete 0 0

a kamatokbél, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgéeszkézok 65118 328 86 562 753

. Kévetelések 2811675 29 415 942

1 Kévetelések 2811675 29 415 942

2 Kévetelések értékvesztése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre szolé kdvetelés értékelési kilonbozete 0 0

4  Forintkdvetelések értékelési kilonbdzete 0 o]

Il. Ertékpapirok 61052 173 54 170 990

1 Enékpapirok 52997 913 46 058 433

2 Ertékpapirok értékelési kilonbézete 8 054 260 8112557

a kamatokbél, osztalékbdl 20 576 0

b egysh 8033 684 8112557

lll. Pénzeszkdzék 1 254 480 2 975 821

1 Pénzeszkdzdk 1254 480 2975821

2  Valuta, devizabetét értékelési killonbszete 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 74 979 79 836

1 Aktiv id8beli elhatdrolasok 74 979 79 836

2 Aktiv idSbeli elhatarolasok értékvesztése () 0 0

D / Szarmazékos igyletek értékelési killénbézete 741 168 -501 204
| g 1 T

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 65 934 475 86 141 385

E / Sajat toke 64 413 822 85 692 864

I. Indulétoke 46 621 625 58 185 866

1 Kibocsdtott bef.jegyek névériéke 149 735 024 169 391 459

2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke -103 113 399 -111 205 593

. Tékevaltozas (tokendvekmény) 17 792 197 27 506 998

1 Visszavésarolt bef.jegyek bevondsi értékkiilsnbozete 12 121 240 19 041 899

2 Ertékelési kilsnbozet tartaléka 8795428 7 611353

3  Eléz6 évek eredménye -4721 130 -3 124 471

4 Uzleti év eredménye 1 596 659 3978217

F / Céltartalékok o o

G / Kételezettségek 1511 806 438 084

I. Hosszu lejaraty kdtelezettségek o o

Il. Révid lejaratd kdtelezettségek 1511806 438 084

I, Kilfsldi pénzértékre sz6l6 kdtelezettségek értékelési killénbdzete (] o

H / Passziv idébeli elhatarolasok 8 847 10 437

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 65 934 475 86 141 385

Budapest, 2025. &prilis 28.

(e

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Véradi Zoltdn



Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit Hozami Alap

EUR EUR

Eredménykimutatas 2023. 2024.
I Pénzilgyi miUveletek bevételei 11 332 549 8 895 635

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 8702 083 4 096 265

1l Egyéb bevételek 353 851 305 398

IV Miksdési kdltségek 1368 073 1105108

V Egyéb raforditasok 19 585 21 443

VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 1 596 659 3978 217

Budapest, 2025. dprilis 28.

O b

Simom-Béter Janos

Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolit Hozamu Alap

Kiegészito melléklet

a 2024. december 31-ével végzédé iizleti évre

1. Altalé lalkodasi kérillmények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap (tovabbiakban: Alap) 2007. jilius 30-6n kerih nyilvéntariésba vételre a PSZAF-nél 2.000.000,- Euré indulé sajét 16kével.

A befektetési jagyek névértéke: 1 Eurd

Az Alap dltal kibocsatott, d idlizalt Befektetési Jegyek névre széléak, sorozat szerint oz aldbbiak:

ISIN azonosité ,E” sorozat: HUGO00705652 JE" sorozat: E1/110.540/2007., 2007. jslivs 20.
ISIN azonosité ,A” sorozat: HUOO007 18556 A" sorozak: H-KE-I-868/2016., 2016. december 27.
ISIN azonosité ,U” sorozat: HUO0007 19943 LU” sorozat: HK-l-21/2018., 2018. januér 05.

ISIN azonosité ,Q" sorozal: HU0000722913 Q" sorozat: HKEHI-429/2019., 2019 jilivs 22.
ISIN azonosité ,R” sorozat: HUO000724398 R sorozat: HK-I1.724/2019., 2019. december 14.

Az Alap hatarozatlan futamidejd.
Az Alap neve (Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja] és a befekietési politikaja 2017. februar 6-Gn megvéltozott.

Jogszabalyvaliozés mialt az Alap neve 2024.szeptember 1-6n Raiffeisan Megoldas Plusz Abszolit Hozami Alapra médosult. A befeketetési politika tartalmilag nem véltozott.

Az Alap mdgéit a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gérddja 4ll.

Ausztriéban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezeld banki szolgdltaték.

Az Alap kénywvizsgdlattal alatd tolt éves beszamoléjat és éves 6t az interneten is kdzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetsége a kévetkezo:

https://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befekletési Alapkezels Zrt. 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosull : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u. 27/A
Varadi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.ajté

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci it 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kstelezett.

Kényvvizsgdls: Deloitte Kénywvizsgalé és Tandcsadé Kit.
bejegyzési szdm: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgalé Gérbe lanos

bejegyzési szam: 007308

A szémviteli szolgdltatés kérébe fartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Gaspar Tibor 2330 Duncharaszti, Kirdly utca 38,

NGM regisziraciés szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alap abszolit hozamcéld alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken bellil pozitiv hozam elérésére torekszik a tékepiaci fejleményektdl figgetlendl tgy, hogy célja

egyben a kockézatmentes hozamot és az Alap kockézali profiljghoz, mérsékelien magas arfolyam ingadozdssal jellemezheté eszkozék dltal domindlt vérhaté Ssszetételéhez igazodéd
kockazati prémiumot reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa.

hafakiatéc) artak TR 1

Az AlapkezelS az Alap tokéjét a Likvid eszkozokon felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetsleg egyéb kollekt érntékpap ,

szdrmoziatott eszkdzokbe fekieti. Az Alapkezels férekszik arra, hogy - a kockdzat csékkentése érdekében — a diverzifikacié killonbo2zé dimenziéi

16 széndéka szerint az Alap

(eszkdzcsoportok, iparagak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfelelden csoportositott portféliét alakitson ki. Az Alapk

folyamatosan fenntariott porifélisja Gn. vegyes (multi-assel) portfélié, azaz a porifélié kdtvény-, részvény- és egyéb kitettséget egyarant tartalmaz,

hafaklataccal 1

vagy befektetési alap illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezeld a befekietési alapok

az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvetlen
és agyséb kollektiv befekietési formak széles korébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvésdrolt befekietési alapok lehetnek

pénzpiaci, kéivény, részvény, ingall bszolit h 6lg, szér Grupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (mulfi-assel} alapok.

Az Alapkezeld t5rekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkszsk aranyat Ggy hatdrozza meg kockd égével, hogy az Alg
P Y Y yat ugy g | gilseg )4 P

lahatca 1 obb

4 = Mt M g

az A" jeli forintos sorozatra értelmezve egy év dlatt i eséllyel {99%-0s megbizhatéségi szint mellett) ne haladjo meg

a 23,26%-ot (kockaziatolt érték vagy VaR limit).

Az Alap a t8rvényi szabélyozasnak megfeleloen fedezeli és befektatési célu szérmaztatott iigyletet is kothet, amely a porifslié hatékony kezelésének céljét szolgdlja

1/13. oldal



3. szamviteli politika ésszefoglalasa
3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a konyvelését és kimutatasait a Szémvitelrol 52616 2000. évi C torvény {Szt. vagy Szamviteli trvény), a kollektiv befekietési formakrdl és kezel Sikrdl, valamint egyes pénzigyi targyo

térvények médositasarél sz6l6 2014, évi XVI. Torveny (Kbfiv), illetve a befektetési alapok éves b és kdny g i g
52616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. elSirdsai alapjén és a Magyarorszagon dliald lfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.
Az Alap kettos kanywvitelt vezet, éves beszamolét keészit, amelynek része a mérleg, az eredménykimulatas, a kiegészits melléklet és a cash-low kimutatas.

Jelentos Ssszegl hiboa: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonbszs ellencrzések sorén, egy adott izleti évet érintGen (évenként kiifon-kiilon) feltart hibdk és hibahatasok

- eredményt, sajal 16két novelé-csokkentd - ériékének egyiittes (elsjeltol fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban meghatérozott értékhatart.

Minden esetben jelenlos Gsszegl a hiba, ha a hiba felldrdsanak éveben oz ellencrzések sorén - ugyanazon évet érintSen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,

sajdt tokél névelo-csokkentd ériékének egyiittes {elojeltol fiiggetlen) dsszege meghaladija az ellendrzdtt iizleti év mérlegféssszegének 2 szdzalékat, illetve ha a
érlegfésszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millis forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap a beszémolé pontiabdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegféssszeg 2 szazalékat meghaladijak,
| kivéleles elofordulésinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el6z6 évben nem meriiltek fel és nem a szokasos iizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételske! és kiadasokat az Alap a kiegészitd mellékletében az adott beszamolé sorndl részletezi.

Az Alap {5bb szamviteli iranyelveinek osszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az aldébbiakban mutaljuk be.
3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszamalé euréban készilt és euréban keriilt kimutatasra.

A mérlegkészités daluma: 2025. janvar 31.

3.3. Az értékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Torvény és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politik ogzitettek az iranyadéak.
Az Alap az eszkézeirol részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzatanak megleleloen torténik. Az értékpapirok nem redlizalt
arfolyamkiilénbdzetét o targyévi eredmény nem tartalmazza, az kizvellenil a t5kendvekménnye! ben keriil elszamoldsra.

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. torvény 55. § {1} bekezdésével, vulumml a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével dsszhangban a vevs,

az adés mindsitése alapjan oz iizleti év mérlegfordulénapijan fenndllé és a mérlegkészités idSponljaig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon tili lejarati kévetelésnél
(ideérive a hitelintézetakkel, pénziigyi véllalkozasokkal beni kéveteléseket, a kélcsonként, az eldlegként adott Gsszegeket, tovabbd a bevételek aktiv idobeli elhatarolésa
kozott lévé k lésjellegii tételoket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémolni - a mérlegkészités idépontiab Jelkezésre allé informdciok alapijén - a kovetelés
konyv szerinli ériéke s a kévetelés vérhatéan megtérild 5sszege - veszteségjellegi - killonbszet Gsszegében az egyéb réforditdsokkal szemben, ha ez a kilonbozet
tartésnak mutatkozik és jelentds &sszegi.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilféldi pénzértékre sz6l6 kiveteléseket, ill. a devizakatel égeket azok bekerilésekor érvényes MNB arfolyamon

szdmitolt forintériéken veszi fel a knyveibe - a forintért vett devizaeszkézoket az érte fizetett forintosszegben - és a Szamviteli politikaban rogzitett médon, az értékelés

napjén a devi kéz5k és -ktel gek kényv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadfolyomon atszémitott értéke kozoti kilonbozet
Bsszevont egyenlegét az eradményki sk amolja el.

Az Alapban h kifizetés, h jévairds nem tarténik.

A befekietési jegyek eladdsa és vi dltésa a Kezelési szabdlyzatban elsirtak szerint térténik.

A porifolié értékelésének elvei:

Tézsdei ar alapja ékel éxdk [Nem 1 i (OTC) ér alapjén értékelt eszkdzik
A78/2014. (III 14, ) Korm. rendelet ulap|un az Alap allul magszsrzeﬂ értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (l) bekezdésében és a

3.§ {1) bekezdésének a), b}, e), fj &s g] pontjab til a kévetkezs feltételeknek kell felelni

a) oz értékpapirrél megblzhalo értékelés all rendslkezssre ami

aa) a szabdlyozoft piacra b tett értékpapi ében a ta p megadllapithaté piaci drat vagy a kibocsdtétsl fiiggetlen ériskelési rendszer
Glial rendelkezésre bocsatott pontos, megblzhato rendszeres rat jelenti,

ab) oz aa) pontban nem emlitelt értékpapi ében az értékpapir kibocsatsjatol vagy mértékads befekietési elemzésbél szarmazé rendszeresen

meghatdrozott értékelést jelenti,
b) az értékpapirrdl msgfelalﬁ informdcié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabalyozo" placru tett érickpapir ében az értékpapirré! vagy a portféliorél - amelynek oz adott értékpapir részét képezi - o szabélyozott
piac rendelkezé Gtott rend: 3 ponlos aifogé informaciot |a|enh
bbb a ba) ponlbun nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrél vagy a portfolisrél - amelynek az adott ériskpapir részét képezi - az Alapkezeld
Jelkezé gtott rend és pontos informéciét jelenti,
A nem Kibocsatasi Pé ben nyilvantariott porifélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamok alapian kell értékelni.
Ha egy befekietési eszkdz értékelése t6zsdei arfolyam alapjén térténik és a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képarnyékén vagy mas megbizhaté
befektetési eszkdzt 16bb 16zsdén jegyzik, oz értékelés alapjaul elsédlegasen azon ! lgéltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial
t6zsde hivatalos arfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra keriill. Times, Handelsblcm stb.) dltal kézzétett arfolyamokat kell fethaszndlni,
Ha ezen a 6zsdén az adolt napon nem volt ra katés, a letétkezels jogosult
eldsnteni, hogy melyik t5zsdén kialakult drat kell figyelembe venni. Az olyan hite} Yt meg its értékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos {idsb gszakitas nélkili) a kereskedése és emiatt zérédruk
Tézsdei ar alapjan értékelt eszksz esetében az alabbi ények szamitanak a egyértelmien nem hatdrozhalé meg, a Letétkezels dokumentdlt déntése
normdl drazéstél eltérd esetnek: lapjén a netté eszkdzérték idépontjaban rendelk alls,
§ oz adolt eszkdz kereskedését felfiiggesztik lamely nagy kézi hirigynskség (Bloombelg, Reuters, stb.)
§ oz utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi datbézisdba bekeriilé netté zaréérak T napig fethalmozott kamattal
§ oz adott eszkézt a Letétkezeld egyéb ok mialt illikviddé nyilvanitotta korrigdlt értékei alkalmazandsk.
§ Ujonnan bevezetelt eszkézsk, ahol még nem tartént 15zsdei kotés
§ rendkiviili helyzetek OTC ar alapijdn ériékelt eszkoz ében az alabbi ények
k a normdl Grazastél eltéré esetnek:
§ az utolsé elérhetd ar 30 napnal régebbi
§ az adolt eszkszt a Letétkezeld egysb ok miatt illikvidds nyilvénitotia
§ 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat
§ rendkivili helyzetek

A normél Grazastdl eltérs esetekben tér1éns értékelésre (nehezen értékelhetd eszkézsk) vonatkozdan az Alapkezels Ertékelési politikdjo fogulmaz meg |runymuralasl

Az Entékelssi politika lartalmazza azokal @ modszerekel, amelyeket az Alapkezels alkalmaz oz egyedi ériskek felilvizsgdlatdra. A feliilvizsgal
kiterjedhet a modellalapis drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi ériékelési madszerére vagy értékére az Alapkezels az Erétkelési Politikébon foglaltakat

i F
fell dlva tehet javaslalot a Letétkezelonek, aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel az ériékelési eljaras soran.
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Betét
A lekstiit betétek dsszegét a T napig dsszegével meg kell ndvelni.
A Nelts eszkézérisket a latra 52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megallapitani, mintha azokat az Alapkezels T napon likvidélng

falhal 4 | |

Elsodleges forgal bi rendszerben szerepld Magyar Allam altal kiboesatott allampapirok

Az elséd! for orgalmazoi rendszerben szereplo, az elsédleges forgalmazék kételezs ar|egyzesebe bevont Magyar Allam dltal kibocsétott Gllampapirok értékét
az AKK qllol nyllvanossogra hozott legjobb vételi és legjobb eladési rfolyam szé atlagal ghatarozott kozép drfolyam alapijén, az idéarényos
felhalmozolt kamattal névelve kell ériékelni. A szamitdshoz az értékelés napjan - vagy annak hiényéban az értékelést megelozo, az ériékelés napjahoz

legkszelebbi napon - az AKK dltal kézzételt adatokat kell alkalmazni.
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplo Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hétraléve futamideju éllumpupirok ertékat

az AKK 3 hénapos referancia h lapjén, katvények esetében az iddaranyos - T napig - felhal tt kamattal novelve kell hatérozni.
Az elsédl forgalmazéi randszerben szerep|o, az e|sod|eges forgalmazak kstelezs drjegyzéséba nem bevont Magyar Allam dltal 'kiboesétott 92 napndl
hosszabb hétralévs futamidejd &l papirok az elsed Imazéi Griegyzés keretében megjelentatett legjobb vételi és eladasi netté ar kozépérteke és

a T napig megszolgdlt |dourunyos kamat sszegeként kerulnek értékelésre.
Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédlages forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a | Is6 elsodl forgal

Grjegyzés | ében megjelentstett | b vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgalt felhal it kamat Ssszegeként kerulnek ertékelesre.

Elsédleges forgal oi iszerben nem pld Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank akal kibocsatott forintban d inalt allampapirol
Az elsédleges forgalmazéi {szerben nem szareplo és 92 nap vagy annd! révidebb hétralévé futamidejii dllampapirok T napra kozo drfolyamat

0z AKK 3 honapos ref ia h lapjan, kévények esetében az idéaranyos - T napig - felhal 1t kamattal Ive kell meghatarozni.

Az elsadl forgalmozai Iszerben nem plo és $2 napnal h bb hatralévé futamideji éllampapirok T napra tkozé arfolyamat

o kbvatkezd pontbun leiriak szerint kell meghatérozni.

Elsédleges forgall 6i rendszerben nem szerepl, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal kibocsatott nem forintban denominélt éllampapirok,
illetve a kilfsldi allampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masod| iacanak tekinthets tozsdén vagy OTC piacon

kialokulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté udulszolgohuto dltal kszzétet T-1 napi zurourfo|yum alapjan kell T napra

vonatkozéan meghatarozni.

A yiben a T-1 napra kozéan az adott értékpapirakra az adott értékpapirok legfobb masodlagos piacanak tekinthets t6zsdén vagy OTC piacokrél

arfolyamkdzlés nem hozzaférhets, a fenti szamitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Y
A yiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kozélnek, és igy az utolsé napi zaré-grfolyam nem tartal a az el3zo kamaffizetés éta a T napig
felhol # kamat & ot illetve iben az adott &rtékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapjan kerid kiszamitdsra, gy az adott
g Y papirek p Y Pl ay

értékpapirok piaci értekénel hatérozasakor a T napig fethal tt kamat & 6t hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértskéhez.

papirk p g pig g pop y
Egyéb nyilvénos hitelviszonyt meg it értékpapirol
Nyilvénos ertékpapir-forgalomb pld eb hitelvi yt it5 értékpapirok piaci értékét az adot értékpapirak legfobb masadlagos piacanak

tekinthet 15zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, |||etvs Reulers kepsmyom vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté 0|Ia| kozzeétett T-1 nopi zaréérfolyam
alapijén kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben az adott értekpapirokra netts arfolyamot kdzslnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az el6z6 kamaffizetés éta a T napig

felhal tt kamat osszeget, illetve iben az adott ériékpapirok piaci értéke a beszerzési nelté drfolyam alapjan keril kiszémitésra, Ogy oz adott

ériekpapirok piaci értékenek meghatdrozdsaker a T napig felhal tt kamat dsszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tulajd: i vi it5 értékpapirok

ABudupasl Erlekiozsdere bevezeien éntékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiszsdén kialakult, T-1 15zsdenapi zaréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatérozni.

Ha a T-1 napon az. adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaronrfolyam nem éllapithaté meg, tgy az utolsé forgalmi nap zéréérfolyamat kell figyelembe venni.

Valamely kiilfoldi t5zsdére b telt részvényeket a Letétkezels dltal meghotarozoﬂ professznonalls adalszolgdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt T-1 zérd arfolyamon kell értékelni.
A ,"- az adott értékpapir tobb 162sdére is be van tve, az ériékelés alapjdul elsédleg azon tézsde hivatalos drfolyama szolgél, ahol az adott értékpapir megvasdrlésra keriilt.

Tozsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre nem szilstelt még Iozsdel kotés, a részvény beszerzési ériéken keriil ériékelésre.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)
A lelélkezels dltal meghatérozott professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézalt T-1 zaré drfolyam. A yiben az adott értékpap
tobb tozsdére is be van vezetve, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon 16zsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlasra keriilt.

Nyilvanos nyilt végh kollektiv befektetési értékpapirok
Hozai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok dltal klbocsuloﬂ befekletési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelje/forgalmazéj

dltal kozzételt utolsé napi, legfrissebb ogy |egyre juté nelté eszkézérisk alapjan kell meghatérozani.

Kilfoldi nyilvanos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezels dltal meghatdrozott profe li

adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kszalt legfrissebb egy jegyre juté netié eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Nyilvénos zart végi kollektiv befektetési értakpapirok

A Iozsden kereskedett alapok (ETFs) ériékelésével megegyezo médon.

Ingatlanbefektetési tarsasag részvényei (SZIT), nyereségitk kiemelkedden magas hanyadat al y adéterhek mell lekkeént kifizetd ingatlanta agok
énékpapiriui (REI‘I’)

A Budapest Ertékizsdére b értékpapirok T napi piuci értékét o Budapesti Ertéktszsdén kialakult, T-1 15zsdenapi zéréarfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatérozni
Haa T-1 napon az odoh értékpapirnak nem volt ’orga|mu és |gy aT1 nupl zaréarfolyam nem ullupllhulo meg, gy az utolsé forgalmi nap zdroarfolyamat kell figyelembe venni.
Egyébként a Letétkezeld dlial meghatarozott prof Igaltalé — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kozislt T-1 zaré arfolyam.

Haa T-1 napon az udoh értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy az utolsé forgalmi nap zaréarfolyamat kell figyelembe venni.

A kétel égek értékeld

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei oz alabbi médon keriilnek meghatarozasra:

- Az Alap létrehozésaval kapcsolatos kaltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli - az Alap elsé iizleti évében egyenletesen
elosztva keriilnek az Alapra terhelésre.
- Az Alapot terheld és folyomatosan felmeriilo kéliségek és dijak idoarényosan keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az elére nem tervezheté kliségek az esedékességiik idopontigban keriilnek az Alapra terhelasre.
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A mbgétes insir tum pioci értékének és o hataridds megollopodasbun szereplé vételi / eladasi arfolyam jelenértékének a killonbizetével egyezik meg.

Tozsdén kivilli opeids Uigyletek
Professziondlis adatszolgdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt arfolyam alapijén.

Tazsdén kivili esereiigyletek
Profassziondlis adatszolgdltaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.

Tézsdén kivili CFD Ugyletek
A nyitéér és az alapterméknek a CFD szerzodésben régzitett médon szémitott elszamolé drénak killsnbozeteként kell értékelni.

Tazsdei szarmaxtatott ligyletek
AT napi nelté eszkézérték kiszamitésa soran a T-1 napi nyitolt t6zsdei szarmazékos pozicickat az adott insrumentumra kézzélett T-1 napi hivalalos .
elszamolé ar alapijan kell értékelni.

Repo és forditott repo Ugylet

Passziv {fordiloti) repo [értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targyat képezé eszkéz értékét a portfolis értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi

arét és az eladasi és a véleli ar kozsHi kilonbozet T-1 napi idéardnyos részét kell kévetelésként bedllitani. A vételi és az eladasi ar kézsti arfolyam-killénbézet T-1 napig szamolt idaranyos részét
kell a forditolt repé iigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavasarlds): a2 ugyle) targyat képezd befekletési eszkz T-1 napi értékét az adoft eszkézre érvanyes értékelssi elvek alapjén T-1 nopra

It piaci értékeként kell meghatarozni, tovab égként be kell dllitani oz eladasi érat, valamint a vételi és az eladasi ér killonbszetének T-1 napi idéarényos részél

Vétel-eladés tigylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas iigylet {sell - buy back)

Vétel-eladas (buy - sell back) iigylet esetén két fiiggetlen iigyletként kerill értékelésre a pozicié: a vételi ldbon oz ligylet targyat képezd befektetési eszkdz T-1 napi értékét

oz adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra szémolt piaci értéknek megfelelSen kell meghatédrozni, a hatéridds eladasi lébon pedig az értékpapir eladasi iigylet régzitett
ellenértékének T napra szamolt jelenériéke {a megfelels deviza és lejérat szerinti kamatlgbbal diszkontélva) pozitiv elsjellel (kévetelésként), mig az iigylet térgyét képezd éntékpapir

T-1 napi brutté érfolyam alapjan szamolt piaci értéke negativ elsjellel (kételezettsagkant) kerill be a Nelté eszkdzértékbe.

Ha az iigylet soran, az iigylet targydt képezé értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a } fizetés diszkontalt ériékével korrigalni kell.

Eladasvisszavasdrlas [sellbuy back) iigylet esetén két Riggetlen iigyletként keril értékelésre a pozicié: az eladdsi labon a Netté eszkozértékbél kikeriil az eladott értékpapir és bekeriil

oz ellenértékként kapott dszeg. A hatéridds vételi ldbon az értékpapir vételi iigylet ellenértékének T napra szamolt jelenériéke {a megfelels deviza és lejarat szerinti kamatlébbal diszkontélva)
negativ eldjellel, mig az iigylet targyat képezo értékpapir T-1 napi brutié drfolyam alapjan szamolt értéke poziliv eléjellel keriil be a Nelté eszkazartékbe.

Ha az iigylet soran, az iigylet targydt képezo értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigalni kell.
A yiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént a Letétkezels, o= Alapkezels altal az Alap befektetési égidjanak megvalésitd
keretében Ieggyakrabbnn haszndlt derivativ eszksz5k esetében az alabbi modellek szolgélnak irdany asul. A Letétkezels etidl eltérs modell

alkalmazéasa mellett is dénthet.

Opciok

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell atkal dé. A modell alkalmazasa sordn az alaptermék volatilitdsat milibeli adatok
alapjan kell becsilni, vagy ha oz olaptsrmeknek létezik llkwcl denvuhva|u akkor uz abbol It volatilités is alkalmazhaté

A kepletben hasznélt keckazatment tiab h gorbe becslé Iszerek alapjan hatd dé meg.

Egyéb divonalfiiggs vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezd opcidk esetén monte carlo szimulécis segitségével kell az opciskat drazni.

Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket megh ni a Letétkezeld hatdskd
Deviza Forwardok és Swapok

Az udoh devizapérra vonatkozé, Bloomberg vagy més professziondlis adatszolgéltaté éltal derd lejaratokra kszslt FX swappont jegyzésekbd! linearis
interpaldciéval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznapi MNB drfolyamhoz.

Ezt kovetden o forward kétési arfolyum és a klszomoll akluolls piaci forward arfolyam kiilénbsége adja az iigylet jGvoértékét.

Ezt diszkontélva az elszémola jegy gfeleld bankkszi kamatlabbal kapjuk az igylet aktudlis értékeé.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkinglt drazési modell.

Tazsdei hataridés igyletek (futures)

Tézsdei hataridds vételi iigyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori iddpontra felk tatolt értékének (elméleti hatéridés ar) és a hatéridos
iigylet kétesi arfolyamanak a kiilsnbségeként adédik, forintra iszamitva. Tézsdei hatdridss eladdsi iigyletek esetén a pozicié értéke az iigylet kotési
drfolyamanak és oz alaptermék lejaratkori idoponira felk értékének a killanbségeként adédik, forintra dtszamitva.

Az alaptermék felkamatoztatésa soran ’lgyelemba kell venni az alaptermék hozamfizelését és az alaptermék devizéjaban denomindlt Gllamksivényekbol
becsiilt hozamgérbe megfelels pontjat.
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4. A mérleghez kapesolédd megjegyzések
4.1. Informdcick oz Alap portfélisiaro!

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a b lojat

an az uvtolsé k

Pl ¥

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat o Kezelési szabélyzatban régzitettek al
a targyévben 2024. december 31-e volt

i piaci érfolyamon értékelte, mely

Azon értékpapirok eselében ahol nem volt elérhets piaci ar 2024. december 31-re, az utolsé elérhets piaci drat alkalmazivk az eszkdzsk piaci értékének meghatérozdsdhoz
A beszamolé 8sszedllitasa sorén nem merilt fel olyan informacié, mely alapjén oz egyes értékpapirok esetében atkal ot
ulolsé elérheto piaci ér, és a fordulénap kozoli dllapot kézott jelentss eltéras merilt volna fel.

A/ Befoktotési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertéknaoir Devizanem érték EUR-ban Frt kil eguéh Ert kil komat Ssszege EUR-ban
ACCO ABAC HUF 832 826 183770 0 1016 596
ACCO PRI HUF 588 357 176 452 0 764 809
ACCO ROMIHUF HUF 725627 963 158 0 1688 785
ACCOSH | HUF 385 605 5447 0 391052
HOILD CITAD A HUF 1149 081 208 785 0 1357 866
HOLD COLUM A HUF 1016 826 309 112 0 1325938
HOLD CONV. A HUF 362 478 11703 0 374181
HOLD EXP HUF HUF 281189 105 631 0 386 820
HOLD KE RV HUF 1200723 835 353 0 2036 076
HOLD SUPERPA HUF 563 593 101 065 0 664 658
MPROG BOND | HUF 468 601 134 662 0 603 263
OTP EMDA HUF 748 366 92 668 0 841034
OTP FKINCS A HUF 493715 181158 0 674 873
RAFORTE Q HUF 950 876 262 400 0 1213276
RAIAC U) HUF 7 105 483 1600 521 0 8 706 004
RAKA | HUF 3641 184 571438 0 4212622
RARAR HUF 3277 826 1330384 0 4608 210
RCBINFLSHT EUR 5926 955 508 730 0 6 435 685
RCM EM BOND EUR 1396 280 -18 922 0o 1377 358
RCM EU HY EUR 366 870 3587 4] 370 457
RCM FE.EM.LB EUR 1096 659 39178 0 1135837
RCM304EUCOVT EUR 4041 921 79 465 0 4121 386
RETALON Q HUF 1090 181 354 569 0 1444750
UBUS GY EUR 154 234 31146 0 185 380
UETC GT EUR 137 356 41 560 0o 178916
VIG ALFA A HUF 1 040 481 119785 o} 1160 266
Osszesen 39 043 293 8 232 805 o 47 276 098
8/ Allamkétvények, kétvények
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érték EUR-ban Ert kil egyéb Ent.kiil. kamat Gsszege EUR-ban
] 0 ] 0 0 0
Osszesen ] o ] [
€/ Disztkont kincstarjegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érték EUR-ban Ert.kill. egyéb Ert.kil. komat Ssszege EUR-ban
EU250110 EUR 4989 500 7 400 0 4996 900
Osszesen 4 989 500 7 400 ] 4 996 900
D/ Részvények
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ertkill, egyéb Ert.kiil. kamot Ssszege EUR-ban
URW NA Osszeg EUR 2 025 640 -127 648 [¢ 1897 992
Osszesen 2 025 640 -127 648 ] 1897 992
Mindésszesen 46 058 433 8 112 557 ] 54 170 990
£/ Pénzeszkoxék
Beszerzési érték Beszerzési érték Meérleg szerinti
Létra 52616 bankbetétek Devizanem eredeli devizéban EUR-ban Ssszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 942 351 126 2 297 452 2297 452
Folyészamlak EUR 310 530 310530 310530
Folyészamlak usb 131 899 126 596 126 596
Folyészamlak GBP 200 109 241 132 241132
Folyészamlak AUD [ 0 [
Folyészamlak CAD o [+] 0
Folyészamlak pY 18 242 mn2 12
Lekstolt betét EUR 0 0 o
Bsszesen 2975 821
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4.2. Elhatérolasok részletezése

Akliv idébeli elhatéroldsa

Folyészamla kamat elhatéroldsa
Trailer fee
LEI kéd fenntartasi kélisége

6551950"

Koliségek passziv idsbeli elhatdroldsa

Folyészémla kamot elhatarolasa
Kénywvizsgélénak fizetendo dij
Feligyeleti dij (MINB}

6551950"

4.3. Kovelelésekek részletezése

Bafaktatd 1 el

6l szdrmazé k&
6l szarmazé koveteld

i jegy forg
Ertékpapir forgal
Ovadsk

Hatarids ugyletek valtozé letétei

Nem lezért Fulures iigyletekbdl szérmazé kévetelss
Futures iigyletek alap letsti szamla kévetelései

seh

65510!8"

4.4. Rovid lejdrati kétel sgek részl

Nem lezért Futures iigyletekbdl szdrmazé kételezetiség
Hataridds tigyletek valtozé letét

Befokietési forgalmazasbél szérmazé kotelezetiség

egy
Belfsldi szallitok
Kiilénadé fizetési kotelezetiség

Bsszesen

4.5. Szérmazékos iigyletek értékelési kilonbozete

2023. 2024.
december 31. december 31.
0 0

74783 79711

196 125

74 979 79 836
2023. 2024.
december 31. december 31.
0 o}

3251 3338

5596 7 099

8 847 10 437
2023. 2024.
december 31. december 31.
5182 226 294

0 25 689 200

39 457 39 457
5791 0

61 567 874 527

2 699 679 2 586 464
2811675 29 415 942
2023. 2024.
december 31. december 31.
1051578 227 945

0 0

7 666 3096

448 041 200912
4521 6131
1511804 438 084

{Részletek a 4. sz. melléklet

li/6. pont alat)

{adatok EUR-ban)

Az Alap 17 db hatéridés forward iigyletet kitot, amelyek lezdrdsa 2025-ben lesz esedékes. 120 149
Az Alap 20 db hatéridds futures iigyletet kétot, amelyek lezarasa 2025-ben lesz esedékes. 621 353
Ertskelési kilénbszet (EUR) -501 204
pénzigyileg elszémolt
Megnevezés / igylet tipusa Devizanem lejdrat 2024.12.31 eredmény eredmény Piaci érték 2024.12.31.
véleli iigyletekek
X2436205 AUD 2025.03.17 26 820 -51 307 24 487
X2432756 CAD 2025.03.31 2104 28 893 30997
X2434680 EUR 2025.03.06 0 -35 420 35 420
X2434686 EUR 2025.03.06 0 -113 090 -113 090
X2436443 EUR 2025.03.06 o] 73 648 73 648
X2437258 EUR 2025.03.21 [o] 22 425 22 425
X2433293 GBP 2025.03.31 4386 -54 490 -50 104
X2437255 GBP 2025.03.21 4555 -13 195 .8 640
X2433287 uso 2025.03.20 7198 72 434 79 632
X2433296 usD 2025,03.31 2 070 -19 833 21 903
X2436419 usD 2025.03.21 o] 19 325 -19 325
X2436431 uUsD 2025.03.21 o] -45 830 .45 830
X2437237 usD 2025.03.31 -28 698 210928 1239 626
X2437243 usD 2025.03.21 3225 -33 257 36 482
X2436416 usD 2025.03.21 o] 4 500 4 500
X2437261 usD 2025.03.21 0 -109 344 109 344
X2435497 JPY 2025.03.13 o] 11335 11335
eladdsi iigyletekek 0
X2434694 EUR 2025.03.06 ] 112 000 112 000
X2434698 EUR 2025.03.06 0 5 040 5040
X2436448 EUR 2025.03.17 28 554 66 177 94 731
Osszesen 25 229 -646 581 -621 353
A futures iigyletek nyitasdbél szérmazé kovetelasek és | gek a nullas laosztélyban keriiltek ki asra a kévetkezék szerint:
Kévetelés értéke Kotelezetiség
Megnevezés - vételi Devizanem Kbtési dr devizéban Kétési ér (EUR} fordulénopi értéke (EUR)
X2436205 AUD 6249 166 3730083 3794 006
X2432756 CAD 2528 400 1688724 1726915
X2434680 EUR 1715140 1715140 1715 140
X2434686 EUR 5419 290 5419290 5419 290
X2436443 EUR 5472748 5472748 5472748
X2437258 EUR 1145 055 1145 055 1145 055
X2433293 GBP 1335 320 1 609 066 1600 440
X2437255 GBP 743 415 895 818 861006
X2433287 usD 3422344 3284728 3254139
X2433296 usD 2467 828 2 368 594 2346 537
X2436419 usD 693 114 665 243 660 922
X2436431 usD 1104 550 1060 135 1053 248
X2437237 usD 7 966 140 7645814 7591 134
X2437243 usp 1165 500 1118634 1110634
X2436416 usDb 353 452 339 239 337 035
X2437261 usD 3796 105 3 643 459 3617 403
X2435497 Py 137 475 000 842 309 898 832
42 644 079 42 604 484
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Kavetels Katelezetiség értéke
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kotési 6r devizaban  fordulnapi értéke ([EUR) Kotési 6r (EUR)
X2434694 EUR 4782400 4782 400 4782 400
X2434698 EUR 476 480 476 480 476 480
X2436448 usD 7 370 650 7028 313 7074 268
12 287 193 12333 148
Osszesen kdvetelés 54 931 272
Osszesen kételezettség 54 937 632
A hataridés forward iigyletekbol ereds kovetelések és katel égek a nullés szaml alyban keriitek ki asra.
SzerzGdés szerinti Szerzodésbél eredo Szerzodésbél eredo
Megnevezés / ugylet ipusa Lejaral osszeg devizaban koveteles (EUR} kotelezettseg (EUR| Praci érték (EUR)
vételi iigyletekek
EUR250122FWD 2025.01.22 5881387 5881387 5 695 595 -195 620
EUR250205FWD 2025.02.05 848 000 848 000 848 243 2 258
EUR250205FWD 2025.02.05 740 000 740 000 749 197 6962
EUR250205FWD 2025.02.05 3472907 3472 907 3372 639 109 921
EUR250205FWD 2025.02.05 760 000 760 000 749 184 12 993
EURUSD250129 2025.01.29 240000 240 000 257 679 -17 354
USD250312FWD 2025.03.12 210000 201 555 200 599 1650
USD250312FWD 2025.03.12 3215000 3085721 2 953 265 141 667
eladési iigyletek
EUR250102FWD 2025.01.02 2000000 1994 798 2 000 000 -4 800
EUR250122FWD 2025.01.22 5881387 5 694 878 5881 387 194 904
EUR250226FWD 2025.02.26 49 000 48 345 49 000 -887
EUR250226FWD 2025.02.26 5110000 5041701 5110 000 92521
EUR250226FWD 2025.02.26 16 030 15816 16 030 -290
EURUSD250326 2025.03.26 3870000 3919744 3 870 000 35186
USD250219FWD 2025.02.19 928 000 832 632 890 684 -59 592
UsD250219FWD 2025.02.19 1500 1346 1440 26
UsD250219FWD 2025.02.19 4 800 4307 4607 308
Osszesen 32783 136 32 649 549 120 149
4.6. Egyéb informdciok
Az 6t évnél h bb idejd kétel 6gek Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavallalskat nem foglatkoztat.
Az Alapkezelé az Alap h anak és tokéjének megovasdra nem tett értékbeli igéretet.
4.7. Az eredményki ishoz kapesolods megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti 0z eredménykimutatdsat,
Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Kapott kamat értékpapirok 233735 44 562
Lekstétt betét kamata 0 0
Folyészamlakamat 284 338 482 144
Kapott osztalék 231 034 69 923
Forward iigyletek nyeresége 4214302 980798
Futures iigyletek nyeresége 1816 932 3451104
Arfolyamnyereség 141 193 931 469
Entékpapir értékesités arf.nyeresége 4411015 2935 635
Osszesen 11 332 549 8 895 635
Pénziigyi miveletek réforditdsai részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Fizetett folyészamlakamat 1 646 0
Entékpapirok vételaraban fethalm.kamat o 0
Forward iigyletek vesziesége 4030219 792 062
Futures iigyletek vesziesége 2172 992 1527 956
Arfolyamveszteség 252751 852 907
Ertékpapir értékesités arf.v 49 2244 475 923 340
Osszesen 8 702 083 4096 265
Egyéb bevételek részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Trailer fes 353 702 305 385
Egyéb 150 13
Osszesen 353 851 305 398
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A mikadési ksliségek részl [EUR-ban)
2023. 2024.
Alapkezelési dij 838 841 870985
Letétkezelési dij 57 672 59378
Sikerdij 378 205 100 951
Ertékpapir mozgatds kéltsége 18 548 4122
KELER dij 2675 2 690
WARP dij 13471 12 559
Ref ia index szolgdliatasi dij [+]
LEI kéd fenntartasi kslisége 99 71
Kényvvizsgalénak fizetends dij 3252 3338
Szémviteli dij 6262 6 062
Feliigyeleti dij (MNB) 24 945 25 622
Futures iigyletek dijai 16 861 18725
Bankforgalmi jutalék 471 605
Bankforg. jutalék - negativ kamat 6771
Osszesen 1368 073 1105 108
Egyéb raforditdsok részletezése (EUR-ban)
2023. 2024.
Befektetési alapok kilonadsi 19 581 21 443
Egyéb raforditas 4 0
Osszesen 19 585 21 443
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a {Svedel &ség alakulasé é
EURban EUR-ban
A sajat tdke részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.
1. Indulé tdke 46 621 625 58 185 866
a) Kibocs.bef.jegyek névértéke 149735 024 169 391 459
b) Visszavas.bel.jegyek névériéke -103 113 399 -111 205 593
Il. Tékendvekmény 17 792 197 27 506 998
1. Visszavds bef jegyek bevondasi ért kul 12121 240 19041 899
25 Ertékelési kilonbozelbsl 8795428 7 611353
3. Elozé évek eredménye -4721130 <3124 471
4. Uzleti évi eredmény 1596 659 3978217
Sajat toke 64 413 822 85 692 864

6. Az éves beszamolé és a portfélié j

lenté amai kaxatti eltéré

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolé 2025. janudr 3 1-g ismertté valt informacickra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazasi napjan mint nyitd érték keriiliek meghatarozasra a 2024. évi utolsé forg

A pé kozokkovetelss eltéras legfobb oka, hogy a beszdmoléban a Futures Ggyletek alap letéhi
2625921

p

mig a NEE-ben pénzeszkszok.

Ennek haldsa:

dlloményi adatok al

Pl

lésként keriiltek ki

A kétalezeltségek kozol is megjelennek oz elsé, mér 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi koliségek és kotel

R A
gek kerilnek e!! ,

lyek janudr 3 1-ig ismerté valiak.

A szdrmazékos ligyletek értekelssi kilonb soron a b 16 mind a forward, mind a fulures iigyletek dtértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures ugyletek
tében ezt kévetelésként és kotel sgként mutatja ki.

A beszémoléban a kovetelések és a kotel égek kazott pelnek a 2024.12.31-6n még nyitott hatéridss futures ligyletek targyév soran naponta elszamolt véltozé

letétei, lyek a NEE ki ashan a fargyévi bevételek és koltségek kdzott keriiltek elszdmolara. Ezen dgyletekbél adédé kotelezettség - 646.582 EUR.

Beszamolé NEE szdmitds Kilénbozet (EUR-ban)

Sajat t5ke / Nelté eszkézériék 85 692 864 85 694 739 1875

Kiilonboze! tételesen;

Ertskpapirok 54170990 54170990 0

Pénzeszkdzok 2975 821 5601743 2 625 922

Kovetelések/ Aktiv idSbeli elh. 29 495778 25 998 400 -3 497 378

Szarm.iigyl.ért.kil. -501 204 145 379 646 583

Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -448 521 221773 226748

Nyitolt futures tigyletek eredménye o] [o] 0
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve @ méregfordulénap utani események

Eloszér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozolt intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konflikius hatdséra a

makrogazdaségi és geopolitikai kockazatok Eurépéban, de killsnssen a kézép-keleteuropai régisban jelents gemelkedtek o

2020. év elejét kivelden, amely események kozvetelt hatdsa a mérleg fordulénapia elétti idészakban elsésorban a kiemelkedsen

magas hazai és az érdemb gasabb globdlis infldcios kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomén

pedig kétvénypiaci v égekben, bankpiaci fesziltségekben is jelentk A 2023-as év masodik felétol ezen negativ hatésok

enyhiilni kezdtek, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szémottevden csokkent oz év végére, a befekletsi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlas iteme 2023-as gyors csokkenssének globalis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az

kok szamdra o téris lazitds folytatdsal. Az amerikai elnokvélasztdst kévets

drayomas, ami lehetové lefte a vezetd jegyb

1doszak valtozast hozott a tokepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikat es geopolinik

wrany L 1+ 9 1 (R)

nyoman, ami elsésorban a ndvekvé érfolyam ingadozésban &ltst testet.

A kamatcsékkentés idehaza is folytatédott, ezzel pért viszont a forint jelentés gyangiilésbe kezdett, amelynek okai o
kedvezotlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, ol y névekedss), a politikai kockézatok, val a csékkend kamatkiilénbbzet

miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeli Bank a forinigyengiilés hatdsara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsékkentési

ciklysat. A pénzromlas mériékének lassuls, de még viszonylag magos iiteme, illetve a gyengiilé forint & égében pozitiv h

volt a hazai | ag megtakaritasi tb befel

dgdra, amely kor a ési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
~ L

hail, A&
teljesitménnyel megtdmogatva meglartotidk vonzerejiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utan beksvetk legnagyobb hataso, jelentss t5kepiaci turbulencidhoz vezets viliggazdasdgi esemény az Uj,

szdmos orszdggal vagy régiéval szembeni biintets jellegi vamtarifék bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elnéke dltal, amit szémos

llenintézkedés ka . Az intézkedés elsdleges céljaként az ipari termelés USAba f5rténs visszatelepitésének osztonzését jelsltsk
meg, csakhogy o vémok drasztikus megemelése vérhatéan vi i a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt joval } bb beruhdzashoz és késébb recesszioh h ikézben a fSleg a fejléds orszagokban

korébban felépiilt termels kapacitasokat nem lehet kannyedén mas piacokra atiranyitani. Ebbé! kifolyslag a kibontakozé vamhabord

erdsen negaliv hatassal lehet a vilaggazdasdag egészére. Ugyanakkor valészinisithet, hogy oz elsé bejelentések elsésorban targyaldsi

alapul szolgélnak, igy érdemi véltozasok varhatéak a vamok végss szintjét és a piaci reakciskat ifletéen is.

A beszémolé készitésekor a kockazati prémiumok megemelkedése volt tap Ihaté, ami a t5kepiacok val yi szeg

érintelte &s révid idén beliil bekévetkezd szélsoséges arfolyam ingadozédsokat eredményezett. Az ények az Alap eszkd

értekanek mérsekelt csokk éh k, a kezell vagy {oz Alapbél 15rténd t6kekivondsra) azonban nem volt érdemi hatassal
a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszamolasi idSszakot kévetéan - bar tovébbra is fenndllnak a fentiekben részl ények mialii jelents makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbél kifolyslag a tovébbi esetleges piaci turbulencidt elidézni képes tényezék - az Alapkezels vezetése

nem azonositolt az Alapra jelentds hatast gyakorlé eseményt.

Bér a habords konfliktus és oz inflécié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdaségi kockézatok
kézillik is elsésorban az éppen kibontakezé vamhabord, valamint o geopolitikai valtozasok hatdsai teljes mériékben nem jelezhetok
elére, az Alapkezels jelenleg nem it olyan kocka lyek hatésa jelentss lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
ékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek mialt jelentss véltozést okoziak volna és ezdltal

b dék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kozzététel, illetve b as nem szitkséges. Az Alapkezeld 16
ugyanakkor a jgvében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozasokat és azok esel hatdsail, szikség esetén

égrehajtia a megfeleld intézkedéseket
Fordulénapon fennallé limitsértések
Az Alapkezel$ az Alap vonatkozéséban a fordulénapon nem teljesiti a kollektiv befekietési formak befekietési és hitelfelvételi szabélyairs| szélé 78/2014. (Il 14.)
kormanyrendelet 2. § [2) bekezdés szerepls elsirast — mely értelmében az AEKBV eszkézeinek legfeliebb 10 szazalékdt fekietheti az {1) bekezdésben nem

emlitelt Giruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzékbe. A vonatkozé kormdnyrendelet érintett pontjdban emlitett eszkézsk arénya az Alapban

10,94% volt a fordulénapon. A nem teljesiilés passziv [vagyis nem tranzakeiébél szérmazé, hanem a portféliéban tartott kollektiv befektetési értékpapirok kezelési
balyzatanak vallozasabél adéds) limitsértésnek mindsiil. A fordulénapot kévetden, 2025. februdr 28-dn megtértént az eldirl limitnek megfeleld allapot visszadllitasa.
Az Alapkezeld megitélése szerint @ fordulénapon fenndlls, limitsértésbdl ereds dllapot nem eredményez nagyobb kockézati kitettséget és nem

veszélyezleli az Alap befektetési céljainak meg

9/13. oldal



Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!)
1. Befektetett eszkéz6k oz Ssszes eszkozokhéz

2. Forgdeszkozok oz Gsszes eszk6zokhoz

3. Sajét toke ardnya az Ssszkilelezetiséghez + sojét tokéh

4. Hosszi lejaraty kitelezetiségek
a/ aHIK + sajét tokéhez
b/ a sajdt tokéhez

5. Mikd6 t6ke az sszes kel sghez + saj6t tokéh

& MiksdS tke feFt)

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. melléklett lalh

A "cash-flow" ki és a 3. sz. melléklett lalh

A "portfolié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz.

Budapest, 2025. 4prilis 28.

2023.
0,00%
98,88%
97,69%
0,00%
0,00%
96,47%

63 606 522

2024,
0,00%
100,58%
99,48%
0,00%
0,00%
99,98%

86 124 669

BN
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befektetelt eszk6z6k az osszes eszkozokhoz

0,00% Befektetett oszkoz = 0
Osszes eszkiz - 86 141 385

2. forgdeszkozak az sszes eszkozokhoz

100,58% Fargdeszkoz+Aktiv idobeli elh. - 86 642 589
Osszes eszkoz . 86 141 385

3. Sajt téke ardnya az Gsszkstel ighez + sajat t6kéh
99,48% Sojt toke - 85 692 864
Forrsok osszesen - 86 141 385

4. Hosszd lejérati kételezeltségek
a/ a HIK + sajdt tokéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hosszi lejérat kitelazetiségek - 0
Hosszi lej. kot. + Sajdt tcke . 85 692 864
b/
0,00% Hosszi lejarati kotelezetiségek . 0
Sajat toke - 85 692 864

5. Mokodo toke az osszes kotel sghez + sajét tokéh
99,98% Mikads toke - 86 124 669
ForrGsok osszasen - 86 141 385
6. Mikodé toke
Forgéeszkozok + 86 562753
Ravid lejéran) kotelezetiségek - 438 084
86 124 669

Budapest, 2025. aprilis 28.

NN

Simon Péierjsnad Véradi Zoltén
Railfeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2024.
EUR-ban
I. Hitelallomany &sszetétele [}
EURban
1. Kéltségek dsszetétele Pénzigyileg realizalt 893 759
Elszémolt Elhatérolt/szdllitok Pénziigyileg realizalt
Alopkezelési dij 870985 89 498 781 487
Letékkezelési dij 59378 6243 53135
Sikerdij 100 951 100 951 4]
Eriekpapir mozgatas kolisége 4122 0 4122
KELER dij 2 690 282 2 408
WARP dij 12 559 3453 92106
Referencia index szolgaltatasi dij 0 0 1]
LEl kéd fenntartasi kélisége 71 0 71
Kanyvvizsgalénak fizetendo dij 3338 3338 [}
Szamviteli dij 6 062 485 5577
Feligyeleti dij (MNB) 25622 7 099 18 523
Forgalmazdsi jutalék 0 0 0
Futures iigyletek dijai 18725 0 18725
Bankforgalmi jutalék 605 0 605
Bankforg. jutalék - negativ kamat [ 0 0
Oss2: 1105108 211 349 893 759
il. Ertékpapiralap vagyond lé Sajat ke 85 692 864 EUR-ban
ill. %-ban
Vugyonelem Idészak nyitéallomany Idészak zarééllomany Megoszlds
Bankbetétek 1254 480 2975 821 3,47%
Idészak nyitééllomany Id&szak zérédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. tozsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek 157 383 51647 129 364 296 46 911 802 55,20%
ACCO ABAC 523 964 1016 596 1,19%,
ACCO PRI 1371734 764 809 0,89%|
ACCO ROMIHUF 1506 616 1688785 1,97%|
ACCOSH I 0 391052 0,46%|
HOLD CITAD A 1192 554 1357 866 1,58%|
HOLD COLUM A 1185 979 1325938 1,55%
HOLD CONV. A 328 006 374181 0,44%
HOLD EXP HUF 349 266 386 820 0,45%
HOLD KE RV 1790819 2036076 2,38%,
HOLD SUPERPA 540 225 664 658 0,78%
MPROG BOND | 505 952 603 263 0,70%
OTP EMDA 664 193 841034 0,98%
OTP FKINCS A 513773 674 873 0,79%
RAFORTE Q 1015 999 1213276 1,42%
RAIACU) 6 873 869 8 706 004 10,16%|
RAKA | 3 256 593 4212 622 4,92%
RARA R 3338222 4 608 210 5,38%)
RCBINFLSHT 3 603 372 6 435 685 7.51%
RCM EM BOND 6631 149 1377 358 1,61%)
RCM EU HY 4423 353 370 457 0,43%
RCM FE.EM.LB 1059 735 1135837 1,33%)
RCM304EUCOVT 3 669 264 4121 386 4,81%,
RETALON Q 1220934 1444750 1,69%
UBUS GY 157 383 0 185 380 0 0,22%
UETC GT 0 178 916 0 0,21%|
VIG ALFA A 1021 557| 1160 266 1,35%)|
RCM OSTRIA 3513127 0 0,00%,
RCM EUR RESZ 1546 874 0 0,00%
Kétvények 1514 249 [} o ] 0,00%
OTPBK240715 1514 249 0 0,00%
Diszk ki arjegyek 5 986 800 4 996 900 5,82%
REPAUS240125 5 986 800 4 996 900 5,82%|
Részvények 1746 612 1897 992 2,20%
URW NA 1746 612 1 897 992 2,20%
Kévetelések 2811675 29 415 942 34,33%
Aktiv idobeli elhatarolasok 74 979 79 836 0,09%
Szarm.ugyl.ért.kil. 870 439 -129 271 -621 353 120 149 -0,58%
Kétel, égek, p ivak -1 520 653 -448 521 -0,52%
Osszesen 10 275 484 54 138 338 6 637 835 79 055 029 100,00%

Budapest, 2025. dprilis 28.

SN
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2023.
EURban

I. Szoké tevékenységbél szarmazé pénzeszksz-véltozas
{Mikddési cash flow, 1-13. sorok) 823 188
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 1131890
2. Elszémolt amortizacié + [o}
3. Elszémolt értekvesztés és visszairds + [o]
4. Elszémolt értékelési kilsnbozet + 8795 428
4.a. Elszémolt értékelési killonbézet korrekcié + 8795 428
5. Céliartalék képzés és felhaszndlas kilsnbozete + o]
6 Ingatlon befektetések értékesitésének eredménye + 0
7. Entékpapir befektetések értékesitésanek, bevaliasanak eredménye + 2 166 541
8. Befek eszkszok sllomanyvaltozésa + o]
9. Forgéeszkdzék allomanyvéliozésa + 580 225
9.a. Ertskpapirok dlloményvéltozdsa + [¢]
10. Révid lejératd kstelezehség dlloményvéliozasa = 1280 470
11. Hosszv lejarat kétel égek dllomanyvéltozasa + 0
12. Aktiv idébeli elhatérolasok dllomanyvéliozasa + -3 887
13. Passziv idébeli elhatroldsok élloményvéliozésa + 1031
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pé kéz-valtoza 19 848 681

(Mikadeési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanok eladdsa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Enékpapirok beszerzése - -136 508 830
18. Entékpapirok eladasa, bevaltasa + 155 892 741
19. Kapott hozamok + 464 769
Ill. Pénziigyi miveletekbdl sxarmazé pénzeszkdz-véltozas -20 839 427

(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befekletssi jegy kibocsélds + 3 097 425
2. Belektetési jegy kibocsatds soran kapott appart - 0
22. Befektetési jegy visszavdltasa - 23 936 852
23. Belektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24, Hitel, illetve kélcson felvétele + 0
25. Hitel, illetve kélcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kélcson utan fizetett kamat - 0
IV. Pé kézdk valtozasa (zlzlizill. sorok) -167 558

Budapest, 2025. aprilis 28,

2024.
EURban

-25 829 819

3863732
0
0
-7 611 353
7 611353
0
(]
2012295

0
26 604 267

0

-1073 722
0

-4 857
1590

9 066 260

0

0

0

299 969 663
308 921 438
114 485

18 484 900
19 656 435

0
-1171 535
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1721341
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Simon Péter-famat.

Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektotési Alapkezeld Zd.
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4 sz melékist

Portfolié jelentés

Alapadatok:
Alap nese. lajsiromszima:
Alapkezcli neve:

Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolul Hozami Alap, 1111-237
Railfeisen Befektetdsi Alapkezeld Zn.

Letéikezel neve: Raiffeisen Bank Zrt

NEE sz8mftas tipusa: T+1 napi
Targynap (T} 2024.12.31
A sorozat
Sajt take (FL): 21 223 754 131.00
Egy jegyre jut6 NEE: 1.567119
Darabszim: 13 543 162 942 00
E soromt
Sajdt tike (It} 26 315 613.60
Lad gerdin guu il Ldyyioi
Darabszdm: 17 553 485,00
Q sorozat
Sajit toke (F.): 27 322 731.00
Egy jegyre jutd NEE: 1,481137
Darabsz4m: 18 447 138.00
R soromt
Sajit toke (FL): 82 039 879,00
Egy jezyre juté NEE: 1,446607
Darabszim: 56 711 931,00
U sorozat
Sajt toke (F1.): 767771575
Egy jegyre julé 1.358486
Darabszim: 5 651 669,00
4 i neltd
EUR
1. KOTELEZETTSEGEK
7. Hitclllomany (6sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Enék | %
|
Osszcg/Eriek %
V2. Egyéb kitelezcltségek (sszes): 221773 100.00}
Alapkezeldi dfj miaw -89 790] 40.48
Alapkezcldi dij miatt { A sorozat ) 3428 155
Alapkezeli dfj miats ( E sorozat ) 1747 079
[Alapkezeli di miatt ( Q sorozat ) -2 of
[Alapkezel5i dif miatt ( R sorozat ) -5 0|
|Alapkezel6i dfj miatt ( U sorozat ) 488 0.2
Letétkezel?i dij miau -6 694 3.0
Bizominyosi dfj miat o 0
Forgalm. kig. miatt 0] 0|
Kézzéiércli kig. miatt 0 0|
Rekldm kig. miatt of 0
Kolségként clszémolt cgyéb 1ic] miatt -18 338 8.27)
Egy¢b - nem koliség alapd - kitelezetiség -101 281 45.67]
V3. | Cénanaléxok (isszes): [
2R T Passziv dobeli elhataroldsok (B5s7¢5): | | 9]
—
| Kotclezenségek ssszesen; | -221 773) 100.00% |
L. | ESZKOZOK Osszegffnek | %
. | FolySszamia, készpénz (6sszes): 5 601 74_3] 6,52
Raificisen Bank / AUD 8 .24
Raiffeisen Bank / CAD 2 25|
Raiffeisen Bank / EUR .05)
Raiffcisen Bank / EUR .63,
Raiffeisen Bank / EUR 36]
Raiflciscn Bank / GBP ¥
Raiffcisen Bank / GBP .68
Raiffeisen Bank / HUF 67|
Raiffeisen Bank / JPY 502 278) 0.7]
Raiffeiscn Bank / JPY T 0]
Raiffcisen Bank / USD. 126 595, 0.15)
Raiffciscn Bank / USD 3001 0.47|
2. | Egyéb kovetelés (osszes):
12438405 RBI Assct/
12423166 Trailer fee_Assct/
53137742 REP. DE FRANCE 0.00 250102 Discount papers maturity Assct
cost.% of last NAV/Trailer fee/
12375271 LETk6d_Assell
52437538 MNB250102 Discount papers maturity Asset
12438401 RBH AsseV.
12438303 RBH Assel/
U3, Lekotisu bankbetérek (Gsszes): Bank Futamidd Ossuggtk
Max. 3 hé dekorést (8sszes):
8 3 honapnal hosszabb Iekotdsd o o
(Bsszes):
0
| Mecgn | Devizanem | Névénék | Ossacg/linek | %
4. | Ertékpapirok (ssszes): | | | 5 966 028 554] 54 170 990f
4.1 T Allampapfrok (gssacs): 5 000 000) 4996 900)
D411 | Kotvények (ssszes): 0} O
14.1.2. | Kincstérjcgyek (dsszes): 1 | 5 000 4996
[ EU 250110 [EUM0ALOVRT][ EUR] 5 000 1996
W4.1.3. l Egy¢b jegybankkeépes ép. (Bsszes): 0 d
Wa.1.4, TKalfold sllampapirok (Gsszesy: | | I o o
1 1 1 1 1
TR Gazddlkodéi és cgyéb hitelviszonyt I I “l OI
megtestesitd ép.:
W2} | Toasuére bevezetets (ssszes): | | | of [
1 1 1 | 1
| Kilfsldi koweények (8sszes): | { 1 of of
1 1 1 | 1
123, T Tozsdén kivili @sszes): T | | o C|
| 1 1 1 1
4.3, | Részvények (sszes): | | | 26 1000 1897 992]
/4.3, | Tozsdére bevezeten (sszes): | 261 1897 992) 221
I URW NA [TRO013326246] ELR] 261 1897 993 221
/4.3.2. | Kiilfoldi részvények (osszes): | | | of o 0,
1 | | 1 1 ]
1

112, oldal



Budapest, 2025, dprilis 28

NNEE

22 cida!l

Simon Péter Janos Varadi Zoltan
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4.3 3 | Tézsdén kivuli (osszesi | | | of of 0|
1 | | | | 0
4.4 | felziloglevelek (osszes) | | | [} o 0|
/441 | Tozsdére bevezetent (dsszes) | | | o o [
| | 1 1 1 [
/442 | Toasdén kivili (ssszes) I | | o of 0
1 1 1 | i | [
/4.5 ¥ Befekictési jegyek (osszes) | | | 5961 002 454] 47 276 098] 55,02
W4.5.1 } Tozsdére bevezetets (osszes) 21 895 0,43
UBUS GY [IE00R7815G98) EUR 174 0.22
UETC GI [LU1953188833) EUR| 20155 0.21
4.5 2 [ Tozsuén kivili (osszes). 5960 980 559] 46911 802) 54,59'
HUF] 233086 51 1016595 118
ACCO PRT|11U0000735478 HUT 184 696 443 763 809) 0.89)
MOIUT (V00073502 8 222082861 1 64% 785 .97
ACCO SI 1{HU0000725452] HUK 105 002 236] 391 052, 0.48
HOLD CITAD A [11U0000707948) HUF] 158 891 327, 1357 866 158
HOLD COLUM A (11U0000705702] HU 153 572 328 1325938 154
HOLID) CONV. A (HUDO00727698] HUH 135933 088 374181 044
HOLD EXP HUF [HIU0000720503] HUI 73693 304 386 819| 0.45
HOLD KE RV [HU0000706163] HUF 283813178 2036 076) 2.37
HOLD SUPERPA [HU0000713243] HUH 132928 965 664 6571 0.77]
MPROG BOND | [HU0000714688) NHUF] 108 735 708} 603 263
OTP EMDA [HUO000706361 50778 554
OTP EKINCS A [HUOD00707633] 72 586 052
RATORTE Q [HU0000722871
RAIACU.
RAKA
RARA R
RARAR
RCBINFLSIIT [ATO000A0IQUS)| 6435 684
RCM EM BOND [AT0000636758] 1377 359
RCM EU HY [AT0000765599] EUR 370457 0,43
s EUR| 1135837 1,32
EUR| 4121 386 48
HUR 144 75 1,68
HUR 1160 26§ 1.35
1/4.6. | Kérp6ulisi jegy (osszes): | | | | of gl
1 1 1 1 1 [)
o Ak id8beli clhatdrolisok =] 3
(Dsszes):
42 0
743 0
26 0
7 0
83 0
Szdrmanatott tigyletek érickelést
5 Kislonbizete: 0 145 378 0,17|
NITISCMDTY CAN 10V BOND)
CNITISCMDTY CAN 10V BO : o 3
IO EURC TR AT
5 5 28 554 0,03
SIS S&P300 A -
MARS 28 698 0,03
EURUSD250129 -17 354 -0,02
EURUSD250326) 35 186 0,04
EUR250102FWD) -4 800) -0,01
EUR250122FWI -195 619 -0,23)
EUR250122FWD) 194904 023
EUR250205FWD) 109921 0,13}
EUR25020SFWD) 6962 -0,01
EUR2502058WD) 2258 0
EUR250205FWD) 12993 0,02
EUR2502267 WD) -887] o
EUR250226FWD) 92521 0,11
EUR2502265WD) 290) 0
FVIIZSCMDTY US SYR NO 2
20704
MARS i g
GI25CMDTY LONG GILT FUTR]
MAR2S 4 38| 0,01
BLbS g MKy 322
MAR2S 3225 0
USD250219FWD) -308] o
USD250219FWD) 96 0
USD2502191WD) 59 592 0,07
USD250312F W) 1650} 0
USD250312FWD)| 141 667 0.16|
URVI2S US TOYR UCTRA TUT 7 198 oo
kR L 26 820) 0,03
e AR )
ZH2SINDX FTSE 100 IDX] 4555 .01
| Eszkozok osszesen: ] 85916 311] 100,00% |
|Osszasen 85 694 738]
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

I. A Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolit Hozamu Alap - altalanos
informacidk

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap
Lajstrom szama; 11M1-237

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
LetétkezelS neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Forgalmazoé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Kényvvizsgdlo Tdarsasdg neve: Deloitte Kdnyvvizsgdlé és Tanacsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Koényvvizsgald neve; Gorbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyiltvégu értékpapir alap
Harmonizdcidja: AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategéria: abszolit hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

s re

2. Az Alap stratégidaja

Az Alap abszolit hozamcélt alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére térekszik a
tékepiaci fejleményektdl fiiggetleniil Ggy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdazati profiljdhoz, mérsékelten
magas arfolyam ingadozassal jellemezhetd eszkdzok dltal domindlt vérhatd Osszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot
reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente felllvizsgait hozamcél tdlteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. A kiilonbdz6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kdzvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb befektetési formdk széles korébdl valogat. A megvdsarolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezeld térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzok mindenkori aranyat tgy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai
segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatanak (“A" sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periddusban mérve
egy elére meghatdrozott szinten belil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzéen kdzepes, vagy
anndl alacsonyabb szinten tartja.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felilvizsgdlatra kertilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2025.01.01 2025.01.02-t6l
LA" sorozat 1,0% 8,0% 6,81%
.Q" sorozat 1,0% 8,0% 6,81%
.R" sorozat 1,0% 8,0% 6,81%
4E" sorozat 2,5% 3,0% 3,87%
LU sorozat 3,5% 4,5% 5,67%
Raiffeisen 2
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3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*
Arfolyamvditozas Arfolyam Osszesitett
wA" uE" »Q" oR” A oA uE" #Q" +R" iy netté
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft € Ft Ft $ eszkdzérték
€

20241231 | 10,03% | 479% | 1074% | 1064% [ 597% 1569724 | 1500964 | 1483386 | 1448785 | 1,359805 | 89162091¢€
202312.29. | 1629% | 853% | 1592% | 1745% | 10.68% | 1426653 | 1432402 | 1339525 | 1309510 | 1,283163 | 64626354€
202212.30. | -1,05% | -845% | -0,18% 005% | -589% | 1226794 1319826 | 1155543 | 114916 | 1,159358 | 75679301¢€
20211231, 722% | 6.28% 8,32% 7.89% 6,96% 1,239750 1441614 | 1157634 | 1114374 | 1,231859 | 102172675€
2020.12.31. 363% | 025% 4,40% 3,28% 2,17% 1156232 | 1356480 | 1,068706 | 1,032840 | 1,151692 | 81001653 €
2019.12.31, 950% | 862% 2,37% - 1,45% 1,115775 1,353051 | 1,023705 - 1127182 | 75885273 €
20181228. | -237% | -3.07% - - 1,14% 1,018993 1,245729 - - 101372 | 64231266 €
2017.12.29. 4,34% 152% - - - 1,043736 1,285178 - - - 51956 839 €

2016.12.31. - 2,02% - - - - 1,265897 - - - 9209181 €
2015.12.31. - 131% - - - - 1,240856 - - - 7001463 €

* Kbftv. 6.sz. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhet vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek Gsszefliggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A k6z6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikdja és célja 2017

februdrjaban jelentésen megvdltozott. Az Alap (,E” sorozat) 2007. augusztus 01-én, az A" sorozat 2017. februar 07-én, az ,U" sorozat

2018. janudr 23-an, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-an indult, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

Raiffeisen
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSG KERESKEDES) NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum |Devizanem] 19N kod | Névertik 1 EardoBa érteke | =
Avu bichoto értékpopinok 61052 416 9478
ACCO ABAC HUr HUDO0OT 16202 123570878 823984 o8
ACCO PR HUF HUO0007 25478 152458 08y 13717138 213
ACCO ROMDMUT HUF HUO000? 18622 222 842 888 1 504 818 234
HOLD CITADA HUF HUB000707948 140 463 728 1182 554 185
HOLD COLLM A HUF HUN000705 702 140 497 856 1185 9729 1 84
HOLD CONV. A HuUr HUDMOG7 27638 118211 422 25008 0514
HOLO CXP HUF HUF HUOOCO7 20503 63218 483 345 M6 0.54]
HOLD KE RV uHus HUDD0O708 1623 283813 178 1790 819 2.78}
HOLD SUPERPA HUF HUOO0OT 13243 TR200 740 SAQ 128 484
MPROG BOND ! HUF HUDO0O7 14688 Ba144 578 505 952 0.79
OTP EMDA HUF HUNO00708 26 WM7IIR &4 153 103
OTP FKINCS A HUF HUB000707633 5$1 931 5300 533773 080
QOTPBK240715 EUR B2022386588 155 ¢ 1514 493 23§
RAF ORTE O HUF HUD00O7 22871 282 287 047 1018 939 1.58)
RAIA CUJ HUF HUO000707 880 813878 8724 87349 1087
RAKA | HUF HUGM007 18259 1018 381 764 3258 B 508
RARA R HUr HUOO007 19208 720819058 338 22 518
RCBINFLENT EuUR ATCO0CARQUS 79 3603 372 559
RCM EM BOND Tunr ATCO0088 758 3 a2 683 143 10,29
ROM EU MY guRr AT0000765539 18437 4423352 487
ROM CUR RESZ EUR ATO000785225 [ Ki¥.] 1548 874 240
RCM FE.EM.LB fUur ATCO00AGF X8 865 1059 135 189
RCM OSTRTA TUR ATOOG0A 13K 20 514 367 3513 127 545
RCM WAEUCOVY TUR ATOO00607270 1931 700 J o969 24 570
REPAUS240128 TUR ATBO0CAS3LES 4 000 800 5498 a00 9.29]
RETALONG HUF HUDO0Q7 22889 284 809 £00 1220935 1.90
UBlUS GY EUR £00B7855G38 1740 157 383 .24
URY NA EUR fROO1IRE%4 2100 1728 612 2N
WViIG ALFA A HUF HUCA0703979 114 484 400 1021 8§57 1.59]
Banki cgyenkegek 3 953 236 614
Folydazamia - AUD 9 &8 0.8
Folyén zamiz - CAD 285 307 aAaI
Volydnzimiy - EUR L4849 288 07§
FoyGszamiy - GBS 90 818 1484
Foyaszsmis - HUF 85179 1.22]
Folyaszimia - JPY 459 419 8.71
Folydszamia - USD 684 585 1.03)
Kowteloseh I3V 135 g:s_l‘
Hat Iridds Ggylemi 331 135 051
g yeb csakizdk 371977 0,58
£ gy éh kv xids ok ¥?s 977 0.58
s etk 63 710 764 102,01 |
k - 1202544 2,01
Egyéh ko négen 718 356 1.12
HoedridSs gylowk $74 188 Q89
Roiffeisen Megokias Plusz Alopok Alapja A soroest
Ne@o esskizerttk 12362880883 HUF
Unirok szomo 8683694 103
|Egy jegyre jut5 newo estkd itk 1. 423689 NUF
Ruoiffeisen Megobdés Plusz Alopok Alapja § soroxnt
Ne®6 eschdzartck 23472986 nR
Unitok szomo 17836424
gy jegyre juto ncld esdkB ik 1. 428144 ({7 ]
| Roi ffeisen Megoldés Pluss Alopok Alapio @ sorozof
Ne®o oszhkdxartek 23210236 N
Undok soomo 17364824
% nettd eszkd xéntk 1,.336624 HUF
ok Alapie R sorozat
89368669 HUF
Undok szdmo 68412521
Ut neBo cozkd nimsk 1306320 WuF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapjo U morozmt
Newo esskBzaritk 7026 399 uso
Unitok soimo 5490373
[Egy jegyre %S ne®6 esthd remck 1,.278842 usp
* Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
A Raiffeisen
Alatarok
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Az éves beszdmolo és a portfolid jelentés szaGmai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épil, addig a portfélic jelentés szamai
2024. elsé forgalmazadsi napjén, mint nyité érték keriittek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoldban a Futures ligyletek alap letéti szamlai kovetelésként
keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 2 739 136EUR. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar
2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoloban a tényleges tdrgyévi kdltségek és kotelezettségek keriilnek
elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos tgyletek értékelési killdnbdzete soron a beszamolé mind a forward,
mind a futures lgyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt koveteldsként és kStelezettségként
mutatjo ki. A beszamoldban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hatdridds futures
ligyletek targyév soran naponta elszdmolt vdltozo letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi bevételek és koltségek kézott

keriiltek elszamolasra. Ezen (igyletekbdl adodo kdtelezettség 990.011 EUR.

Beszamols NEE szdmitas Kilénbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Netté eszkdzérték 64 413 822 64 418 224 4 402
Kildnbozet tételesen:

Enékpapirok 61052173 61052 417 244
Pénzeszkdzok 1254 480 3993610 2739130
Ksvetelések/ Aktiv idsbeli elh. 2 886 651 333 608 -2 553 046
Szarm.igyl.ért.kil. 741 168 -243 052 984 220
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -1 520 655 -718 359 802 294
Nyitott futures gylelek eredménye (o] 0 0

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
Instr | Devizane | ISIN | Névértek | Eszkdz érték I %

Atruhazhato értékpapirok 54170 99 ,2
ACCO ABAC HUF HU0000716402 223 086 510 1016 595 1,19
ACCO PRI HUF HU0000725478 184 696 443 764 809 0,89
ACCO ROMHUF HUF HU0000718622 222 682 861 1688 785 1,97]
ACCO SH | HUF HU0000725452 105 002 236 391 053 0,46}
EU 250110 EUR EUOCOA3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 158 891 327 1357 866 1,58
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 153 572 328 1325938 1,55
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 135 933 088 374 181 0,44
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 73 693 304 386 819 0,45
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283813178 2036 077 2,38
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 132 928 965 664 657 0,78
MPROG BOND | HUF HU0000714688 108 735 708 603 263 0,70]
OTP EMDA HUF HU0000706361 50 778 554 841034 0,98
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 72 586 052 674 874 0,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 311 094 420 1213277 1,42
RAIAC WY HUF HU0000707880 1059 224 766 8 706 006 10,16
RAKAI HUF HU0000718259 1330 718 312 4212 621 4,92
RARAR HUF HU0000719208 94 256 089 484 493 0,57|
RARAR HUF HU0000719208 802 252 328 4123717 4,81
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 66 238 6 435 684 7,51
RCM EMBOND EUR AT0000636758 7050 1377 359 1,61
RCMEU HY EUR AT0000765599 1121 370 457 0,43
RCMFE.EM.LB EUR ATO000AOFXMB 9437 1135837 1,33]
RCMB04EUCOVT EUR AT0000607270 2 094 200 4121 386 4,81
RETALONQ HUF HU0000722889 328 925 420 1444 750 1,69]
UBUS GY EUR IEC0B78JSG98 1740 185 380 0,22
UETC GT EUR LU1953188833 20 155 178 916 0,21
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1897 992 2,21
VIG ALFA A HUF HU0000703970 125 930 624 1160 266 1,35
Banki egyenlegek 5 563 251 8,49 |
Folyészamia - AUD 204 418 0,24
Folyészéamla - CAD 248 795 0,29
Folyészamla - EUR 854 272 1,00
Folydszamla - GBP 828 347 0,97]
Folyészémla - HUF 2298 195 2,68
Folyészamla - JPY 602 390 0,70
Folyészamla - USD 526 835 0,61

Raiffeisen 5
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Kovetelesek 564 999 0,6
Hataridés ﬁqgetek 564 999 0,66
gyeb eszkozo 26 036 892 30,38
|Egyéb kovetelésel - 26 036 892" 30,38
Osszes eszkox 86 336 132 700,75
[ Kotelezettségek - 6471 393 - 0,75
Egyéb kételezettségek -221772 -0,26]
Hatdridds tgyletek -419 621 -0,49

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

21 223 754 131 HUF |
13 543 162 942

1,567 119 HUF

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozérték

26 315 613,06 EUR
17 553 485
1,499167 EUR

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja @ sorozat

Netté eszkézérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériek

27 322 731 HUF
18 447 138
1,481137 HUF

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat

Netté eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkézérték

82039 879 HUF
56711 931
1,446607 HUF

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat

Netto eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netté eszkozérték

7677 715,75 usp
5651 669
1,358486 uUsD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamold 2025. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfélié jelentés szamai
2025. els§ forgalmazasi napjan, mint nyit6 érték kerliltek meghatdrozasra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kévetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban a Futures (igyletek alap letéti szamlai kdvetelésként
kerliitek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. A kotelezettségek kdzott is megjelennek az elsé, mar 2025. évi forgalmazasi napig
szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek
januar 31-ig ismertté vdltak. A szdrmazékos ligyletek értékelési killénbozete soron a beszamolé mind a forward, mind a futures
Ugyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kovetelésként és kotelezettségként mutatja ki. A
beszamoléban a kdvetelések és a kételezettségek kdzott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott hatdridés futures (igyletek targyév
sordn naponta elszamolt vdltozd letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldsra.

Ezen Ugyletekbél adddo kételezettség -646.582 EUR.

Beszamolé NEE szamitas Kilsnbszet (EUR-ban)

Sajat t6ke / Netté eszkdzérték 85 692 864 85 694 739 1875
Kiilsnbo zet tételesen:

Ertékpapirok 54 170 990 54170 990 0
Pénzeszkozok 2975 821 5601 743 2 625922
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh. 29 495778 25 998 400 -3 497 378
Szarm.igyl.ért.kil. -501 204 145 379 646 583
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -448 521 221773 226 748
Nyitott futures igyletek eredménye 0 0 0
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Ill. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lév befektetési jegyek 2024.01.02-an
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban lévS befektetési jegyek 2025.01.02-an

Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-Gn

8 683 694 103
6 294 047 534
1 434 578 695
13 543 162 942
21 223 754 131

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-6n 1,567119
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 17 836 424
2024. évben eladott befektetési jegyek 3 005 304
2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 3 288 243
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 17 553 485
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-4n 26 315 613
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-6n 1,499167
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban évé befekietési jegyek 2024.01.02-an 17 364 824
2024. évben eladott befektetési jegyek 1082314
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 18 447 138
Portfolié 8sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-dn 27 322 731
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,481137
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban |évd befekietési jegyek 2024.01.02-4n 68 412 521
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavdliott befektetési jegyek 11 700 590
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 56 711 931
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 82 039 879
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2025.01.02-6n 1,446607
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 5 494343
2024. évben eladott befektetési jegyek 913176
2024. évben visszavéltott befektetési jegyek 755 850
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-an 5651 669
Portfolié dsszesitett nettéd eszkodzértéke 2025.01.02-4n 7677716
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-an 1,358486
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7 259 187,54 f 847
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
UBU5 GY EUR IEOOB78JSG98 1740 185380 0,22
UETC GT EUR LU1953188833 20155 178 916 0,21
URW NA EUR FRO013326246 26 100 1 897 992 2,21
Mas szabdélyozott pi forgal tt atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 46 911 803,08 54,74
ACCO ABAC HUF HUOO00716402 223 086 510 1016595 1,19
ACCO PR HUF HUO000725478 184 696 443 764 809 0,89
ACCO ROMIHUF HUF HUO000718622 222 682 861 1 688 785 1,97
ACCO SH | HUF HUO000725452 105 002 236 391053 0,46
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 158 891 327 1357 866 1,58
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 153 572 328 1325938 1,55
HOLD CONYV. A HUF HUO000727698 135 933 088 374181 0,44
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 73 693 304 386 819 0,45
HOLD KE RV HUF HUO000706163 283813178 2036077 2,38
HOLD SUPERPA HUF HUOO00713243 132 928 965 664 657 0,78
MPROG BOND | HUF HUOO00714688 108 735 708 603 263 0,70
OTP EMDA HUF HUO000706361 50778 554 841034 0,98
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 72 586 052 674 874 0,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 311 094 420 1213277 1,42
RAIA C U) HUF HUO000707880 1 059 224 766 8 706 006 10,16
RAKA | HUF HUO000718259 1330718312 4212 621 4,92
RARA R HUF HUO000719208 94 256 089 484 493 0,57
RARA R HUF HUOO00719208 802 252 328 4123717 4,81
RCBINFLSHT EUR ATOO00AQJQUS 66 238 6 435 684 7,51
RCM EM BOND EUR ATO000636758 7 050 1377 359 1,61
RCM EU HY EUR ATO000765599 1121 370 457 0,43
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 9 437 1135837 1,33
RCM304EUCOVT EUR ATO000607270 2 094 200 4121 386 4,81
RETALON Q HUF HU0000722889 328 925 420 1444750 1,69
VIG ALFA A HUF HU0000703970 125 930 624 1160 266 1,35
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 4 996 900,00 5,83
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 21223754 131
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 26 315613
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 27 322731| 100,00
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 82 039 879
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 7677716

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategdéridba is tartozhat.

Az AlapkezelS az Alap t6kéjét a likvid eszkdzokén (szamlapénz és allampapirok) fellil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkézokbe fekteti. Az Alap kétvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatdsok fliggvényében. Az AlapkezelS a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formdk széles korébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl.
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Az Alapkezel6 2024-ben elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb atruhdzhato értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezelSk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesits

értékpapirokkal, kisebb részben egyéb, tézsdén hivatalosan jegyzett Gtruhdzhato értékpapirokkal tditétte fel az Alap portfolidjat.

A befektetési jegyek sdlyanak (az aktudlis netté eszkdzérték szazalékaban) 2024. évi vdltozdsat és az egyes eszkozesoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsdt az aldbbi tablazat foglalja 8ssze:

Suly a portfolioban 2023 év vége 2024 elsé félév 2024 év vége
Kotvény és pénzpiaci alapok 40,5% 22,7% 20,6%
Raiffeisen Kdtvény Alap “I' sorozat 51% 4,0% 4,9%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 10,3% 1,7% 1,6%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 1,6% 1,5% 13%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 5,7% 5,0% 4,8%
Raiffeisen Inflation Shield 5,6% 51% 7,5%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A 5,4% 5.0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 6,8% 0,4% 0,4%
Részvény Alapok 13,0% 19,2% 10,3%
Accorde Eis6é Romdn Részvény Alap “I" sorozat 2,3% 2,5% 2,0%
Hold K&zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,8% 2,9% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 52% 4,8% 2,4%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) = 4,3% 5,4%
Raiffeisen Sustainable European Equites 2,4% 4,3% 0,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,2% 0,2% 0,0%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF - 0,2% 0,2%
Abszolit hozamcélia alapok 16,2% 15,1% 14,3%
Accorde Abacus Alap 0,8% 1,2% 1,2%
Accorde Prizma Alap 2,1% 1,0% 0,9%
Accorde Sharp Alap - 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap “A” sorozat 1,6% 1,5% 1,4%
Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,8% 1,6%
Hold Expedicié Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,7% 1,6%
Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,4%
Superposition Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,7% 0,8%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 1,0% 0,9% 1,0%
OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,7% 0,8%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q" sorozat 1,6% 1,5% 1,4%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap ,Q" sorozat 19% 1,8% 17%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0.7% 0,7%
Ingatlan alapok 10,7% 10,2% 10,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 10,7% 10,2% 10,2%
Raiffeisen Q
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Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszamolds id8szak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzd befolyassal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei 5 8 895 635
Kapolt kamat énékpapirok 44 562
Lekstot betét kamata 0
Felydezgmla kamat 482 144
Kapott osztalék 69 923
Forward igyletek nyeresége 980 798
Futures iigyletek nyeresége 3451104
Adolyamnyereség 931 469
Kerekitési differencia
Enékpapir éntékesités arfolyam nyeresége 2935635
Pénziigyi miveletek raforditasai 4096 265
Fizetett folyészamlakamat 0
Kerekitési differencia 0
Enékpapirok vételéraban felhalm kamat 0
Forward iigyletek vesztesége 792 062
Futures iigyletek vesztesége 1527 956
Arfolyamveszteség 852 907
Ertékpapir értékesités driolyam vesztesége 923 340
Egyéb bevételek 305 398
Trailer fee 305 385
Egyéb 13
A mikddési kdltségek 1105 108
Alapkezelési dij 870 985
Letétkezelési dij 59 378
Sikerdij 100 951
Ertékpapir mozgatdsi kolisége 4122
KELER dij 2 690
WARP dij 12 559
Referencia index szolgaltatasi dij 0
LEl kéd fenntartdsi koltsége 71
Kénywvizsgdlénak fizetends dij 3338
Szamviteli dij 6062
Feligyeleti dij {MNB) 25 622
Futures Ugyletek dijai 18725
Bankforgalmi jutalék 605
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0
Egyéb raforditasok 21443
Befektetési alapok kilsnadéja 21 443
Egyéb 0
Fizetett, fizetendd hozamok [+]
Targyévi eredmény 3978 217
Felosztott jévedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 3978 217
Ertékpapirok értékelési killonbdzete 8112557
Allamkétvények 0
- kamatokbdl, osztalékbdl o]
- egyéb 0
Diszkont kincstarjegyek 7 400
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 7 400|
Befektetési jegy 8 232 805
- kamatokbél, oszialékbsl 0
- egyéb 8 232 805
Részvények -127 648
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb -127 648
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Tékeszdmla valtozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)*

Id6szak nyitéallomany

Id6szak zarédallomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1254 480 2975821 3,47%
Id6szak nyitéallomany Iddszak zarédllomany
| Vagyonelem tozsdei ép. tozsdénkiv. ép| tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlas
Befektetési jegyek 157 383 51647 129 364 296 46 911802 55,20%
ACCO ABAC 0 523964 0 1016 596 1,19%
ACCO PRI 0 1371734 0 764 809 0,89%
ACCO ROMIHUF 0 1506 616 0 1688 785 1,97%
ACCOSHI 0 0 0 391052 0,46%
HOLD CITAD A 0 1192554 0 1357 866 1,58%
HOLD COLUM A 0 1185 979 0 1325938 1,55%
HOLD CONV. A 0 328 006 0 374181 0,44%
HOLD EXP HUF 0 349 266 0 386 820 0,45%
HOLD KE RV 0 1790819 0 2036076 2,38%
HOLD SUPERPA 0 540 225 0 664 658 0,78%
MPROG BOND | 0 505 952 0 603 263 0,70%
OTP EMDA 0 664193 0 841034 0,98%
OTP FKINCS A 0 513773 0 674 873 0,79%
RAFORTE Q 0 1015 999 0 1213 276 1,42%
RAIACUJ 0 6 873 869 0 8706 004 10,16%
RAKA | 0 3256 593 0 4212622 4,92%
RARA R 0 3338222 0 4 608 210 5,38%
RCBINFLSHT 0 3603372 0 6 435 685 7.51%
RCM EM BOND 0 6 631149 0 1377358 1,61%
RCM EU HY 0 4423 353 0 370 457 0,43%
RCM FE.EM.LB 0 1059 735 0 1135837 1,33%
RCM304EUCOVT 0 3669 264 0 4121386 4,81%
RETALON Q 0 1220934 0 1444750 1,69%
UBUS GY 157 383 0 185 380 0 0,22%
UETCGT 0 0 178 916 0 0,21%
VIG ALFA A 0 1021557 0 1160 266 1,35%
RCM OSTRIA 0 3513127 0 0 0,00%
RCM EUR RESZ 0 1546 874 0 0 0,00%
Id6szak zdrodllomany Id6szak zarédallomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdénkiv. ép| tdzsdei ép. tdzsdén kiv. ép. | Megoszlds
Kotvények 1514 249 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 1514 249 0 0 0 0,00%
Id6szak zarédllomany Id6szak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép| tdzsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlds
Diszkont kincstarjegyek 5986 800 0 4996 900 0 5,82%
REPAUS240125 5986 800 0 4 996 900 0 5,82%
Id6szak zarédllomadny Id6szak zdrédllomany
|Vagyonelem tézsdei ép. t6zsdénkiv. ép| tézsdeiép.  tdzsdénkiv. ép. |Megoszids
Részvények 1746 612 0 1897 992 (1] 2,20%
URW NA 1746 612 0 1897992 0 2,20%
Kovetelések 0 2811675 0 29 415 942 34,33%
Aktiv iddbeli elthatarolasok 0 74 979 0 79 836 0,09%
Szarm.iigyl.ért.kiil. 870 439 -129 271 -621353 120 149 -0,58%
Kotelezettségek, passzivak 0 -1520 653 0 -448 521 -0,52%
Osszesen 10 275 484 54 138 338 6 637 835 79 055 029| 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt pozicidk 2024. év

Nyitas datuma  Zaras datuma Tra’nzukcto Deviza Kontraktus A otes) A Zarg Eredme.n’y (REheki
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)

2023.11.27 2024.02.09 hataridés CAD 1 118,21 119,51 1300,00
2023.11.27 2024.02.23 hataridds CAD 11 118,21 119,72 16610,00
2023.11.28 2024.01.12 hataridds G8P 2 96,25 100,47 8440,00
2023.11.28 2024.02.27 hataridds UsD 25 106,38 106,42 976,56
2023.11.28 2024.02.27 hataridds uso 6 113,00 113,88 5250,00
2023.11.28 2024.02.26 hataridés GBP 15 96,25 98,33 31 200,00
2023.11.28 2024.02.09 hatéridds usD 1 113,00 114,67 1671,88
2023.11.28 2024.02.09 hatéridds usD 1 106,38 107,15 765,63
2023.12.04 2024.01.12 hataridds EUR 7 127,63 130,41 19460,00
2023.12.04 2024.03.05 hatéridés EUR 8 133,58 133,04 4320,00
2023.12.04 2024.02.23 hataridés EUR 18 115,28 117,97 48 420,00
2023.12.04 2024.03.05 hatéridds EUR 9 127,63 128,02 3510,00
2023.12.04 2024.03.05 hatéridds EUR 13 115,28 118,21 38090,00
2023.12.04 2024.02.09 hatdridds EUR 17 115,28 116,89 27 370,00
2023.12.07 2024.01.15 hatéridés PY 1 2383,50 2497,50 1140000,00
2023.12.07 2024.03.05 hataridds PY 5 2383,50 2711,60 16 405 000,00
2023.12.11 2024.03.05 hatéridés EUR 6 128,89 128,02 - 5220,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridds GBP 9 7 598,00 7 765,50 15075,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridgs usD 18 991,10 1046,00 49410,00
2023.12.12 2024.01.26 hataridds uso 1 4678,50 4921,25 12 137,50
2023.12.12 2024.01.12 hatéridds uso 2 4 678,50 4834,25 15575,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridés EUR 18 4 579,50 5010,00 77 490,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridGs uso 24 4 678,50 5177,25 598 500,00
2023.12.12 2024.03.08 hataridds EUR 8 4 579,50 4980,00 32040,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridés uso 1 4 678,50 5023,50 17 250,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridds uso 2 991,10 1003,50 1240,00
2023.12.13 2024.01.15 hataridds AUD 4 113 839,17 115948,88 8438,84
2023.12.13 2024.03.13 hataridds uso 15 134,51 141,79 27292,41
2023.12.13 2024.03.13 hatéridds AUD a3 113 839,17 116 593,79 118 448,66
2023.12.13 2024.02.12 hatéridGs usD 2 215,11 216,08 486,40
2023.12.13 2024.03.13 hataridds usoD 6 167,37 189,78 33620,06
2023.12.13 2024.03.12 hataridds usoD 17 215,11 232,00 71794,40
2023.12.15 2024.01.12 hataridds usD 1 1,10 1,10 - 162,50
2023.12.15 2024.03.14 hataridds uso 3 1,10 1,09 2032,50
2024.01.12 2024.03.05 hataridds EUR 6 118,56 116,36 13 200,00
2024.01.12 2024.03.05 hataridds EUR 3 135,94 133,04 8700,00
2024.01.26 2024.03.13 hatériddés EUR 2 4 648,00 5010,00 7 240,00
2024.02.23 2024.03.08 hataridds CAD 2 119,56 121,31 3500,00
2024.02.23 2024.05.28 hataridés CAD 9 119,56 118,44 - 10080,00
2024.02.26 2024.05.29 hataridds GBP 14 98,45 96,18 - 31780,00
2024.02.26 2024.03.08 hataridés GBP 1 98,45 99,70 1250,00
2024.02.27 2024.05.29 hataridds uso 6 114,05 111,18 - 17 203,13
2024.02.27 2024.05.29 hataridds uso 25 106,84 105,20 - 41015,63
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 11 132,65 130,33 25520,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 4 117,91 116,42 5960,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 1 117,87 119,82 1950,00
2024.03.05 2024.03.11 hatdridds JPY 1 2 686,50 2691,00 45 000,00
2024.03.05 2024.06.12 hataridds JPY 4 2 686,50 2782,00 3820000,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 15 127,80 125,58 - 33300,00
2024.03.05 2024.04.05 hatéridés EUR 12 117,87 118,24 4 440,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 2 117,91 118,65 - 1480,00
2024.03.08 2024.03.13 hataridds uso 25 1043,20 1046,00 3500,00
2024.03.08 2024.05.29 hataridds UsD 8 115,67 111,18 - 35937,50
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Nyitas datuma Zaras datuma Tl’dt‘llﬂkﬂo Deviza Kontraktus i Kotesi N Zai Eredme.n?' (Jeaddnt
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2024.03.12 2024.04.19 hatéridés usoD 2 232,12 256,15 12012,70
2024.03.12 2024.06.18 hataridds uso 15 232,12 250,00 67 032,74
2024.03.13 2024.06.19 hatéridds usoD 13 141,90 150,57 28178,38
2024.03.13 2024.06.18 hatéridés EUR 20 4967,00 4897,50 - 13 500,00
2024.03.13 2024.06.14 hataridds usD 3 1054,90 1071,50 2490,52
2024.03.13 2024.06.14 hataridds uso 1 5241,20 5423,25 9102,50
2024.03.13 2024.05.03 hataridGs usb 6 $241,20 5151,75 - 26 835,00
2024.03.13 2024.04.19 hataridds usD 2 141,90 158,35 8227,23
2024.03.13 2024.06.18 hataridés uso 40 1054,90 1082,00 54 201,13
2024.03.13 2024.06.19 hataridés usD 6 189,93 196,52 9876,98
2024.03.13 2024.06.18 hataridés uso 16 5241,20 5478,50 189 840,00
2024.03.13 2024.06.18 hataridés GBP 9 7797,50 8177,50 34 200,00
2024.03.13 2024.06.14 hatéridés AUD 43 116 620,76 114425,81 - 94 382,85
2024.03.13 2024.03.22 hataridds uso 1 5241,20 5291,50 2515,00
2024.03.14 2024.05.17 hataridés usD 3 1,10 1,09 4631,25
2024.03.22 2024.05.29 hatarid6s uso 7 114,50 111,18 - 23242,19
2024.03.22 2024.06.05 hataridds EUR 12 119,18 117,33 - 22 200,00
2024.03.22 2024.04.05 hatéridés EUR 7 119,18 118,24 - 6 580,00
2024.04.05 2024.06.18 hataridds usD 1 5221,00 5478,50 12 875,00
2024.04.05 2024.06.18 hataridés usD 3 1048,50 1082,00 5025,08
2024.04.19 2024.05.29 hataridds uso 4 110,92 111,18 1031,25
2024.04.19 2024.06.18 hataridds uso 26 1010,80 1082,00 92 560,73
2024.04.19 2024.06.05 hataridés EUR 1 125,90 125,58 - 320,00
2024.04.22 2024.06.14 hataridés AUD 2 113 743,20 114 425,81 1365,22
2024.05.03 2024.06.14 hataridGs usoD 4 1,08 1,07 4 857,00
2024.05.03 2024.05.17 hataridés usoD 21 1,08 1,09 - 16 500,75
2024.05.17 2024.06.18 hataridgs uso 7 5318,25 5478,50 56 087,50
2024.05.28 2024.08.27 hataridés CAD 9 119,11 124,38 47 430,00
2024.05.29 2024.08.23 hataridés GBP 7 96,34 99,51 22 190,00
2024.05.29 2024.08.27 hataridds uso 20 105,56 109,10 70781,25
2024.05.29 2024.08.27 hataridds uso 25 111,61 117,77 154 101,56
2024.05.29 2024.08.23 hataridés usb 5 105,56 108,91 16 757,81
2024.05.29 2024.08.27 hatéaridds GBP 7 96,34 99,38 21 280,00
2024.05.31 2024.08.27 hataridés GBP 2 96,27 99,38 6220,00
2024.05.31 2024.08.27 hatéridés usb 2 112,16 117,77 11 234,38
2024.05.31 2024.06.18 hataridés usD 4 1056,30 1082,00 5140,11
2024.05.31 2024.08.27 hataridés uso 3 105,82 109,10 9843,75
2024.06.05 2024.09.03 hataridds EUR 16 125,16 125,62 7 360,00
2024.06.05 2024.09.03 hatéridés EUR 3 131,07 133,38 - 6930,00
2024.06.05 2024.09.03 hataridds EUR 4 115,90 117,42 - 6 080,00
2024.06.05 2024.09.03 hataridés EUR 12 116,93 118,60 20040,00
2024.06.05 2024.08.09 hatéridés EUR 8 131,07 134,60 - 28 240,00
2024.06.12 2024.05.11 hataridds 1344 3 2783,00 2561,30 - 6651 000,00
2024.06.12 2024.08.26 hataridés JPY 1 2783,00 2698,50 - 845 000,00
2024.06.14 2024.09.13 hataridés AUD 43 114 496,11 117 459,38 127 420,61
2024.06.14 2024.09.03 hataridés EUR 1 124,28 125,62 1340,00
2024.06.14 2024.08.26 hataridds AUD 2 114 496,11 116 981,04 49689,86
2024.06.14 2024.09.03 hataridds EUR 1 133,13 133,38 - 250,00
2024.06.14 2024.09.12 hatéridés usD 4 1,07 1,10 - 13 535,00
2024.06.18 2024.09.18 hataridés uso 15 250,12 269,00 70782,38
2024.06.18 2024.08.09 hataridés uso 14 5546,70 533191 - 150354,47
2024.06.18 2024.09.17 hataridés EUR 20 4941,50 4869,00 - 14 500,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridés uso 10 5546,70 5638,00 45 650,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridés GBP 9 8223,00 8339,00 10440,00
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Nyitas détuma Zaras datuma Tru'nzakﬂo Deviza Kontraktus ; Keotosl . Qe Eredme.n'y (e1esi
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2024.06.18 2024.09.17 hataridés usp 14 1085,10 1052,80 2590,00
2024.06.18 2024.08.09 hataridds usp 59 1089,10 1062,88 - 77 347,36
2024.06.19 2024.09.19 hataridés usb 13 150,68 145,99 - 15251,62
2024.06.19 2024.05.19 hatariddgs usb 6 196,67 173,44 - 34834,79
2024.06.28 2024.09.03 hataridés EUR 8 123,30 125,62 18 560,00
2024.06.28 2024.05.03 hataridés EUR 19 132,12 133,38 - 24001,86
2024.07.12 2024.09.03 hataridés EUR 1 124,42 125,62 1200,00
2024.07.12 2024.09.17 hataridés EUR 3 5 045,00 4 869,00 - 5280,00
2024.07.12 2024.09.17 hataridés uso 6 1135,78 1092,80 - 12 894,29
2024.07.12 2024.09.03 hataridés EUR 2 117,67 118,60 1860,00
2024.07.15 2024.09.13 hataridds AUD 2 113 568,97 117 459,38 7 780,82
2024.07.26 2024.08.27 hataridds CAD 2 122,11 124,38 4 540,00
2024.07.26 2024.09.17 hataridés usb 1 5485,25 5638,00 7 637,50
2024.08.09 2024.09.03 hataridés EUR S0 119,04 118,60 - 22 000,00
2024.08.13 2024.09.11 hatéridds JPY 1 2 469,00 2561,30 923 000,00
2024.08.23 2024.09.03 hatariddGs EUR 8 134,11 133,38 5 840,00
2024.08.23 2024.09.18 hatéridds usD 1 262,04 269,00 1740,00
2024.08.23 2024.09.03 hataridés EUR 4 119,36 118,60 - 3040,00
2024.08.23 2024.08.27 hataridés CAD 10 124,33 124,38 500,00
2024.08.23 2024.09.19 hataridds uso 2 183,50 173,44 - 5028,20
2024.08.23 2024.09.17 hataridGs uso 10 5623,75 5638,00 7 125,00
2024.08.23 2024.09.17 hatariddés usoD 24 1103,94 1092,80 - 13 362,27
2024.08.23 2024.09.03 hataridés EUR 12 126,36 125,62 - 8880,00
2024.08.26 2024.09.19 hataridés uspb 6 147,02 145,99 - 1551,60
2024.08.27 2024.11.27 hataridés usb 27 118,09 113,75 - 117 281,25
2024.08.27 2024.11.27 hataridés GBP 9 98,82 95,31 - 31590,00
2024.08.27 2024.11.27 hatariddés uso 23 109,67 107,08 - 59 656,25
2024.08.27 2024.11.25 hatéridds CAD 2 124,07 115,88 - 87990,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridés EUR 54 118,52 119,74 65 759,21
2024.09.03 2024.12.04 hataridés EUR 32 125,68 126,66 31 360,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridds EUR 6 132,87 13496 - 12 540,00
2024.05.03 2024.10.04 hataridds EUR 6 125,68 126,25 3420,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridés EUR 25 132,87 134,06 - 29 750,00
2024.09.03 2024.10.18 hataridds EUR 14 118,52 122,26 52 360,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridds EUR 4 118,69 119,37 - 2720,00
2024.09.06 2024.12.04 hatéridés EUR 8 127,04 126,66 - 3040,00
2024.09.06 2024.09.17 hataridds UsD 15 11 280,79 11529,43 37 296,43
2024.09.06 2024.09.17 hataridés usDp 2 1075,50 1092,80 1730,00
2024.09.11 2024.12.10 hatéridds JPY 4 2539,00 2748,80 8392 000,00
2024.09.12 2024.12.13 hatéridés uso 4 1,11 1,05 28 805,00
2024.09.13 2024.12.13 hataridés AUD 45 117 477,51 113699,61 - 170 005,50
2024.09.17 2024.11.15 hataridds uso 2 5699,35 5932,50 23 315,00
2024.09.17 2024.12.18 hataridés usb 15 5699,35 6053,75 265 800,00
2024.09.17 2024.09.20 hatéaridés usD 26 1104,70 1115,54 19 290,56
2024.09.17 2024.12.18 hatéridés EUR 23 4897,50 4951,25 12 362,50
2024.05.17 2024.12.18 hataridés GBP S 8 395,50 8220,67 - 15734,85
2024.09.17 2024.11.15 hataridés uso 20 1104,70 1086,70 - 18 000,00
2024.09.17 2024.09.20 hataridds usD 4 5699,35 5760,46 12221,67
2024.09.17 2024.09.20 hatéridds usD 15 11679,43 11752,33 10935,71
2024.09.18 2024.12.13 hatéridés uso 16 269,13 276,00 27 463,60
2024.05.19 2024.12.13 hataridds usD 8 173,53 176,64 6211,18
2024.09.19 2024.12.13 hatarid§s uso 19 146,09 145,81 - 1344,68
2024.09.20 2024.10.04 hatéridds EUR 4 119,46 119,42 - 160,00
2024.09.20 2024.10.18 hataridés EUR 15 120,48 122,26 26 700,00
2024.09.20 2024.12.04 hatéridds EUR 14 120,48 123,09 36 540,00
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Nyitas datuma  Zaras déatuma 'I'ru‘nzckclo Deviza Kontraktus ; i , L Eredme.n?' etz
tipusa arfolyam arfolyam devizédban)
2024.09.20 2024.11.04 hataridés EUR 33 120,48 115,54 - 31020,00
2024.10.04 2024.12.04 hataridés EUR 27 134,00 134,96 - 25920,00
2024.10.04 2024.11.27 hataridds GBP 1 97,33 95,31 - 2020,00
2024.10.04 2024.11.15 hataridds usD 1 1191,98 1086,70 - 5263,86
2024.10.04 2024.12,18 hataridés usob 5789,25 6053,75 79 350,00
2024.10.04 2024.12.18 hataridds usb 17 1191,98 1099,60 - 78520,54
2024.10.04 2024.11.27 hatéridés usD 1 116,95 113,75 - 3203,13
2024.10.04 2024.11.29 hatéridés uso 22 1191,98 1078,56 - 124761,14
2024.10.07 2024.12.10 hataridés JPY 1 2748,00 2748,80 8000,00
2024.10.18 2024.11.15 hatéridés uso 4 11 946,00 11835,00 - 4280,00
2024.10.18 2024.12.04 hataridés EUR 4 119,55 115,84 - 1160,00
2024.10.18 2024.12.18 hataridés usD 27 11 946,00 12072,50 34 155,00
2024.10.21 2024.12.13 hatéridés AUD 3 113 656,05 113 699,61 130,68
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usb 1 11682,00 12072,50 3905,00
2024.11.04 2024.12.18 hatéridés uso 2 5767,25 6053,75 28 650,00
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usD 4 1138,70 1099,60 - 7 820,00
2024.11.15 2024.12.04 hataridds EUR 2 131,82 134,96 - 6 280,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridés GBP 4 93,40 95,31 7 640,00
2024.11.15 2024.11.27 hatéridds usD 2 111,83 113,75 3843,75
2024.11.15 2024.12.13 hataridds uspb 25 1,05 1,05 18 827,81
2024.11.15 2024.12.04 hataridds EUR 3 124,84 126,66 S 460,00
2024.11.18 2024.12.13 hataridés AUD 7 110 740,92 113 699,61 20710,83
2024.11.29 2024.12.18 hataridés uso 1 6029,00 6053,75 1237,50
2024.11.29 2024.12.13 hataridds usb 24 1,06 1,05 21930,00
2024.12.13 2024.12.18 hatéridés UsD 2 6077,00 6053,75 - 2325,00
2024.12.13 2024.12.13 hataridés usD 3 1,05 1,05 405,00
2024.12.13 2024.12.18 hataridés usb 3 12 136,00 12072,50 - 1905,00
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.. oy Piaci érték
. Tranzakcié Tranzakcié L., . .
Kétésnap Lejarat A .. Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszamoléasi
tipusa iranya . .
devizaban)
2024.11.25 2024.11.27 forward vétel 3 870000,00 uso EUR 4060172
2024.11.04 2024.11.06 forward eladas 3144 000,00 HUF uso 1176 327 600
2024.10.21 2024.11.06 forward vétel 226 000,00 HUF uso 83640731
2024.10.14 2024.10.16 forward vetel 50 800,00 HUF EUR 20337 /80
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 16 600,00 HUF EUR 6645 810
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 5165 000,00 HUF EUR 2067 807 750
2024.10.07 2024.10.08 forward vétel 4 800,00 HUF uso 1758048
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 1500,00 HUF uso 549 390
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 928 000,00 HUF uso 339889 280
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 3472 907,00 HUF EUR 1369957624
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 12 800,00 HUF EUR 5046 784
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 3 800,00 HUF EUR 1498 264
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 1360 000,00 HUF EUR 536 220 800
2024.09.16 2024.09.18 forward eladas 240 000,00 uso EUR 267048
2024.09.02 2024.09.04 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2312149671
2024.09.02 2024.09.04 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2311914416
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 2918 000,00 HUF usD 1064924100
2024.08.05 2024.08.07 forward eladas 2746 000,00 HUF usb 999132 100
2024.07.29 2024.11.27 forward eladas 3870 000,00 usb EUR 4213486
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 3870 000,00 usb EUR 4190436
2024.07.02 2024.09.25 forward vétel 680 000,00 HUF EUR 270 687 600
2024.06.24 2024.10.16 forward eladés 63 600,00 HUF EUR 25401522
2024.06.24 2024.10.16 forward eladés 20400,00 HUF EUR 8147 658
2024.06.24 2024.10.16 forward eladés 6525 000,00 HUF EUR 2606052 375
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 70 000,00 HUF EUR 27 702 500
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 19 600,00 HUF EUR 7756 700
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 6525 000,00 HUF EUR 2582 268 750
2024.06.14 2024.06.26 forward eladas 1975 000,00 HUF EUR 787 077 000
2024.06.13 2024.08.07 forward vétel 190 000,00 HUF uso 69948 500
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 4 800,00 HUF uso 1768 296
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 1500,00 HUF uso 552 593
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 928 000,00 HUF uso 341 870 560
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2 600,00 HUF uso 954 720
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 700,00 HUF uso 257 040
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 380 000,00 HUF uso 139536 000
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 2792 907,00 HUF EUR 1084 681 292
2024.05.27 2024.05.29 forward eladas 2792 907,00 HUF EUR 1074291678
2024.05.21 2024.09.18 forward vétel| 240 000,00 usp EUR 262196
2024.05.21 2024.05.22 forward eladas 240 000,00 usD EUR 260 760
2024.05.13 2024.09.04 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2299034178
2024.05.13 2024.05.15 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2277743557
2024.05.13 2024.09.04 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2298975364
2024.05.13 2024.05.15 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2277743557
2024.04.22 2024.05.29 forward vétel 700 000,00 HUF EUR 277 277 000
2024.04.22 2024.08.07 forward vétel 230 000,00 HUF usD 85 709 500
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 2326 000,00 HUF usp 848 036 340
2024.03.18 2024.03.20 forward eladas 2311 000,00 HUF usD 836 235 350
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 3870 000,00 uso EUR 4257 426
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 4009 000,00 usb EUR 4385044
2024.03.04 2024.03.27 forward eladas 1000 000,00 HUF EUR 396 310 000
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 70000,00 HUF EUR 27591800
2024.02.26 2024.06.26 forward eladds 19 600,00 HUF EUR 7725732
2024.02.26 2024.06.26 forward eladds 4550 000,00 HUF EUR 1793473500
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. = Piaci érték
.., .. Tranzakcié Tranzakcié S . ) 3 S
Kétésnap Lejarat A . . Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszamolasi
tipusa iranya ..

devizaban)

2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 72621,00 HUF EUR 28300404
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 18 607,00 HUF EUR 7251148
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 4929 499,00 HUF EUR 1921025 760
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 2 600,00 HUF uso 944 398
2024.02.19 2024.06.12 forward eladés 700,00 HUF usoD 254 261
2024.02.19 2024.06.12 forward eladds 380 000,00 HUF usbD 138027 400
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2100,00 HUF usb 756 945
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 500,00 HUF usb 180 225
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 280 000,00 HUF uso 100 926 000
2024.01.29 2024.01.31 forward eladés 2500 000,00 HUF EUR 975 375000
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 2092 907,00 HUF EUR 828330732
2024.01.23 2024.03.27 forward eladés 1650 000,00 HUF EUR 640 612 500
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 1650 000,00 HUF EUR 635 299 500
2024.01.22 2024.05.22 forward vétel 240 000,00 uso EUR 262 487
2024.01.22 2024.01.24 forward eladas 240 000,00 uso EUR 261 240
2024.01.15 2024.05.15 forward vétel 5881387,00 HUF EUR 2 265 451 459
2024.01.15 2024.01.17 forward eladés 5881 387,00 HUF EUR 2233162644
2024.01.15 2024.05.15 forward eladds 5881 387,00 HUF EUR 2 265392 645
2024.01.15 2024.01.17 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2233162644
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 14 000,00 HUF EUR 5355 280
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 550 000,00 HUF EUR 210386 000

Nyitott pozicié 2024.12.31. Gllapot szerint:
fe N Tranzakcié Tranzakeié ] Erték kotési
Nyitas datuma Lejarat 2 o Deviza Kontraktus i
tipusa iranya devizaban
2024.11.25 2025.03.31 hataridds vétel CAD 21 46 410,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridés eladas usD 56 98 700,00
2024.12.18 2025.03.31 hatéridds vétel usD 26 - 249 665,00
2024.12.13 2025.03.21 hataridds vétel usD 19 = 693 114,14
2024.11.27 2025.03.31 hataridés vétel usD 23 = 22820,30
2024.11.27 2025.03.31 hataridds vétel GBP 14 - 41 580,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridds vétel EUR 14 = 1715 140,00
2024.12.13 2025.03.06 hataridés vétel EUR 45 = 5472748,13
2024.12.18 2025.03.21 hatéridds vétel usD 21 = 38 010,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridds vétel EUR 43 = 5419 290,00
2024.12.04 2025.03.06 hatéridds eladas EUR 4 476 480,00
2024.12.04 2025.03.06 hatéridds eladas EUR 35 4782 400,00
2024.12.10 2025.03.13 hataridds vétel JPY - 137475 000,00
2024.12.13 2025.03.21 hataridds vétel usD = 353451,77
2024.12.13 2025.03.21 hataridés vétel usD 16 o 1104 550,39
2024.11.27 2025.03.20 hataridgs vétel uso 30 o 82968,75
2024.12.18 2025.03.21 hataridds vétel EUR 23 - 1145 055,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridgs vétel AUD 55 o 41022,85
2024.12.18 2025.03.21 hataridds vétel GBP 9 = 7170,15
2024.12.18 2025.03.21 hataridés vétel usD 31 = 3796 105,00
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T keid T keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat rc?za o rc.m’zc clo Névérték Deviza 1 | Deviza2 | (elszamolasi
fipusa iranya P
devizaban)

2024.12.20 2025.02.05 forward vétel 740,000.00 HUF EUR 307,299,800.00
2024.12.16 2025.01.02 forward eladés 2,000,000.00 HUF EUR 818,211,000.00
2024.12.13 2025.03.12 forward vétel 210,000.00 HUF usbD 82,280,100.00
2024.11.25 2025.03.26 forward eladés 3,870,000.00 usD EUR 4,083,964.56
2024.11.08 2025.02.05 forward vétel 848,000.00 HUF EUR 347,925,920.00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 3,215,000.00 HUF usoD 1,211,347,700.00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 49,000.00 HUF EUR 19,829,810.00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 16,030.00 HUF EUR 6,487,180.70
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 5,110,000.00 HUF EUR 2,067,965,900.00
2024.10.08 2025.02.05 forward vétel 760,000.00 HUF EUR 307,294,600.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladds 4,800.00 HUF usD 1,766,496.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 1,500.00 HUF usp 552,030.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladés 928,000.00 HUF usb 341,522,560.00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 3,472,907.00 HUF EUR 1,383,363,045.31
2024.09.16 2025.01.29 forward vétel 240,000.00 uso EUR 268,474.56
2024.09.02 2025.01.22 forward vétel 5,881,387.00 HUF EUR 2,336,175,137.21
2024.09.02 2025.01.22 forward eladds 5,881,387.00 HUF EUR 2,335,881,067.86

Az Alapkezeld kétfajta szdrmaztatott ligyleteket kotétt: egyrészt tézsdei hatdridés pozicickat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hataridds ligyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezelé a portfélidban 1évé deviza (jellemzden EUR, USD és HUF eszkdzok)
hatdridés eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alop nem adott kélcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem atkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerzédd fél sincs).

Az Alapkezel6 2020 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak mddositasat, amelyet a Felligyelet H-KE-I11-433/2020.
szdmU hatdrozattal hagyott jovd. A 2020.10.07-t6 hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositdsardl szol6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A vdltoztatds lehetbvé tette a fenti (igyletek k6zll a repo / forditott
repo iigyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavdsarlas (igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn. Az Alapkezel6 dltal 2024
novemberében kezdeményezett, a Felligyelet Gital H-KE-III-907/2024. szamu hatdrozattal jovahagyott kezelési szabdlyzat médositds
értelmében 2025. jonudr 02-t6l az Alap a teljeshozam-csereligyleten felll vétel-eladds / eladds-visszavasarlas lgyleteket sem kéthet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kélcsonbe értékpapirt.

Vil. Az Alapkezel6 miikédésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezels tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozas 2024-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kozvetlen tulajdondban dll. Uj (izletagat vagy szolgaltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az el6z6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milligrd forintos dllomany 12 hénap leforgasa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% voit.

VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és allampapirpiac
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A 2023 eleji extrém magas értékrdl 2024 janudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérsékiédott a hazai inflécié, majd tobbnyire a
3-4%-o0s sdvban ingadozott, az éves atlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi ltem tébb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezé bdzishatds kikeriilt a képbdl, mdsrészt az éleimiszerdrak ujra

emelkedésnek indultak, végezetlil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelGdése egyre inkdbb begy(irlizétt az drakba.

A forint eurdval szembeni drfolyama az év eleji 380 koriili szintrél 410-ig gyengiilt 2024-ben. A leértékelSdés Gteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szerepldk elkezdték bedrazni Donald Trump gy6zelmi esélyeinek novekedését, az ennek kovetkeztében
erds6d6 dolldr pedig negativan hatott a feltérekvé devizdkra, kiildndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasagi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiildnbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengilés hatdsdra szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsokkentési ciklusat, igy 6sszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben oz iranyadé ratat. A jegybanki kommunikaciobdl egyértelmien kideriit, hogy aggasztja a
dontéshozdkat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsokkentésre vonatkozd piaci

varakozdasokat elfojtani.

A hazai kétvényhozamokat tobb tényezé mozgatta, egymdssal ellentétes hatdst kivditva. Globalis szinten az amerikai hosszu lejaratu
kétvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszu oldaldt is hizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdazati
prémium emelkedése szintén felfelé toita a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsokkentési szandékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kétvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratu
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacan eltéré folyaomatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabdlyi
kornyezet dltal teremtett kereslet megkodzelitéleg 100 bdzisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tobb mint 7%-kal kerlilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zArt 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac

A pénzromlas lGteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az arnyomds.
Az energia- és élelmiszeraraktdl tisztitott maginfldcié azonban lassabban esett vissza, amit elsGsorban a szolgditatasok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiilénésen igaz volt az Egyesiilt Allamokra, ahol az Eurédvezet esetében Iatottakndl magasabb

atdrazédas volt megfigyelhetd.

Az inflacié lossulasa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szamdra, hogy
csokkentse az irGnyaddé kamatokat. A kamatsdv az év folyaman 5,25-55%-rél 4,25-4,5%-ra mérséklédott, dm a decemberi
kamatvagast kovetden a Fed dontéshozéi hangsulyoztdak, hogy az inflacié tovabbra is tdl magas, ezért atmenetileg sziineteltetni

fogjdk a lazitdsi ciklust.

Az Eur6pai Kézponti Bank mdr a Fed el6tt, 2024 juniusdban elkezdte csékkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rdl 3%-ra
mérsékelte az irdnyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kézponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az infldcios folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovdbbi lazitdsara.

A Fed és az EKB mellett szdmos mas jegybank lépett a kamatcsikkentések Gtjara. Ez alél a legfontosabb kivétel a japdn jegybank volt,
ahol az infldcid kitort tobb évtizedes alacsony sdvjdabdl, lehetbvé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta eldszér kamatot

emeljen, rdaddsul tobbszor is az év sordn.

A fejlett kdtvénypiacokon Gsszességében tdbbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiildndsen az Egyesilt Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszdgban. Mig az Egyesiilt Kirdlysagban és az Egyesiiit Allamokban inkdbb az inflaciés és

gazdasagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az elérehozott parlamenti valasztdasok, illetve az ekoriil
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kialakult politikai felfordulds vezetett a kbtvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvért hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorég 10 éves lejarata dllampapir hozama folé emelkedett a francia kétvények hozamszintje, amire korabban nem volt példa, jo

mutatva a piacok bizonytalansagdt a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

Nemzetkozi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erés, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizaltak a befekteték. A fébb piaci mozgatd tényezdk kozott kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligencidhoz kapcsolodo rally folytatéddasa, a monetdris politika tovabbi lazité lépései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nyar végén egy rovid ideig tartd korrekcié volt megfigyelheté, amelyet a piac gyorsan leklizdétt, és 2024
novemberében az amerikai valasztdsok utdn Gj csticsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-os, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-o0s emelkedést kdnyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek kdziil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal névekedett. A tengerentuli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dollar tobb

devizaval szemben erésodott, az eurd példaul 6,21%-kal gyengiilt a dolldrral szemben.

Hazai/Régios részvénypiac

A kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nytjtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-os
névekedést kdnyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tébbsége pozitivan, kétszdmjegyl szdzalékos emelkedéssel zdarta az évet. A
magyar piac kiléndsen jol teljesitett a 30,86%-o0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszonhetd, mivel ezek jelentds sdlyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-0s névekedéssel zarta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vallalati eredmények javuldsa, a kockdzatvdllalasi hajlandésdg névekedése, valamint az orosz-ukran konfliktushoz kapcsolédé
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régios piacok az év elején hasonld irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

majusban, mig a roman piac oktoberben vdlt el a tobbi piac teljesitményétdl.

Arupiaci valtozédsok

2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozok araiban. Az eurépai tézsdén, a holland hatdridés gaz ara
56,49%-kal, mig a kéolaj ara 24,05%-kal névekedett. Az ipari nyersanyagok piacan (vasérc, acél, réz) azonban inkabb drcsokkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhetd, amire magyardzatot szolgdltat
az, hogy a befekteték biztonsdgosabb eszkoz6kként tekintettek rdjuk a névekvd gazdasagi bizonytalansagok idején. A mezégazdasagi
termékek kéziil a széjobab és a biza dara csokkent, mig a kakad dra az iddjardsi szélséségek kovetkeztében a tébbszordsére

emelkedett, @m az év sordn jelentds volatilitdst mutatott az arfolyama.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-t4l a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflacios kdrnyezet hozamemelkedést és atarazédast indukadlt a globdlis befektetési piacokon,
és ezzel parhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon 2023-ban az éves volumen kozel 50%-
os csokkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt, majd tovabbi mintegy 40%-os visszaesés utdn 2024-ben 387 millié eurdt tett ki.
Mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakciomeéret alacsony volt.

A kordbbi évek trendjeitél eltéréen 2024-ben nem az irodapiaci, hanem a kiskereskedelmi tranzakcidk tették ki a volumen legnagyobb
részét, 27%-ot. A kiskereskedelmi szektort az irodaszegmens kovette 24%-os részesedéssel. A tovabbi szektorok kozil az ipari,
szdllodai és vegyes ingatlanok részesedése haladta még meg egyenként a 10%-ot.

2024 negyedik negyedévének végén 4,46 millid négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
442 épiilet kdzdtt oszlik meg. A Vdci ati irodafolyosé tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomany nagysdgat tekintve, itt

taldlhaté a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriiletek 28%-a..
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2024-ben az eléz6 évivel kdzel azonos, 103.635 négyzetméternyi irodateriilet kerilt ataddsra 10 irodahdzban. Jelenleg Gsszesen 463.455
négyzetméter irodateriilet épitése zqjlik, és ezen kivil még kozel 2 millié négyzetméternyi projekt van az el6készités kiilénbdzd
fazisaiban Budapesten. Az épités alatt 1évd dllomdny jelentés méreti sajat tulajdonu fejlesztéseket tartalmaz, illetve szédmottevd azon
beruhazdsok ardnya is, ami dllami megrendelésre késziilé, egyedi igényekre szabott irodahdz.

Az eves kereslet 2024-ben a budapesti irodapiacon 502.151 negyzetmetert tett ki, ami 8%-kal haladja meg az elozd evben regisztralt
értéket. A szerz6déshosszabbitadsok tovdabbra is domindlnak, és 57%-at tették ki az 6sszes bérbeadasnak.

2024 negyedik negyedévében a Belvdros (CBD) prime bérleti dija tovabbra is stagndldst mutatott, 2022 harmadik negyedéve 6ta 25,0
eur6/m2/hé szintet regisztralunk. Egyes masik alpiacokon azonban szdmottevd bérleti dij novekedést regisztraltunk. Régids
dsszehasonlitasban csak Praga elézi meg a budapesti Belvdrost 30,0 eur6/m2/hé prime bérleti dijjal, mig Varséban kézel azonos szintet
regisztrdltunk 24,75 euré/m2/héval. Pozsony és Bukarest prime bérleti dijai ezeknél alacsonyabb értéket érnek el.

A prime irodahdz hozamszintek 2022. masodik felétdl 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, a tavalyi év utolsé negyedévében
ugyanakkor a Belvarosi prime hozam korrigdlt, és 25 bazisponttal 6,25%-ra csokkent. A legtébb régids févarosban stagnalé hozamokat
regisztrdltunk 2024 soran. Budapestnél alacsonyabb hozamszint Pragaban és Varséban mérheté, mindkét esetben 5,75% a prime
hozam. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti piacon lathatdk, 7,25%-kal. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam 6,25%.
Budapesten és az agglomerdacidban 2024. negyedik negyedévének végén 3,76 millié négyzetméter spekulativ ipari-logisztika teriiletet
tartottunk nyilvan 241 épiiletben. Az dllomany talnyomé része, a bérelhetd terilletek 88%-a taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12% vérosi logisztikai besorolasu ingatlan. Az dllomdany 91%-a raktdrteriilet, mig a fennmaradd 9%, mintegy 353 ezer
négyzetméter irodateriilet.

2024. negyedik negyedév végére az lresedési rata a budapesti ipari-logisztikai piacon 7,94%-ra csokkent az el6zé negyedéves 9,6%-rél.
A kihaszndlatlansagi mutaté erételjes csokkenését segitette az Uj dtadasok magas elébérleti ardnya, illetve két nagyobb, kordbban
kihaszndlatlan raktdrteriilet is bérlére taldlt a negyedik negyedév sordan.

Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt. 2024.
végén a prime hozamok 7,0%-on dlltak, ami a megel6z6 év végéhez képest 25 bazisponttal magasabb érték.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé bevasdrlokdzpontok tulajdonosai jellemzéen felljitdsokra
koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszertisitéseket végeztek el. A prime bérleti dijok a bevdasdriékézpontok esetében 2023
elsé negyedéve Ota stagndlnak, és 2024. év végén 95 eurd/m2/ho szinten dlitak. Hozamok tekintetében a bevasarlokézpontok esetében
25 bazispontos emelkedés utdn 7,25%-os szintet régzitettiink 2024. év végén. Ez Bukaresttel azonos szintet jelent, a régio tobbi
févdrosaban alacsonyabb hozamszinteket figyeliink meg.

{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakuldsdara haté egyéb tényezok

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij strukturat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 8,0% volt az Alap ,A", Q" és ,R" jeli sorozatai, 3,0% az ,E* jel(i sorozata és 4,5% az ,U" jell sorozata esetében. Az
Alapkezelé a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgdlja. Az Alapkezel6 a 2024-es év végén is elvégezte a feliilvizsgalatot (és annak
megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabalyzatat), aminek eredményeképp az Alap ,A", ,Q" és ,R" jelli sorozatai esetében 6,81%,
az ,E" sorozat esetében 3,87%, az ,U” sorozat esetében pedig 5,67%-0s Minimum Hozamkorldat keriilt megdllapitdsra a 2025-6s évre
vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet,
a sikerdij elszdmolas alapjdul szolgal).

2024. marcius 07-én kerliilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasdrdl. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelék 2024. julius
1-ig kotelesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizdldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésdbb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezel6 megvizsgdlta az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési

szabdlyzatanak modositdsat. A médositdst az MNB a H-KE-111-511/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jova.
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A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lll. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (ll. 7) Korm. rendelettel megdllapitott mddosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érinté vaitozdsai 2024. szeptember 01-1éptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Megoldds Plusz AbszolGt Hozamu Alap-ra médosult ettdl az idéponttdl. A fenti valtozasok az Alap 2024-ben megvalésitott
befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét érdemben nem befolyasoltdk.

A befektetesi politikara hato egyeb tényezo nem merult fel az idoszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavasarlsi
kotelezettség vdllaldsaval biztositja a befektet6k szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hiteit 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 daltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeléo alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2024-es évre
széléan, régzitett és valtozé bontdsban:

Milli6 Ft
2024. év

RoOgzitett jovedelem dsszesen: 406

Vdltozé j6vedelem Bsszesen*: 104

Kedvezményezettek szama: 33

Kzvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vdltozo jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes ésszege a
2024-es iddszakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Felsé vezetés 86
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsG vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdriaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockazati profiliara 194

¢) Az adott évre vonatkozo javadalmazdasainak és juttatasainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
Potlék jellegui kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkaba

jards koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vditozé javadalmazds Gsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakdri juttatds

(egyes munkakdori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsoldé, a térvény dltal elbirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alapkezeld fellilvizsgdlta a Javadalmazasi Politik@jat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfelelien a
csoport szinti szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrasoknak, ifletve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazdasi Politika elsé médositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyel6 Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idGpontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazdsi Politika méasodik médositdsat a

Raiffeisen Alapkezel6 Felligyeld Bizottsdga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdalyba lépésének idépontja 2024. jalius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazasi politika 2024. évi mddositdsa sordn az aldbbi fontosabb vdltoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat véltozdsa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsdra vonatkozo
rendelkezésekkel

e a mentesitési kilszob értékének fellilvizsgalata
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s a halasztasi idoszak feliilvizsgalata
o aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

e az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakéri juttatds, mint valtozé javadalmazasi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténdé beépitése

X. Az Alap normal arazdastol eltérd drazasua eszk6zeinek aranya,

a)

b)

c)

kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megaliapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normdl Grazastol eltéré arazdsu eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alap netto eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irGnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek fellilvizsgdlatdra. A feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapa
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljéras soran.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voitak normal drazdstdl eltéré médon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirGsoknok megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

”w s

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 Gital e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdald szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockazati szintjén alapul. Az Alap
kockazat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténé besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezel6 az Alap
befektetéseit képzb eszkdzoket Ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjét haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitasdhoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tékedattétel mértékében
bekdvetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a toékeattételi
megdllapodds értelmében nyujtott garanciak ajbéli felhasznalasi
joga, és az Alap adltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 163,09%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2024.12.31-én: 170,31%

XIl. A beszamolasi idoszakot érintd, illetve a mérlegforduléonap utani
események

Elészér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdséra a
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de kilondsen a kdzép-kelet-eurépai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kozvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elbtti idészakban elsésorban a kiemelkedéen
magas hazai és az érdemben magasabb globalis inflaciés kornyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomdn
pedig kotvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év mdsodik felétdl ezen negativ hatasok
enyhiilni kezdtek, mind az infldcié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csbkkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig
helyredllt. A pénzromlds iteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehet6vé tette a vezetd jegybankok szamadra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elndkvalasztdst koveto
iddszak vdltozdst hozott a tékepiacokon a tengerentlli gazdasdgpolitikai és geopolitikai irdny kiszamithatésaganak csokkenése
nyoman, ami elsésorban a névekvé drfolyam ingadozasban 8ltétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatddott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentds gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockazatok, valamint a csékkend kamatkildénbozet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsdara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsokkentési
ciklusat. A pénzromlas mértékének lassuld, de még viszonylag magas lteme, illetve a gyengiild forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hozai lakossag megtakaritasi hajlandosagdra, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekovetkezett legnagyobb hatdsu, jelentés tékepiaci turbulencidhoz vezetd vilaggazdasagi esemény az Uj,
szadmos orszaggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dital, amit szdmos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsédleges céljaként az ipari termelés USA-ba térténd visszatelepitésének 6sztonzését jeldlték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdrhatéan visszaveti a fogyasztast az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recessziohoz vezethet, mikdzben a foleg a fejlédé orszagokban
korabban feléplilt termelé kapacitasokat nem lehet kénnyedén mas piacokra dtiranyitani. Ebbél kifolySlag a kibontakozé vamhdboru
erdésen negativ hatdssal lehet a vildiggazdasdg egészére. Ugyanakkor valdszindsithets, hogy az elsé bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozdsok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakciokat illetéen is.

A beszamold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és roévid id6n bellil bekévetkezd szélséséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkézei
értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbol toérténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal

a jelentés készitésének id6pontjdig.
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A beszamolasi idészakot kdvetben - bdr tovabbra is fenndilnak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolyélag a tovdbbi esetieges piaci turbulenciat el6idézni képes tényezék - az Alapkezel6 vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdast gyakorlo eseményt.

Bar a haborus konfliktus és az infldcié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdazatok,
kozuluk is elsosorban az eppen kibontakozd vamhaboru, valamint es geopolitikai valtozasok hatasai teljes mertekben nem jelezhetok
elére, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkbzeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezelé vezetése
ugyanakkor a jévoben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfelel6 intézkedéseket.

Fordulonapon fenndlld limitsértések

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban a fordulénapon nem teljesiti a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairé! sz6l6 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 2. § (2) bekezdés szereplé elSirast - mely értelmében az AEKBV eszkozeinek
legfeljebb 10 szdzalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézékbe. A
vonatkoz6 kormdnyrendelet érintett pontjaban emlitett eszk6z6k aranya az Alapban 10,94% volt a fordulénapon. A nem teljesilés
passziv (vagyis nem tranzakciébél szarmazd, hanem a portféliban tartott kollektiv befektetési értékpapirok kezelési szabdlyzatdnak
vdltozdsabdl adédo) limitsértésnek mindsdl. A forduldnapot kévetden, 2025. februdr 28-an megtértént az eldirt limitnek megfeleld
dllapot visszadllitasa. Az Alapkezelé megitélése szerint a fordulénapon fenndllo, limitsértésbdl eredd allapot nem eredményez nagyobb

kockdzati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljoinak megvaldsitasat.

Budapest, 2025. 4prilis 28.

AR NENY

Simon Péter Varadi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezel Zrt.
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