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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Plusz Abszolut Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves jelentése
L, IL, IIL, IV., V., VL pontjaiban talalhaté6 szdmviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli
informacidk”) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szadmviteli informacidok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. toérvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitisra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo felelbssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétSl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tdl (az
»Alapkezel”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kényvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegenddé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhdoz.

Figyelemfelhivds

Felhiviuk a figyelmet az éves jelentésnek a "XII. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a
mérlegfordulénap uténi események; Forduldnapon fennalld limitsértések” cimii fejezetére, amelyben
bemutatasra keriilt, hogy az Alapkezeld az Alap vonatkozasdban a fordulénapon nem teljesiti a
kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szdélo 78/2014. (III. 14.)
korményrendelet 2. § (2) bekezdés szerepls elSirast — mely értelmében az AEKBV eszkozeinek
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legfeljebb 10 szazalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett atruhazhato értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe. A vonatkoz6 kormanyrendelet €rintett pontjaban emlitett eszk6z6k aranya az
Alapban 10,94% volt a fordulénapon. A nem teljesiilés passziv (vagyis nem tranzakciobol szarmazo,
hanem a portf6lidban tartott kollektiv befektetési értékpapirok kezelési szabalyzatanak valtozasabol
addédo) limitsértésnek mindsiil. A forduldnapot kovetden, 2025. februar 28-an megtortént az eldirt
limitnek megfeleld allapot visszaallitasa. Az Alapkezeld megitélése szerint a fordulénapon fennalld,
limitsértésbdl ered6 allapot nem eredményez nagyobb kockazati kitettséget és nem veszélyezteti az
Alap befektetési céljainak megvaldsitasat.

Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol Allnak. Az
Alapkezeld tligyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidokra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossigot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrodl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolo 2014, évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztdsaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozds folytatasdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szamviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

2/4



A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdényvvizsgal6i
jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy
hibabdl, és lényegesnek minosiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon

hatalyos — toérvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csaldsboél, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbodl ered6
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolédo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Koévetkeztetéseink a  fliggetlen kOnyvvizsgaldi  jelentésiink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e O0sszedllitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelé
altal alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentSs
hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. 4prilis 28.

Molnar Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

l. A Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolut Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolit Hozamu Alap
Lajstrom szdma: 1111-237

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Kényvvizsgdlé Tarsasag neve: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tandacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Konywvizsgaié neve: Gorbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyiltvégui értékpapir alap
Harmonizdcidja: AEXBV-iranyelv alapjan harmonizdilt
BAMOSZ kategdéria: abszolut hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap abszolit hozamcéli alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam elérésére térekszik a
tokepiaci fejleményektdl fliggetlenil gy, hogy célja egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockdzati profiljahoz, mérsékelten
magas arfolyam ingadozassal jellemezhetd eszkozok dltal domindlt vdrhaté Osszetételéhez igazodé kockdazati prémiumot
reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente fellilvizsgalt hozamcé! tilteljesitése nem jelent az
Alap teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. A kiilénboz6 eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativakon és kdzvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb befektetési formdk széles korébd! vdlogat. A megvasarolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kotvény, részvény, ingatian, abszolit hozamcéll, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezel6 térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6z6k mindenkori ardnydt Ogy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai
segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatanck ("A” sorozat) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periédusban mérve
egy elére meghatdrozott szinten bellil maradjon. Ezen limit oz Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzden kdzepes, vagy
anndl alacsonyabb szinten tartja.

Az Alapkezeld az Alap esetében Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorldt 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2025.01.01 2025.01.02-t6l
A" sorozat 11,0% 8,0% 6,81%
Q" sorozat 1,0% 8,0% 6,81%
«R" sorozat 1,0% 8,0% 6,81%
LE" sorozat 2,5% 3,0% 3.87%
LU" sorozat 3,5% 4,5% 5,67%
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netto eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap elétti utolso kereskedési napon)*
Arfolyamvditozéas Arfolyam Osszesitett
- wE" #Q" uR” iy oA #E” »Q" «R" W7 netté
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft € Ft Ft $ eszkdzérték
€

20241231 | 1003% | 479% | 1074% | 1064% 597% 1569724 | 1500964 | 1483386 | 1448785 | 1,359805 | 89162091€
20231229. | 1629% | 853% | 1592% | 1745% | 1068% | 1426653 | 1432402 | 1339525 | 1309510 | 1,283163 | 64626354 €
20221230. | -105% | -845% | -018% 005% | -589% | 1226794 1319826 | 1155543 | 1114916 | 1,159358 | 75679 301€
202112.31. 7.22% 6,28% 8.32% 7.89% 6,96% 1,239750 1441614 | 1157634 | 1114374 | 1,231859 | 102172675€
20201231, 363% | 025% 4,40% 3,28% 2,17% 1156232 1356480 | 1,068706 | 1032840 | 1151692 | 81001653 €
2019.12.31. 950% | 862% 2,37% - 1,45% 1115775 1,353051 [ 1023705 - 1127182 | 75885273¢€
2018.12.28. | -237% | -307% - - 1,14% 1,018993 1,245729 - - 1011372 | 64231266 €
2017.12.29. 4,34% 152% - - - 1,043736 1285178 - - - 51956 839 €

2016.12.31. - 2,02% - - - - 1,265897 - - - 9209 181€

2015.12.31. - 1,31% - - - - 1,240856 - - - 7001463 €

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az Grfolyamvaltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek Gsszefliggésben az alapok jévébeni

hozamaival. A kéz6lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikaja és célja 2017

februdrjaban jelentésen megvailtozott. Az Alap (,E" sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U" sorozat

2018. janudr 23-an, a Q" sorozat 2019. szeptember 13-an indult, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

Raiffeisen
ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDESI NAPON*
2024.01.02.

vty

[Devizanen| 19N lod | N évrtike i Ssxloz drodk ] %
Avvhirho i értéhkpapirok 61 052 416 4. 78
ACCO ABAC HUF HUB0007 16402 123570978 §23 9682 [:¥:31
ACCO PRI HUF HU0O0007 25478 352 458 061 13714 21}
ACCO ROMIHUF HUF HUD0OO7 18622 222 682 861 1 506 814 234
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 148 483 726 1192 5584 1 .88
HOLD COLUAM A HUF RUCO0U705702 140 497 858 1185 979 184
HOLD CONY A HUF HUOOO07 27698 118 211 422 R8 N0E 051
HOLD £ 1ur HUF HUBON0720503 88 218 442 39 288 Q 84
HOLD KE RY HUF HUCO00708 163 283813178 1790 8138 27
HOLD SUPERPA HUF HUCO00T 13233 1220378 540 228 0452]
MPROG BONDI Hur HUOO007 14688 88 145 578 505 952 079
OTP EMDA HUF HUDO0070836 ¢ 3733 884 133 1 03
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 51 93t SO0 513773 480
OTPBK240715 EUR B2R2NB8538 1550000 1514 433 234§
RAFORTE @ 11312 HUO00O7 2287 1 282 287 047 1015 999 1 S8
RAIA CUJS HUF HUBO0G707 880 ai3an6 874 6 8§73 88S 10 87|
RAKA HUr HUO0007 18259 3 018 381 764 3258 593 5408
RARA R HUr HUO0007 19208 720 818 058 JnsR2 5.18
RCBINFLSHT LUR ATOO00AQIQUS IT 75 3603372 5 59
RCM EM B8OND EUR ATOQGO8I8758 34 321 86831 129 10 298]
ROM CUNY TUR ATOOR0765533 14 437 4 4232352 887
ROM TUR RESZ EUR ATOO00785225 602 1 548 §74 2 40
RCM FE EM.LB EUR ATOOCOAQF XAt 885¢ 1089 735 1 65§
ROM OSTRTA EUR ATOIOA 13K20 514 387 3513 127 S 45
ROM 04T UOOVT EUR ATBO0006G7 270 1931700 3669 264 357G
REPAUS240125 EUR ATCOGOAIILES 6 400 800 5 988 a6 9291
RETALONQ HUF HUCOOG7 22889 283 809 400 1220835 1 90|
UBUS GY TUR £00876845G38 1740 157 383 a24
URW NA LUR FROO 13326248 2 100 1748 812 2N
VIG ALTA A Hur HUOOO0703970 114 484 400 1021 887 1.59)
Sonbd 3 955 236 & 14
Foydm zamia AUD 23 &9 951
Folyduzamia CAD 298 X7 0 48
Foydszédmiy EUR 20 288 0.76
Folydm zimia GBP 930 816 144
Folydszimia HUF 785 1738 122
foydszdmia JPY &459 419 071
Folvdzzimia USD 664 HS 103
Kvetelesak 337 138 0,51
Hag dSa C_l_;y!at:k 331 135 G 51
| £g yib eszkSzBk 371977 0,58
£y 6 kv xlds ek 71977 Q58
s esykix A4S 710 7564 102.01
| KSaclezewségek - 1292344 - 2.01
Egydh katdorenségok 718 356 112
HatdridSs 0gylowmk 574 188 0895
Rew ffeisen Megoldds Plusz Alopok Alapjo A soroaot
Ne®o esshdzériok 12362880883 HUF
Unitok ssémo 8683604103
Koy jegyre jut neo estkb stk 1423689  NUF
Roiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapjo § soroza?
Netro esshozériek 25472986 117 4
Unitok seameo 17836424
gy jegyre juss ne®6 osxid zémek 1,8428144 [ {7 4
Roiffcisen a3 Plusx ok Alapja O sovozar
Newo esthoizirrtk 23210236 HUF
Univok szdma 17364824
&gy jogyre ju® nc®d osakdzimck 1.336624 HUF
Roiffeisen Magoldés Plusz Alapok Alapjo R sorozor
|Net#t6 esthBxértik 89368 669 HF
Univok sxama 68412520
th joqyre juts neB eszlel ximdk 1, 306320 MHUF
Roiffeisen Megoldés Plusz Alop ok Alapia U soroxat
|Newo esskidzértck 7026399 use
Undok szdma 35494 343
| Eoy jegyre ji% nets eazkd ik 1278842 __ UsO
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kdz6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamol6 2024. janudr 31-ig ismertté valt informdciokra épiil, addig a portfélid jelentés szamai
2024. els6 forgalmazasi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllemanyi adatok
alapjan. A pénzeszkozok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoldban a Futures Ggyletek alap letéti szdmlai kdvetelésként
keriiltek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 2 739 136EUR. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mdr
2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoléban a tényleges targyévi koitségek és kételezettségek keriilnek
elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos tigyletek értékelési kiildnbozete soron a beszamold mind a forward,
mind a futures Ugyletek dtértékelését megijeleniti, mig a NEE a futures {igyletek esetében ezt kdvetelésként és kotelezettségként
mutatja ki. A beszdmoléban a kévetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hatdridés futures
tgyletek tdrgyév sordn naponta elszamolt vdltozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és koltségek kozott
keriiltek elszamoldsra. Ezen ligyletekbdl adddé kételezettség 990.011 EUR.

Beszdmold NEE szémitds Kilsnbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 64 413 822 64 418 224 4 402
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 61052173 61052 417 244
Pénzeszksdzok 1 254 480 3993610 2739130
Kavetelések/ Aktiv iddbeli elh. 2 886 654" 333 608 -2 553 046
Szarm.igyl.ért.kil. 741168 -243 052 -984 220
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -1 520 655 718 359 802 294
Nyitott futures iigyletek eredménye 0 ] 0

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2025.01.02.
Instr | Devizane | ISIN | Névérték | Eszkoz érték I %

Atruhazhato értékpapirok 54 170 99 ,2
ACCO ABAC HUF HU0000716402 223 086 510 1016 595 1,19
ACCO PRI HUF HUD000725478 184 696 443 764 809 0,89
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 222 682 861 1688 785 1,97]
ACCO SHI HUF HU0000725452 105 002 236 391053 0,46
EU 250110 EUR EUO00A3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 158 891 327 1357 866 1,58
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 153 572 328 1325938 1,55
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 135 933 088 374 181 0,44
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 73 693 304 386 819 0,45
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283813178 2036 077 2,38
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 132 928 965 664 657 0,78
MPROG BOND | HUF +HU0000714688 108 735 708 603 263 0,70
OTP EMDA HUF HU0000706361 50 778 554 841034 0,98
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 72 586 052 674 874 0,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 311 094 420 1213277 1,42
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1059 224 766 8 706 006 10,16
RAKA | HUF HU0000718259 1330718312 4212621 4,92
RARAR HUF HU0000719208 94 256 089 484 493 0,57|
RARAR HUF HU0000719208 802 252 328 4123717 4,81
RCBINFLSHT EUR ATO000AQJQUS 66 238 6 435 684 7,51
RCM EMBOND EUR AT0000636758 7050 1377359 1,61
RCM EU HY EUR AT0000765599 1121 370 457 0,43
RCMFE.EM.LB EUR ATOO00AOFXM6 9437 1135837 1,33]
RACM304EUCOVT EUR AT0000607270 2 094 200 4121 386 4,81
RETALONQ HUF HU0000722889 328 925 420 1444 750 1,69
UBUS GY EUR IEQ0B78JSG98 1740 185 380 0,22
UETC GT EUR LU1953188833 20 155 178 916 0,21
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1897 992 2,21
VIG ALFA A HUF HU0000703970 125 930 624 1160 266 1,35]
Banki egyenlegek 5563 251 6,49
Folyészamla - AUD 204 418 0,24
Folyészamla - CAD 248 795 0,29
Folyészamla - EUR 854 272 1,00
Folyészamla - GBP 828 347 0,97]
Folyészamla - HUF 2298 195 2,68
Folyészamla - JPY 602 390 0,70]
Folyészamla - USD 526 835 0,61

Raiffeisen 5

ALAPOK



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP  EVESS JELENTES 2024.

Kovetelések 564 999 0,66
%Léri@ggsl_e%( 564 998 __0,66]
gyeb eszkozo 26 036 892 30,38
Egyéb kévetelések v 26 036 892 30,38]
Osszes eszkoz 86 336 132 100,75

[Kotelezettségek - 641 393 - 0,75
Egyéb kitelezettségek -221 772 -0,26
Hataridds (gyletek -419 621 -0,49
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat

Nettd eszkézérték 21223754 131  HUF |
Unitok széma 13 543 162 942

Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,567119 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Netté eszkozértek 26 315 613,06 EUR
Unitok szama 17 553 485

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,499167 EUR
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkszérték 27 322 731 HUF
Unitok szama 18447 138

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,481137 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat

Nefté eszkozérték 82039 879 HUF
Unitok széma 56711 931

Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,446607 HUF
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték 7 677 715,75 usp
Unitok széma 5651 669

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,358486 uUsp

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai k6z6tti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszamolo 2025. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfolid jelentés szamai
2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoléban a Futures Ggyletek alap letéti szamlai kdvetelésként
kerilltek kimutatasra, mig @ NEE-ben pénzeszkézok. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2025. évi forgalmazdsi napig
szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges tdrgyévi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszdmoldsra, amelyek
januar 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos (igyletek értékelési kiilonbdzete soron a beszdmolé mind a forward, mind a futures
ligyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kdvetelésként és kdtelezettségként mutatja ki. A
beszdmoldban a kdvetelések és a kdtelezettségek kozott szerepelnek a 2024.12.31-én még nyitott hataridds futures ligyletek targyév
sor@n naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi bevételek és koltségek kdzott keriltek elszamoldsra.

Ezen ligyletekbd! adédo kételezettség -646.582 EUR.

Beszémold NEE szémitas Kiilénbszet (EUR-ban)

Sajat toke / Netté eszkdzérték 85 692 864 85 694739 1875
Kilsnbézet tételesen:

Ertékpapirok 54 170 990 54170990 0
Pénzeszkozok 2 975 821 5601743 2625922
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. 29 495778 25 998 400 -3 497 378
Szarm.igyl.ért.kil. -501 204 145379 646 583
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -448 521 221773 226 748
Nyitott futures ligyletek eredménye (o] 0 0
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Ill. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté
nettoé eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat {db, HUF)
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n

2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n

Portfolié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n

8 683 694 103
6294 047 534
1 434 578 695
13 543 162 942
21 223 754 131

Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,567119
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év6 befektetési jegyek 2024.01.02-n 17 836 424
2024. évben eladott befektetési jegyek 3 005 304
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 3 288 243
Forgalomban évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 17 553 485
Portfolié Ssszesitett netté eszkézértéke 2025.01.02-6n 26315613
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2025.01.02-4n 1,499167
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 17 364 824
2024. évben eladott befektetési jegyek 1082314
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban évé befektetési jegyek 2025.01.02-dn 18 447 138
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzériéke 2025.01.02-4n 27 322731
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2025.01.02-an 1,481137
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 68 412 521
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 11 700 590
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 56 711 931
Portfolid dsszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-én 82 039 879
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-dn 1,446607
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2024.01.02-n 5 494 343
2024. évben eladott befektetési jegyek 913176
2024. évben visszavéltott befektetési jegyek 755 850
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-4n 5 651 669
Portfolié osszesitett nettd eszkdzértéke 2025.01.02-4n 7677716
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,358486




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap 0sszetétele

2024.12.31. Nagysdgrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Néveérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté értékpapirok 7 259 187,54 v 847
EU 250110 EUR EUOOCOA3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
UBUS GY EUR IEOOB78JSG98 1740 185 380 0,22
UETC GT EUR LU1953188833 20155 178916 0,21
URW NA EUR FRO013326246 26 100 1 897 992 2,21
Méas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhézhaté értékpapirok 46 911 803,08 54,74
ACCO ABAC HUF HUO000716402 223086 510 1016 595 1,19
ACCO PR HUF HUO0000725478 184 696 443 764 809 0,89
ACCO ROMIHUF HUF HUQ000718622 222 682 861 1688785 1,97
ACCO SH | HUF HU0000725452 105 002 236 391 053 0,46
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 158 891 327 1 357 866 1,58
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 153 572 328 1325938 1,55
HOLD CONV. A HUF HUO000727698 135 933 088 374181 0,44
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 73 693 304 386 819 0,45
HOLD KE RV HUF HUO000706163 283813178 2036077 2,38
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 132 928 965 664 657 0,78
MPROG BOND | HUF HUOO0007 14688 108 735 708 603 263 0,70
OTP EMDA HUF HU0000706361 50778 554 841034 0,98
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 72 586 052 674 874 0,79
RAFORTE Q HUF HU000072287 1 311094 420 1213277 1,42
RAIAC UJ HUF HUO000707880 1059 224 766 8 706 006 10,16
RAKA | HUF HUOO00718259 1330718 312 4212 621 4,92
RARA R HUF HUOO007 19208 94 256 089 484 493 0,57
RARA R HUF HUO000719208 802 252 328 4123717 4,81
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AQJQUS 66 238 6 435 684 7,51
RCM EM BOND EUR AT0000636758 7 050 1377 359 1,61
RCM EU HY EUR AT0000765599 1121 370 457 0,43
RCM FE.EM.LB EUR ATOOO0AOFXM6 9 437 1135837 1,33
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 2 094 200 4121 386 4,81
RETALON Q HUF HUQ000722889 328 925 420 1444750 1,69
VIG ALFA A HUF HU0000703970 125 930 624 1160 266 1,35
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4 996 900,00 5,83
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 5 000 000 4 996 900 5,83
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 21 223 754 131
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 26315613
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 27 322731| 100,00
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 82 039 879
Netto eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 7677716

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoéridk kdzoétt Gtfedések vannak, egy értékpapir tébb kategdriaba is tartozhat.

Az AlapkezelS az Alap tékéjét a likvid eszkdzokdn (szdmlapénz és dllampapirok) feliil eisésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztatott eszkozokbe fekteti. Az Alap kotvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardant tartalmazhat a piaci kilatdsok fliggvényében. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles kdrébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl.
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Az Alapkezeld 2024-ben elsdsorban a fenti tdbldzatban egyéb atruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesit

értékpapirokkal, kisebb részben egyéb, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokkal toltétte fel az Alap portféliojat.

A befektetési jegyek stlydnak (az oktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2024. évi vdltozasat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsdt az aldbbi tabldzat foglalja 6ssze:

Suly a portfoliéban 2023 év vége 2024 els6 félév 2024 év vége
Kotvény és pénzpiaci alapok 40,5% 22,7% 20,6%
Raiffeisen K6tvény Alap "I" sorozat 51% 4,0% 4,9%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 10,3% 1,7% 1,6%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 1,6% 1,5% 1,3%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 5,7% 5,0% 4,8%
Raiffeisen Inflation Shield 5,6% 51% 7.5%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A 5,4% 5,0% 0,0%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 6,8% 0,4% 0,4%
Részvény Alapok 13,0% 19,2% 10,3%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I" sorozat 2,3% 2,5% 2,0%
Hold K&zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,8% 2,9% 0,0%
Raiffeisen Részvény Alap ,R” sorozat 52% 4,8% 2,4%
Raiffeisen Sustainable Equities (globat) = 4,3% 5,4%
Raiffeisen Sustainable European Equites 2,4% 4,3% 0,0%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,2% 0,2% 0,0%
MSCI China ESG Universal Low Carbon Select UCITS ETF - 0,2% 0,2%
Abszolit hozamcél alapok 16,2% 15,1% 14,3%
Accorde Abacus Alap 0,8% 1,2% 1,2%
Accorde Prizma Alap 21% 1,0% 0,9%
Accorde Sharp Alap = 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszol(t Hozamu Befektetési Alap “A" sorozat 1,6% 1,5% 1,4%
Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,8% 1,6%
Hold Expedicié Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Citadella Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,9% 1,7% 1,6%
Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,4%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,7% 0,8%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 1,0% 0,9% 1,0%
OTP Fold Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,7% 0,8%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap Q" sorozat 1,6% 1,5% 1,4%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap Q" sorozat 19% 18% 17%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0.7% 0.7%
Ingatlan alapok 10,7% 10,2% 10,2%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,7% 10,2% 10,2%
Raiffeisen Q
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Az Alap sem beszamolasi idészakban, sem beszdamolas iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitashoz kapcsolédéan ellenérzd befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysagrend: EUR
Pénziigyi miveletek bevételei ¢ 8 895 635
Kapott kamat éntékpapirok 44 562
Lekstott betét kamata 0
Folyéezdmla kemat 482144
Kapott osztalék 69 923
Forward iigyletek nyeresége 980 798
Futures igyletek nyeresége 3451104
Adolyamnyereség 931 469,
Kerekitési differencia
Enskpapir értékesités drfolyam nyeresége 2935635
Pénziigyi miveletek raforditasai 4 096 265
Fizetett folyészamlakamat 0
Kerekitési differencia 0
Ertékpapirok vételdraban felhalm.kamat 0
Forward Ugyletek vesztesége 792 062
Fulures iigyletek vesztesége 1527 956
Adolyamveszteség 852 907
Ertékpapir értékesités arfolyam vesztesége 923 340
Egyéb bevételek 305 398
Trailer fee 305 385
Egyéb 13
A mikddési ksltségek 1105108
Alapkezelési dij 870 985
Letétkezelési dij 59 378
Sikerdij 100 951
Erékpapir mozgaldsi kélisége 4122
KELER dij 2 690
WARP dij 12 559
Referencia index szolgdltatdsi dij 0
LEI kéd fenntartasi kéltsége 71
Kénywvizsgalonak fizetends dij 3338
Szémviteli dij 6062
Feligyeleti dij (MNB} 25 622
Futures iigyletek dijai 18725
Bankforgalmi jutalék 605
Bankforg. jutalék - negativ kamat 0
Egyéb raforditasok 21 443
Befektetési alapok kiilsnadéja 21 443
Egyéb 0
Fizetett, fizetendd hozamok ]
Targyévi eredmény 3978 217
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 3978 217
Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 8112557
Allamkétvények 0
- kamatokbél, osztalékbsl 0|
- egyéb 0
Diszkont kincstarjegyek 7 400
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egydb 7 400
Befektetési jegy 8 232 805
- kamatokbél, osztalékbél o]
- egyéb 8 232 805
Részvények -127 648
- kamatokbdl, osztalékbél o]
- egyéb -127 648
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

Tékeszadmla vdltozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: EUR)*

Id6szak nyitédllomany

Id6szak zdrédllomdny

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 1254 480 2975821 3,47%
Id6szak nyitodllomany IdGszak zarédllomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdénkiv. ép| tdzsdei ép. tézsdénkiv. ép. | Megoszlas
Befektetési jegyek 157 383 51647 129 364 296 46 911802 55,20%
ACCO ABAC 0 523 964 0 1016 596 1,19%
ACCO PRI 0 1371734 0 764 809 0,89%
ACCO ROMIHUF 0 1506 616 0 1688 785 1,97%
ACCOSHI 0 0 0 391052 0,46%
HOLD CITAD A 0 1192554 0 1357 866 1,58%
HOLD COLUM A 0 1185 979 0 1325938 1,55%
HOLD CONV. A 0 328 006 0 374181 0,44%
HOLD EXP HUF 0 349 266 0 386 820 0,45%
HOLD KE RV 0 1790 819 0 2036076 2,38%
HOLD SUPERPA 0 540 225 0 664 658 0,78%
MPROG BOND | 0 505 952 0 603 263 0,70%
OTP EMDA 0 664193 0 841034 0,98%
OTP FKINCS A 0 513773 0 674873 0,79%
RAFORTE Q 0 1015 999 0 1213276 1,42%
RAIACUJ 0 6 873 869 0 8 706 004 10,16%
RAKA | 0 3256593 0 4212622 4,92%
RARAR 0 3338222 0 4608 210 5,38%
RCBINFLSHT 0 3603372 0 6 435 685 7,51%
RCM EM BOND 0 6 631149 0 1377 358 1,61%
RCM EU HY 0 4423 353 0 370457 0,43%
RCM FE.EM.LB 0 1059 735 0 1135837 1,33%
RCM304EUCOVT 0 3669 264 0 4121386 4,81%
RETALON Q 0 1220 934 0 1444750 1,69%
UBU5 GY 157 383 0 185 380 0 0,22%
UETCGT 0 0 178 916 0 0,21%
VIG ALFA A 0 1021557 0 1160 266 1,35%
RCM OSTRIA 0 3513127 0 0 0,00%
RCM EUR RESZ 0 1546 874 0 0 0,00%
Id6szak zarédilomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tdzsdénkiv. ép]| tbzsdei ép. tézsdénkiv. ép. |Megoszlds
Kotvények 1514 249 0 0 0 0,00%
OTPBK240715 1514 249 0 0 0 0,00%
Id6szak zaroallomany Idészak zarodllomany
|Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdénkiv. ép| tbézsdei ép. t6zsdénkiv. ép. [Megoszlds
Diszkont kincstdrjegyek 5986 800 0 4996 900 0 5,82%
REPAUS240125 5 986 800 0 4 996 900 0 5,82%
Id6szak zdrédllomany Idészak zarddliomany
|Vagyonelem tézsdei ép. tézsdénkiv. ép| tézsdeiép.  tézsdénkiv. ép. [Megoszids
Részvények 1746 612 0 1897 992 0 2,20%
URW NA 1746 612 0 1897992 0 2,20%
Kovetelések 0 2811675 0 29 415 942 34,33%
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 74 979 0 79 836 0,09%
Szarm.iigyl.ért.kiil. 870 439 -129 271 -621353 120 149 -0,58%
Kotelezettségek, passzivak 0 -1520 653 0 -448 521 -0,52%
Osszesen 10 275 484 54 138 338 6 637 835 79 055 029| 100,00%

*Kbftv, 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a tdrgyidészakban®
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024,

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt pozicidk 2024. év

Nyitas datuma  Zaras détuma Trufuukﬂo Deviza Kontraktus N Kofesi ) g Eredme-n?' (Rotsss
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2023.11.27 2024.02.09 hatéridés CAD 1 118,21 119,51 1300,00
2023.11.27 2024.02.23 hataridés CAD 11 118,21 119,72 16 610,00
2023.11.28 2024.01.12 hatéridés GBP 2 96,25 100,47 8440,00
2023.11.28 2024.02.27 hatéridés usb 25 106,38 106,42 976,56
2023.11.28 2024.02.27 hataridés usd 6 113,00 113,88 5 250,00
2023.11.28 2024.02.26 hataridés GBP 15 96,25 98,33 31 200,00
2023.11.28 2024.02.09 hataridds usD 1 113,00 114,67 1671,88
2023.11.28 2024.02.09 hataridds usob 1 106,38 107,15 765,63
2023.12.04 2024.01.12 hataridés EUR 7 127,63 130,41 15 460,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR 8 133,58 133,04 4 320,00
2023.12.04 2024.02.23 hataridds EUR 18 115,28 117,97 48 420,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR 9 127,63 128,02 3510,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridés EUR 13 115,28 118,21 38090,00
2023.12.04 2024.02.09 hatéridés EUR 17 115,28 116,89 27 370,00
2023.12.07 2024.01.15 hataridés Jpy 1 2383,50 2497,50 1140 000,00
2023.12.07 2024.03.05 hatéridés JPY S 2 383,50 2711,60 16 405 000,00
2023.12.11 2024.03.05 hataridés EUR 6 128,89 128,02 - 5220,00
2023.12.12 2024.03.13 hatéridés GBP 9 7598,00 7 765,50 15 075,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridés usob 18 991,10 1046,00 49 410,00
2023.12.12 2024.01.26 hataridés uUsD 1 4 678,50 4921,25 12 137,50
2023.12.12 2024.01.12 hataridés usb 2 4 678,50 4834,25 15 575,00
2023.12.12 2024.03.13 hatéridés EUR 18 4 579,50 5010,00 77 490,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridés usD 24 4 678,50 5177,25 598 500,00
2023.12.12 2024.03.08 hataridds EUR 8 4579,50 4980,00 32 040,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridés usb 1 4 678,50 5023,50 17 250,00
2023.12.12 2024.02.09 hatéridés usb 2 991,10 1003,50 1240,00
2023.12.13 2024.01.15 hataridds AUD 4 113 839,17 115948,88 8438,84
2023.12.13 2024.03.13 hatéridés usD 15 134,51 141,79 27 292,41
2023.12.13 2024.03.13 hataridés AUD 43 113 839,17 116 593,79 118 448,66
2023.12.13 2024.02.12 hatéridés usD 2 215,11 216,08 486,40
2023.12.13 2024.03.13 hataridés usD 6 167,37 189,78 33 620,06
2023.12.13 2024.03.12 hataridés uso 17 21511 232,00 71794,40
2023.12.15 2024.01.12 hatéridds usb 1 1,10 1,10 - 162,50
2023.12.15 2024.03.14 hataridés usb 3 1,10 1,09 2032,50
2024.01.12 2024.03.05 hataridés EUR 6 118,56 116,36 13 200,00
2024.01.12 2024.03.05 hataridds EUR 3 135,94 133,04 8 700,00
2024.01.26 2024.03.13 hatéridés EUR 2 4 648,00 5010,00 7 240,00
2024.02.23 2024.03.08 hataridés CAD 2 119,56 121,31 3 500,00
2024.02.23 2024.05.28 hataridés CAD 9 119,56 118,44 - 10 080,00
2024.02.26 2024.05.29 hatéridés GBP 14 98,45 96,18 - 31 780,00
2024.02.26 2024.03.08 hataridés GBP 1 98,45 99,70 1250,00
2024.02.27 2024.05.29 hatéridés uso 6 114,05 111,18 - 17 203,13
2024.02.27 2024.05.29 hataridés usD 25 106,84 105,20 - 41 015,63
2024.03.05 2024.06.05 hataridds EUR 11 132,65 130,33 25 520,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridés EUR 4 117,91 116,42 5 960,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 1 117,87 119,82 1950,00
2024.03.05 2024.03.11 hataridés JPY 1 2 686,50 2691,00 45 000,00
2024.03.05 2024.06.12 hataridés JPY 4 2686,50 2782,00 3820 000,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridés EUR 15 127,80 125,58 - 33 300,00
2024.03.05 2024.04.05 hatéridés EUR 12 117,87 118,24 4 440,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridés EUR 2 117,91 118,65 - 1480,00
2024.03.08 2024.03.13 hataridés usD 25 1043,20 1046,00 3 500,00
2024.03.08 2024.05.29 hataridés usD 8 115,67 111,18 - 35937,50
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024,

Nyitas datuma  Zérés détuma Trur\zakclo Deviza Kontraktus 5 Kstesl ; e Eredme.n?' (il
tipusa arfolyam arfolyam devizéaban)
2024.03.12 2024.04.19 hataridds usb 2 232,12 256,15 12 012,70
2024.03.12 2024.06.18 hataridés usD 15 232,12 250,00 67 032,74
2024.03.13 2024.06.19 hataridds usD 13 141,90 150,57 28178,38
2024.03.13 2024.06.18 hataridés EUR 20 4 967,00 4897,50 - 13 900,00
2024.03.13 2024.06.14 hataridés uso 3 1054,90 1071,50 2 490,52
2024.03.13 2024.06.14 hataridds usD 1 5241,20 5423,25 9102,50
2024.03.13 2024.05.03 hataridés uso 6 5241,20 5153,75 - 26 835,00
2024.03.13 2024.04.19 hataridés usb 2 141,90 158,35 8227,23
2024.03.13 2024.06.18 hataridés uso 40 1054,90 1082,00 54201,13
2024.03.13 2024.06.19 hataridés usob 6 189,93 196,52 9876,98
2024.03.13 2024.06.18 hatéaridés uso 16 5241,20 5478,50 189 840,00
2024.03.13 2024.06.18 hataridds GBP 9 7 797,50 8177,50 34 200,00
2024.03.13 2024.06.14 hataridés AUD 43 116 620,76 114 425,81 - 94 382,85
2024.03.13 2024.03.22 hataridds usb 1 5241,20 5291,50 2 515,00
2024.03.14 2024.05.17 hataridds uso 3 1,10 1,09 4631,25
2024.03.22 2024.05.29 hataridds usD 7 114,50 113,18 - 23242,19
2024.03.22 2024.06.05 hataridés EUR 12 115,18 117,33 - 22 200,00
2024.03.22 2024.04.05 hataridés EUR 7 119,18 118,24 - 6 580,00
2024.04.05 2024.06.18 hatéridés usD 1 5221,00 5478,50 12 875,00
2024.04.05 2024.06.18 hataridés usp 3 1048,50 1082,00 5025,08
2024.04.19 2024.05.29 hataridés usD 4 110,92 111,18 1031,25
2024.04.19 2024.06.18 hatéaridés usD 26 1010,80 1082,00 92 560,73
2024.04.19 2024.06.05 hataridds EUR 1 125,90 125,58 - 320,00
2024.04.22 2024.06.14 hataridés AUD 2 113 743,20 114 425,81 1365,22
2024.05.03 2024.06.14 hatéridds uso 4 1,08 1,07 4 857,00
2024.05.03 2024.05.17 hataridgs usb 21 1,08 1,09 - 16 500,75
2024.05.17 2024.06.18 hataridés uso 7 5318,25 5478,50 56 087,50
2024.05.28 2024.08.27 hatéridds CAD 9 119,11 124,38 47 430,00
2024.05.29 2024.08.23 hatéridés GBP 7 96,34 99,51 22 190,00
2024.05.29 2024.08.27 hataridés usb 20 105,56 109,10 70781,25
2024.05.29 2024.08.27 hatéridés usb 25 111,61 117,77 154 101,56
2024.05.29 2024.08.23 hatéridds uso S 105,56 108,91 16 757,81
2024.05.29 2024.08.27 hataridds GBP 7 96,34 99,38 21 280,00
2024.05.31 2024.08.27 hatdridds GBP 2 96,27 99,38 6 220,00
2024.05.31 2024.08.27 hatéridds uso 2 112,16 117,77 11 234,38
2024.05.31 2024.06.18 hataridés usb 4 1056,30 1082,00 5140,11
2024.05.31 2024.08.27 hatéaridds usob 3 105,82 109,10 9843,75
2024.06.05 2024.09.03 hataridds EUR 16 125,16 125,62 7 360,00
2024.06.05 2024.09.03 hataridés EUR 3 131,07 133,38 - 6930,00
2024.06.05 2024.09.03 hatarid@s EUR 4 115,50 117,42 - 6 080,00
2024.06.05 2024.09.03 hatéridGs EUR 12 116,93 118,60 20 040,00
2024.06.05 2024.08.09 hataridds EUR 8 131,07 134,60 - 28 240,00
2024.06.12 2024.08.11 hataridds JPY 3 2783,00 2561,30 - 6 651 000,00
2024.06.12 2024.08.26 hatéridés PY 1 2783,00 2698,50 - 845 000,00
2024.06.14 2024.09.13 hataridés AUD 43 114 496,11 117 459,38 127 420,61
2024.06.14 2024.09.03 hatéridés EUR 1 124,28 125,62 1340,00
2024.06.14 2024.08.26 hatéridés AUD 2 114 496,11 116 981,04 4 969,86
2024.06.14 2024.09.03 hataridés EUR 1 133,13 133,38 - 250,00
2024.06.14 2024.09.12 hatdridds uUsD 4 1,07 1,10 - 13 535,00
2024.06.18 2024.09.18 hataridds usb 15 250,12 269,00 70782,38
2024.06.18 2024.08.09 hataridds usop 14 5546,70 533191 - 150 354,47
2024.06.18 2024.09.17 hatéridds EUR 20 4941,50 4869,00 - 14 500,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridds usp 10 5546,70 5638,00 45 650,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridds GBP 9 8223,00 8339,00 10 440,00
Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP o EVES JELENTES 2024.

Nyitas datuma  Zéras datuma Tru'nzckclo Deviza Kontraktus 3 et , xS Eredme.n?' [leotes
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)

2024.06.18 2024.09.17 hataridds uso 14 1089,10 1092,80 2 590,00
2024.06.18 2024.08.09 hataridés usD 59 1089,10 1062,88 - 77 347,36
2024.06.19 2024.09.19 hatéridds uUsD 13 150,68 145,99 - 15 251,62
2024.06.19 2024.09.19 hataridds usD 6 196,67 173,44 - 34834,79
2024.06.28 2024.09.03 hataridés EUR 8 123,30 125,62 18 560,00
2024.06.28 2024.08.03 hatéaridds EUR 19 132,12 133,38 - 24 001,86
2024.07.12 2024.09.03 hataridés EUR 1 124,42 125,62 1200,00
2024.07.12 2024.09.17 hataridds EUR 3 5045,00 4869,00 - 5280,00
2024.07.12 2024.08.17 hataridés usD 6 1135,78 1092,80 - 12 894,29
2024.07.12 2024.09.03 hataridés EUR 2 117,67 118,60 1860,00
2024.07.15 2024.09.13 hataridés AUD 2 113 568,97 117 459,38 7 780,82
2024.07.26 2024.08.27 hataridés CAD 2 122,11 124,38 4540,00
2024.07.26 2024.09.17 hataridds uso 1 5485,25 5638,00 7637,50
2024.08.09 2024.09.03 hataridds EUR 50 119,04 118,60 - 22 000,00
2024.08.13 2024.09.11 hatéridds PY 1 2469,00 2561,30 923 000,00
2024.08.23 2024.09.03 hatéridés EUR 8 134,11 133,38 5840,00
2024.08.23 2024.09.18 hataridés uso 1 262,04 269,00 1740,00
2024.08.23 2024.09.03 hataridds EUR 4 119,36 118,60 - 3040,00
2024.08.23 2024.08.27 hataridds CAD 10 124,33 124,38 500,00
2024.08.23 2024.09.19 hataridds usD 2 183,50 173,44 - 5028,20
2024.08.23 2024.09.17 hataridés UsD 10 5623,75 5638,00 7125,00
2024.08.23 2024.08.17 hataridés UsD 24 1103,94 1092,80 - 13362,27
2024.08.23 2024.09.03 hatéaridGs EUR 12 126,36 125,62 - 8880,00
2024.08.26 2024.09.19 hataridés usoD 6 147,02 145,99 - 1551,60
2024.08.27 2024.11.27 hataridds usD 27 118,09 113,75 - 117 281,25
2024.08.27 2024.11.27 hataridds GBP 9 98,82 95,31 - 31590,00
2024.08.27 2024.11.27 hataridds uso 23 109,67 107,08 - 59 656,25
2024.08.27 2024.11.25 hatarid6s CAD 21 124,07 119,88 - 87 990,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridés EUR 54 118,52 119,74 65 759,21
2024.09.03 2024.12.04 hatéridds EUR 32 125,68 126,66 31360,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridés EUR 6 132,87 134,96 - 12 540,00
2024.09.03 2024.10.04 hataridds EUR 6 125,68 126,25 3420,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridés EUR 25 132,87 134,06 - 29750,00
2024.09.03 2024.10.18 hataridés EUR 14 118,52 122,26 52 360,00
2024.05.03 2024.05.06 hataridds EUR 4 118,69 119,37 - 2720,00
2024.09.06 2024.12.04 hataridds EUR 8 127,04 126,66 - 3040,00
2024.09.06 2024.09.17 hataridés usD 15 11 280,79 11529,43 37 296,43
2024.05.06 2024.09.17 hataridés uso 2 1075,50 1092,80 1730,00
2024.09.11 2024.12.10 hatéridGs JPY 4 2539,00 2748,80 8392 000,00
2024.09.12 2024.12.13 hataridds usD 4 1,11 1,05 28805,00
2024.09.13 2024.12.13 hatariddés AUD 45 117 477,51 113699,61 - 170005,50
2024.09.17 2024.11.15 hataridds usdD 2 5699,35 5932,50 23 315,00
2024.09.17 2024.12.18 hatéridds uso 15 5699,35 6053,75 265 800,00
2024.09.17 2024.09.20 hatariddés usD 26 1104,70 1119,54 19290,56
2024.09.17 2024.12.18 hataridés EUR 23 4 897,50 4951,25 12362,50
2024.09.17 2024.12.18 hataridds GBP 9 8395,50 8220,67 - 15734,85
2024.09.17 2024.11.15 hatéridés usD 20 1104,70 1086,70 - 18 000,00
2024.09.17 2024.09.20 hatéridds usD 4 5699,35 5 760,46 12 221,67
2024.09.17 2024.09.20 hataridds uso 15 11679,43 11752,33 10935,71
2024.09.18 2024.12.13 hatdridés usD 16 269,13 276,00 27 463,60
2024.09.19 2024.12.13 hataridés usbD 8 173,53 176,64 6211,18
2024.09.19 2024.12.13 hatarid6s usD 19 146,09 145,81 - 1344,68
2024.09.20 2024.10.04 hataridés EUR 4 119,46 119,42 - 160,00
2024.09.20 2024.10.18 hataridés EUR 15 120,48 122,26 26 700,00
2024.09.20 2024.12.04 hataridés EUR 14 120,48 123,09 36 540,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP  EVES JELENTES 2024.

T Py Y Tranzakcié . Kotési Zaré Eredmény (kotési
Nyitas datuma  Zéaras datuma ; Deviza Kontraktus ) X -
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2024.09.20 2024.11.04 hataridGs EUR 33 120,48 119,54 - 31020,00
2024.10.04 2024.12.04 hataridds EUR 27 134,00 1349 - 25920,00
2024.10.04 2024.11.27 hataridds GBP 1 97,33 95,31 - 2 020,00
2024.10.04 2024.11.15 hataridds usD 1 1191,98 1086,70 - 5 263,86
2024.10.04 2024.12.18 hataridés usop 6 5789,25 6053,75 79 350,00
2024.10.04 2024.12.18 hataridds usD 17 1191,98 1099,60 - 78520,54
2024.10.04 2024.11.27 hataridés uso 1 116,95 113,75 - 3203,13
2024.10.04 2024.11.29 hatéridés usD 22 1191,98 1078,56 - 124 761,14
2024.10.07 2024.12.10 hataridds JPY 1 2748,00 2748,80 8000,00
2024.10.18 2024.11.15 hataridds usp 4 11 946,00 11835,00 - 4 280,00
2024.10.18 2024.12.04 hataridds EUR 4 119,55 119,84 - 1160,00
2024.10.18 2024.12.18 hataridds uso 27 11 946,00 12 072,50 34 155,00
2024.10.21 2024.12.13 hataridés AUD 3 113 656,05 113 699,61 130,68
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usbD 1 11682,00 12072,50 3905,00
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usb 2 5767,25 6053,75 28 650,00
2024.11.04 2024.12.18 hataridgs usb 4 1138,70 1099,60 - 7 820,00
2024.11.15 2024.12.04 hatéridds EUR 2 131,82 134,96 - 6280,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridés GBP 4 93,40 95,31 7 640,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridds usop 2 111,83 113,75 3843,75
2024.11.15 2024.12.13 hataridgs uso 25 1,05 1,05 18 827,81
2024.11.15 2024.12.04 hataridds EUR 3 124,84 126,66 S5 460,00
2024.11.18 2024.12.13 hataridfs AUD 7 110 740,92 113 699,61 20710,83
2024.11.29 2024.12.18 hataridds usb 1 6 029,00 6053,75 1237,50
2024.11.29 2024.12.13 hataridds usbD 24 1,06 1,05 21930,00
2024.12.13 2024.12.18 hataridés uso 2 6 077,00 6053,75 - 2325,00
2024.12.13 2024.12.13 hataridés usD 3 1,05 1,05 405,00
2024.12,13 2024.12.18 hatéridés usD 3 12 136,00 12072,50 - 1905,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ABSZOLUT HOZAMU ALAP « EVES JELENTES 2024.

- .. Piaci érték
Tranzakcié Tranzakcié A A
Kotésnap Lejarat B .. Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszdmolasi
tipusa iranya . .
devizaban)
2024.11.25 2024.11.27 forward vétel 3870 000,00 usD EUR 4060172
2024.11.04 2024.11.06 forward eladds 3144 000,00 HUF usD 1176 327 600
2024.10.21 2024.11.06 forward vétel 226 000,00 HUF usD 83640731
2024.10.14 2024.10.16 forward vetel 50 800,00 HUF EUR 20337780
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 16 600,00 HUF EUR 6645 810
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 5 165 000,00 HUF EUR 2 067 807 750
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 4 800,00 HUF uso 1758048
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 1500,00 HUF uso 549390
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 928 000,00 HUF uso 339889280
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 3472 507,00 HUF EUR 1369957624
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 12 800,00 HUF EUR 5046 784
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 3 800,00 HUF EUR 1498 264
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 1360 000,00 HUF EUR 536220800
2024.09.16 2024.09.18 forward eladas 240 000,00 usb EUR 267 048
2024.09.02 2024.09.04 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2312149671
2024.09.02 2024.09.04 forward vétel 5 881 387,00 HUF EUR 2311914416
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 2918 000,00 HUF usD 1064 924 100
2024.08.05 2024.08.07 forward eladas 2 746 000,00 HUF usD 999 132 100
2024.07.29 2024.11.27 forward eladas 3870000,00 uso EUR 4213486
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 3870 000,00 usD EUR 4190436
2024.07.02 2024.09.25 forward vétel| 680 000,00 HUF EUR 270 687 600
2024.06.24 2024.10.16 forward eladds 63 600,00 HUF EUR 25401522
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 20 400,00 HUF EUR 8147 658
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 6525 000,00 HUF EUR 2 606 052 375
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel| 70000,00 HUF EUR 27 702 500
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 19 600,00 HUF EUR 7 756 700
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 6525 000,00 HUF EUR 2582 268 750
2024.06.14 2024.06.26 forward eladas 1975 000,00 HUF EUR 787 077 000
2024.06.13 2024.08.07 forward vétel 190 000,00 HUF uso 69 948 500
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 4 800,00 HUF usb 1768 296
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 1500,00 HUF usD 552593
2024.06.10 2024.10.09 forward eladds 928 000,00 HUF uso 341 870 560
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 2 600,00 HUF uso 954 720
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 700,00 HUF uso 257040
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 380 000,00 HUF uso 139536 000
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 2792 907,00 HUF EUR 1084681292
2024.05.27 2024.05.29 forward eladas 2792 907,00 HUF EUR 1074291678
2024.05.21 2024.09.18 forward vétel 240 000,00 usoD EUR 262 196
2024.05.21 2024.05.22 forward eladas 240 000,00 usD EUR 260760
2024.05.13 2024.09.04 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2299034178
2024.05.13 2024.05.15 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2277743557
2024.05.13 2024.09.04 forward eladas 5881 387,00 HUF EUR 2298975 364
2024.05.13 2024.05.15 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2277 743557
2024.04.22 2024.05.29 forward vétel 700 000,00 HUF EUR 277 277000
2024.04.22 2024.08.07 forward vétel 230 000,00 HUF uso 85709 500
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 2326 000,00 HUF uso 848 036 340
2024.03.18 2024.03.20 forward eladas 2311 000,00 HUF uso 836 235 350
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 3 870 000,00 usD EUR 4257426
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 4009 000,00 uso EUR 4385044
2024.03.04 2024.03.27 forward eladds 1 000 000,00 HUF EUR 396 310000
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 70 000,00 HUF EUR 27 591500
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 19 600,00 HUF EUR 7725732
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 4 550 000,00 HUF EUR 1793 473500
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— - Piaci érték
. .. Tranzakcié Tranzakcié L. . A , L.
Kétésnap Lejarat A .. Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszamolasi
tipusa iranya . .
devizaban)
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 72621,00 HUF EUR 28300404
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 18 607,00 HUF EUR 7251148
2024.02.26 2024.02.28 forward véte! 4929 499,00 HUF EUR 1921025 760
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 2 600,00 HUF uso 944 398
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 700,00 HUF usoD 254 261
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 380 000,00 HUF usD 138027 400
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 2 100,00 HUF usD 756 945
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 500,00 HUF uso 180 225
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 280 000,00 HUF usb 100926 000
2024.01.29 2024.01.31 forward eladés 2500 000,00 HUF EUR 975375000
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 2092 907,00 HUF EUR 828330732
2024.01.23 2024.03.27 forward eladas 1650 000,00 HUF EUR 640 612 500
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 1650 000,00 HUF EUR 635 299500
2024.01.22 2024.05.22 forward vétel 240 000,00 usD EUR 262 487
2024.01.22 2024.01.24 forward eladas 240 000,00 usD EUR 261 240
2024.01.15 2024.05.15 forward vétel 5 881 387,00 HUF EUR 2 265 451 459
2024.01.15 2024.01.17 forward eladas 5 881 387,00 HUF EUR 2233162644
2024.01.15 2024.05.15 forward eladés 5 881 387,00 HUF EUR 2 265 392 645
2024.01.15 2024.01.17 forward vétel 5881 387,00 HUF EUR 2233162644
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 14 000,00 HUF EUR 5355 280
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 550 000,00 HUF EUR 210386 000
Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:
Ly o Tranzakeié Tranzakeié . Erték kdtési
Nyitas datuma Lejarat . . Deviza Kontraktus ..
tipusa iranya devizaban
2024.11.25 2025.03.31 hatéridés vétel CAD 21 46 410,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridés eladas usb 56 98 700,00
2024.12.18 2025.03.31 hataridés vétel uso 26 = 249 665,00
2024.12.13 2025.03.21 hataridés vétel usb 19 o 693 114,14
2024.11.27 2025.03.31 hatéridés vétel usD 23 = 22 820,30
2024.11.27 2025.03.31 hatdridés vétel GBP 14 = 41 580,00
2024.12.04 2025.03.06 hatariddgs vétel EUR 14 = 1715140,00
2024.12.13 2025.03.06 hataridds vétel EUR 45 - 5472748,13
2024.12.18 2025.03.21 hataridds vétel usb 21 = 38010,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridds vétel EUR 43 - 5419 290,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridgs eladas EUR 4 476 480,00
2024.12.04 2025.03.06 hatarid&s eladas EUR 35 4782 400,00
2024.12.10 2025.03.13 hataridés vétel JPY - 137475000,00
2024.12.13 2025.03.21 hataridgs vétel usb o 353451,77
2024.12.13 2025.03.21 hatéridés vétel usD 16 o 1104 550,39
2024.11.27 2025.03.20 hataridds vétel usD 30 = 82968,75
2024.12.18 2025.03.21 hataridés vétel EUR 23 = 1145055,00
2024.12.13 2025.03.17 hataridés vétel AUD 55 - 41022,85
2024.12.18 2025.03.21 hataridds vétel GBP 9 - 7170,15
2024.12.18 2025.03.21 hataridds vétel usD 31 - 3796 105,00
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T keid T keid Piaci érték
Kétésnap Lejarat ik rcnz sl Névérték | Deviza 1 | Deviza2 | (elszamolasi
tipusa iranya =

devizaban)
2024.12.20 2025.02.05 forward vétel 740,000.00 HUF EUR 307,299,800.00
2024.12.16 2025.01.02 forward eladas 2,000,000.00 HUF EUR 818,211,000.00
2024.12.13 2025.03.12 forward vétel 210,000.00 HUF usb 82,280,100.00
2024.11.25 2025.03.26 forward eladas 3,870,000.00 usb EUR 4,083,964.56
2024.11.08 2025.02.05 forward vétel 848,000.00 HUF EUR 347,925,920.00
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 3,215,000.00 HUF UsD 1,211,347,700.00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 49,000.00 HUF EUR 19,829,810.00
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 16,030.00 HUF EUR 6,487,180.70
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 5,110,000.00 HUF EUR 2,067,965,900.00
2024.10.08 2025.02.05 forward vétel 760,000.00 HUF EUR 307,294,600.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 4,800.00 HUF usbD 1,766,496.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 1,500.00 HUF uso 552,030.00
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 928,000.00 HUF usb 341,522,560.00
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 3,472,907.00 HUF EUR 1,383,363,045.31
2024.09.16 2025.01.29 forward vétel 240,000.00 usb EUR 268,474.56
2024.09.02 2025.01.22 forward vétel 5,881,387.00 HUF EUR 2,336,175,137.21
2024.09.02 2025.01.22 forward eladds 5,881,387.00 HUF EUR 2,335,881,067.86

Az Alapkezeld kétfajta szarmaztatott Ggyleteket kétott: egyrészt tézsdei hatdridds pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hatdridés ligyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alapkezeld a portfolidban lévé deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF eszk$zok)
hatdridds eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kolcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdasi, sem
telieshozam-csereligyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6ddé fél sincs).

Az Alapkezel6 2020 janiusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feliigyelet H-KE-III-433/2020.
szamu hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.10.07-t6l hatdlyos vdltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi ligyletek és az ujrafelhaszndlas atlathatésdgarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgditdk. A vdltoztatds lehetévé tette a fenti igyletek koziil a repo / forditott
repo {igyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlds ligyletek alkalmazdsdt az Alap kezelése soran. Az Alapkezelé dltal 2024
novemberében kezdeményezett, a Felligyelet dltal H-KE-111-907/2024. szamu hatdrozattal jévahagyott kezelési szabdlyzat mddositds
értelmében 2025. janudr 02-tdl az Alap a teljeshozam-csereligyleten feliil vétel-eladds / eladdas-visszavasarlds ligyleteket sem kéthet,

és tovdbbra sem adhat vagy vehet kdlcsonbe értékpapirt.

4 4

Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be vdltozds 2024-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj Gzletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezel®.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az el6zé év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 milliard forintos dllomany 12 hénap leforgdsa alatt 656 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% volt.

VIil. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac
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A 2023 eleji extrém magas értékrél 2024 janudrjara 4% ald, a jegybanki toleranciasdvba mérséklédoétt a hazai inflacié, majd tébbnyire a
3-4%-o0s sdvban ingadozott, az éves atlagos inflacié végil 3,7% lett. Ev végéhez kézeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi Gtem tébb tényezé hatdsdra: egyrészt a kedvezd bdzishatds kikeriiit a képbdl, mdsrészt az élelmiszerarak djra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelddése egyre inkdbb begy(irizétt az arakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 korili szintrél 410-ig gyengiilt 2024-ben. A leértékelddés liteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szereplék elkezdték bedrazni Donald Trump gy6ézelmi esélyeinek névekedését, az ennek kdvetkeztében
er6sddé dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizakra, kiilénosen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony ndvekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkiilénbdzet miatti sérilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengtilés hatdsdara szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsokkentési cikiusdt, igy dsszesen
3,5 szazalékponttal mérsékelte 2024-ben oz iranyadé ratdt. A jegybanki kommunikaciébél egyértelmden kiderilt, hogy aggasztja a
déntéshozokat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tdmogatdsa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsékkentésre vonatkozé piaci

vdrakozdsokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tébb tényezd mozgatta, egymdssal ellentétes hatdst kivaltva. Globalis szinten az amerikai hosszu lejaratu
kétvényhozamok emelkedése a magyar gorbe hosszu oldaldt is hiizta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok adécsdkkentési szandékkal tdmasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdzisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratu
szegmensben. A diszkont kincstdrjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabdlyi
kérnyezet Gital teremtett kereslet megkézelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
fentiek eredményeként az RMAX index értéke tébb mint 7%-kal kerlilt feljebb, mikdzben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kotvénypiac

A pénzromlds Gteme 2023-as gyors csokkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az drnyomads.
Az energia- és élelmiszerdraktél tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyardzott. Ez kiiléndsen igaz volt az Egyesiilt Allamokro, ahol az Eur6dvezet esetében Iatottakndl magasabb

Gtarazédds volt megfigyelhetd.

Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehetévé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse oz iranyadd kamatokat. A kamatsdv oz év folyamdn 5,25-55%-rol 4,25-4,5%-ra mérséklédétt, dm a decemberi
kamatvagdst kévetden a Fed dontéshozdi hangsulyoztak, hogy az infldcié tovabbra is tal magas, ezért Gtmenetileg sziineteltetni

fogjak a lozitdsi ciklust.

Az Eurdépai Kézponti Bank mar a Fed el6tt, 2024 juniusdban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rol 3%-ra
mérsékelte az iranyadé egynapos jegybanki betéti ratdt. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-nal egyértelmdvé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsokkentési ciklus, az inflacios folyamatok ugyanis kedvezdbbek voltak az USA-ban IGtottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovabbi lazitasara.

A Fed és az EKB mellett szamos mds jegybank lépett a kamatcsdkkentések Gtjdra. Ez aldl a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az inflacio kitért tobb évtizedes alacsony savjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szamara, hogy 2006 6ta elészér kamatot

emeljen, rdaddsul t6bbszor is az év sordan.

A fejlett kétvénypiacokon 6sszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kiiléndsen az Egyesuit Kirdlysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiiit Kirdlysagban és az Egyesilt Allamokban inkabb az inflacios és

gazdasdgpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az elérehozott parlamenti vdlasztasok, illetve az ekoriil
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kialakult politikai felfordulds vezetett a kétvényekkel szemben tdmasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gorog 10 éves lejaratd dllampapir hozama f6lé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire kordbban nem volt példa, jol

mutatva a piacok bizonytalansdgdt a francia belpolitikai helyzet jovojét illetéen.

Nemzetkdzi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépdban erés, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizdltak a befekteték. A fébb piaci mozgaté tényezék kbzott kiemelenddé a 2023 elején megindult mesterséges
intelligenciahoz kapcsolodo rally folytatoddsa, a monetdris politika tovabbi lazité 1épései, a vdllalati eredmények javuldsa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nydr végén egy révid ideig tartd korrekcidé volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekiizddtt, és 2024
novemberében az amerikai vdlasztasok utan Uj cstcsokat értek el a jelentdsebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-0s, a Nasdaq
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-os emelkedést kényvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek kozil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9,72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentlli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dolldr tébb

devizdval szemben erésddott, az eurd példaul 6,21%-kal gyengllt a dollarral szemben.

Hazai/Régiods részvénypiac

A kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedé teljesitményt nyujtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-os
ndvekedést konyvelhetett el, a régié részvénypiacainak tobbsége pozitivan, kétszamjegyli szdzalékos emelkedéssel zarta az évet. A
magyar piac kiléndsen jol teljesitett a 30,86%-0s emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint
a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszénhetd, mivel ezek jelentés sulyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
szemben a MOL 5,23%-0s ndvekedéssel zdrta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csokkentése, a
vdllalati eredmények javuldsa, a kockazatvallaldsi hajlanddsdg ndvekedése, valamint az orosz-ukrdn konfliktushoz kapcsolodd
aggodalmak enyhiilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonld irdanyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

majusban, mig a romadn piac oktéberben vdlt el a tébbi piac teljesitményétol.

Arupiaci valtozasok

2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozdk draiban. Az eurdpai tézsdén, a holland hatdridés gaz dra
56,49%-~kal, mig a kéolaj dra 24,05%-kal névekedett. Az ipari nyersanyagok piacdn (vasérc, acél, réz) azonban inkabb drcsékkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhetd, amire magyarazatot szolgaltat
az, hogy a befektetdk biztonsdgosabb eszk6zokként tekintettek rajuk a névekvd gazdasagi bizonytalansagok idején. A mezégazdasagi
termékek kézll a szdjabab és a buza dra csokkent, mig a kakad dra az idSjardsi széiséségek kovetkeztében a tébbszordsére

emelkedett, Gm az év sordn jelentds volatilitdst mutatott oz drfolyama.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszagon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-t6l a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflacios kdrnyezet hozamemelkedést és atdrazédast indukdlt a globalis befektetési piacokon,
és ezzel parhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon 2023-ban az éves volumen kozel 50%-
os csokkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt, majd tovdbbi mintegy 40%-0s visszaesés utan 2024-ben 387 millié eurdt tett ki.
Mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakciomeéret alacsony volt.

A kordbbi évek trendjeitdl eltéréen 2024-ben nem az irodapiaci, hanem a kiskereskedeimi tranzakciok tették ki a volumen iegnagyobb
részét, 27%-ot. A kiskereskedelmi szektort az irodaszegmens kovette 24%-o0s részesedéssel. A tovabbi szektorok kézll az ipari,
szdllodai és vegyes ingatlanok részesedése haladta még meg egyenként a 10%-ot.

2024 negyedik negyedévének végén 4,46 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
442 épllet kdzott oszlik meg. A Vaci ati irodafolyosé tovdabbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdany nagysdagdt tekintve, itt

talalhato a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 28%-a..
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2024-ben az el6z6 évivel kdzel azonos, 103.635 négyzetméternyi irodateriilet ker(lt ataddsra 10 irodahazban. Jelenleg Ssszesen 463.455
négyzetméter irodateriilet épitése zajlik, és ezen kivil még kdzel 2 millié négyzetméternyi projekt van az elékészités kiildnbozé
fazisaiban Budapesten. Az épités alatt Iévé allomdny jelentds méretd sajat tulajdond fejlesztéseket tartalmaz, illetve szamottevd azon
beruhdzdsok aranya is, ami allami megrendelésre késziilé, egyedi igényekre szabott irodahdz.

Az éves kereslet 2024-ben a budapesti irodapiacon 502,151 negyzetmetert tett ki, ami 8%-kal haladja meg az elozo €vben regisztrait
értéket. A szerzédéshosszabbitasok tovabbra is domindinak, és 57%-at tették ki az dsszes bérbeadasnak.

2024 negyedik negyedévében a Belvdros (CBD) prime bérleti dija tovdbbra is stagndldst mutatott, 2022 harmadik negyedéve 6ta 25,0
eurd/m2/héd szintet regisztralunk. Egyes mdsik alpiacokon azonban szdmottevé bérleti dij novekedést regisztrdltunk. Régids
dsszehasonlitasban csak Préga elézi meg a budapesti Belvdrost 30,0 eurd/m2/hé prime bérleti dijjal, mig Varséban kézel azonos szintet
regisztraltunk 24,75 eur6/m2/héval. Pozsony és Bukarest prime bérleti dijai ezeknél alacsonyabb értéket érnek el.

A prime irodahdz hozamszintek 2022, masodik felétél 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, a tavalyi év utolsé negyedévében
ugyanakkor a Belvarosi prime hozam korrigdlt, és 25 bazisponttal 6,25%-ra csdkkent. A legtobb régios févarosban stagnalé hozamokat
regisztrditunk 2024 sordan. Budapestnél alacsonyabb hozamszint Pragdban és Varséban mérhetd, mindkét esetben 5,75% a prime
hozam. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti piacon lathatok, 7,25%-kal. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam 6,25%.
Budapesten és az agglomerdcioban 2024. negyedik negyedévének végén 3,76 millié négyzetméter spekulativ ipari-logisztika teriiletet
tartottunk nyilvdn 241 épiiletben. Az dllomdny talnyomo része, a bérelhetd teriiletek 88%-a taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradd 12% vdrosi logisztikai besoroldsy ingatlan. Az dllomany 91%-a raktarteriilet, mig a fennmaradé 9%, mintegy 353 ezer
négyzetméter irodaterilet.

2024. negyedik negyedév végére az Uresedési rata a budapesti ipari-logisztikai piacon 7,94%-ra csokkent az el6z6 negyedéves 9,6%-rol.
A kihaszndlatlansagi mutato erételjes csbkkenését segitette az Uj ataddsok magas elébérleti ardnyaq, illetve két nagyobb, korabban
kihaszndlatlan raktarterlilet is bérlére taldlt a negyedik negyedév soran.

Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovabbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt. 2024.
végén a prime hozamok 7,0%-on dlitak, ami a megeléz év végéhez képest 25 bdzisponttal magasabb érték.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévd bevasdridkdzpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra
koncentraltak, vagy kifejezetten energetikai korszerlsitéseket végeztek el. A prime bérleti dijok a bevasarlékézpontok esetében 2023
elsd negyedéve 6ta stagndinak, és 2024. év végén 95 eur6/m2/hé szinten dlltak. Hozamok tekintetében a bevasarlokdzpontok esetében
25 bdzispontos emelkedés utdn 7,25%-os szintet rdgzitettiink 2024. év végén. Ez Bukaresttel azonos szintet jelent, a régié tobbi
févarosaban alacsonyabb hozamszinteket figyeliink meg.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezdok

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktardt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 8,0% volt az Alap ,A", ,Q" és ,R" jelli sorozatai, 3,0% az ,E” jelli sorozata és 4,5% az ,U" jelli sorozata esetében. Az
Alapkezelé a Minimum Hozamkorldtot évente feliilvizsgadlja. Az Alapkezel6 a 2024-es év végén is elvégezte a felllvizsgdlatot (és annak
megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabalyzatdt), aminek eredményeképp az Alap A", ,Q" és ,R” jelli sorozatai esetében 6,81%,
az ,E" sorozat esetében 3,87%, az ,U" sorozat esetében pedig 5,67%-0s Minimum Hozamkorlat kerllt megdliapitasra a 2025-6s évre
vonatkozoan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozo konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolds alapjdul szolgal).

2024. marcius 07-én keriilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) modositdsarél. A jogszabdly alapjan a hazai alapkezelSk 2024. julius
1-ig kotelesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésdbb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjén az Alapkezelé megvizsgdlta az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. janiusGban kezdeményezte az Alap kezelési

szabalyzatdnak modositasdt. A modositdst az MNB a H-KE-III-511/2024. sz. hatdrozatdval hagyta jéva.
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A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lil. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (Ill. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott madosuld
rendelkezésein alapuld, az Alap tipusdt és befektetési szabdlyait érintd vdltozasai 2024. szeptember 01-Iéptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Megoldds Plusz Abszolit Hozamu Alap-ra mddosult ettol az idéponttdl. A fenti valtozdsok az Alap 2024-ben megvalositott
befektetési politikgjat és idészaki teljesitményét érdemben nem befolyasoltdak.

A befektetesi politikara hato egyeb tenyezo nem merult fel az idoszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztiil mérhetS. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken térténd visszavdsdrlasi
kotelezettség vdllaldsdval biztositja a befektetdk szdmaéra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdanak teljes 6sszege a 2024-es évre
szoéléan, régzitett és vaitozé bontdsban:

Milli6 Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem G6sszesen: 406
Vdltozé jovedelem Gsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kézvetleniil az AEKBV altal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves bénuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezel6 iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2024-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2024. év

Fels6 vezetés 86
Kockazatvdllalgsért és ellendrzésért felels alkalmazottak 37
Teljes javadalmazdasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallaldsért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategoéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévo

befektetési alap kockdzati profiljara 194

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatdas, munkéba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé torvény szerinti kotelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds ésszege tartalmozza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, 2024. junius 30-ig a Munkakori juttatds

(egyes munkakori csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal elirtakon feldli kifizetések.

d) Javadalmazadsi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezel6 felillvizsgalta a Javadalmazasi Politikajat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintl szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsdnak. A szabdlyzat két alkalommal
vdltozott 2024-ben. A Javadalmazasi Politika elsé médositdsat a Raiffeisen Alapkezelé Felligyeld Bizottsaga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idépontja 2024. februdr 26. volt. A Javadalmazasi Politika mdsodik médositdsat a
Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsaga 2024. junius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2024. jalius

01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozdasai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositasa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositasok:

o a szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositdsara vonatkozo
rendelkezésekkel

e o mentesitési kiiszob értékének felilvizsgdlata

Raiffeisen
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* ahalasztdsi idészak felllvizsgalata
s aKészpénztol Eltér6 Eszkdzként haszndlt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositasa

s  az RBHU Menedzsmentjének dontése alapjdn a Munkakéri juttatds, mint vdltozd javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe térténé bedpitése

X. Az Alap normal arazastdl eltérd arazdasu eszkézeinek ardanya,

Q)

b)

c)

kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltéré darazdsu eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezel6 hatdrozza meg. A normdl drazastol eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési PolitikGja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a mdédszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapa
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat
felhasznalva tehet javaslatot a LetétkezelSnek, aki ezt sajat belatdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljaras soran.

Az Alapban 2024.12.31-én nem voltak normdl drazdstol eltéré médon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (j megdllapoddsok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi elSirasoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak likviditasi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlijon egymdssal.

” s

Az Alap aktudlis kockdzati profilja és az Alapkezelé altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockazati besorolas alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa Osszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzdket Ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezel6 a tdargyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndita a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutaték szamitasahoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté toékeattétel mértékében
bekdvetkez6 vdaltozasok, a biztositék vagy a tokedattételi
megallapodas értelmében nyujtott garancidak ajboéli felhasznalasi
joga, és az Alap dltal alkalmazott tékeattétel teljes sszege

a) A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettositott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 163,09%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2024.12.31-én: 170,31%

XIl. A beszamoldsi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Elészor a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsdara a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Europdaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurépai régioban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja el6tti idészakban elsésorban a kiemelked6en
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyoman
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az inflGcié Gteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csokkent az év végére, a befektetéi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds iteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
arnyomds, ami lehetdvé tette a vezeté jegybankok szamadra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elndkvalasztdst kévetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentili gazdasagpolitikai és geopolitikai irany kiszamithatdsaganak csokkenése
nyomdn, ami elsésorban a novekvé arfolyam ingadozdsban 6itétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csdkkend kamatkilénbozet
miatti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyenglilés hatdsdra kénytelen volt felfliiggeszteni kamatcsékkentési
ciklusat. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas Uteme, illetve a gyengiilé forint dsszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésagara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kotvénypiaci
teljesitménnyel megtamogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegfordulé utdn bekévetkezett legnagyobb hatdsu, jelentds tékepiaci turbulenciGhoz vezeté vildggazdasdgi esemény az i,
szamos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése volt oz Egyesiilt Allamok elnéke dltal, amit szamos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsddleges céljaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének dsztonzését jelolték
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése vdarhatéan visszaveti a fogyasztést az Egyesilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egylitt joval kevesebb beruhdzdshoz és késébb recesszidhoz vezethet, mikdzben a fdleg a fejlédé orszdgokban
korabban felépiilt termeld kapacitdsokat nem lehet kdnnyedén mds piacokra dtiranyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhabord
erbsen negativ hatdssal lehet a vildggazdasag egészére. Ugyanakkor valdszinisithetd, hogy az elsé bejelentések elsésorban tdrgyaldsi
alapul szolgdlnak, igy érdemi valtozdsok varhatoak a vamok végsd szintjét és a piaci reakcidkat illetden is.

A beszamolé készitésekor a kockdazati prémiumok megemelkedése volt tapasztalhaté, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét
érintette és rovid idén belll bekdvetkezd szélsdséges arfolyam ingadozdsokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
értékének mérsékelt csdkkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl torténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal

a jelentés készitésének idopontjdig.
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A beszamolasi idszakot kévetéen - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencigt eldidézni képes tényez6k - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bdr a hdborts konfliktus és az infldcio alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok,
kozuluk Is elsosorban az eppen kibontakozo vamhaboru, valamint és geopolitikai valtozasok hatasai teljes mertekben nem jelezhetok
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelent6s lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentieck miatt jelentds vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének oz éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezel§ vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett véltozdsokat és azok esetieges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfelel6 intézkedéseket.

Forduténapon fenndllé limitsértések

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdsdban a forduldnapon nem teljesiti a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz6l6 78/2014. (lll. 14) kormdanyrendelet 2. § (2) bekezdés szerepld eléirast - mely értelmében az AEKBV eszkdzeinek
legfeliebb 10 szdzalékdt fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett Gtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpioci eszkdzokbe. A
vonatkoz6 kormanyrendelet érintett pontjaban emlitett eszk6z6k ardnya az Alapban 10,94% volt a forduldnapon. A nem teljesiilés
passziv (vagyis nem tranzakcidbdl szdrmazé, hanem a portféliéban tartott kollektiv befektetési értékpapirok kezelési szabdlyzatanak
valtozasabdl adédo) limitsértésnek mindsil. A forduldnapot kévetden, 2025. februdr 28-Gn megtértént az eléirt limitnek megfelelé
dllapot visszadllitasa. Az Alapkezeld megitélése szerint a fordulénapon fenndll6, limitsértésbél eredé allapot nem eredményez nagyobb

kockdzati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak megvaldsitasat.

G i

Simon Péter Varadi Zoltan

Budapest, 2025, dprilis 28.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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