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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2023. évi éves beszdmoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben
az eszk6zok Osszesen 65.934.475 EUR, a targyévi eredmény 1.596.659 EUR nyereség —, és az ugyanezen
idéponttal végz6do iizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentos
elemeinek 6sszefoglaldsat is tartalmazoé kiegészité mellékletbol all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2023. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz8dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatilyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szadmviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jét6l, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-tol (az
»Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi
Kamara ,,A kOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 €s megfelelé alapot
nyjt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz6dd évre vonatkoz6 éves beszadmoldjat masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozdéan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2023. évi lizleti jelentésébol allnak. Az Alapkezeld vezetése felelés az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kdnyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo6 eléirasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé el8irasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibéas kozlés (hibés 4llitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszimoléért

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozé megbizhaté és valds képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas 4llitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn az Alapkezelé vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatdséval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 éves beszdmold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolési folyamaténak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akédr csalasbol, akér hibabél eredd Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a véarakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyésolhatjék a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjik az éves beszdmolé akér csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibds allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat §sszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfelelek, de nem azért, hogy az Alapkezeld bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljilk az Alapkezel6 vezetése éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezel6 vezetés altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e az Alapkezel6 vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumdaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjik azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

Ertékeljiik az éves beszamol6 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljlik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek €s események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megdallapitasait, beleértve az Alapkezelo altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, %024 aprxhs 25
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Molnar Attlla Gorbe Janos
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR
2022. 2023.
MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkozok o o
I. Ertékpapirok o o
1 Ertékpapirok 0 0
2 Ertékpapirok értékelssi kislsnbdzete 0 o]
a kamatokbél, osztalékbsl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgédeszkézék 76 533719 65 118 328
I. Kévetelések 3 391 900 2811 675
1 Kévetelések 3391 900 2811675
2 Kovetelések értékvesziése () (0] 0
3 Kilf. pénzértékre sz616 kovetelés értékelési kilonbézete 0 0
4 Forintkvetelések értékelési kilonbszete 0 0
Il. Ertékpapirok 71 719 781 61052173
1 Ertékpapirok 70 215 284 52 997 913
2  Ertékpapirok értékelési killsnbozete 1504 497 8 054 260
a kamatokbél, osztalékbsl 82 079 20 576
b egyéh 1422418 8 033 684
lll. Pénzeszkdzdk 1422038 1 254 480
1 Pénzeszkdzdk 1422 038 1254 480
2 Valuta, devizabetét értékelési kilénbszete 0 0
€ / Aktiv idébeli elhatarolasok 71092 74 979
1 Aktiv idébeli elhatdrolésok 71092 74 979
2 Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése [-) 0] 0
D / Szarmazékos igyletek értékelési kiillonbézete -732 476 741 168
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 75 872 335 65 934 475
E / Sajat téke 75 633 183 64 413 822
I. indulétéke 64 536 411 46 621 625
1 Kibocsatott bef.jegyek névértéke 146 637 599 149 735 024
2 Visszavasarolt bef.jegyek névériéke -82 101 188 -103 113 399
. Tékevaltozas (tokendvekmény) 11096 772 17 792 197
1 Visszavdsdrolt bef.jegyek bevondsi értékkiilsnbszete 15 045 881 12 121 240
2 Enékelési kilsnbézet tartaléka 772 021 8 795 428
3 Eléz8 évek eredménye -401 625 -4 721 130
4 zleti év eredménye -4 319 505 1 596 659
F / Céltartalékok o (]
G / Kétrelezettségek 231 336 1511806
I. Hossz0 lejarati kételezettségek o o
Ii. Révid lejaratd kételezettségek 231 336 1511 806
Il Kilféldi pénzértékre s2616 kdtelezettségek értékelési killonbszete o o
H / Passziv idébeli elhatérolasok 7 816 8 847
FORRASOK (PASSZlVAKT&SSZESEN 75 872 335 65 934 475

Budapest, 2024. &prilis 25.

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Véradi Zoltén



Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

EUR EUR

Eredménykimutatas 2022. 2023.
I Pénzigyi miveletek bevételei 14 501 051 11 332 549

Il Pénzisgyi miveletek raforditasai 17 830 028 8 702 083

Il Egyéb bevételek 318 996 353 851

IV MOkodési kdltségek 1284 079 1368073

V Egyéb raforditasok 25 445 19 585

VI Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -4 319 505 1 596 659

Budapest, 2024. dprilis 25.

SN L

Simon Péter Janas Véradi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.




Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja

Kiegészito melléklet
a 2023. december 31-ével végz6dé izleti évre

1."‘ 14 lalkodasi kiril y

A Raiffeisen Perspekliva Euré Alap {tovabbiakban: Alap) 2007 . jilivs 30-an keriilt nyilvantartasba vételre a PSZAF-ndl 2.000.000,- Euré indulé sajat tkével.

A befektetési jegyek névértake: 1 Eurd

Az Alap dltal kibocsdtott, d ializalt Befekietési Jegyek névre szdléak, sorozat szerint az alébbiak:

ISIN azonositéd ,E” sorozat: HU0O000705652 4E” sorozat: E-ll/110.540/2007 ., 2007. jilius 20.
ISIN azonosité ,A” sorozat: HUOO007 18556 A" sorozat: HKEI-868/2016., 2016. december 27.
ISIN azonosité ,U” sorozat: HUOO007 19943 JU” sorozat: H-K-II21/2018., 2018. jonuér 05,

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HU0000722913 ,Q" sorozat: HKEHI-429/2019., 2019 jilivs 22.
ISIN azonosité ,R” sorozat: HUC000724398 JR” sorozal: HK-W-724/2019., 2019. december 14.

Az Alap hatérozatlan futamideji.
Az Alap neve (Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja) és a befektetési politikaja 2017. februdr 6-6n megvéliozott.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport

bl tataeall h—a oo 5
9y F g ja all.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezets banki szolgdltaték.

Az Alap kénywvizsgdlattal alétd éves beszamoldjat és éves jelentését az interneten is kzzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetsége a kévetkezo:
https://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek
Alopkezels: Raiffeisen Befektetssi Alapkezels Zrt. 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.
Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péter Janos 2011 Budakaldsz, Mérton Aron u. 27/A

Véradi Zoltan 2051 Biatorbagy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.0jt6
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.
Letétkezels: Raiffeisan Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap kényvvizsgdlatra kitelezelt.

Kényvvizsgals: Deloitie Kénywvizsgdlé és Tandcsads Kfr.
bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gysrgy Ut 84/C.
Kamarai tag kényvvizsgélé Gorbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szamviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Gaspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirély vica 38.

NGM regiszirdciés szam: 168480

2. Befektetési politika

Az Alapkezels a téle elvérhaté maximélis gondosséggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a térvények és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt

korldtozasok betartdsa mellett alakitja ki oz Alap forrdsainak felhaszndlési médiél, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels
kozdsainak megfelels jévébeni kockdzatok és h k fiiggvénysben h bb tévon a lehetséges legmagasabb h érje ol.

Az Alapkezel6 az Alap 15kéjét a Likvid eszkdzokén feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetssi értékpapirokba, val

szdrmazlalott eszkdzékbe fekleti. Az Alapkezels térekszik arra, hogy — a kockdzat csskkentése érdekében — a diverzifikcié kilénbézé dimenziéi

{eszkbzesoportok, iparégak, orszagok, befekistési siilusok stb.) szerint megfelelsen csoportositott portfélit alakitson ki. Az Alapkezels széndéka szerint az Alap

folyamatosan fenntarlott portfélisja on. vegyes [multi-assel] portfélié, azaz a portfélié katvény., részvény- és egyéb kitettséget egyardnt tartalmaz,

bafakintéeenl

az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvellen vagy befektetési alapok

, illetve derivativakon keresztil fedi le. Az Alapkezels a befektetési alapok

1t bafal

gvasd ési alapok lehetnel

és egyéb kollektiv befekletési formak széles kdrébsl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A

" herolit b .

pénzpiaci, kétvény, részvény, ing 0, szérmaztalott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (multi-ossel) alapok.

{ (TN [P (Pl
| giisey

Az Alapkezel$ t5rekszik arra, hogy oz egyes belektetési aszkozok arényét Ggy hatdrozza meg kockd el, hogy oz Alap
lehetséges legnagyobb veszlesége az ,A” jeli forintos sorozatra értelmezve egy év alatt 6 eséllyel (99%-0s megbizhatésagi szint mellett) ne haladja meg
a 23,26%-ot (kockéztatott érték vagy VaR limit).

1 A=~ faloléon fodarat; 1 1 I 1 ladali

Az Alap a t5rvényi szabdly g i 65 befektetési céli szarmaztalott igyletet is kéthet, amely a portfélic hatskony ésének céljat

i |

1/12. oldal



3. Szamviteli politika &ssxefoglalasa
3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatdsait a Szémvitelrsl sz6l6 2000, évi C tarvény (Szt. vagy Szdmviteli 15rvény), a kollektiv befektetési formakrél és kezel sikrsl, valamint egyes pénziigyi trg

1rvények modositasaré! sz6l6 2014. v XVI. Torvény (Kbftv), illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési s kénywezetési kitel égének sajdtossagairdl
52616 215/2000. (XII.11). Korm. rend. elsirdsai alapjdn és a Magyarorszagon dltalé Ifogadott szamviteli elvekkel dsszhangban késziti.
Az Alap keités kénywitelt vezel, éves beszamolst készit, amelynek része a mérleg, az eredményki Gs, a kiegészité melléklet és a cashflow kimutatds.

Jelentds ésszegi hiba: ha a hiba feltdrasdnak évében, a kilonbszs ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet érintden (évenként kildnkiilon) feltart hibak és hibahatasok.

- eredményt, sajat 16két névels-csokkents - értékének egyiittes [elSjeltd| fiiggetlen) Gsszege meghaladja a szémviteli politikdban meghatd ériékhatart.

Mind jelentds 8sszegl a hibo, ha a hiba felidrasanak évében az ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitoft hibék, hibahatésok eredményt,

sajat 1két ndveldcsdkkents értékének egyiittes (elsjelts| fiiggetlen) & ghaladja az ellendrzétt iizleti év mérlegfsosszegének 2 lékat, illetve ha a
érlegfosszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintotl, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap a beszamolé pontjébél kivétel gysdgunak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten o mérlegfésszeg 2 szdzalékét meghaladiak,

valamint kivételes eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek az el5z6 évben nem meriiliek fel és nem o szokdsos iizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételoket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adott beszamolé sorndl részl

Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek sszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat az alabbiakk iuk be.

g

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme
Az éves beszamolé eurdban készillt és euréban keriilt kimutatasra,
A mérlegkészités détuma: 2024. januér 31.

3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Térvény és a Kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap Szémviteli politikéjaban rigzitetiek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeirdl részl yilvantartdst vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabélyzatdnak megfelelsen tsrténik. Az értékpapirok nem realizalt
arfolyamkiilénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvellenil a t6kensvekménnyel ben keriil elszamolasra.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § {1) bekezdésével, valamint a 215/2000. Korményrendelet 5. § {8) bekezdésével &sszhangban a vevé,

oz adés mindsitése alapjan az iizleti év mérlegfordulénapjan fenndllé és o mérlegkészités idGpontjdig pénziigyileg nem rend hérom hénapon tili lejaratd kavetelésnél
{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal beni kévetelésaket, a kilcsonkent, az elélegként adoft Gsszegeket, tovibbé a bevételek akiiv idébeli elhatarolasa
k&zott évo kévetelésiellegi tételeket is] azok keletkezésekor értskvesztést kell elszamolni - o mérlegkészités idépontiab lelkezésre dll informaciok alapjén - a kévetelas

kényv szerinli érteke és a koveleles vorhotoun megtérillé Ssszege - veszteségjellegi - kilonbozet Gsszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killnbozet
tartésnak kozik és jelentds o

Az Alap a valuta-, dswzakaszlelekel és a kilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket, ill. a devizakétel égeket azok bekeriilésekor érvényes MNB arfolyamon

szamitott forintértéken veszi fel a kanyveibe - a forintért velt devizaeszkdzoket az érte fizetett forintsszegben - és a Szémviteli politikaban régzitett médon, az értékelés
napjan a devizaeszkozok és kole|ezsﬂsegak kényv szerinli forintértéke és az értékelés napi MNB devizadfolyamon étszamitolt értéke kazstt kiilonbazet
dsszevont egyenlegét az eredményki | amolj

Az Alapban h kifizetés, h j6vairds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltasa a Kezelési szabdlyzatban elsirtak szerint torténik.
A porifélié értékelésének elvei:

Toxsdei ar alapjan értékelt eszkdzsk |Nem tézsdei {OTC) ar alapjan értékekt eszkoxzok
A 78/2014. (lil.14.) Korm. rendelet alapjan az Alap ulral megszerzen anekpupumuk az érintelt rendelet 2.§ (1) bekezdésében as o

3.§ (1) bekezdésének a), b}, e), ) és g) pontjab kon il a kévetkezs feltételeknek kell megfelelni

a) az arlekpuplrrol megblzhulo értékelés all rendelkezesre ami

aa) a szabélyozolt piacra b értékpapir esefében a b géllapithaté piaci drat vagy a kibocsatété! fuggetlen értékelési rendszer
dltal rendelkezesve bocsatolt pontos, mogblzhalé randszeres arct |e|en||

ab) az aa} pontban nem emlitett értékpapi sben az értékpapir kibocsatsjatol vagy mértékadé befekletési elemzésbél szérmazé rendszeresan

msghulurozon értekelést jelenti,
b} az éntékpapirrél megfeleld informacié dll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra b ériékpapi ében az értékpapirrdl vagy a poriféliéré! - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabalyozott
piac rendelkezésére bocsétott rend b pontos atfogd informdcist jelenti,
bbb} a ba} P tban nem emlitett értskpap tében az értékpapirrél vagy a portféliorél - amalynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezels
rendelkezésére bocsdlolt rend és pontos informdciét jelenti,
A nem Kibocsatasi Pé ben nyilvantartoft portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizaérfolyamok alapjén kell értékelni.
Ha egy befekietési eszkdz ériékelése t5zsdei arfolyam alapjan torténik és a A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernySkan vagy mas megbizhate
befektetési eszkdzt 15bb 15zsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon adatszolgéliaté (Telerate, Dalastream, Wall Street Journal, Financial
16zsde hivatalos érfolyama szolgdl, ahol oz adott érntékpapir megvasarlasra keriilt. Times, Handelsblatt, stb.) dltal kozzétett drfolyamokat kell felhaszndlni.
Ha ezen a 16zsdén az adott napon nem volt ra kétés, o Letétkezels jogosult
eldénteni, hogy melyik 16zsdén kialakult érat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt meg it6 értékpapirok ében, amelyeknek
{ideb gszakitas nélkilli) o kereskedése és emialt zéréaruk
Tézsdei ér alapjén értékell eszkéz esetében az alabbi események szémitanak a egyertelmﬁen nem hatérozhaté meg, a Letetkezeld dok talt donté
normdl drazastd] eltérd eseinek: lapjén a netté eszkozértek szé jab lelkozésre alls,
§ az adolt eszkéz kereskedssét felfiiggesztik valamely nagy nemzetkozi hlrugynokssg lBloombsrg, Reuters, stb.)
§ azulolsé elérhetd ér 30 napndl régebbi adatbazisdba bekerils netté zdrédrak T napig felhalmozott kamatial
§ oz adolt eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia korrigdlt ériékei alkalmazandok.
§ Gjonnan bevezetelt eszkdzok, ahol még nem fértént t5zsdei ktés
§ rendkiviili helyzetek OTC ar alapjén értékelt sszkoz tében az algbbi ények
k a normél drazéstol eltérs esetnek:

§ az utolsé elérhets ar 30 napnal régebbi

§ oz adolt eszkozt a Letétkezelo egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotia

§ 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

§ rendkivili helyzetek

A normal drazastél eltérs esetekben torténo értékelésre (neh értékelhetd eszkdzok) tkozéan az Alapkezels Ertékelési politiksja fogal meg irény
Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a méd k lyeket az Alapkezels alkalmaz az egyedi értékek felulvizsgélatéra. A feliilvizsgalati fol t
kllerlsdhal a modellalapd drképzésre is. Ezen eszkszék egyedl ériékelési modszerére vagy énékére az Alapkezels az Erétkelési Politikaban foglaltakat

felh dlva tehe! javaslatot o Letétkezelonel

aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel az értékelési eljgras soran.
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Betét
A lekdtott belélek sszegét a T napig felhal kamatok & ével meg kell navelni.
A Netié eszkozértéket a léira 52415 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélna.

Elsadl §, 1 2 d.

r ben szereplé Magyar Allam éhal kibocsatott allampapirok
Az e|sod|agss forga|m020| rendszerben szsreplo az elsédleges forgalmazok kstelezs drjegyzésebe bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott dllampapirok értekat
az AKK ullol yilvé gra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani éagaként meghatérozott kizép érfolyam alapidn, az idearanyos
fethal tal névelve kell értékelni. A szémitashoz az értékelés napjén - vagy annak hidnydban az éntékelést megelszs, az ériékelés napjahoz
Iegkozelebbl napon - az AKK éltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsedleges forgalmazéi rendszerben szeraplo Magyar Allam altal kibocsoloﬂ 92 nap vagy annal rovldebb hatralévs Futamideji ul|ampup|rok érigkét
az AKK 3 hénapos referencia h , kétvények esetében az idéarényos - T napig - felhal ttal ndvelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazsi t szeraplo az elsédleges forgalmazék katelezé Griegyzésébe nem bevont Magyar Allam éltal klbocsulon 92 napndl
h bb hétralévo futami pirok az elsidleges forgalmazéi ériegyzés keretében megijelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar kizépériske és

a T napig megszolgdlt idéarényos kamat & kerijinek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elssdl ges forgal

driegyzés keretében megijelentelelt legjobb véleli és eladdsi nefté dr és a T napig megszolgalt felhal it kamat 6sszegekeént keriilnek ériékels

Elsédleges forgal 6i rendsxerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nem:a'u Bcnk altal kiboesétott forintban d inalt dllampapit
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szeraplo és 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs fi Jeji all pirok T napra vonulkozo urfolyumat

az AKK 3 hénapos referencia h lapjén, kotvé tében az iddardny —Tncxplg—"L | kamattal Ive kell meg|

Az elsédl forgalmazéi rendszerben nem plo és 92 napnél h bb hétralévd futamidejii dllampapirck T napra vonatkozé 6rfo|yc|mé'

a kévelkez3 pontbqn leiriak szerint kell meghatdrozni.

Elsddl f | 6i rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy o Magyar Nemzeti Bank altal kibocsétott nem forintban d inatt all
illetve a kiﬂfolth éllampﬂpimk

Nyilvanos érték plo dllampapirck piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mésodl iacénak tekinthetd t6zsdén vagy OTC piacon

7
kialakuls, Bloomberg, illeive Reuters képernysin vagy mas megbizhaté oduiszolgallato altal kbzzétet T-1 napi zorourfo|yam alapjan kell T napra
vonatkozéan meghatérozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatk az adolt értékpapirokra az adolt értékpapirok legfsbb masodlagos piacénak tekinthel 16zsdén vagy OTC piacokré!
drfolyamkézlés nem hozzéférhels, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zéréarfolyam alapién kell elvegezm

A yiben az adolt értékpapirokra netté urfolyamol kzélnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza oz el626 kamatfizetés éta a T napig
felhal kamatl 5sszegé |||etve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté drfolyam alapian keriil kiszamitasra, dgy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhal tt kamat 8sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékeh

Egyéb nyilvanos hitelviszony? 16 értékp

Nyilvanos értékpapir-forgalomt szereplo egyséb hit teli y! megleslesitd értékpapirok piaci értékét az adolt értskpapirok legfébb mésodl iacanak

Iekmihslo t62sdén v vagy orc piacon kialakuls, Bloomberg, |I|eive Reulers képernydin vagy mas megbizhaté udalszolgallulo dltol kézzdtett T-1 1 napl zaréarfolyom
alap|un kell T napra vonarkozoun meghatdrozni.

yiben az adott éri irokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az ulolsé napi zéré-drfolyam nem tartalmozza az eléz5 kamatfizetss éta o T napig
felhalmozon kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzesl netté arfolyam alapijan kerill kiszamitdsra, Ugy az adoft

értékpapirok piaci értékének meghatérozésakor a T napig felhal t kamat & 6t hozz4 kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tézsdén koresl(edan alapok (EI‘F-ok)
A Letétk 6 altal meghatd dlis ad Igdltaté ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézslt T-1 2éré drfolyam. A iben az adott ert

4
18bb tzsdére is ba van vezelve, oz értékelés alapjaul elsodlegasen azon t5zsde hivatalos rfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvésarlésra kevull

PR

Nyilvanes nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végu befektetési alapok éltal kibocsdtott befektetési jagyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelsje/forgal
dlial kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy legyra juté netté eszkdzérték alapjén kell megh

Kilfaldi nyilvanos nyilt végu befektetési értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot a Letétkezels lial meghatérozott professziondlis

adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - élial kézalt legfrissebb egy jegyre juté netté eszkzériék alapjan kell meghatdrozni.

ozni.

v leldiv hafal ési driek 1

Nyi zart végu k
A 16zsdén kereskedett alapok (ETFs) enekelssevel megegyezo médon.

A kitelezettségek értékelése
Az Alap T erleka|95| napon fenndllé kote|ezsﬂsege| oz alabbi médon keriilnek meghatérozésra:
| L

- Az Alap létr dsdval k 3ltsegek yiben azokat nem teljes egészében az Alapkezels viseli — az Alap elss iizleti évében egyanletesen
elosziva keru|ne|n az Alapra terhelésre.

- Az Alapol terhels és folyamatosan felmeriil ksliségek és dijak id3aranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elore nem fervezhets kallségek oz esedékességiik idépontigban keriilnek az Alapra terhelésre.
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Tazsdén kiviili hataridds vételi és eladéasi megallapodasok (ferward)
A mégdites instrumentum piaci értékének és a hatéridss megdllapodésban szereplo vételi / eladdsi drfolyam jelenérickanek a kilsnbbzetével egyezik meg

Tozsdén kivilli opcios Ugyletek

Profe: 4l géltals - REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kszslt drfolyam alapjan.

Tozsdén kiviili esereligyletek
Professziondlis adalszolgéliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt drfolyam alapién.

Tézsdén kiviili CFD Ugyletek
A nyitédr és oz alapterméknek a CFD szerzodésben régzitett médon szamitolt elszamolé drénak kilonbszeteként kell értakelni.

Tozsdei szarmaxtatott igyletek

AT napi nett6 eszkézérték kiszémitasa sorén a T-1 napi nyitolt lozsdei szdrmazékos pozicickat az adolt instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamolé ér alapjan kell értékelni.

A yib lamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént o Letétkezels, az Alapkezel$ dlial az Alap befektetési 6gisjénak megvalésitd
keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkézsk esetében oz aldbbi modellek szolgélnak irény asul. A Letétkezeld ettdl eltéré modell

alkalmazasa mellett is donthet.

Opcick

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkal dé. A modell alkalmazésa sordn az alaptermék volatilitasat maltbeli adatok

alapjén kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativaja, akkor az abbél vi amolt volatilitds is alkalmazhats.

A képletben hasznalt kockazat kamatldb hozamgérbe becslési médszerek alapjan hatar dé meg.

Egyéb Givonalfiiggs vagy specidlis kifizetéshiggvannyel rendelkezs opcick esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell az opciskat érazni.

Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukeié ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket meghatérozni a Letétkezeld hatasks

Deviza Forwardok és Swapok

Az adolt devizapdrra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professziondlis ad Igéltaté dltal sztenderd lejaratokra kéza!t FX swappont jegyzésekbé! linedris
interpoléciéval kell kiszamolni az adott lejératra vonatkozé swappont ériéket, majd ezt kell hozzéadni az aznapi MNB érfolyamhoz.

Ezt kévetéen a forward kstési drfolyam és a kiszamolt akiudlis piaci forward arfolyam kiilénbsége adja oz igylet jévésriakét.

Ezt diszkontélva oz elszamolési devi: ben jegyzett megfelelé bankkozi kamatlabbal kapjuk az tigylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkinglt arazéasi modell.

Tozsdei hataridds Ugyletek (futures)

Tézsdei hatdridds vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori iddpontra felk tatott értékenek (elméleti hatdridés ér) és a hatéridés
tigylet kétési drfolyamanak a kiilénbségeként adédik, forintra diszamitva. Tézsdei hatdridés eladasi iigyletek esetén a pozicié értéke az iigylet kétési
érfolyaménak és az alaptermék lejaratkori idépontra felk éntékének a kiilénbségeként adédik, forintra dtszamitva.

Az alaptermék felkamatoztatésa sordn figyslembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizgjaban d indlt dllamkstvényekbol

becsiilt hozamgérbe megfeleld pontjal.
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4. A mérleghez | l6dé megjegyxé

4.1. Informdcisk az Alop portslisjcrél

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kor

dalot al

Y

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat a Kezelési régzitettek olapjan az utolsé pi piaci drfolyamon értékelte, mely
a térgyévben 2023. december 29-e volt.,
Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhels piaci ar 2023. december 29-re, az utolsé elérhels piaci érat alkalmazivk az 6zok piaci értékének meg| Gho:
A beszdmolé &sszedllitdsa soran nem meriilt fel olyan informdcié, mely alapjén az egyes értékpapirok lkal
utolsé elérhetd piaci ar, és a fordulonap kszéti dllapot kozst jelentss eltérés merilt volna fel.
A/ Bofektetési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertéknanir Devizanem érték EUR-ban Ert kisl eavéb Ert kill knmot Gsszeae EUR-ban
ACCO ABAC Osszeg HUF 397 616 126 349 0 523 965
ACCO PR | Osszeg HUF 1077 376 294 358 0 1371734
ACCO ROMIHUF Osszeg HUF 725 627 780 989 0 1506 616
HOLD CITAD A Osszeg HUF 1023 840 168714 0 1192 554
HOLD COLUM A Osszeg HUF 900818 285 161 0 1185979
HOLD CONV. A Osszeg HUF 312 802 15 204 0 328 006
HOLD EXP HUF Osszeg HUF 252 219 97 047 0 349 266
HOLD KE RV Osszeg HUF 1200723 590 096 0 1790 819
HOLD SUPERPA Osszeg HUF 497 487 42738 0 540 225
MPROG BOND | Osszeg HUF 354 345 151 606 0 505951
OTP EMDA Osszeg HUF 471 343 192 850 0 664 193
OTP FKINCS A Osszeg HUF 301 848 211925 0 513773
RAFORTE Q Osszeg RUF 838 902 177 097 o 1015 999
RAIA C U) Osszeg HUF 5016 302 1 857 567 0 6873 869
RAKA | Osszeg HUF 2 526 908 729 685 o 3256 593
RARA R Osszeg HUF 2 335 647 1002 574 o} 3338221
RCBINFLSHT Osszeg EUR 31254016 477 955 0o 3603 371
RCM EM BOND Osszeg EUR 6 393 689 237 460 ] 6631 149
RCM EU HY Osszeg EUR 4229 651 193702 0 4423 353
RCM EUR RESZ Osszeg EUR 1541 51 5363 [¢] 1546 874
RCM FE.EM.LB Osszeg EUR 1026 631 33104 o] 1059 735
RCM OSTRTIA Osszeg EUR 3363 960 149 166 ] 3513126
RCM304EUCOVT Osszeg EUR 3516 467 152797 ] 3669 264
RETALON Q Osszeg HUF 897 508 323 426 ] 1220934
UBUS GY Osszeg EUR 154 234 3149 [ 157 383
VIG ALFA A Osszeg HUF 933 976 87 581 0 1021557
Osszesen 43 416 846 8 387 663 o 51 804 509
8/ Allamkétvények, kétvényok

Beszerzési Mérleg szerinti
Entskpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kill, egyéb Ent.kiil. komat Gsszege EUR-bon
OTPBK2407 15 Osszeg EUR 1572 392 78719 20576 1514 249
Bsszesen 1572392 78 719 20576 1514 249
€/ Disxkont kincstarjegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Entékpapir Devizanem érték EUR-ban Ert.kiil. egyéb Ert.kiil, komat 3sszege EUR-ban
REPAUS240125 Osszeg EUR 5983 035 3765 [ 5986 800
Osszesen 5 983 035 3765 1] 5 986 800
D/ Részvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-bon Ert.kil. egyéb Ert.kil. kamat dsszege EUR-ban
URW NA Osszeg EUR 2 025 640 -279 028 [¢ 1746 612
Osszesen 2 025 640 -279 028 o 1746 612
Mindésszesen 52997 913 8 033 681 20576 61052170
E/ Pénzeszkézdk

Beszerzési érték Beszerzési érték Mérleg szerinti

létra sz6l6 bankbetétek Devizanem eredeli devizéban EUR-ban Osszeg EUR-ban
Folyészamla HUF 300 391 552 784 623 784 623
Folysszamlak EUR 188 958 188 958 188 958
Folyészamlak usD 55975 50 661 50 661
Folyészamlak GBP 200109 230121 230121
Folyészamlak AUD o o ]
Folyészamlak CAD o 0 0
Folyészamlak JPY 18 242 116 116
Lekatétt betét EUR 0 0 0
Osszesen 1254 480
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4.2. Elhatérolasok részletezése

{adatok EUR-ban)

Aktiv idobeli elhatéroldsa 2022, 2023.
december 31. december 31.
Folyészémla kamat elhatérolasa 0 [o]
Trailer fee 71006 74783
LE1 kéd fenntartdsi kélisége 86 196
Osszesen 71092 74979
Kéltsegek passziv idobeli elhatéroldsa 2022. 2023.
december 31. december 31.
Folyé kamat elh la 0 (o}
Kényvvizsgalénak fizetends dij 940 3251
Folugyelel dij 4B} 6876 5556
Osszesen 7816 8 847
4.3. Kévetelésekek részletezése 2022. 2023.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazé kavetelés 20 861 5182
Ovadsk 114 519 39 457
Hataridés iigyletek valtozé letétei 0 5791
Nem lezdrt Futures iigyletekbé! szdrmazé kévetelés 670 227 61567
Futures iigyletek alap letéti szémla kavetelasei 2586 293 2 699 679
Osszesen 3391 900 2811675
4.4, Révid lejérats ktelezettség h 2022, 2023.
december 31. december 31.
Nem lezért Futures ligyletekbél szérmazé kotelezetisag 81638 1051578
Hatéridés ligyletek véltozé letét 5823 0
Befektetssi jegy forgalmazashél szérmazé kétel 6g 50 389 7 666
Belfsldi szallitok 87 846 448 040
Killsnadé fizetési katelezetiség 5 639 4521
Osszesen 231 336 1511 804
4.5. 526 skos igyletek értékelési kilonbozel {Részletek a 4. sz. melléklet 11/6. pont alat)
Az Alap 15 db hatéridés forward ligyletet kstot, amelyek lezardsa 2024-ben lesz esedékes. 129 271
Az Alap 18 db hatéridés futures ugyletet kététt, amelyek lezardsa 2024-ben lesz esedékes. 870 439
Ertékelési killsnbozet (EUR) 731 168
pénziigyileg elszémolt
Megnevezés / igylet tipusa Devizanem lejdrat 2023.12.31 eredmény eredmény Piaci énék 2023.12.31
X2374277 AUD 2024.03.15 16975 98794 81819
X2371428 CAD 2024.03.28 246 48 684 48 930
X2374271 EUR 2024.03.15 -520 -8 970 -9 490
X237278% EUR 2024.03.07 53760 239 521 185761
X2373921 EUR 2024.03.07 -6 540 22 260 15720
X2372801 EUR 2024.03.07 -17 440 79 520 62 080
X2371677 GBP 2024.03.28 -14 271 139 390 125119
X2374283 GBP 2024.03.15 1138 15 266 16 404
X2373279 JPY 2024.03.07 3 444 -10 141 -6 697
X2374408 usb 2024.03.15 <1120 29 367 28 247
X2374402 usb 2024.03.15 3774 14814 11 040
X2374396 usb 2024.03.15 -6 664 44 894 38 230
X2374287 usb 2024.03.15 -15 522 194 815 179 293
X2371683 uso 2024.04.03 2022 54 233 56 255
X2374266 usD 2024.03.15 905 37 651 38 556
X2371689 usp 2024.03.28 -594 32370 31776
X2372794 EUR 2024.03.07 8720 -37 840 29 120
X2374960 usp 2024.03.18 1131 -4 616 -3 485
Osszesen -119 572 990 012 870 440
A futures ligyletek nyitdsabél szérmazé kovetelések és kel gek a nullds I dlyban keriiltek ki asra a kvetkezak szerint:
Kévetelés értéke Kolelezettség
Megnevezés - vételi Devizanem Kotési ér devizéban Kétési 6r {EUR) fordulénapi értéke (EUR)
X2374277 AUD 3251319 3295278 3251318
X2371428 CAD 949 003 968 854 949 003
X2374271 EUR 1190 670 1190 670 1190670
X2372789 EUR 5 533 440 5533 440 5533440
X2373921 EUR 773 340 773 340 773 340
X2372801 EUR 2 042 080 2 042 080 2042080
X2371677 GBP 1886 431 1881 658 1886431
X2374283 GBP 796 074 786 380 796 074
X2373279 Py 915 693 912 129 915693
X2374408 uspb 467 605 456 516 467 605
X2374402 usp 232738 227 218 232737
X2374396 usb 947 220 924756 947 220
X2374287 usp 6068 109 5928 072 6 068 109
X2371683 usD 2 525028 2 503 362 2525027
X2374266 usp 218198 897 008 918 198
X2371689 usb 722 101 715 905 722 101
29 036 666 29 219 046
Kavetelé Kételezettség értéke
Megnevezés - eladdsi Devizanem Kétési dr devizébon fordulénapi értéke (EUR) Kétési ar (EUR)
X2372794 EUR 1068 640 1 068 640 1068 640
X2374960 uso 549 900 501 690 497 694
1570 330 1 566 334
Osszesen kévetelés 30 606 996
Osszesen kstelezettség 30 785 380
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A hatéridas forward igyletekbol ereds kovetelések és kotel égek a nullas | alyban keriltek ki
Szerzodés szerinti SzerzGdésbol eredo Szerzodésbol ereds
Megnevezés / dgylet lipusa lejérat Gsszeg devizéban kdvetelés (EUR) kotelezetiség (EUR} Piaci érték (EUR)
vételi iigyletekek
EUR240117FWD 2024.01.17 5881387 5881387 6 070 059 171744
EUR240131FWD 2024.01.31 2 500 000 2 500 000 2617 028 -102 842
EUR240327FWD 2024.03.27 1610 000 1610 000 1628 750 1467
EURUSD240124 2024.01.24 240 000 240 000 233 065 7131
EURUSD240313 2024.03.13 251 000 251 000 248 864 2794
USD240320FWD 2024.03.20 2311 000 2 091 601 2125 248 -15 537
eladési uigyletek
EUR240117FWD 2024.01.17 5881 387 6 069 598 5881387 -172 202
EUR240125FWD 2024.01.25 1 650 000 1656 946 1 650 000 40
EUR240228FWD 2024.02.28 86 621 88 981 86 621 1418
EUR240228FWD 2024.02.28 18 607 19114 18 607 305
EUR240228FWD 2024.02.28 5 479 499 5628 801 5 479 499 89714
EURUSD240313 2024.03.13 4260 000 4138 952 4 260 000 -131 342
UsD240221FWD 2024.02.21 2100 2050 1901 134
USD240221FWD 2024.02.21 500 488 453 32
UsD240221FWD 2024.02.21 280 000 273 383 253418 17 873
Osszesen 30 452 301 30 554 900 -129 271
4.6. Egyéb informécick
Az 5t évnél h bb ideji kotel égel Hitelfelvétel nincs
Az Alap kavdllalskat nem foglalk
Az Alapkezels az Alap h dnak és tokéjének megovasara nem tett ériékbeli igéretet.
4.7. Az eredménykimutatéshoz kapesoldds megjegyzések
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjan késziti az eredményki
Pénziigyi muveletek bevételei részletezése (EUR-ban)
2022. 2023.
Kapott kamat értékpapirok 92110 233735
Lekotatt betét kamata [+] o
Folyészémlakamat 574 078 284 338
Kapott osztalék 74 541 231034
Forward Ggyletek nyeresége 4348 949 4214302
Fulures iigyletek nyeresége 3083 422 1816932
Arfolyamnyereség 2583 493 141193
Ertékpapir értékesités Grf.nyereség 3744 457 4411015
Bsszesen 14 501 051 11 332 549
Pénziigyi miveletek raforditasai részletezése [EUR-ban)
2022. 2023.
Fizetett folyészamlakamat [ 1646
Ertékpapirok vételaraban felhalm.kamat (1] o
Forward iigyletek vesztesége 3413494 4030219
Futures iigyletek veszlesage 4 608 696 2172992
Arfolyamveszteség 3 807 289 252751
Entékpapir értékesités arf.v 69 6 000 549 2244 475
Osszesen 17 830 028 8 702 083
Egyéb bevételek részletezése ([EUR-ban)
2022. 2023.
Trailer fee 318 844 353 702
Egysb 152 150
Osszesen 318 996 353 851
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A mikodési koltségek részletezése (EUR-ban)

2022. 2023.
Alapkezelési dij 1.081.470 838,841
Letétkezelési dij 73,594 57,672
Sikerdij 0 378,205
Eriékpapir mozgatas kolisége 23,399 18,548
KELER dij 2,995 2,675
WARRP dij 17,665 13,471
Referencia index szolgaitatasi dij 2,596 0
LEI kéd fenntartasi kélisége 104 99
Kényvvizsgalonak fizetendd dij 1.539 3,252
Szamviteli dij 6,147 6.262
Feliigyeteti dij (MNB) 31,670 24,945
Futures ligyletek dijai 21,514 16,861
Bankforgalmi jutalék 869 4
Bankforg. jutalék - negativ kamat 20,518 6,771
Osszesen 1,284,079 1,368,073
Egyéb raforditasok részletezése (EUR-ban)

2022. 2023.
Befektetési alapok kildnadtja 25,445 19,581
Egyéb raforditas 0 4
Osszesen 25,445 19,585

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel ég atakuldsanak b a
EUR-ban EUR-ban
A sajat toke részletezése 2022, 2023.
docember 31, december 31.
1. Indulé téke 64,536,411 46,621,625
a) Kibocs.bef jegyek névértéke 146,637,509 149,735,024
b) Visszavas bef jegyek névértéke -82,101,188 -103,113,369
fl. T6kenbvekmény 11,096,772 17,792,197
1. Visszavés. bef jegyek bevonasi ért.kil. 15,045,881 12,121,240
2, Ertékelési kitonbozetbs! 772,021 8,795,428
3. EI8zb évek eredménye -401,625 -4,721,130
4. Uzleti évi eredmény -4,319,505 1,506,659
Sajat toke 75,633,183 64,413,822

6. Az éves beszdmolé és a portfdlié jelenté admat kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka az, hogy mig a beszamold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épil, addig a portfolié jelentés szamai
2024. elst forgalmazasi napjan mint nyitd énték keruitek meghatarozasra a 2023. évi utolsd forgalmazési napi allomanyi adatok alapjan.
A pénzeszkozok-kbvetelés eltérés legfdbb oka, hogy a beszamoldban a Futures Ugyletek alap letéti szamlai kovetetésként kerultek kimutatasra,

mig a NEE-ben pénzeszkézok. Ennek hatésa: 2,739,136 EUR.

A kotelozettségek kozott is megjelennek az elsd, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

targyévi koltségek és ko égek kerulnek elszamolasra, lyek januar 31-ig ismertté vaitak.

Aszé ékos {igyletek értékelési kilonbozete soron a beszamolé mind a forward, mind a futures (igyletek atériékelését megjeleniti, mig a NEE a futures Ugyletek
ében ezt kdvetelésként és ko égként mutatja ki.

A beszamoldban a ko ések és a ko k kozott szerepelnek a 2023.12.31-én még nyitott hataridds futures Ugyletek targyév soran naponta elszamolt valitozé

letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi bevételek és koltségek kozott kertitek elszamoléra. Ezen Ggy 6l adddo ke ég 990.011 EUR.

Beszamolo NEE szamitds Kulonbdzet (EUR-ban)

Sajat toke / Netto eszkdzérték 64,413,822 64,418,224 4,402

Kitonbozet tételesen:

Ertékpapirok 61,052,173 61,052,417 244

Pénzeszkozok 1,254,480 3,993,610 2,739,130

Kovetelések/ Aktiv idébel elh. 2,886,654 333,608 -2,553,046

Szérm.ugyl.ért.kil. 741,168 243,052 -984,220

Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -1,520,653 -718,359 802,294

Nyitott futures ugyletek eredménye 0 0 0
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7. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani események

El6sz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, mojd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatésaro a makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de kiilonosen a k6zép-kelet-eurépai régioban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejét kovetSen, amely események
kézvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elotti idészakbon elsésorban a kiemelkedéen magas hazai és az érdemben magasabb globdlis inflacios
kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyomén pedig kdtvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killdndsen
oz év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatasok részben mar enyhiilsben voltak, mind az inflacié {iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen

csdkkent 0z év végére. A pénzromlds mértékének tovabbra is viszonylag magas, de cskkend iiteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig

végiil inkdbb pozitiv hatdssal volt o hozai lokossdg megtakaritdsi hojlondésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel
megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magosabb kamatkdrnyezet egyik meliékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusabon oz Egyesiilt Allamokban, ami hamar
Gtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban pedig o Credit Suisse csodjéhez vezetett. Bar
ezekben 0z esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, szilkségessé vdlt a vezetd jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors
intézkedéseknek kdszénhetSen a tézsdei arfolyamokra is hatd panik hamar lecsengett, nem alakuit ki globdlis bizalmi vdlsag. A 2023-as év utolsé
negyedévében pedig Ujra erésodott a bankrendszerbe vetett bizalom, amit a t6zsdén forgd eurépai bankok részvényeinek jelentds arfolyam emelkedése is tikrozott
A beszdmoldsi idSszakot kdvetden - bdr tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdosdgi és geopolitika
kockézatok és ebbdl kifolyolag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt el6idézni képes tényezk - az Alapkezel vezetése nem azonositott oz Alapra
jelentos hatdst gyakorlo eseményt.

B6r a haborts konfliktus és oz inflacié alakulgsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatck és geopolitikai
véltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, oz Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatésa jelentss lenne az Alap

eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulonapi értékeléshez képest a fentiek miott jelentds valtozdst okoztak volna és ezaltal

bemutatandok lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziiksé Az Al 16 ése ugyanakkor a jévoben is

folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozasokat és azok esetleges hatdsait, szikség esetén végrehajtjo a megfelels intézkedéseket

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellsklet) 2022. 2023.
1. Befek kozok az osszes eszkszskhoz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozok az osszes eszkézékhé 100,97% 98,88%
3. Sajét toke ardnya oz osszkotel sghez + sajdt tokéh 99,68% 97.69%
4. Hosszd lejératy katelezettségek

a/ aHIK + sajdf tokéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. Mukedo toke az ésszes kitel sghez + sajdt tokéh 100,57% 96,47%
6. Mikods toke (eft) 76 302 383 63 606 522

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben talalhaté

A "cash-flow" kil as a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "portfélié jelentés értékpapiralapra” a 4. sz. mellékletben talalhaté.

Budapest, 2024. aprilis 25.

= b

Simon Péter Janos Varadi Zoltan
Raiffeisen Befekietési Alapkezels Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befek 1

ok az isszes eszkbzékhoz

0,00% Befektatelt eszkoz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkozok az Gsszes eszkézokhéz

98,88% Fargbeszkoz +Aktiv idobeli elh.

Osszes eszkoz

Lol sah

3. Sojét t6ke arénya az 6 ighez + sajét tokéh

97,69% Sajdt toke

Forrdsok osszesen

4. Hosszd lejaraty kételezetiségek
a/ aHIK + sajét tokéhez
b/ a sajdt tokéhez

o/

0,00% Hosszd lejarats kotelezetiségek

Hosszd lej. kot. + Sajét toke

b/

0,00% Hasszi lejaraty kotelezetiségek

Sajdt toke

5. Mikédé toke az Ssszes kétel sghez + sajdt 15kéh

96,47% Mikods take

Fatrasok osszesen
6. Mikodo toke

Forgdeszkezak
Rovid lejératy kotelezeltsagek

Budapest, 2024, éprilis 25.

- 0
; T 65934475

65 193 307
65934 475

64 413 822
- 65934475

- 0
- 64 413 822

. (o}

64 413 822

63 606 522
65 934 475

+ 65118328
- 1511806

63 606 522

NN N

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alopkezeld Zr.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomény &ssxetétele

1. Kéltségek Ssszetétele

Pénzigyileg realizalt

2023,

EUR-ban
[+]

EURban
911185

Elszamolt Elhatérolt/szélliték Pénzigyileg realizélt
Alapkezelés dij 838 841 61 599 777 242
Letétkezelési dij 57 672 4624 53 048
Sikerdij 378 205 378 205 0
Ertekpapir mozgatés koltsege 18 548 0 18 548
KELER dij 2675 187 2488
WARP dij 13 471 2 900 10571
Referencia index szolgallatdsi dij (4] (4] 0
LEl kéd fenntartasi kslisége 99 0 99
Kénywvizsgalénak fizetendo dij 3252 3251 1
Szamviteli dij 6262 526 5736
Feliigyeleli dij MNB) 24945 559 19349
Forgalmazasi jutalék [ 0 0
Fulures iigyletek dijai 16 861 o 16 861
Bankforgalmi jutalék 471 0 471
Bankforg. jutalék - negativ kamat 6771 0 6771
Ossa: 1368 073 456 888 911185
i, Ertékpapiralap vagyena l& Sajat ke 64 413 822 EUR-ban
ill. %-ban
Vagyonelem Idoszak nyitéalloméany Idészak zaréallomény Megoszlds
Bankbetétel 1422 038 1254 480 1,95%
ldészak nyitééllomany ld8szak zérédllomény

Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszld
Befektetési jegyek 178 400 65 386 235 157 383 51647 129 80,44%
ACCO ABAC 420 642 523 964 0,81%
ACCOPRI 1648 320 1371734 2,13%|
ACCO ROMIHUF 1274901 1506 616 2,34%
AEGON ALFA 1530 801 0 0,00%
AEGON KE RVB 846 267 0| 0,00%|
HOLD CTAD A 1298 615 1192 554 1,85%)
HOLD COlUM A 1210375 1185979 1,84%
HOLD CONV. A 418 462 328 006 0,51%|
HOLD EXP HUF 491 635 349 266 0,54%|
HOLD KE RY 2 031 520 1790819 2,78%;
HOLD SUPERPA 614 496 540 225 0,84%
MPROG BOND | 572 270 505 952 0,79%)
OTP EMDA 790 601 664 193 1,03%|
OTP FKINCS A 612 046 513773 0,80%
OTP U) EUR A 442 002 0 0,00%
RAFORTE G 1183613 1015999 1,58%|
RAIA C U) 9101 821 6 873 869 10,67%|
RAKA | 4286 301 3256 593 5,06%|
RARA R 3268 873 3338 222 5,18%|
RCBINFLSHT 4207 021 3 603 372 5,59%|
RCM EM BOND 5743 334 6631 149 10,30%|
RCM FEEEM.LB 1542 428 1059735 1,65%
RCM304EUCOVT 10 836 511 3 669 264 5,70%|
RCM OSTRIA 0| 3513127 5,45%|
RETALON G 1 267 780 1220934 1,90%
VIG ALFA A 0| 1021 557 1,59%
RCM EU HY 8 675 134 4 423 353 6,87%|
RCM EUR RESZ 1070 466 1546 874 2,40%)|
UBUS GY 178 400 0| 157 383 0| 0,24%)|

I

Kétvények 4 885 902 (4] 1514 249 ] 2,35%)
2027,/B MAK 1228 295 o 0,00%)|
EXIM 230810 51091 o] 0,00%|
MFBEU2306/1 1713 392 o} 0,00%)|
OTPBK240715 1433 304 1514249 2,35%|
Diszk ki arjegyek (4] 5 986 800 9,29%
REPAUS240125 0 5986 800 9.29%)|
Részvények 1269 243 1746 612 2,70%
URW NA 1269 243 1746 612 2,70%|
Kévetelések 3 391 900 2811675 4,37%
Aktiv idébeli ethatarolasok 71092 74 979 0,12%
Szarm.igyl.ért.kiil. 708 551 -1441 027 870 439 -129 271 1,15%
Kétel égek, p ival -239 152 -1 520 653 -2,36%
|6sszesen 7 042 096 68 591 086 10 275 484 54 138 338 100,00%

Budapest, 2024. éprilis 25.

Ny
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szoka tavélk PR

ységhél szarmazé pénzeszksz-valtozas
(Mik&dési cash flow, 1-13. sorok)

. Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapolt hozamok nélkil) +
. Elszémolt amortizécié +
. Elszdmolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értékelési killénbazet +
4.a. Elszémolt értékelési kilénbézet korrekeid +
. Céltarialék képzés és felhasznalas kilonbozete +
Ingatlan befeltetasak artakesitésének aradménye «

5
&
7.5-"' o Lafaktatacak &rtak
8
9

A WN —

pop ér itésének, bevdltdsanak eredménye +

. Befek kiizok dllomdnyvaltozdsa +
. Forgbeszkozok dllomanyvéltozésa +

9.a. Ertékpapirok Glloményvéltozdsa +
10. Rovid lejdrati katel ég dlloményvaltozdsa +
11. Hosszo lejarati kétel égek dllomanyvaliozasa +
12. Aktiv idobeli elhataroldsok dlloményvéliozasa +
13. Passziv idobeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

1. Befek 21 21 2 cabe

ységbél szarmazé pé
(Mikaddési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzese -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Entékpapirok eladdsa, bevalidsa +
19. Kapott hozamok +

I, Pénziigyi miveletekbd! szdrmazé pénzeszkdz-valtozas
(Finanszirozdasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatds +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapolt apport -
22, Bofel ogy e

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kéleson felvétele +

25. Hitel, illetve kélesén torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsén utén fizetett kamat -

V. Pé kézsk valtozasa (llill. sorok) £

Budapest, 2024. éprilis 25.

2022. 2023.

EURban EURban

-3 924 909 823 188
-4 486 157 1131 890
[} 0

0 0

772 021 -8795 428
772 021 8795428

0 0

0 0

2256 092 2 166 541

0 [

-1 454 648 580225
0 o}

324217 1280 470

0 0

86 481 -3 887

-2 460 1031

12 635 698 19 848 681
0 o]

0 o}

0 [}

<124 314 828 -136 508 830
136783 874 155 892 741
166 652 464769

-17 875 339 -20 839 427
8 407 306 3097 425
o} ]

-26 282 645 -23 936 852
0 0

0 0

0 0

0 [

-9 164 550 -167 558

Simon Péter Janos Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektatési Alapkezels Zn.
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4. s2 malléklel

Portfolid jelentés

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszdma
Alapkezeld neve:

Raliteisen Megoldas Piusz Alapok Alapja.1111-237
Raifteisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve Raiffeisen Bank Zrt
NEE szimitfs tipusa: T+1 napi
[Tacgymap (D 2023.12.29
A sorozat
Sajat toke (FL): 12 362 880 883,00
Egy jegyre juté NEE 1,423689
Darabszdm: 8 683 694 103.00
E soromt
Sajai WAL | 25 472 986,30
Egy jegyre jui6 NEE: 1,428144
Darabszim: 17 836 424,00
Q sorozat
Sajfil toke (FL): 23 210 236,00
Egy jegyre juté NEE: 1,336624
Darabszim: 17 364 824,00
A R sorozat
Sajit oke (FL): 89 368 669,00
Egy jegyre jutd NEE: 1,306320
Darabszim: 68 412 521,00
U sorozat
Sajfl toke (FL): 7026 398,77
Egy jegyre juid NEE: 1,278842
Darabszém: 5 494 343,00
A tdrgynapi nettd eszkszérték meghatdrozdsa:
ezer Forint
I. KOTELIZETTSEGER
V1. Hiteldlloméiny (6sszes): thitelezd Futamidé Osszeg/Enék 1 %
1
Ossuafﬂ' ék | %
2. Egy¢h kotelezeuségek (6sszes): -718 35! 100§
(Alapkezel5i dj miatt -61 M;a 8,56
Atapkezeldi dij miau { A sorozat ) -4 30 0.6]
Alapkezeldi dij mian { E sorozat ) -3 388 0.47|
Alapkezelsi dij miatt ( Q sorozat ) -3 o
Alapkezeldi dij miatt { R sorozat ) 13 of
Alapkezeldi dij miau { U sorozat ) -8408 0.12]
Letéikezel 7 dij miau -5 120 0.71]
Bizominyosi dij mian o o
Forgalm. kig. miatt [V o
Kozzéidieli kig. mian o 0
Rekldm kig. miast o 0
Koliségkéal elszmolt egyéd tétel miatt -20 186 28]
Egy¢b - nem kiliség alapi - kotelezeusép -623 019 86.7)
|
| Céltantalékok (6sszes): [)
Passzi id5bel elhatdrolasok (bsszes) I | —0
1
| Kotelezeuségek osszesen: | 100%]
1. | EszKOZOK Osszeg/Enék %
1, | Foly6szémia, készpénz (dsszes): 6,13]
Rail .51
Rail .45}
Raiffeiscn Bank / EUR .29
Raifleisen Bank / EUR 06|
Raiffeisen Bank / EUR ,46]
Raiffeisen Bank / GBP .35}
Raiffeisen Bank / GBP ,08]
Raiffeisen Bank / HUF 2
Raiffeisen Bank /JPY ol
Raifleisen Bank / JPY 59 303 71
Raiffcisen Bank / USD 50 661 08
Raiflcisca Bank / USD 613 sFI .94
1172 | Egyéb kdvetelés (bsszes): 332 526] 0,51
- 12376382 ForEx cash in Assed a7 361 @
12376611 RBH Asset/ — 58 o
32176529 ForEx cash in Asset/ ,01
D2363101 Trailer fee Assel 2]
02376523 ForEx cash in Assey .01
<0s1,% of last NA V/Trailer fee/HUF 0l
12376583 ForEx cash in Asset 0,25)
12376609 RBH Assct/ 0
D2375271 LEl k6d Asscl/ 0
12376607 RBH Asset/ o
D2376544_ForEx cash in Asset 0.04]
— e |
/3. ekt bankbetétek (Bsszes): Bilk Fwﬂ OssmE@ék Yo
0
(731 [Max. 3 16 IekO1ésd (0552es): 0]
Y o 0,
3 hénapndl hosszabb lekdtésa
3.2 E msm;j 0 o
L 0
1 Megn 1 Devizanem } Névénék | OsszepfErck o
114, | Enckpapirok (6sszes): 1 1 5019 712 157] 61052417 93,73
4.1, | Allampapirok (dsszes). 6 000 000§ 5986 800) ﬁl
11/4.1.0. | Kaitvények (Bsszes): o of 40'
0,
104.1.2. | Kincsirjegyek (8sszes): 1 6 000 5586 sg 9,18)
| REPAUS240125 [Amowmzuas)l ﬂ 6 mﬁ 5 986 80 9,19)
—
1/4.1.3. I Egy¢b jegybankképes ép. (8sszes): of o 0]
ol
-
1141 .4, | Kiilfsldi dllampapirok (sszes): | 1 | of of ol
1 1 | 1 1 0
4.2, @‘ cevbhichizent | I | 1550 ooci 1514 ml 2,39
megtestesils ép.:
11/4,2,1. | Tozsdére bevezerent (dsszes): | 1550 1514 443 2 33|
| OTPBR240715 [xszozzsssssoll ﬂ 1550 % 1514 49__3‘7 2.39)
11/4.2.2. | Kiilfoldi kotvények (dsszes): 1 1 | of of ﬁ
1 1 1 1 1 0

1/2. oldal



11/4.2.3. | Tozsdén kivili (osszes): | | | of o uI
| | | 1 1
JU3.3. | Részvények (osszes): | I 1 26 100 1746 612) 2.3'31
1/4.3.1. ] Tozsdére bevezeten (osszes): | 26 L 1746 6120 2,
| URW NA [FRO0013326246] EUR 26 1 1746612 2,
11/4.3.2. | Kilfoldi részvények (sszes): | 1 1 of of
1 1 1 | 1
1174.3.3. | Tozsdén kivili (Gsszes): | 1 1 of of g
1 | 1 1 1
1L4.4. ] Jelziloglevelek (osszes): 1 1 | of of 0
1Wd.4.1. | Tozsdére bevezetent (osszes): | | 1 of of o
1 I I 1 I 9
[[CEE ¥ Tazedin biviihi (fecresy 1 | 1 o o g
1 | | 1 1
104.5. | Befekictési jegyek (dsszes): 1 1 1 S012 136 057] 51804 512§ 79,53'
114.5.1. | Tézsdére bevezeren (Gsszes): 1 17 157 383] 0,24
| UBUS GY [IE00BTRISGOR) EURl 17 157 383] 0.24
114.5.2. ] Tozsdén kivili (isszes): 5012 134 317 51647 129) 79,29
123 570 67 523 964 0.8]
352 458 061 3717134 1)
31
83
82
0.5}
.54
75
.78,
X .02
OTP FKINCS A [HUO000707633] .79
RAFORTE Q [IU0000722871 .56
RAIAC UJ [EHTU0000707880] 10,55}
RAKA 1 (HU000D718259) B
RARA R [ITU0000719208] 12
RCBINFLSHT [ATO000A0JQUS .53
RCM EM BOND [ATO000636758 ] 10,18}
RCM EU Y [AT0000765599)] 79
RCM EUR RESZ [ATU000785225 37
RCM FLEM.LB] 63
RCM OSTRTIA [ATO000A13K20] 13 .39
304K 69 264] 63
1 220 933 87
1021 557 57|
11/4.6. | Kérptldsi jegy (osszes): 1 | 0
1 1 9]
s, Akuv iddbeli elhataroldsok (Gsszes)| I o of
0
0
RCM PLUS EUR Curvent accoun
RCM PLUSZ USD Cumrent account
™ [Szdrmaziaton tigyletek drekelési d
B kitlonbozete:
CNHACMDTY CAN 10Y BONI
CNIHCMDTY CAN 10Y BOND)
ECTH EURO FX CURR FUT]
IS1124 S&PS00 EMINI IFUT]
EURUSD240124]
EURUSD240313
EURUSD24031 79
EUR2401 1 7FWD) ~172 20
EUR2401 1 7TFWI 1717
EUR240125FWD)]
EUR2401311WI ~102 841
EUR240228FWD) 1413
EUR240228FWL 30§
EUR240228FWD) 89 714]
EUR240327FWD] 467
FCIIKIND BCOMIN Ind Me:: SEE
FVIACMDTY US SYR NOTH 023
GHACMDTY LONG GILT FUTR -7 624
GIMCMDTY LONG GILT FUTR] -14271)
TKEM Euro-BTP FUTURE MAR! 537
MESHAINDX MSCI EmgMk 903
OATIH Euro-OAT Future MAR! -
OATIH Euro-OAT Future MAR24] ]
RXH4 Euro-Bund Future MAR: 72
TPIKINDX TOPIX INDX FUTR]
TPIKINDX TOPIX INDX F
UBOIM BCOMPE PETROLEUM
UBPH4 BCOMPR PRECIOUS]
USD240221FWD)
USD240221FWD[
USD240221FWD)
XMIMCMDTY AUST 10Y BOND|
XMIHCMDTY AUST 10Y BOND
ZIWINDX FISE 100 IDX FU
ZIMINDX FTSE 100 IDX FUT)
| | Eszkozok osszesen | 65 136 583 |

Budapest, 2024. dprilis 25.

el dk

Simon Péter Janos Véradi Zolté
Raiffeisen Befektetési Alapkeze!s Zr.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023,

I. A Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja - altaldnos informdciék

1. Alapadatok

Alap neve. Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
Lajstrom szédma: 1M-237

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Forgalmazo neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci at 116-118.
Konyvvizsgdlé Tdrsasdag neve: Deloitte K6nyvvizsgald és Tandcsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Konyvvizsgdlo neve: GOrbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap
Harmonizdciéja: AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategéria: abszolit hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alap globdlis fokusszal rendelkez, alapok alapja struktiuraban miikédd abszolit hozami alap. A kiilénbéz6 eszkézcsoportokat
elsésorban befektetési alapokon, kisebb részben derivativikon és kdzvetlen befektetéseken keresztill fedi le. A betétek aranya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, céljo a tékendvekmény maximalizdldsa a kockdzati limitek adta kereteken beliil,
egyben egy el6re meghatdrozott és évente felllvizsgalt hozamcél tliteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére
vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdak széles kérébél valogat. A
megvdsarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszolit hozamcéld, szarmaztatott, Grupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az Alapkezeld tdrekszik arra, hogy az egyes befektetési eszk6zok mindenkori ardnydt Ggy hatdrozza
meg kockdzatkezelési eljdrasai segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatdnak (“A” sorozat) lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periddusban mérve egy elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni
kitettségét jellemzden kdzepes, vagy anndl alacsonyabb szinten tartjo. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az
Alap teljes tékendvekménye ujrabefektetésre keriil.

Az Alapkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra kerilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l
LA" sorozat 1,0% 8,0%
Q" sorozat 11,0% 8,0%
4R" sorozat 1,0% 8,0%
4E" sorozat 2,5% 3,0%
A sorozat 3,5% 4,5%
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakuldsa (fordulénapon vagy a
fordulénap el6tti utolso kereskedési napon)*

Arfolyamvéitozdas Arfolyam Osszesitett
wA” A3 el oR" i oA oE" #Q" uR" #U" nettd
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft € Ft Ft S eszkozérték
€

2023.12.29. 16,29% 8,53% 15,92% 17,45% 10,68% 1,426653 1,432402 1339525 1,309510 1,283163 64 626 354 €
2022.12.30. -1,05% -8,45% -0,18% 0,05% -5,89% 1,226794 1,319826 1,155543 1,114916 1,159358 75 679 301 €
2021.12.31. 7,22% 6,28% 8,32% 7,89% 6,96% 1,239750 1,441614 1157634 1,114374 1,231859 102172 675 €
2020.12.31. 3,63% 0,25% 4,40% 3,28% 217% 1156232 1,356480 1,068706 1,032840 1151692 81001653 €
2019.12.31. 9,50% 8,62% 2,37% = 11,45% 1115775 1,353051 1,023705 S 1127182 75885273 €
2018.12.28. -2,37% -3,07% - = 1,14% 1,018993 1,245729 = S 1,011372 64 231266 €
2017.12.29. 4,34% 1,52% = = = 1,043736 1,285178 = o = 51956 839 €
2016.12.31. = 2,02% = = = - 1,265897 = e S 9209181 €
2015.12.31. = 1,31% = = = - 1,240856 = c = 7001463€

2014.12.31. = 5,86% = & - - 1,224802 = = = 4132110 €

* Kbftv. 6.5z. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az drfolyamvaltozas szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kdzdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikGja és célja 2017

februdrjaban jelentdsen megvaltozott. Az Alap (,£" sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A” sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U” sorozat

2018. janudr 23-an, a ,Q" sorozat 2019. szeptember 13-an indult, az R sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES|I NAPON™

2023.01.02.
Insrumentum [Devizanem| 1SN kod |  Névenek | Eszkozemele | %

Atruhdizhard érrékpapirok 7R 721 442 94,83
2027 B MAK HUF HUQOR0402167 <70 000 000 12282 382 1.82
ACCOABAC HUF HUO0DIT 18402 130 104 558 421 842 0,54
ACCOPRI HUF HUQQD07 25478 537 873 812 16848 30 218
ACCO ROMIHUF HUF HUQODOT 1882 2 247 142 752 1274 901 188
ABGSN ALFA HUF HUQODJT02870 237 234 380 15339 801 203
AEGCHN KE RVB HUF HUO000708E2:0 47 405 485 84 267 112
EXNM 220810 HUF HUD0D028183 7 200 090 40D £14 239 888
HOLD CITAD A HUF HU00DDT0734.8 208 701 €€ 12998 &15 1,79
HOLD COLUMA HUF HUDBOF0E702 183 702 3% 1215 378 180
HOLD CONW. A HUF HUOGD0T 27608 182 304 226 “Ng &2 0,58
HOLD EXP HUF HUF HU00D07 2050 2 124 222 €82 431 6385 g.88
HOLD KE RV HUF HUQOD0T 08163 495 883 741 2031 520 2,85
HOLD SUPERPA HUF HUO0007 12243 178 082 721 €18 458 0.81
IWFBE U220/ EUR HLOGDI26083 1 1 750 000 1713324 227
FMFRCG BOND | HUF HUO0007 14688 121 988 £38 £722 270 0.7€
OTF EMDA HUF HUO0D07 0838 1 E1 049 827 750 €01 1,08
OTP FIKINCS A HUF HUQODD7D7ER2 78 029 E£8 12048 0.81
TP W EURA HUF HUO0007 08827 g1 636 883 442 002 .58
OTPBI240T1E EUR XS2022288588 1 550 00D 1423 547 1,20
RAFORTE Q HUF HUO0007 2257 1 BT €85 4% 1183613 1.54
RAIAC W HUF HUO0D07O7BE0 1108 €87 161 9101 821 1203
RAKA | HUF HUQ0D0¥ 182582 4781 838 058 4282 11 £.87
FARA R HUF HUOQODDT 19208 967 €72 183 3268 872 4,32
RCBINFLSHT EUR ATDO00AQIQUE 44 842 4207 021 £ &8
RCM EMd BOND EUR ATD000838758 2679 5743 324 7.58
REM EU HY EUR ATO0DOTEEEES 3 6818 8ETB 14 11.47
RCM EUR RESZ EUR ATD0DOTBE225 4 e88 1070 488 1,.42]
RCI FE.ERILE EUR ATDODOAOFAWS 14 108 15422 428 2,04
RCM2DSEUCOVT EUR ATDODOSITZ70 £ 182 400 10 828 511 14,32
RETALCN O HUF HUGQD07 22889 288 €25 562 12607 780 1,88
UBUS GY EUR IEOORT8JSGSS 2937 178 490 0.24
URW NA EUR FROD12206248 26 100 1269 243 1,68
Banki egyenlegek 4 008 721 5,30
Folyés zémla - AUD 231 940 0,28
Folyds zamis - CAD 281 268 0,33
Folyds zamls - EUR 712 114 0,24
Folyés zamls - GBP 788 37 1,01
Folyés zémia - HUF 781 727 1,01
Folyés zémla - JBY 283 287 0,37
Folyds zémla - USD 942 098 1,28
Kverelések 818 633 1,08
Hstéridds igyleteik 818 €23 1,08
|Egyéb eszic8zBk 252 475 0,33
Eqy eb kd\elalés e 282 418 0.33
Ossze5 eszkdz 76 801 270 101,54
Krolazettségek -~ 1 187 060 -1,54
Egy ébekotel ez etts égex -188 717 -0,2¢
HstsridSs ogyletek -968 243 -1.28

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

Raiffeisen Megelidds Plusz Alapok Alapja A sorozat

Meotté eszkBzérrek 15 157 410 491 HUF
Unitokt széma 12 397 843 935

Egy jegyre [uté nettd eszkBzérték 1,2222584 HUF
Ralffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapla E sorozat

Mottd eszkSrének 29 497 375 EUR
Unirok szama 22 408 073

Egy jegyre [uié nefto eszkEzeértek 1,18373 EUR
Raiffeisen Msgoldds Plusz Alapok Alapjo @ sorozat

Mettd eszk8zériék 19574 565 HUF
Unitok szdama 17 002 910

Egy jegyre jutd mettd eszkBzérték 1,15R248 HUF
Raiffeisen Megolidas Plusz Alapok Alapja R sorozat

Mottd eszkBzérék 159 449 6849 HUF
Unitok szdma 143485 231

Egy legyre juté netto eszkBzérték 1,11 R 262 HUF
Raltfelsen Megoldds Plusz Alapok Alapjo Usorozat

Metté eszkSzértsk 8338 285 usp
Unitok sz26rna 7 21 48}

Egy jegyre jutb mettd eszkBzérték 1,15&412 uso

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmolé 2023. janudr 31-ig ismertté vdit informdciokra épiil, addig a portfélio jelentés szamai
2023. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyité érték keriiltek meghatdrozasra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban a Futures ligyletek alap letéti szamlai kovetelésként
kerilltek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 2.700.81,89 EUR. A kételezettségek kézott is megjelennek az elsé,
mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek
keriilnek elszamoldasra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A szdrmazékos ligyletek értékelési kiilonbdzete soron a beszdmold mind a
forward, mind a futures (igyletek dtértékelését megjeleniti mig a NEE a futures Ggyletek esetében ezt kévetelésként és
kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kévetelések és a kotelezettségek kozdtt szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hataridés futures iigyletek tdrgyév soran naponta elszamolt vdltozo letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és
koltségek kozott keriiltek elszamoldsra. Ezen (igyletekbdl adédé kovetelés 588.589 EUR.

Beszdmolé  NEE szamités  Kilénbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték 75 633 183 75 634 208 1025
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 71719781 71721 442 1 661
Pénzeszkdzok 1 422 038 4122850 2700812
Kovetelések/ Aktiv iddbeli elh. 2792 766 138 348 -2654 418
Szérm.ugyl.ért.kil. -732 476 -149 715 582 761
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -157 514 -198 716 -41 202
Nyitott futures ligyletek eredménye 588 589 0 -588 589
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instrumentum [pevizanem] 15IN ked Névérték | Eszkdz érték | %

Atruhézhaté értékpapirok 61 052 416 94,78
ACCO ABAC HUF HU0000716402 123 570 978 523 964 0,81
ACCO PRI HUF HU0000725478 352 458 061 1371734 2,13
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 222 682 861 1506 616 2,34
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 148 463 726 1192 554 1,85
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 140 497 856 1185979 1,84
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 118 211 422 328 006 0,51
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 68 218 443 349 266 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283 813 178 1790819 2,78
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 122 203 740 540 225 0,84
MPROG BOND | HUF HU0000714688 88 144 578 505 952 0,79
OTP EMDA HUF HU0000706361 34 731 332 664 193 1,03
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 51 931 500 513773 0,80]
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550 000 1514493 2,35
RAFORTE Q HUF HU0000722871 282 287 047 1015999 1,58
RAIAC UJ HUF HU0000707880 813 876 874 6 873 869 10,67
RAKA | HUF HU0000718259 1018 381 764 3256 593 5,06
RARA R HUF HU0000719208 740 819 058 3338222 5,18
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 37 791 3 603372 5,59
RCM EM BOND EUR ATO000636758 34 921 6 631 149 10,29,
RCM EU HY EUR AT0000765599 14 437 4 423 352 6,87,
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 6 026 1546 874 2,40
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAOFXM6 8854 1059 735 1,65
RCM OSTRTIA EUR ATO000A13K20 514 367 3513127 5,45
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1931 700 3 669 264 5,70)
REPAUS240125 EUR ATOO0COA33LES 6 000 000 5 986 800 9,29
RETALON Q HUF HU0000722889 284 809 400 1220935 1,90]
UBUS GY EUR IEO0B78JSG98 1740 157 383 0,24
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1746612 2,1
VIG ALFA A HUF HU0000703970 114 484 403 1021 557 1,59
Banki egenlegek 3 955 236 6,14
Folyészémla - AUD 329 629 0,51
Folyészémla - CAD 295 307 0,46
Folyészémla - EUR 490 289 0,76]
Folyészémla - GBP 930 816 1,44
Folyészamla - HUF 785 179 1,22
Folyészamla - JPY 459 419 o7
Foly6szamla - USD 664 595 1,03
Kévetelések 331 135 0,51
Halandos Ggyletek 331 135 0,51
Egye’b eszkozék 371977 0,58
Egyéb kowetelések 371977 0,58]
Osszes eszkéz 65710 764 102,01
Kétolezettségek 1292 544 2,01
Egyéb kotelezettségek -718 356 -1,12)
Hataridés Ggyletek -574 188 -0,;;'
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja A
Netté eszkézérték 12 362 880 883 HUF
Unitok széma 8 683 694 103
|Egy jegyre juté netté eszkszérték 1,423689 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E
Netté eszkozérték 25 472 986 EUR
Unitok sxama 17 836 424
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 1, 428144 EUR
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q
Netté eszkozérték 23 210 236 HUF
Unitok szama 17 364 824
|Egy jegyre jut nettd eszkszérték 1,336624 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja R sorozat
Netté eszkézérték 89 368 669 HUF
Unitok szama 68412 521
M"e juté netto kozérték 1,306320 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja U
Netté eszkzérték 7 026 399 usp
Unitok széma 5494 343
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,278842 usD
*Kbftv 6. szamud melléklet alapjan
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Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté vélt informacidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan. A
pénzeszkozok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban a Futures ligyletek alap letéti szamlai kévetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a
NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 2 739 136EUR. A kotelezettségek kozott is megjelennek az els6, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt
dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges targyévi koltségek és kitelezettségek keriilnek elszamolasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.
A szérmazékos ugyletek értékelési kiildnbozete soron a beszédmolé mind a forward, mind a futures iigyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a
futures ligyletek esetében ezt kovetelésként és kotelezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kovetelések és a kételezettségek kozétt szerepelnek
a 2023.12.31-én még nyitott hataridds futures ligyletek targyév soran naponta elszdmolt véltozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi
bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldsra. Ezen tigyletekbdl adodo kételezettség 990.011 EUR.

Beszamold NEE szamitas Kildnbdzet (EURban)

Sajat toke / Nettd eszkozérték 64 413 822 64 418 224 4 402
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 61052173 61 052 417 244
Pénzeszk6zok 1254 480 3993610 2739130
Kovetelések/ Aktiv idobeli elh. 2 886 654 333608 2 553 046
Szarm.ugyl.ért.kil. 741 168 243 052 884 220
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. 41 520 653 718 359 802 294
Nyitott futures tGgyletek eredménye 0 0 0

[ Raiffeisen
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lll. A forgalomban lév6 befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutd
netto eszk6zérték

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-4n 12 397 843 935
2023. évben eladoft befektetési jegyek 876 328 890
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 4 590 478 722
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 8 683 694 103
Portfolio Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 12 362 880 883
Egy jegyre juté neitd eszkozérték 2024.01.02-4n 1,423689

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 22 408 073
2023. évben eladott befektetési jegyek 667 496
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 5239 145
Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2024.01.02-an 17 836 424
Portfoli6 Ssszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-n 25 472 986
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2024.01.02-an 1,428144

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-n 17 002 910
2023. évben eladott befektetési jegyek 361 914
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-én 17 364 824
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-an 23 210 236
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-4n 1,336624

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-dn 143 485 231
2023. évben eladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 75072710
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 68 412 521
Portfolio Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-n 89 368 669
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-én 1,306320

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 7 210 481
2023. évben eladott befektetési jegyek 146 713
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 862 851
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-n 5 494 343
Portfolié Ssszesitett nettéd eszkozértéke 2024.01.02-én 7 026 399
Egy jegyre juté netté eszkdzériék 2024.01.02-én 1,278842
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2023.12.31. Nagysdagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 9 405 287,60 ” 14,60
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550 000 1514493 2,35
REPAUS240125 EUR ATOOOOA33LES 6 000 000 5986 800 9,29
UBUS GY EUR IEOOB78JSG?8 1740 157383 0,24
URW NA EUR FRO013326246 26 100 1746 612 2,71
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok o 0,00
E_gyéb atruhazhaté értékpapirok 51 647 128,84 80,17
ACCO ABAC HUF HU0000716402 123 570978 523964 0,81
ACCOPRI HUF HU0000725478 352 458 061 1371734 2,13
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 222 682 861 1506616 2,34
HOLD CITAD A HUF HUO0000707948 148 463 726 1192554 1,85
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 140 497 856 1185979 1,84
HOLD CONV. A HUF HUO000727698 118211 422 328 006 0,51
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 68 218 443 349 266 0,54
HOLD KE RV HUF HUO000706163 283813178 1790819 2,78
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 122 203 740 540225 0,84
MPROG BOND | HUF HUO000714688 88 144 578 505952 0,79
OTP EMDA HUF HUO000706361 34731332 664 193 1,03
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 51931 500 513773 0,80
RAFORTE Q HUF HU0000722871 282 287 047 1015999 1,58
RAIAC U)J HUF HU0000707880 813876874 6 873 869 10,67
RAKA I HUF HUO000718259 1018381764 3256 593 5,06
RARAR HUF HUO000719208 740819 058 3338222 5,18
RCBINFLSHT EUR ATOOO0AOJQUS 37 791 3603372 5,59
RCM EM BOND EUR ATO0000636758 34 921 6631 149 10,29
RCM EU HY EUR AT0000765599 14 437 4423 352 6,87
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 6026 1546874 2,40
RCM FE.EM.1B EUR ATOOOOAOFXM6 8 854 1059735 1,65
RCM OSTRTIA EUR ATOO00A13K20 514 367 3513127 5,45
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1931700 3 669 264 5,70
RETALON Q HUF HU0000722889 284 809 400 1220935 1,90
VIG ALFA A HUF HU0000703970 114 484 403 1021 557 1,59
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 7 501 292,60 11,64
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550000 1514 493 2,35
REPAUS240125 EUR ATOOOO0A33LES 6 000 000 5986 800 9,29
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 12 362 880 883
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 25 472 986
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 210 236| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 89 368 669
Neftté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 7 026 399

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdriak kozott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel6 az Alap tokéjét a likvid eszkozokon (szamlapénz és dllampapirok) felil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. Az Alap kdtvény-, részvény- és egyéb
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kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatasok fliggvényében. Az AlapkezelS a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formdk széles korébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél.

Az Alapkezel6 2023-ban elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb atruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezel6k dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszo nyt megtestesité

értékpapirokkal, kisebb részben egyéb, tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokkal téltétte fel az Alap portfélisjat.

A befektetési jegyek sulyanak (az aktudlis netté eszkdzérték szdzalékdaban) 2023. évi valtozasat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tabldzat foglalja dssze:

Suly a portfoliéban 2022 év vége 2023 els6 félév 2023 év vége
Ko6tvény és pénzpiaci alapok 46,7% 36,7% 40,5%
Raiffeisen Kotvény Alap "I" sorozat 5,7% 5,3% 51%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 7,6% 21% 10,3%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,0% 1,6% 16%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 14,3% 55% 5,7%
Raiffeisen Inflation Shield 5,6% 5,5% 5,6%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A - 51% 5.4%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 1,5% 0,9% 6,8%
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF - 10,7% =
Részvény Alapok 1,4% 16,6% 13,0%
Accorde Elsé Roman Részvény Alap "I" sorozat 1,7% 2,% 2,3%
VIG K6zép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 11% 1,2% -
Hold K6zép-eurépai Részvény Befektetési Alap 2,7% 3% 2,8%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 4,3% 55% 5,2%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) - 4,5% -
Raiffeisen Sustainable European Equites 14% = 2,4%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,2% 0,3% 0,2%
Abszolut hozamcélu alapok 16,5% 17,0% 16,2%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 0,8%
Accorde Prizma Alap 2,2% 2,2% 21%
VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap “A” sorozat 2,1% 1,7% 1,6%
Hold Colombus Globalis Szarmaztatott Befektetési Alap 1.6% 1,9% 1,8%
Hold Expedici6é Szdrmaztatott Befektetési Alap 0,6% 0,6% 0,5%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,7% 2,0% 19%
Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,6% 0,5%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,8%
OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 1,0% 1,1% 1,0%
OTP Uj Eurépa Alap ,A” sorozat 0,6% = -
OTP Féld Kincsei Szdrmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1.5% 1,7% 1,6%
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szérmaztatott Alap ,Q" sorozat 17% 2,0% 19%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0.8% 0,8%
Raiffeisen 10
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Ingatlan alapok 12% 1,7% 10,7%

Raiffeisen ingatlan Alap ,.C" sorozat 12,0% N7% 10,7%

Az Alap sem beszadmoldasi idészakban, sem beszdmolds idGszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mas entitdshoz kapcsolédoan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 11 332 549
Kapott kamat értékpapirok 233735
Lekététt betét kamata o
Folydszamla kamat 284338
Kapott osztalék 231034
Forward dgyletek nyeresége 4214302
Futures Ugyletek nyeresége 1816932
Adolyamnyereség 141193
Kerekitési differencia o}
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 4411015
Pénzigyi miveletek raforditasai 8 702 083
Fizetett folyészamlakamat 1646
Kerekitési differencia 0
Ertékpapirok vételéraban felhalm.kamat 0
Forward Ugyletek vesziesége 4030219
Futures Ggyletek vesztesége 2172992
Adolyamveszieség 252751
Entékpapir érékesités arfolyam vesztesége 2244 475
Egyéb bevételek 353 851
Trailer fee 353701
Egyéb 150
A mikddési koltségek 1368 073
Alapkezelési dij 838 841
Letétkezelési dij 57 672
Sikerdij 378 205
Ertékpapir mozgatasi kaltsége 18 548
KELER dij 2675
WARP dij 13 471
Referencia index szolgéltatdsi dij (o)
LEl kéd fenntaridsi kélisége 99
Kényvvizsgdlénak fizetends dij 3252
Szamviteli dij 6262
Feligyeleti dij (MNB) 24 945
Futures tgyletek dijai 16 861
Bankforgalmi jutalék 471
Bankforg. jutalék - negativ kamat 6771
Egyéb raforditasok 19 585
Befektetési alapok kiilénadéja 19 581
Egyéb 4
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 1596 659
Felosztott jdvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 1596 659
Ertékpapirok értékelési killonbdzete 8 054 260
Allamkétvények -58 140
- kamatokbél, osztalékbél 20 576
- egyéb 78716
Diszkont kincstdrjegyek 3765
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 3765
Befektetési jegy 8 387 663
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 8 387 663
Részvények -279 028
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 279 028
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Tékeszamla valtozdsai 2023. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)*

Vagyonelem Idészak nyitéallomény Idészak zdréallomdny Megoszlds
Bankbetétek 1422038 1 254 480 1,95%
lekotott betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomdny ldészak zaréallomany

Vagyonelem t8zsdei ép t6zsdén kiv. ép Yizsdei ép. 18zsdén kiv. ép Megoszlas|
Befektetési jegyek 178 400 65 386 235 157 383 51647 129 80,44%
ACCO ABAC 420 642 523 964 0,81%
ACCOPRI 1 648 320 1371734 2,13%
ACCO PRIZ 0 0 0,00%
ACCO ROMIHUF 1274 901 1506 616 2,34%
AEGON ALFA 1 530 801 0 0,00%|
AEGON KE RVB 846 267 0 0,00%
AEGON MMAX | 0 0 0,00%|
CON CITADELL 0 0 0,00%
CONCLGL 0 0 0,00%
CON SUPERP.A 0 0 0,00%
CONC. KE RV 0 0 0,00%
GEN SELECT A 0 0 0,00%
HOLD CITAD A 1298615 1192 554 1,85%
HOLD COLUM A 1210375 1185979 1,84%
HOLD CONV. A 418 462 328 006 0,51%]
HOLD EXP HUF 491 635 349 266 0,54%)
HOLD KE RV 2 031 520 1790819 2,78%|
HOLD SUPERPA 614 496 540225 0,84%)
MPROG BOND | 572270 505 952 0,79%)
OTP EMDA 790 601 664 193 1,03%
OTP FKINCS A 612 046 513773 0,80%|
OTP SUPRA 0 0 0,00%f
OTP UJ EUR A 442 002 0 0,00%
R9022T2V AV 0 0 0,00%
RAFORTE Q 1183613 1015999 1,58%
RAIAC UJ 9 101 821 6 873 869 10,67%)
RAIA D UJEUR 0 0 0,00%|
RAKA | 4 286 301 3256 593 5,06%)
RARA 0 0 0,00%
RARA R 3268 873 3338222 5,18%]
RCBINFLSHT 4 207 021 3 603 372 5,59%]
RCM EM BOND 5743 334 6 631 149 10,30%
RCM FE.EM.LB 1 542 428 1059735 1,65%]
RCM EU HY 0 0 0,00%]
RCM EUR RESZ 0 0 0,00%|
RCM304EUCOVT 10836 511 3 669 264 5,70%)
RCM OSTRIA 0 3513127 5,45%)
RETALON Q 1267780 1220934 1,90%
CONCORDE2000 0 0 0,00%|
VIG ALFA A 0 1021 557 1,59%
RCM EU HY 8675134 4 423 353 6,87%)
RCM EUR RESZ 1 070 466 1546 874 2,40%)
UBUS GY 178 400 0 157 383 0 0,24%)
Koétvények 4 885 902 (4] 1514 249 o 2,35%
2027/8 MAK 1228295 0 0,00%]
1IB 230928 ) 0 o] 0{00%
MFBEU2306/1 1713 392 0 0,00%,
OTPBK240715 1433 304 1514249 2,35%
Diszkont kincstarjegyek (] 5986 800 9,29%
REPAUS240125 0 5 986 800 9,29%|
Részvények 1 269 243 1746 612 2,70%
URW NA 1 269 243 1746 612 2,70%)
Kavetelések 3 391 900 2811675 4,37%
Aktiv idobeli elhatarolasok 71092 74 979 0,12%
Szarm.igyl.ért.kiil. 708 551 -1441 027 870 439 -129 271 1,15%
Kotelezettségek, passzivak -239 152 -1 520 653 -2,36%
Osszesen 7 042 096 68 591 086 10 275 484 54 138 338 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban”
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2023. év

Nyitas Zaras Tranzakeié . Kotési Zarasi Eredmény
) i . Deviza Kontraktus . S ;

détuma datuma tipusa arfolyam arfolyam  (kotési deviza)
2022.11.23  2023.02.23 Hatdridés usb 28 107,87 106,80 - 29 968,75
2022.11.23  2023.02.23 Hatéridés usD 8 118,95 17,02 - 15 437,50
2022.11.25 2023.02.23 Hatdridds CAD 15 126,37 121,77 - 69 000,00
2022.11.28  2023.01.31 Hatdridds GBP 1 105,87 104,63 - 1 240,00
2022.11.28  2023.02.23 Hatdridés GBP 15 105,87 101,64 - 63 450,00
2022.12.06  2023.01.17 Hatéridds EUR 1 117,45 115,36 - 2 090,00
2022.12.06  2023.03.06 Hatéridds EUR 18 136,49 127,12 - 168 660,00
2022.12.06 2023.03.06 Hatdridés EUR 15 117,45 112,85 - 69 000,00
2022.12.06  2023.03.09 Hatdridés JPY 7 1 940,50 2 065,00 8 715 000,00
2022.12.06  2023.03.06 Hatdridés EUR 7 119,33 114,67 32 620,00
2022.12.13  2023.03.14 Hataridés usD 7 166,55 170,55 6 995,21
2022.12.13  2023.03.16 Hatéridés GBP 10 7 469,50 7 439,50 - 3 000,00
2022.12.13  2023.03.16 Hatéridés EUR 29 3 960,50 4 046,00 24 795,00
2022.12.13  2023.01.10 Hatéridés usb 4 971,70 1 023,80 10 420,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatéridés usD 25 971,70 1017,74 57 544,45
2022.12.13  2023.03.14 Hatéridés usD 22 211,61 215,00 18 669,75
2022.12.13  2023.03.14 Hatéridés usb 13 168,13 157,49 - 34 605,64
2022.12.13  2023.03.14 Hatéridés usD 10 971,70 954,14 - 8 780,00
2022.12.13  2023.02.27 Hatéridés EUR 7 3 960,50 4 259,00 20 895,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatéridés GBP 1 7 469,50 7 933,00 4 635,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatéridds EUR 2 3 960,50 4 257,00 5 930,00
2022.12.13  2023.01.10 Hatéridds EUR 3 3 960,50 4 062,00 3 045,00
2022.12.14  2023.01.11 Hatéridés AUD 2 121771,55 118 573,33 - 6 396,44
2022.12.14  2023.01.25 Hatdridds AUD 3 121771,55 121 317,72 - 1 361,49
2022.12.14  2023.03.13 Hatdridés AUD 43 121 771,55 120294,77 - 63 501,54
2022.12.20 2023.03.16 Hatdridés usD 10 963,80 935,40 - 14 200,00
2022.12.20 2023.03.14 Hataridds usD 13 963,80 954,14 - 6 279,00
2023.01.10  2023.01.17 Hatéridds usD 1 1,08 1,09 1 418,75
2023.01.10  2023.03.06 Hatdridés EUR 1 113,39 112,85 - 540,00
2023.01.10  2023.02.23 Hatéridés usD 2 109,10 106,80 - 4 609,38
2023.01.10  2023.03.06 Hatéridés EUR 10 136,39 132,36 40 300,00
2023.01.10  2023.02.23 Hatdridés GBP 7 101,62 101,64 140,00
2023.01.17  2023.03.16 Hataridds usD 6 1 036,60 935,40 - 30 360,00
2023.01.31  2023.02.27 Hatéridés usD 13 4 039,91 4 004,00 - 23 343,48
2023.01.31 2023.03.14 Hatdridés usD 5 4 039,91 3927,25 - 2816576
2023.01.31  2023.03.16 Hatdridds usD 4 1038,10 935,40 - 20 540,00
2023.02.14  2023.03.14 Hatéridés usD 6 4 131,50 392725 - 6127500
2023.02.14  2023.02.23 Hataridds GBP 1 102,86 101,64 - 1 220,00
2023.02.23  2023.02.28 Hatdridés usb 1 107,23 106,85 - 375,00
2023.02.23  2023.05.26 Hatdridés usbD 28 107,23 107,92 19 468,75
2023.02.23  2023.04.04 Hatdridés GBP 7 100,90 103,59 18 830,00
2023.02.23  2023.02.28 Hatdridés GBP 3 100,90 99,36 - 4 620,00
2023.02.23  2023.05.26 Hatdridds GBP 12 100,90 94,52 - 76 560,00
2023.02.23  2023.05.25 Hatdridés CAD 7 121,43 122,03 4 200,00
2023.02.23  2023.05.26 Hatdridés usD 7 116,98 117,97 6 890,63
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridds usb 1 116,98 120,59 3 609,38
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridés CAD 8 121,43 126,63 41 590,59
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridds GBP 1 100,90 104,87 3 970,00
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Nyitas Zaras Tranzakeié . Kotési Zarasi Eredmény
N . ) Deviza Kontraktus . - !

datuma datuma tipusa arfolyam arfolyam  (kotesi deviza)
2023.02.23  2023.03.21 Hataridés usD ] 107,23 109,20 1 968,75
2023.02.27 2023.03.16 Hataridés usD 2 969,10 935,40 - 3 370,00
2023.02.27 2023.03.10 Hatdridés usD 20 1,06 1,06 1188,75
2023 0228 2023 .03.06 Hotaridss EUR 8 132,23 132,36 - 1 040,00
2023.03.01 2023.03.13 Hataridés AUD 2 117 116,49 120 294,77 6 356,56
2023.03.06 2023.03.28 Hatdridds EUR 4 131,43 136,25 - 19 280,00
2023.03.06 2023.06.05 Hatdridés EUR 10 112,11 116,29 41 800,00
2023.03.06  2023.04.25 Hatéridés EUR 4 126,29 128,92 10 520,00
2023.03.06  2023.04.04 Hatdridds EUR 7 131,43 135,60 - 29 165,30
2023.03.06  2023.03.21 Hatdridés EUR 1 126,29 130,62 4 330,00
2023.03.06  2023.04.25 Hataridés EUR 5 112,11 113,81 8 500,00
2023.03.06 2023.03.21 Hatdridds EUR 1 112,11 115,63 3 520,00
2023.03.06 2023.06.05 Hatdridds EUR 13 126,29 129,70 44 330,00
2023.03.06  2023.06.05 Hatdaridés EUR 2 115,24 117,52 - 4 560,00
2023.03.06 2023.06.05 Hatdridés EUR é 131,43 135,04 - 21 660,00
2023.03.06 2023.04.12 Hatdridds EUR i 115,24 117,47 - 2 230,00
2023.03.06 2023.04.12 Hatdridés EUR 1 131,43 134,96 - 3 530,00
2023.03.06  2023.03.28 Hataridés EUR 4 115,24 118,34 - 12 400,00
2023.03.09 2023.03.16 Hataridés JpY 1 2 041,50 1 940,00 -1 015 000,00
2023.03.09  2023.06.07 Hatdridés JPY 5 2 041,50 2 241,39 @ 994 467,35
2023.03.09  2023.04.05 Hataridds JPY 1 2 041,50 2016,50 - 250 000,00
2023.03.10 2023.04.04 Hatdridds usD 1 1,07 1,09 - 3 647,13
2023.03.10 2023.04.12 Hatdridds usD 19 1,07 1,10 - 90252,38
2023.03.13  2023.06.13 Hataridés AUD 43 120 285,44 116 692,70 - 154 487,82
2023.03.13  2023.03.22 Hatdridés AUD 2 120 285,44 122 694,98 4 819,08
2023.03.14  2023.06.14 Hatdridés UsD 13 157,60 145,23 - 40214,95
2023.03.14  2023.06.14 Hataridos usD 19 215,11 223,00 37 490,77
2023.03.14  2023.04.12 Hataridés usD 1 1,08 1,10 - 3 096,75
2023.03.14  2023.03.28 Hatdridés UsD 3 215,11 223,00 5 919,60
2023.03.14  2023.06.14 Hataridds usD 7 170,62 160,04 - 18 516,65
2023.03.16  2023.05.09 Hataridés EUR 6 3 982,50 4 299,00 18 990,00
2023.03.16  2023.06.14 Hatdridds GBP 10 7 434,50 7 621,00 18 650,00
2023.03.16  2023.06.14 Hatdridés EUR 22 3 982,50 4 379,75 87 395,00
2023.03.16  2023.06.06 Hataridés EUR 1 3 982,50 4 289,00 3 065,00
2023.03.16  2023.05.09 Hatdridds usD 22 939,56 981,71 46 364,45
2023.03.28 2023.04.12 Hatdridds UsD 11 1,09 1,10 - 21577,88
2023.03.28 2023.06.05 Hatdridds EUR 4 130,36 129,70 - 2 640,00
2023.03.28 2023.06.05 Hataridds EUR 4 115,24 116,29 4 200,00
2023.03.29  2023.06.07 Hatdaridds JPY 1 1 945,00 2 241,39 2 963 893,47
2023.04.04 2023.05.26 Hatdridés usD 1 109,82 107,92 - 1 898,44
2023.04.04 2023.06.14 Hatdridds EUR S 4 279,00 4 379,75 5 037,50
2023.04.04 2023.05.26 Hatdridés usD 1 121,41 117,97 - 3 437,50
2023.04.12  2023.06.05 Hataridos EUR 1 114,41 116,29 1 880,00
2023.04.12  2023.05.09 Hatdridds usD 14 4 154,26 413575 - 1295547
2023.04.12  2023.06.14 Hataridés uSsD 1 4 154,26 4 371,75 119 620,70
2023.04.12  2023.06.14 Hataridos usD 21 1 002,10 1 014,30 12 810,00
2023.04.12  2023.05.09 Hatdridds usD 6 1 002,10 981,71 - 6 116,79
2023.04.25 2023.06.05 Hatdridds EUR 4 134,46 135,04 - 2 320,00
2023.04.25 2023.06.05 Hataridds EUR S 117,25 117,52 - 1 350,00
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Nyitas Zaras Tranzakcié . Kotési Zarasi Eredmény
X X N Deviza Kontraktus o A e

déatuma datuma fipusa arfolyam arfolyam  (k&tési deviza)
2023.04.25 2023.06.14 Hatéridés usD 2 4 143,50 4 371,75 22 825,00
2023.05.23 2023.06.14 Hatdridds usD 22 1,08 1,08 - 4 796,00
2023.05.23 2023.06.14 Hatdridés usD 7 4190,00 4 371,75 63 612,50
2023 0525 2023.08 28 Hotdridss CAD 7 123,22 11833 - 34 230,00
2023.05.26  2023.07.11 Hatéridés usb 2 108,52 106,59 - 3 859,38
2023.05.26  2023.08.29 Hataridds usD 25 108,52 105,87 - 66 406,25
2023.05.26  2023.08.08 Hataridds usD 2 108,52 107,12 - 2 812,50
2023.05.26  2023.06.06 Hatéridés usb 4 118,95 119,53 2 312,50
2023.05.26  2023.08.29 Hatdaridds usD 4 118,95 114,66 - 17 187,50
2023.05.26  2023.08.29 Hatdridés GBP 12 94,59 94,77 2 160,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatdridés EUR 14 115,71 114,25 - 20 440,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatéridds EUR 9 134,33 131,88 22 050,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatéaridds EUR 6 116,86 115,61 7 500,00
2023.06.05 2023.08.08 Hatéridés EUR 1 128,75 127,78 - 970,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatdridds EUR 16 128,75 126,50 - 36 000,00
2023.06.05 2023.08.16 Hatéridés EUR 1 134,33 131,03 3 300,00
2023.06.05 2023.07.11 Hatdridds EUR 1 116,86 114,69 2 170,00
2023.06.05 2023.07.11 Hatdridés EUR 1 115,71 113,10 - 2 610,00
2023.06.06 2023.06.14 Hatdridés usb 8 4 273,50 4 371,75 39 300,00
2023.06.06  2023.08.28 Hatdridds CAD 1 122,73 118,33 - 4 400,00
2023.06.06 2023.06.14 Hatéridés usb 17 1,07 1,08 - 26477,50
2023.06.06 2023.08.29 Hatdridés GBP 4 96,42 94,77 - 6 600,00
2023.06.07 2023.06.14 Hatdridés usb 3 163,10 160,04 - 2 292,38
2023.06.07 2023.06.14 Hatdridés usD 3 142,23 145,23 2 250,14
2023.06.07 2023.09.06 Hatéridés JPY 6 2 237,59 2 371,60 8 040 639,18
2023.06.13  2023.09.13 Hatéridés AUD 43 116 800,72 114980,82 - 78 255,70
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridés usb 1 1017,59 998,80 - 939,39
2023.06.14  2023.09.13 Hatdaridds usD 19 223,11 213,00 - 48028,20
2023.06.14  2023.09.12 Hatéridés usD 13 4 416,90 4 490,25 47 677,50
2023.06.14  2023.08.08 Hatéridés usD 1 4 416,90 4 507,75 4 542,50
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridds usDh 1 145,33 141,30 - 1 007,43
2023.06.14  2023.09.13 Hatdridés usb 9 160,13 207,56 106 719,37
2023.06.14  2023.09.13 Hatdridés usb 15 145,33 142,05 - 1231253
2023.06.14  2023.09.12 Hatdridds GBP 9 7 634,50 7 527,00 - 9 675,00
2023.06.14  2023.09.12 Hatdridés EUR 26 4 406,50 4 239,50 - 43 420,00
2023.06.14  2023.08.16 Hatdridés usb 14 4 416,90 4 459,75 29 995,00
2023.06.14  2023.08.16 Hatéridés usb 16 1017,59 971,07 - 37 214,51
2023.06.14  2023.08.08 Hatdaridds GBP ] 7 634,50 7 505,50 - 1 290,00
2023.06.14  2023.08.08 Hatdridds usD 1 160,13 187,30 6 791,68
2023.06.14  2023.07.18 Hatdridés usD 4 1017,59 1 026,73 1 827,43
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridds EUR 1 4 406,50 4 313,00 - 935,00
2023.06.14  2023.06.20 Hatdridés usD 39 1,09 1,10 - 5129963
2023.06.20 2023.08.16 Hatéridés usD 9 1015,75 971,07 - 20104,95
2023.06.20 2023.08.29 Hatdridés usDh 24 1015,75 986,59 - 34990,17
2023.06.20 2023.09.12 Hatdridds usb 19 1015,75 974,30 - 39375,00
2023.07.12  2023.09.13 Hatdaridés AUD 1 114 707,31 114 980,82 273,51
2023.07.18  2023.08.29 Hatdridés usD 2 107,88 105,87 - 4 031,25
2023.07.18  2023.09.12 Hatdridés usbD 2 4 555,50 4 490,25 - 6 525,00
2023.08.08  2023.09.12 Hatdridds usD 1 999,60 974,30 - 1 265,00
2023.08.16 2023.08.28 Hatdridés CAD 4 118,00 118,33 1 320,00
2023.08.16  2023.09.14 Hatdridds usD 25 1,09 1,07 62 525,00
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Nyitas Zaras Tranzakeié Deviza Kontraktus Kotési Zarasi Eredmény

datuma datuma fipusa arfolyam arfolyam  (kétési deviza)
2023.08.16  2023.08.29 Hatdridés GBP 1 92,52 94,77 2 250,00
2023.08.16 2023.08.29 Hatdridés usD 1 106,11 105,87 - 242,19
2023.08.16  2023.08.29 Hatdridés usD 2 114,53 114,66 250,00
20230828 2023.11.27 Hataridés CAD 12 118,13 1770 - 5 160,00
2023.08.29 2023.11.28 Hatdridés GBP 16 95,01 96,08 17 120,00
2023.08.29  2023.09.14 Hatdridds usD 24 1,08 1,07 21 504,00
2023.08.29  2023.09.12 Hatdridds usD 2 106,39 106,09 - 593,75
2023.08.29 2023.09.12 Hatdridés GBP 1 95,01 94,74 - 270,00
2023.08.29 2023.11.28 Hatdridés usD 6 115,25 112,73 - 15 093,75
2023.08.29 2023.11.28 Hatdridds usb 26 106,39 105,91 - 12 593,75
2023.09.05 2023.12.04 Hatdridés EUR 6 116,90 118,05 - 6 900,00
2023.09.05 2023.12.04 Hatéridds EUR 14 113,75 115,83 29 120,00
2023.09.05 2023.12.04 Hatéridés EUR 16 126,08 128,02 31 040,00
2023.09.05 2023.12.04 Hatdridds EUR 8 131,34 133,19 - 14 800,00
2023.09.05 2023.10.13 Hatdridés EUR 1 131,34 129,71 1 630,00
2023.09.06  2023.12.07 Hatdridés JPY 5 2 350,50 2 387,30 1 840 000,00
2023.09.06  2023.09.13 Hatdridés JPY 1 2 350,50 2 362,00 115 000,00
2023.09.12  2023.09.26 Hatdridés usD 13 4 529,50 4 353,00 - 114725,00
2023.09.12  2023.12.12 Hatdridés EUR 26 4 267,50 4 542,75 71 565,00
2023.09.12  2023.12.12 Hatdridés usD 20 985,20 980,30 - 4 900,00
2023.09.12  2023.10.13 Hatdridés usD 14 4 539,65 4 400,00 - 97755,00
2023.09.12  2023.09.26 Hataridés usD 1 4 539,65 4 353,00 - @ 332,50
2023.09.12  2023.12.12 Hatéridés GBP 9 7 586,00 7 572,50 - 1 215,00
2023.09.13  2023.12.13 Hatéridés usD 19 213,11 215,00 8 995,54
2023.09.13  2023.12.13 Hataridés AUD 44 114 927,83 113900,28 - 45212,20
2023.09.13  2023.12.13 Hatdridés usD 6 207,72 167,29 - 60 640,46
2023.09.13  2023.12.13 Hatéridés usD 15 142,14 134,42 - 28 946,65
2023.09.13  2023.09.26 Hatéridés usD 3 207,72 206,60 - 839,46
2023.09.14  2023.09.26 Hatdridés usb 2 1,08 1,06 3 662,50
2023.09.14  2023.10.13 Hatdridés usb 4 1,08 1,05 11 625,00
2023.09.14  2023.12.15 Hatdridés usb 2 1,08 1,10 - 4 407,50
2023.09.14  2023.11.24 Hataridés usD 4 1,08 1,09 - 82990,66
2023.10.13  2023.11.28 Hatéridés usD 1 111,23 112,73 1 500,00
2023.10.13  2023.11.28 Hatéridés GBP 1 94,76 96,08 1 320,00
2023.10.16  2023.12.13 Hataridés AUD 1 112 659,63 113 900,28 1 240,65
2023.10.27 2023.11.10 Hatéridés usD 7  4165,50 4 385,00 76 825,00
2023.11.10  2023.12.15 Hatéridés usD 2 1,07 1,10 - 6 407,50
2023.11.13  2023.12.13 Hatdridés AUD 2 110 867,58 113 900,28 6 065,40
2023.11.13  2023.12.07 Hatdridds JPY 1 2 339,50 2 387,30 478 000,00
2023.11.24  2023.12.04 Hatdridds EUR 34 113,71 115,83 71 929,75
2023.11.24  2023.12.12 Hatdridés usD 26 4 565,41 4 626,00 78 764,71
2023.12.04 2023.12.11 Hatdridés EUR 6 117,59 117,87 - 1 680,00
2023.12.11  2023.12.12 Hataridés uSD 2 4 606,00 4 626,00 2 000,00
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.. .. Piaci érték
Koétésnap Lejarat Traflzakcm Tr?n’zakcm Névérték Devizal Deviza 2 kotési
tipusa irdnya i
devizdban
2023.11.27 2023.11.29 forward eladds 1610000 EUR HUF 611732 380
2023.11.20 2023.11.22 forward eladds 2350000 USD HUF 816 004 600
2023.11.13 2023.11.15 forward vétel 4460000 EUR uUsD 4762 388
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 86621 EUR HUF 33300 577
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 18607 EUR HUF 7153 275
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 5479499 EUR HUF 2106538 596
2023.10.16 2023.11.29 forward eladdis 2000000 EUR HUF 779 700 Q00
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 5000 USD HUF 1838 S00
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 1000 USD HUF 367 700
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 550000 USD HUF 202 235 000
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 805000 EUR HUF 314 336 400
2023.09.25 2023.09.27 forward eladds 2900000 EUR HUF 1134625 000
2023.09.18 2023.09.20 forward eladas 138000 EUR usD 147 177
2023.09.11 2023.09.13 forward eladds 5881387 EUR HUF 2262569 579
2023.09.11 2023.09.13 forward vétel 5881387 EUR HUF 2262451 951
2023.08.23 2023.11.22 forward eladas 80000 USD HUF 28 853 200
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 2430000 USD HUF 886 947 570
2023.08.08 2023.08.10 forward eladds 2430000 USD HUF 868 239 000
2023.08.01 2023.11.15 forward eladds 4460000 EUR usD 4912 846
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 4670000 EUR usD 5118 320
2023.07.24 2023.11.29 forward vétel 3610000 EUR HUF 1410571 400
2023.07.24 2023.07.26 forward eladds 3610000 EUR HUF 1365771300
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 86621 EUR HUF 33192 301
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 18607 EUR HUF 7 130 016
2023.07.17 2023.10.25 forward eladds 6284499 EUR HUF 2408157 172
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 86621 EUR HUF 32309 633
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 18607 EUR HUF 6940 411
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 6284499 EUR HUF 2344118 127
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 5000 EUR HUF 1872 350
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 759000 EUR HUF 284 222 730
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 19000 EUR HUF 7328 110
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 450000 EUR HUF 173 560 S00
2023.07.06 2023.07.26 forward eladds 1500000 EUR HUF 575 512 500
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 5000 USD HUF 1759 250
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 1000 USD HUF 351 850
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 550000 USD HUF 193 517 500
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 5000 USD HUF 1717 750
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 1000 USD HUF 343 550
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 550000 USD HUF 188 952 500
2023.06.21 2023.08.03 forward vétel 430000 EUR usD 471134
2023.06.21 2023.09.27 forward vétel 800000 EUR HUF 304 687 320
2023.06.21 2023.07.19 forward vétel 1300000 EUR HUF 485 355 000
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 2100000 EUR HUF 807 009 000
2023.05.30 2023.05.31 forward eladds 2100000 EUR HUF 778 365 000
2023.05.22 2023.09.20 forward vétel 138000 EUR usD 150 292
2023.05.22 2023.05.24 forward eladas 400000 EUR usb 432 880
2023.05.15 2023.09.13 forward vétel 5881387 EUR HUF 2252188931
2023.05.15 2023.09.13 forward eladds 5881387 EUR HUF 2251953675
2023.05.15 2023.05.17 forward eladds 5881387 EUR HUF 2172878 427
2023.05.15 2023.05.17 forward vétel 5881387 EUR HUF 2172701986
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.. v Piaci érték
Kotésnap Lejarat Traflzakuo Tr?n’zakao Névérték Deviza 1l Deviza 2 kotési
tipusa iranya . .
devizaban
2023.04.21 2023.07.19 forward vétel 850000 EUR HUF 331194 000
2023.04.20 2023.07.19 forward vétel 22000 EUR HUF 8 566 547
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 2430000 USD HUF 854 424 450
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 2319335 USD HUF 787 878 100
2023.04.03 2023.08.03 forward eladds 5100000 EUR usD 5561474
2023.04.03 2023.04.05 forward vétel 5382106 EUR usD 5831512
2023.03.27 2023.07.26 forward vétel 5110000 EUR HUF 2050949 600
2023.03.27 2023.03.29 forward eladds 5110000 EUR HUF 1969 445 100
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 132621 EUR HUF 55365421
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 18607 EUR HUF 7767 883
2023.03.20 2023.07.19 forward eladds 9643499 EUR HUF 4025881171
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 132621 EUR HUF 53129299
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 18607 EUR HUF 7454150
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 9643499 EUR HUF 3863282134
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 5000 USD HUF 1831450
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 1000 USD HUF 366 290
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 550000 USD HUF 201 459 500
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 5000 USD HUF 1771350
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 1000 USD HUF 354270
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 550000 USD HUF 194 848 500
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 25000 EUR HUF 9597 500
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 1000000 EUR HUF 383 900 000
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 2100000 EUR HUF 836 186 400
2023.02.20 2023.02.22 forward eladds 2543214 EUR HUF 975 322 569
2023.02.13 2023.05.24 forward vétel 400000 EUR usD 429 544
2023.02.13 2023.02.15 forward eladas 456 000 EUR usD 486 871
2023.02.06 2023.05.17 forward vétel 5881387 EUR HUF 2374 404 153
2023.02.06 2023.02.08 forward eladds 5881387 EUR HUF 2291270747
2023.02.06 2023.05.17 forward eladds 5881387 EUR HUF 2372992620
2023.02.06 2023.02.08 forward vétel 5881387 EUR HUF 2289918028
2023.02.03 2023.03.22 forward vétel 22000 EUR HUF 8 654 580
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Nyitott pozici6 2023.12.31. dllapot szerint:

Kétésnap  Lejarat Tra'nzukﬂo Trc.ln’zckuo Névérték Deviza 1 Deviza 2 E"elf Ifotes|
tipusa irGnya devizaban
2023.09.11 2024.01.17 forward eladds 5881 387 EUR HUF 2 323 736 004
2023 0911 20240117 forward vétel 5881 387 EUR HUF 2 323 912 445
2023.09.18 2024.01.24 forward vétel 240 000 EUR usb 257 513
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 2 500 000 EUR HUF 1 001 925 000
2023.10.16 2024.02.21 forward eladds 280 000 usb HUF 104 664 000
2023.10.16 2024.02.21 forward eladds 500 usb HUF 186 200
2023.10.16 2024.02.21 forward eladéds 2100 usbh HUF 784 980
2023.10.19 2024.02.28 forward eladéds 5 479 499 EUR HUF 2154977 367
2023.10.19 2024.02.28 forward eladds 18 607 EUR HUF 7 317 761
2023.10.19 2024.02.28 forward eladds 86 621 EUR HUF 34 066 307
2023.11.13 2024.03.13 forward eladés 4 260 000 EUR usD 4573110
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 2 311 000 usb HUF 813 647 636
2023.11.23 2024.03.13 forward vétel 251 000 EUR usbD 274 969
2023.11.27 2024.03.27 forward vétel 1 610 000 EUR HUF 623 564 270
2023.12.21 2024.01.25 forward eladds 1 650 000 EUR HUF 634 359 000
Ketésditum I.?iérul' Tra?zckcié Trt.:m'zchié g v frtélf Ifiitési
datuma fipusa iranya devizaban
2023.11.27  2024.03.28 hataridés vétel 12 CAD 1 490 160
2023.11.28  2024.03.28 hatdridés vétel 17 GBP 1745 050
2023.11.28  2024.04.03 hatéaridés vétel 26 usD 2 828 109
2023.11.28  2024.03.28 hatéridés vétel 7 usb 826 109
2023.12.04  2024.03.07  hatdridés vétel 48 EUR 5719 200
2023.12.04  2024.03.07  hataridés eladéds 8 EUR 1097 760
2023.12.04  2024.03.07  hatdridés vétel 16 EUR 2 104 160
2023.12.07  2024.03.07  hataridés vétel 6 JPY 141 960 000
2023.12.11 2024.03.07  hatdridés vétel o] EUR 789 060
2023.12.12  2024.03.15 hatéridés vétel 20 usb 1033 700
2023.12.12  2024.03.15 hatéaridés vétel 26 EUR 1181 180
2023.12.13 2024.03.15 hatéridés vétel 47 AUD 5 483 289
2023.12.12  2024.03.15 hatéridés vétel Q GBP 698 085
2023.12.12 2024.03.15 hatéridés vétel 28 usb 6 748 000
2023.12.13 2024.03.15 hatéridés vétel 19 usD 1 064 000
2023.12.13 2024.03.15 hataridés vétel 6 usb 263 250
2023.12.13 2024.03.15 hatéridés vétel 15 usb 535 613
2023.12.15 2024.03.18 hataridés eladéds 4 usb 553 750

Az Alapkezel6 kétfajta szarmaztatott Ggyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridds pozicidkat jellemzéen spekulativ céllal, masrészt
deviza hatdridds lgyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezelé a portfélidban lévé deviza (jellemzden EUR, USD és HUF eszk6zok)
hatdridds eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kdlcsOnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6dé fél sincs).

Az Alapkezel6 2020 joniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositdsdat, amelyet a Felligyelet H-KE-III-433/2020.
szamu hatdrozattal hagyott jovd. A 2020.10.07-t6l hatdlyos vdltozasok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlds atldathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
mddositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltdk. A valtoztatds lehetdvé teszi a fenti Ugyletek kdzil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrldas tigyletek atkalmazdsdt az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kéthet, értékpapirt kdlcsonbe nem adhat és nem vehet).
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VIl. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett vdaltozdsok

Sem az Alapkezel6 tevekenységi kdrében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban 4ll. Uj lizletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezel6 befektetési alapokban kezelt dllomdanya - folytatva az el6z6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgdsa alatt 542 milliGrd forintra emelkedett. Az Alapkezel® 2023-ban egy Uj
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIIl. A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tet6zott a hazai éves bazist inflacids mutatd, amely ezt kévetden lassu, majd egyre gyorsulé Gtemi
csdkkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az infldcié zuhanasdban a bazishatds mellett a forint 2022 oktéber éta tapasztalt
jelentés mértékli er6sddése, az energiadrak tovabbi csbkkenése, valamint a mérséklédé redlbérek és magas hitelkamatok

kdvetkeztében visszaesé belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogatd nemzetkdzi kdrnyezet kozepette, o magyar gazdasdg (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irdnyadé rdta csékkentését. Kezdetben 100
bdzispontos, majd oktébertdl 75 bazispontos Iépéskozokkel Osszességében 7,25%ponttal, 18%-rd! 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig 0z egynapos betéti kamat, azt kovetéen az alapkamat volt az irdnyad6 eszkéz). A jegybanki
kommunikdcié a jelentds lazitds kézepette ugyanakkor mindvégig évatos maradt, hangsulyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigoru,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinfléciés folyamat fenntartdsa

érdekében.

A hazai kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezarulta, valamint a nemzetkozi
befektetdi kockdzatvallaldsi kedv er6sddése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkivill jo évet eredményezett a magyar
dllampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhdny jogszabdlyi vdltozds is fiitétte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bdzisponttal, a 3-10 éves lejaratd dllamkétvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkdzelitdleg 200 bazisponttal keriilt lejjebb. A jelentds hozamesés hatdsdara az RMAX index értéke tbb mint 15%-kal, a MAX indexé

kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkoézi kdtvénypiac
Az inflaciés nyomds vildgszerte tet6zétt 2022 mdsodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatddott, oz energia- és
élelmiszeraraktdl tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgaltatdsok

relative magas dremelkedésének volt betudhato.

Az egyik maghatarozé jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irdnyad6 kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az inflacié fokozatosan mérséklédott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikacid is egyre nyilvanvalobba tette, hogy a kdvetkezd lépés kamatvagds lehet, az inflacids célt még mindig jocskan

meghaladé maginflacids érték tiirelemre intette a dontéshozdkat, igy kamatcsokkentés lehetdsége nem keriilt teritékre.
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Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrdl indulva a Fed-nél nagyobb mértéki emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az iranyadé betéti kamat hat lépésben 2%-rél 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsdkkentés
lehetdségerdl beszélni, a beérkezé adatok nyomon kovetésére és tirelemre lesz sziikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az

inflacié fenntarthatdé mddon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatélagos kamatemelések és az azokat kiséré szigori kommunikacié kévetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kdzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutan a
csbkkend infldcio és valtozo jegybanki kommunikacioé kézepette a piaci szerepldk elkezdték magukat a kdzelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd dllampapirjgnak nomindlis hozama példéul oktéber végén 5% felett tetdzétt,
december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejarata
szegmensben jellemzden kis mértékben csdkkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

Hazai/régids részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon j6 teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tézsdéken jellemzden nagy a sulya a pénziigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkérnyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen csokkentek Eurépaban, ami javitotta a kézép-kelet-eurépai orszdgok makro kildtdsait, és ez
is segitette a j6 részvénypiaci teljesitményt. Az inflacié csokkenése pedig a monetdris szigor enyhitése irdnyaba mutatott, szintén

jovitva a részvénypiacok kilatasait.

Bar marciusban az SVB Bank csédje idején még nagyobbat estek az arfolyamok a régié tézsdéin, mint o tébbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzdltdk olyannyira. hogy az oktoberi gyenge nemzetkozi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utdbbi legfébb oka a lengyel ellenzék valasztdsi gydzelme volt, ami a tobbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac a
région belil is kiemelked§ teljesitményt mutatott az év sordn, amit még tovabb emelt a forint erésédése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kdziil a pragai tézsde a kezdeti kiemelked teljesitményt kovetSen gyakorlatilag a februdri-aprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-o0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zdrta az évet. A kelet-eurdpai piacok Gsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktél megtisztitva az

euréban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatdrozd fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zdrtdk az évet. Mar az év eleje erdsen indult, amit az amerikai infldacio
ragadéssagdval, és az ebbél kdvetkezd szigorubb monetdris politikaval kapcsolatos félelmek tértek meg februarban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mas kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl sz6lé hirek, amelyek ismét negativan hatottak az drfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok jlius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtérte a felivelést. Julius végéts
oktober végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilag az dsszes nagy
részvénypiac esett. Novembertd! azonban egy éles vdltdst lathattunk, a befektet6k elkezdték a vdrhaté kamatcsbkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csticsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a ndvekedési tipusi cégek részvényei mutattak, ezen beliil a mesterséges intelligencidhoz kapcsolhaté cégek. A technoldgia fokuszu
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel zarta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurépdaban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eur6 3,0%-kal erésddétt az USA dolldrral szemben, tehat az
eur6pai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétél. Kiemelhet6 még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gazdasaggal kapcsolatos negativ hangulat tapldlt. A jopan tézsde
28,2%-ot emelkedett, a jopdn jen viszont 7,6%-kal gyengiilt a dollarral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen feliilteljesitették a fejlédé piaci dtlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt kdszonhets.

Raiffeisen
ALAPOK 2 2



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2023.

Arupiaci vdltozasok

Az darupiacokon 2023 folyamdn 6sszességében csdkkend drakat IGthattunk. Eurdpdban jelentésen enyhiilt az energiapiaci fesziiltség, a
gazar kevesebb mint a felére csokkent, ami a 2022-es csucs tizedét jelenti. Ezzel pdrhuzamosan az eurdpai dramarak és a vildgpiaci
LNG drak is jelentésen mérséklddtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el (izemeitetni a
foldgazeromuvek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szen ara is csaknem a felere csokkent, bar regionalisan eltéré mertekben. Az
olaj ara az OPEC+ kitermelési korlatjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghaladd rally, ez gyorsan
megfordult, és végill a Brent 10,3%-os csokkenéssel zarta az évet.

Az ipari nyersanyagok drai dltalaban csokkentek, vélhetéen a kinai gazdasdgi aktivitdssal kapcsolatos negativ hirek és varakozdsok
miatt. Erdekesség a litium drdnak 80%-os esése, ami az elézé évi buborékfujas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben a vasérc Gra az év
mdsodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zarta, amit féleg a kordbban megcsappant kinai készletek
feltdltése és az egyébként tovabbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dra, amit szintén a gazdasagi helyzet
fokmérdjeként lehet haszndlni, stagndit. A mezégazdasdgi termékek drai dltaldban csékkentek, itt kiemelendd a biza 20%-os és a
kukorica 30%-os dresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmu termék, mint a kavé és cukor, inkabb emelkedett, mig a kakad dra
egyenesen felrobbant, az évet 60% feletti dremelkedéssel zdrta a gyenge varhaté termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, az arany darfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig az eziisté nem vditozott. A platindé 8%-kal, a palladium drfolyama pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyaman.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszagon még meghaladta az az 1 millidrd eurét, 2023-ban a
piaci aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflaciés kornyezet hozamemelkedést és atarazédast indukdlt a globalis befektetési
piacokon, és ezzel parhuzamosan a piaci tranzakcids volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszagon az éves volumen kdzel 50
szdzalékos csdkkenést mutatott, mindéssze 630 millid eurd volt.

A kordbbi évek trendjeihez hasonléan 2023-ban is az irodapiaci tranzakcidk tették ki a volumen legnagyobb részét, 46 szdzalékot. Az
irodaszektort a hotel szektor kdvette 15 szdzalékos részesedéssel. A kiskereskedelmi szektor 10 szdzalékdt tette ki az éves volumennek,
négy retail park tranzakcid zarult az év sordn, jelezve, hogy a befektetdi érdeklédés a retail parkok irdnydba hatdrozottan elmozdult.
Az ipari és logisztikai szektor részesedése a korabbi évek szintjéhez képest visszafogott volt.

2023 negyedik negyedévének végén 4,36 millié négyzetméter modern irodaterdiletet tartunk nyilvdn a budapesti irodapiacon, amely
436 éplilet kézott oszlik meg. Az dllomdny dontd tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (82%), mig a sajat
haszndlatban 1évé teriiletek a piac 18%-at teszik ki. A Vaci uti irodafolyosé tovabbra is a legnagyobb alpiac az irodadliomany
nagysagat tekintve, itt taldlhato a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 28 szazaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1
millié négyzetmétert.

2023-ban 102.835 négyzetmeéternyi irodateriilet kerdilt Gtaddsra, 6sszesen 8 irodahazban. A 8 épiiletbdl 7 j dtadds volt, valamint egy
feljitas. Sajat tulajdonu irodahdz nem érkezett az irodapiacra 2023-ban. Az dj projektek dtaddsa lelassult, a 2023 elején vart 176.000
négyzetméterbdl 102.835 négyzetméter irodateriilet valdsult meg az év sordn, szdmos sajat tulajdont és spekulativ fejlesztés ataddsa
is 2024-re tolédott.

A kereslet érzékelhetéen eltolodott a szerzédéshosszabbitdsok irdnydba, 2023-ban éves dsszevetésben a szerzddéshosszabbitdsok
aranya 48 szazalék volt, ugyanakkor az (j bérbeaddsok aranya az egész év sordn kifejezetten erds volt. Az lresedési rata jelenleg
13,3%-on dll, ami 0,1 szdzalékpontos ndvekedés az elé6zé negyedévhez képest, és 2,0 szdzalékpontos novekedés éves szinten.

2023 negyedik negyedévében a Belvaros prime bérleti dija valtozatianul 25,00 eur6/m2/hé. A legtébb alpiac esetében stagndlé bérleti
dijakat lattunk a negyedik negyedévben. Buda Kézpont és Eszak Buda alpiacok esetében prime bérleti dij ndvekedést tapasztaltunk az
év soran. Régios Gsszehasonlitdsban csak Praga elézi meg a budapesti CBD prime bérleti dijait 28,5 eur6/m2/hé bérleti dijjal.
Megjegyezziik, hogy a varséi iroddk 2022. év végére megkdzelitették a budapesti prime bérleti dijszintet. A legtobb régios irodapiacon

stagndltak a bérleti dijak, a bukaresti és pozsonyi prime bérleti dijak esetében regisztraltunk enyhe névekedést.
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A prime irodahdz hozamszintek 2022. masodik felétdl emelkednek, 2023. negyedik negyedévében a budapesti irodapiacon 6,00
szdzalékos prime irodai hozamszintet rogzitettiink. Minden régids févarosban hozamszint emelkedés tértént, a budapesti irodak
hozamszintje kozép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzd. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varsoboan és Pragaban
mérhetok, Prdgdban jelenleg 5,50%, mig Varséban 5,75% a prime hozamszint.

Budapesten es az agglomeracioban 2023. negyedik negyedevének vegen 3,48 millio négyzetméter spekulativ ipar-logisztika teruletet
tartottunk nyilvan 231 épliletben. Az allomény talnyomoé része, a bérelhetd teriiletek 88 szazaléka taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmarad6 12 szazalék varosi logisztikai besoroldsu ingatlan. Az dllomany 90 szdzaléka raktarterilet, mig a fennmaradé 10 szdzalék,
mintegy 339 ezer négyzetméter irodaterilet.

2023-ban a teljes kereslet 630.760 négyzetmétert tett ki, ami kismérték, 7 szdzalékos keresletcsokkenést jelent az el6zé év azonos
idészakdhoz képest. A netté bérbeadds 332.110 négyzetmétert tett ki, ami az éves bérbeaddsi volumen 53 szdzalékat teszi ki. A
szerz6déshosszabbitdsok aranya 2022-hez képest ndvekedett, 2023-ban 47 szazalékot tett ki. Az elébérletek és Uj szerzédések aranya
kdzel azonos volt, az el6bbi részardnya 22 szdzalékot, mig az utdbbié 23 szdzalékot tett ki. A bévillések aranya 8 szdzalék volt.
2023-ban husz épiiletben 358.005 négyzetméter (j ipari-logisztikai teriilet Gtadasa valésult meg, ami Gj éves csticsot jelent. Az ipari és
logisztikai piac 12 szazalékkat bovilt 2022, utolsé negyedévéhez képest.

A kedvezd piaci fundamentumok Uj piaci belépdket vonzottak. Az (ij Gtaddasok megnévekedett szamanak készonhetéen egyre tobb az
azonnal elérhetd dres teriilet. Ezért, habdr a szerzédéses feltételek még stabilak, az év végére megdlit a prime bérleti dijak
ndvekedése. 2023 negyedik negyedévében a prime bérleti dijak Budapesten 5,90 euré/m2/hé szinten voltak. Eves 6sszehasonlitdsban
10,3 szdzalékkal magasabb a prime bérleti dij Budapesten. Kdzép-eurdpai viszonylatban Magyarorszagot a cseh févdros eldzi meg,
ahol két év alatt az ipar-logisztikai piacon jelentds dremelkedés kdvetkezett be, jelenleg 7,75 eurd/m2/h6 Gron dlinak a prime bérleti
dijak. A régié tébbi orszdgdban is hasonld folyamat zajlott le, a logisztikai ingatlanok drai mindenhol névekedést mutattak. Hozamok
tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovabbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt, 2023 mdsodik
negyedévében a prime hozamok 6,75%-on dlitak.

A kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé kdzpontok tulajdonosai tovabbra is jellemzéen felljitdsokra koncentrdlnak,
vagy kifejezetten energetikai korszer(Gsitéseket végeztek el.

A févaros kérnyékén szamos kisebb retail park fejlesztés és feldjitas van folyamatban, amelyek befejezése 2024/2025-ben varhato.

A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagnaltak a bevasarlokézpontok esetében, minimdlis emelkedés azonban 2022 mdsodik
negyedévében és 2023 elsd félévében is megfigyelhetd volt. 2023 mdsodik felében azonban ismét stagnalé tendenciat mutattak. A
bevasarlékdzpontok esetében a prime bérleti dijat 95 eurd/m2/hé-ra becsiiljik.

A retail parkok ellendllék voltak a pandémia idészakaban a kijarasi korlgtozdssal szemben, a prime févarosi parkok esetében a
pandémia elétti idészakhoz képest bérleti dij novekedést regisztraltunk. 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb névekedtek a bérleti
dijaik, 2023 masodik felében azonban itt is megallt a bérleti dij ndvekedés. A retail parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 euré/m2/hé szinten
dlinak. A bevasarlé utcdkndl 2022 masik felében bérleti dij csokkenést tapasztaltunk, de 2023 elsé felében minimdlis korrekcié tortént,
igy a prime bérleti dijakat jelenleg a Vaci utca esetében 110 euré/m2/ho-ra, a Fashion Street esetében pedig 100 euréra becsiiljiik.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. Abefektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezel6 2023 junusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amit az MNB 2023, julius 27-én sziletett
H-KE-I1-472/2023. szam0 hatdrozataval hagyott jova. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idépontja 2023. augusztus
28. A valtozasok érintették az Alap befektetési politikajat, a kordbbi kiegyensulyozott vegyes alap stratégidt felvaitotta az abszolit
hozamcéli szemlélet.

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktarat, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 1% volt az Alap ,A", ,B", .Q" és ,R" jelii sorozotaq, 2,5% az ,E” jelli sorozata és 3,5% az ,U” jell sorozata esetében.
Az Alapkezel6 a Minimum Hozamkorlatot évente fellilvizsgdlja. Az Alapkezel6 a 2023-as év végén is elvégezte a fellilvizsgdlatot (és

annak megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap A", ,B", .Q" és ,R" sorozata esetében
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8,0%, az ,E" sorozat esetében 3,0%, az ,U" sorozat esetében pedig 4,5%-0s Minimum Hozamkorlat keriilt megdllapitdsra a 2024-es évre
vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet,
a sikerdij elszdmolds alapjdul szolgdl).

A fenti valtozasok az Alap 2023-ban megvalésitott befektetési politikajat és idészaki teljesitményét érdemben nem befolyasoltdk.

A befektetesi politikara hato egyeb tenyezo nem merult fel az idoszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozértékének emelkedésén keresztill mérhet. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkozértéken térténd visszavasdarldsi
kotelezettség vdilaldsaval biztositja a befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavditdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alop nem vett igénybe hiteit 2023-ban.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes osszege a 2023-as évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasbhan:

Millié Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem 6sszesen: 327
Valtoz6 jévedelem Gsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kézvetlen(il az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jévedelem az éves bonuszon felill egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdasanak teljes ésszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Fels6 vezetés 82
Kockdazatvallaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockazatvdllalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockazati profiljukra vagy a kezelésikben lévé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitdasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegti kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo torvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Vdltozo jovadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, Munkakéri juttatas (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolédo, a térvény dltal elSirtakon fellli kifizetések.

d) Javadalmazadsi politika fellilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezelé feliilvizsgalta a Javadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintii szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
vdltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika mddositdsat a Raiffeisen Alapkezel$ FelligyelS Bizottsaga 2023. december 20-dn
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba |épésének idépontja szintén 2022. december 20. volt.
e) Javadalmazasi politika érdemi vdltozdasai:
A Javadalmazasi politika 2023. évi médositdsa soran az alabbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:;
e acsoport szintl szabdlyzot véltozdsa miatti médositasok:
o  jogszabadlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o  egyes valtozé javadalmazdsi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak felllvizsgdlata

o  kiléndésen magas dsszegli valtozd javadalmazdsnak mindsiilé kifizetés szabdlyainak fellilvizsgalata

e amunkakdri juttatds rendszerének fellilvizsgdlata miatti modositds:
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X.

a)

b)

c)

XI.

a)

b)

c)

o a munkakdri juttatds, mint vdltozd javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigozgatd &s vezérigazgatd-

helyettesi munkakdri csoportokban

Az Alap normal drazastdl eltéré darazdsu eszkoézeinek aranya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok, az
Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockdzatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltérd arazasu eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatarozza meg. A normdl drazastdl eltérd esetekben térténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdjo fogalmaz meg iranymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezelé alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatdra. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezel6nek, aki ezt sajdt belGtasa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordan.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voltak normdl drazastdl eltéré médon arazott eszkozok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos tij megdllapodasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eldirdsoknak megfelelé likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditasi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymassal.

Az Alap aktualis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alop
kockdazat/nyereség profil szerinti 3. kategériaba tdrténé besorolasa 6sszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzé eszkézdket Ggy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockaztatott érték moédszer szerinti lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsahoz.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekdvetkezé valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megadllapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga, és az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkozértékének 200%-at.

Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 148,85%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 158,37%
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Xil. A beszamoldsi idoszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Eiész&r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezeléséie hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdsara a
makrogazdasagi és geopolitikai kockazatok Eurdpaban, de kiildndsen a kdzép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis infidcidés kérnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyoman pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, killonésen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiildben voltak, mind az inflacié liteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdbbra is viszonylag magas, de csokkend iiteme, illetve a magas, de csékkend kamatszint pedig végiil inkabb pozitiv
hatassal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlandésdagara, a befektetési alapok erds részvény- és kotvénypiaci teljesitménnyel

megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023. mdrciusaban az Egyesiilt
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdaban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vdlt a vezetd
jegybankok rendszerszintii beavatkozésa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetéen a tézsdei drfolyamokra is haté panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globalis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra er6s6dott a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgé eurépai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedése is tikkrozott.

A beszamolasi id6szakot kévetden - bar tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovdbbi esetleges piaci turbulencidt elidézni képes tényezék — az Alapkezelé vezetése

nem azonositott az Alapra jelentds hatdast gyakorlé eseményt.

Bdr a haborus konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érinté fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdagi kockazatok és
geopolitikai valtozasok hatasai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezel jelenleg nem azonosit olyan kockdazatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezattal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatas
nem sziikséges. Az Alapkezel6 vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emilitett valtozdasokat és azok

esetleges hatdsait, sziikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. aprilis 25.

I

Simon Péter Vdaradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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