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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja (az ,,Alap”) 2023. évi éves jelentése 1., I1., III.,
IV., V., VI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,,szdmviteli informaci6k™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzdo iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szadmviteli informdciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz61é
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Filiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 (az
»Alapkezeld”) a vonatkozo, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kdnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhéz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végz4dd évre vonatkozd éves jelentését masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkozoan 2023. aprilis 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informaciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl Allnak. Az
Alapkezel6 iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informdaciok elkészitéséért. Az éves j elentésben
kozolt szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban

adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan
nem bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyjt6é kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb
informdciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciGknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitdss nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014, évi
XVI. torvénnyel €s a szamviteli térvénnyel sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonss tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitasto]l mentes éves jelentésben ko6zolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgalo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlataért valé felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennck alapjdn a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgalsi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndldék adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalésbdl, akar
hibabol ered6 lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl ered5€, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés 4ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatiasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jjelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldéi jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zdk és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl szolé 2014. évi X VI
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024, prilis 25.

Molnér Attila Gotrbe Jano

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 007308
Nyilvéntartasi szam: 000083
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2023.

I. A Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja - altaldnos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1MM-237

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Konywvizsgalo Tdarsasdg neve: Deloitte Konyvvizsgdld és Tandcsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Konyvvizsgalé neve: Gorbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyiltvégu értékpapir alap
Harmonizacidja: AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizait
BAMOSZ kategéria: abszolit hozamu alap

Futamideje: hatdrozatlan

2, Az Alap stratégidja

Az Alap globdlis fokusszal rendelkezé, alapok alapja struktirdban miikddé abszolit hozamu alap. A kiilénbdz6 eszkdzcsoportokat
elsésorban befektetési alapokon, kisebb részben derivativdkon és kozvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek ardnya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, célja a tékendvekmeény maximalizdlasa a kockdzati limitek adta kereteken beliil,
egyben egy elére meghatdrozott és évente felllvizsgalt hozamcél tulteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére
vonatkozé konkrét igéretet. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles kdrébdl vdlogat. A
megvasarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kotvény, részvény, ingatlan, abszolut hozamcél, szarmaztatott, drupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az Alapkezel$ tdrekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkéz6k mindenkori arGnydat Ggy hatdarozza
meg kockdzatkezelési eljarasai segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatdnak (A" sorozat) lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periédusban mérve egy elére meghatdrozott szinten bellil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni
kitettségét jellemzben kdzepes, vagy anndl alacsonyabb szinten tartja. Az Alap a tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az
Alap teljes tékendvekménye Ujrabefektetésre kerdil.

Az Alapkezel6 az Alop esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

felllvizsgdlatra keriilt a lenti tablazat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-t6l
LA" sorozat 11,0% 8,0%
,Q" sorozat 11,0% 8,0%
.R" sorozat 11,0% 8,0%
LE" sorozat 2,5% 3,0%
LA sorozat 3,5% 4,5%
Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2023.

3. Az Alap dsszesitett és egy jegyre jutoé netté eszkozértékének alakuldsa (forduléonapon vagy a
fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)*

Arfolyamvéitozas Arfolyam Osszesitett
A »E” Q" «R” w7 oA nE e oR" o netté
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft € Ft Ft $ eszkdzérték
€

2023.12.29. 16,29% 8,53% 15,92% 17,45% 10,68% 1,426653 1,432402 1,339525 1,309510 1,283163 64 626 354 €
2022.12.30. -1,05% -8,45% -0,18% 0,05% -5,89% 1,226794 1,319826 1,155543 1,114916 1,159358 75679 301 €
2021.12.31. 7,.22% 6,28% 8,32% 7,89% 6,96% 1,239750 1,441614 1157634 1114374 1,231859 102172 675 €
2020.12.31. 3,63% 0,25% 4,40% 3,28% 217% 1156232 1,356480 1,068706 1,032840 1,151692 81001653 €
2019.12.31. 9,50% 8,62% 2,37% S 11,45% 115775 1,353051 1,023705 = 1,127182 75885273 €
2018.12.28. -2,37% -3,07% = = 1,14% 1,018993 1,245729 = = 1,011372 64 231266 €
2017.42.29. 4,34% 1,52% = = = 1,043736 1,285178 = o = 51956 839 €
2016.12.31. = 2,02% = = = S 1,265897 = = = 9209181€
2015.12.31. = 1,31% = = = = 1,240856 = = = 7001463 €

2014.12.31. o 5,86% = = = = 1,224802 = = S 413210 €

* Kbftv. 6.52. melléklet, VI. Szerinti adatok

Az arfolyamvaltozas szdazalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jévére nézve és nincsenek 6sszefiiggésben az alapok jovébeni

hozamaival. A kézéit hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikGja és célja 2017

februdrjaban jelentésen megvaltozott. Az Alap (,E” sorozat) 2007. augusztus 01-én, az ,A" sorozat 2017. februdr 07-én, az ,U” sorozat

2018. janudr 23-an, a Q" sorozat 2019. szeptember 13-Gn induit, az ,R" sorozat pedig 2020. janudr 30-an indult.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2023.

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.
insrumentum [ Devizanem| iSINked | Névének | Eszkézeneke | %
Atruhdzhaté értékpaptrok 70 721 442 04,83
20278 MAK HUF HUO000404157 470 000 000 1228 382 183
ACCOABAC HUF HUO000T 16402 120 104 558 43 842 0.5¢
ACCOPRI HUF HUQODOF 25478 537 873 812 16485 390 2138
ACCT ROMIHUF HUF HUOODOT 18622 247 142 T53 1275 901 188
ABGETN ALFA HUF HUOODOF028740 207 734 38D 16390 81 2023
AEGCH KE RVB HUF HUOD0OF 03620 47 405 485 848 267 112
EXM 230810 HUF HUDD0D02681817 200 000 000 E11 228 0.88
HOLD CITAD A HUF HUOODO7OTS48 208 701 968 1298 €15 1,73
HOLD COLUMA HUF HUOQDOT5702 183 702 338 1215 378 1.80
HOLD CONV. A HUF HUO0D0727E88 182 304 226 418 482 0,55
HOLD EXP HUF HUF HUO0DO7 20802 124 224 €85 421 636 0.eg
HCLD KE RV HUF HUOODOTO81E2 445 8E3 741 2031 520 2,69
HOLD SUPERPA HUF HUO0D07 13243 176 082 731 €14 498 0.81
FBE U220841 EUR HLX00D0260821 1 750 000 1712 284 2,37
MPRCOG BOND | HUF HUOQ007 14888 121 988 538 573 270 8.7€
OTF EMDA HUF HUOD007 0836 1 £1 049 827 750 €01 1,08
OTP FKINCS A HUF HUOODO7 0763 3 78 029 58 812 048 0.81
CTP UJEURA HUF HUG0D0TO8827 1 €88 883 442 002 0,58
OTPBK220716 EUR YS2022288E88 1 550 000 1423 547 129
RAFCRTEQ HUF HUOQ0007 2287 1 7 085 496G 11832613 1,58
RAIA C UJ HUF HUO000T 07880 1108 €87 161 9104 821 12,03
RAKA | HUF HUOOD0F 18282 4781 838 0R& 4288 301 £87
RARA R HUF HUOODOT 19208 967 €73 182 3268 872 4,33
RCBINFLSHT EUR ATDODOAQIQUE 44 942 42070 B E&
RCH EM BOND EUR ATO0D0S36TES 22 679 5743 334 7.58
RCM ELFHY EUR ATODDOT7ESESS 31 E4E s&TE 1M 11,47
RCM EURRESZ EUR ATDO007BE225 4 ess 1070 288 1,43
RCM FE.ERALB EUR ATDODOAOF RS 14 108 1542 428 2.04
RCMADSEUCOVT EUR ATDODOSOTZ70 £ 182 400 10828 511 14,33
RETALON G HUF HUO0DOT 22889 288 €05 £62 1287 780 1,88
UBUS GY EUR IEQOETBJSGOS 2037 178 400 0,24
URW NA EUR FRO012208048 26,100 12680 243 188
Banki egyeniegek 4 008 721 5,30
Folyés zamla - AUD 291 940 0,28
Folyés zamla - CAD 51 248 0,33
Folyés zémls - EUR 712 114 0.24
Folyés 2amla - GBP 788 37 1.01
Folyés zémim - HUF e 727 1,01
Folyés zémls - JPY b Bl 0,37
Folyts zamla - USD 942 038 1,25
Kavetelssek 818 633 1,08
Hstaridds _ogyletek 818 €33 1,08
Egyéb eszicBz6k 252 475 0,33
Eqyébkowelelés ek 252 475 0,33
O ssz0s eszikbz 76 801 270 RO1,54
K8tolozetiségok P 167 060 -1,54
Egy &b kotelez elts egek -188 717 0,28
Hatsridds ugyletes -988 343 -1.28
Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA « EVEES JELENTES 2023.

Raiffeisen Megeldas Pivsz Alapok Alapja A sorozat

Metté eszkSzérrek 15157 410 49} HUF
Unitok széma 12 397 843 935

Egy jegyre [utd mettd eszkBzérték 1,222584 HUF
Ralffeisen Megoidas Plusz Alapok Alapja E sorozat

Mottt eszkBrértek 29497 375 EUR
Unirok szama 22408 9073

Egy {egyre juto nefto eszkSzertek 1,216:373 EUR
Raiffeisen Msgo Idds Plusz Alapok Alapja @ sorozat

Metté eszk8zéridk 10574 565 HUF
Unitok szdrna 17002 910

Egy [egyre jutd meftd eszkBzértek 1,158 248 HUF
Ralffeisen Megolidas Plusz Alapok Alapja R sorozat

Metté eszkSzénék 159 449 &84 HUF
Unitok szdma 143 485 231

Egy legyre juté netté eszkbzértek 1,11R 262 HUF
Ralffelsen Megoldds Plusz Alapok Alapja Usorozat

Mottd eszkBzértsk 8338 285 usp
Unitok szdrma 7 210 48}

Egy {egyre [utd metté eszkBzérrék 1,156412 usp

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig a beszamold 2023, janudr 31-ig ismertté vdlt informdacidkra épiil, addig a portfélio jelentés szamai
2023. elsé forgalmazasi napjan, mint nyitd érték kerliltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoléban a Futures lgyletek alap letéti szamlai kdvetelésként
kertiltek kimutatasra, mig a NEE-ben pénzeszkézok. Ennek hatdsa: 2.700.811,89 EUR. A kételezettségek kdzott is megjelennek az elsd,
mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek
ker{lnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A szarmazékos ligyletek értékelési kiilénbdzete soron a beszamold mind a
forward, mind a futures ligyletek atértékelését megjeleniti mig a NEE a futures (gyletek esetében ezt kovetelésként és
kételezettségként mutatja ki. A beszdmoldban a kdvetelések és a kdtelezettségek kdzott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott
hatdridds futures ligyletek tdrgyév soran naponta elszamolt véitozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a tdrgyévi bevételek és

kéltségek kdzott kerliltek elszamoldsra. Ezen ligyletekbd! adédé kdvetelés 588.589 EUR.

Beszdmolé NEE szémitds  Kildnbézet (EUR-ban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 75633 183 75634208 1025
Kilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 71719781 71721 442 1 661
Pénzeszkozok 1 422 038 4122850 2700812
Kovetelések/ Aktiv idobeli elh. 2792766 138 348 -2 654 418
Szarm.igyl.ért.kil. -732 476 -149 715 582 761
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -157 514 -198 716 -41 202
Nyitott futures tigyletek eredménye 588 589 0 -588589
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02.
Instrumentum [pevizanem] 1siINked 1 Névérték | Estkox érték | %
Atruhézhaté értskpapirok 61 052 416 94,78
ACCO ABAC HUF HU00007 16402 123 570 978 523 964 0,81
ACCO PRI HUF HU0000725478 352 458 061 1371734 2,13
ACCO ROMIHUF HUF HU00007 18622 222 682 861 1506 616 2,34
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 148 463 726 1192554 1,85
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 140 497 856 1185979 1,84
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 118 211 422 328 006 0,51
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 68 218 443 349 266 0,54
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283 813 178 1790819 2,78
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 122 203 740 540 225 0,84
MPROG BOND | HUF HU0000714688 88 144 578 505 952 0,79
OTP EMDA HUF HU0000706361 34 731 332 664 193 1,03]
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 51 931 500 513773 0,80
OTPBK240715 EUR %52022388586 1 550 000 1514 493 2,35)
RAFORTE Q HUF HU0000722871 282 287 047 1015999 1,58
RAIA C UJ HUF HU0000707880 813 876 874 6 873 869 10,67
RAKA | HUF HU0000718259 1018 381 764 3 256 593 5,06
RARA R HUF HU0000719208 740 819 058 3338 222 5,18
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 37 791 3 603 372 5,59
RCM EM BOND EUR AT0000636758 34 921 6 631 149 10,29
RCM EU HY EUR AT0000765599 14 437 4 423 352 6,87|
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 6 026 1546 874 2,40
RCM FE.EM.LB EUR ATO000AOFXM6 8 854 1059 735 1,65
RCM OSTRTIA EUR ATO000A 13K20 514 367 3513127 5,45
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1931700 3669 264 5,70
REPAUS240125 EUR ATO000A33LES 6 000 000 5 986 800 9,29
RETALON Q HUF HU0000722889 284 809 400 1220935 1,90
UBUS GY EUR IEQ0B78.SG98 1740 157 383 0,24
URW NA EUR FR0013326246 26 100 1746 612 2,71
VIG ALFA A HUF HU0000703970 114 484 403 1021 557 1,59
Banki enlegek 3 955 236 6,14
Folyészamla - AUD 329 629 0,51
Folyészamla - CAD 295 307 0,46]
Folyészémla - EUR 490 289 0,76]
Folyészamla - GBP 930 816 1,44
Folyészémla - HUF 785 179 1,22
Folyészamla - JPY 459 419 0,71
Folyészémla - USD 664 595 1,03]
Kévetelések 331 135 0,51
Hatarid6s Ggyletek 331 135 0,51
Egyéb eszkdzdk 371 977 0,58
Egyeb kowlelések 371977 0,58
Osszes eszkéz 65 710 764 102,01
Kételezettségek - 1292 544 2,07
Egyéb kotelezettségek -718 356 -1,12
|Hataridds Ggyletek -574 188 -0,89)
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja A sorozat
Nettd eszkézérnék 12 362 880 883 HUF
Unitok szama 8 683694 103
Egy jegyre juté netté eszkozérték 1,423689 HUF
Raiffeisen Megoldés Plusz Alapok Alapja E sorozat
Netté eszkézérték 25 472 986 EUR
Unitok széma 17 836 424
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 1428144 EUR
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkézérték 23 210 236 HUF
Unitok szama 17 364 824
Mn juté netts eszkzérték 1,336624 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja R
Neité eszkézérék 89 368 669 HUF
Unitok széama 68 412 521
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 1,306320 HUF
Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja U sorozat
Netté eszkézérték 7 026 399 usp
Unitok széma 5494 343
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 1,278842 UsD
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan
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Az éves beszamolo és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka az, hogy mig a beszamolé 2024. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfélid jelentés szamai 2024. elsé
forgalmazasi napjdn, mint nyité érték keriiitek meghatarozasra a 2023. évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi adatok alapjan. A
pénzeszkdzok-kdvetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszdmoldban a Futures {igyletek alap letéti szamlai kovetelésként keriiltek kimutatasra, mig a
NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 2 739 136EUR. A kotelezettségek kozott is megjelennek az elsé, mar 2024. évi forgalmazasi napig szamolt
dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges targyévi koltségek és kotelezettségek keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak.
A szdrmazékos Ugyletek értékelési killonbozete soron a beszdmolé mind a forward, mind a futures ligyletek atértékelését megjeleniti, mig a NEE a
futures iigyletek esetében ezt kdvetelésként és kotelezettségként mutatja ki. A beszamoldban a kovetelések és a kitelezettségek kozétt szerepelnek
a 2023.12.31-én még nyitott hataridSs futures Uigyletek targyév soran naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatasban a targyévi
bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamolasra. Ezen ligyletekbdl adddé kotelezettség 990.011 EUR.

Beszamolé NEE szamitas Kilénbdzet (EURban)

Sajat toke / Nettd eszkozérték 64 413 822 64 418 224 4402
Kilonbozet tételesen:

Ertékpapirok 61052173 61 052 417 244
Pénzeszkdzok 1254 480 3993610 2739130
Kovetelések/ Aktiv idobeli elh. 2886 658 333608 2 553 046
Szarm.ugyl.ért.kil. 741 168 243 052 984 220
Kotelezettségek/ Passzivid. elh. 1520653 -718 359 802 294
Nyitott futures Ugyletek eredménye 0 0 0

M Raiffeisen
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Ill. A forgalomban Iévd befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juto
netté eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én

2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-4n

Portfoli6é Ssszesitett nettéd eszkozériéke 2024.01.02-an

12 397 843 935
876 328 890

4 590 478 722
8 683 694 103
12 362 880 883

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2024.01.02-an 1,423689
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 22 408 073
2023. évben eladott befektetési jegyek 667 496
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 5239 145
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 17 836 424
Portfolié dsszesitett nettd eszkédzértéke 2024.01.02-an 25 472 986
Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2024.01.02-an 1,428144
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 17 002 910
2023. évben eladott befektetési jegyek 361 914
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-4n 17 364 824
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-dn 23 210 236
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 1,336624
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 143 485 231
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdltott befekietési jegyek 75072710
Forgalomban lévd befektetési jegyek 2024.01.02-4n 68 412 521
Portfolié Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-4n 89 368 669
Egy jegyre jut6 nettd eszkozérték 2024.01.02-an 1,306320
Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-én 7 210 481
2023. évben eladott befektetési jegyek 146 713
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 1 862 851
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2024.01.02-an 5 494 343
Portfolié Hsszesitett nettd eszkdzértéke 2024.01.02-4n 7 026 399
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2024.01.02-an 1,278842
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IV. A befektetési alap osszetétele

2023.12.31. Nagy sagrend: EUR
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhaté értékpapirok 9 405 287,60 g 14,60
OTPBK240715 EUR X52022388586 1550 000 1514493 2,35
REPAUS240125 EUR ATOOOOA33LES 6 000 000 5986 800 9,29
UBUS GY EUR |IEOOB78JSG98 1740 157383 0,24
URW NA EUR FROO13326246 26 100 1746 612 2,71
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 51647 128,84 80,17
ACCO ABAC HUF HUOO007 16402 123 570978 523964 0,81
ACCOPRI HUF HUO000725478 352458 061 1371734 2,13
ACCO ROMIHUF HUF HUOO00718622 222 682 861 1506616 2,34
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 148 463 726 1192554 1,85
HOLD COLUM A HUF HUO000705702 140 497 856 1185979 1,84
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 118211 422 328 006 0,51
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 68 218 443 349 266 0,54
HOLD KE RY HUF HUO0000706163 283813178 1790819 2,78
HOLD SUPERPA HUF HUO000713243 122 203 740 540225 0,84
MPROG BOND | HUF HUOO00714688 88 144 578 505952 0,79
OTP EMDA HUF HUOO00706361 34731332 664 193 1,03
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 51931 500 513773 0,80
RAFORTE Q HUF HU0000722871 282 287 047 1015999 1,58
RAIA CU) HUF HUO0000707880 813876874 6 873 869 10,67
RAKA | HUF HUO000718259 1018381764 3256 593 5,06
RARA R HUF HU0000719208 740819 058 3338222 518
RCBINFLSHT EUR ATOO00AOJQUS 37 791 3603372 5,59
RCM EM BOND EUR ATO000636758 34 921 6631 149 10,29
RCM EU HY EUR ATO000765599 14 437 4423 352 6,87
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 6026 1546874 2,40]
RCM FE.EM.IB EUR ATOOO0AOFXMS 8 854 1059735 1,65
RCM OSTRTIA EUR ATOO00A13K20 514 367 3513127 5,45
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 1931700 3 669 264 5,70
RETALON Q HUF HU0000722889 284 809 400 1220935 1,90}
VIG ALFA A HUF HU0000703970 114 484 403 1021557 1,59
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 7 501 292,60 v 11,64
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 550 000 1514 493 2,35
REPAUS240125 EUR ATOOOOA33LES 6 000 000 5986 800 9,29
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja A sorozat / HUF 12 362 880 883
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja E sorozat / EUR 25 472 986
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja Q sorozat / HUF 23 210 236| 100,00
Netté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja R sorozat / HUF 89 368 669
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Plusz Alapok Alapja U sorozat / USD 7 026 399

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzott atfedések vannak, egy értékpapir tébb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel$ az Alap tékéjét a likvid eszkdzokon (szamlapénz és dllampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg

egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szarmaztotott eszkdzokbe fekteti. Az Alap kétvény-, részvény- és egyéb
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kitettségeket egyardant tartalmazhat a piaci kilatdsok fliggvényében. Az Alapkezel6 a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formak széles kérébdi valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbal.

Az Alapkezel6 2023-ban elsésorban a fenti tablazatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sajat és egyéb hazai alapkezel6k dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokkal, kisebb részben egyéb, tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokkal téltotte fel az Alap portfolisjat.

A befektetési jegyek silyanak (az aktudlis netté eszkdzérték szdzalékdban) 2023. évi vdltozasdt és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztill felvett kitettségének alakuldsdt az aldbbi tabldzat foglalja dssze:

Suly a portfolioban 2022 év vége 2023 els6 félév 2023 év vége
K6tvény és pénzpiaci alapok 46,7% 36,7% 40,5%
Raiffeisen Kotvény Alap "1" sorozat 5,7% 5,3% 51%
Raiffeisen Emerging Markets Bond 7,6% 2% 10,3%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 2,0% 1,6% 1,6%
Raiffeisen 304 - Euro Corporates 14,3% 5,5% 57%
Raiffeisen Inflation Shield 5,6% 5,5% 5,6%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A - 51% 54%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 1.5% 0,9% 6,8%
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF . 10,7% -
Részvény Alapok 1,4% 16,6% 13,0%
Accorde Els6 Romdn Részvény Alap "I" sorozat 7% 2,1% 2,3%
VIG K6zép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 11% 1,2% -
Hold K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 2,7% 31% 2,8%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 4,3% 55% 5,2%
Raiffeisen Sustainable Equities (global) = 4,5% -
Raiffeisen Sustainable European Equites 1,4% - 2,4%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,2% 0,3% 0,2%
Abszolat hozamcélu alapok 16,5% 17,0% 16,2%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 0,8%
Accorde Prizma Alap 2,2% 2,2% 21%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap “A” sorozat 21% 1,7% 1,6%
Hold Colombus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,6% 1,9% 1,8%
Hold Expedici6é Szarmaztatott Befektetési Alap 0,6% 0,6% 0,5%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,7% 2,0% 1,9%
Convexity Szarmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,6% 0,5%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,8%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 1,0% 11% 1,0%
OTP Uj Eurdpa Alap ,A” sorozat 0,6% = R
OTP Fold Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 15% 1,7% 1,6%
Raiffeisen Etalon AbszolGt Hozam Szarmaztatott Alap Q" sorozat 17% 2,0% 1,9%
MARKETPROG Bond Derivativ Kotvény Szdrmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0,8% 0,8%
Raiffeisen 10
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Ingatlan alapok 12% 1,7% 10,7%

Raiffeisen Ingatlan Alap ,,C" sorozat 12,0% 1,7% 10,7%

Az Alap sem beszdmoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolédéan ellenérzé befolydssal.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidoszakban

2023 Nagysdgrend: EUR
Pénzigyi miveletek bevételei 11 332 549
Kapott kamat értékpapirok 233735
Lekotott betét kamata o]
Folydszdmla kamat 284338
Kapott osztalék 231034
Forward igyletek nyeresége 4214302
Futures iigyletek nyeresége 1816932
Adolyamnyereség 141193
Kerekitési differencia 0
Ertékpapir érékesités arfolyam nyeresége 4411015
Pénziigyi miveletek raforditasai 8 702 083
Fizetett folyészamlakamat 1646
Kerekitési differencia (0]
Ertékpapirok vételaraban felhalm.kamat o)
Forward iigyletek vesziesége 4030219
Futures iigyletek vesztesége 2172992
Arfolyamveszteség 252751
Entékpapir érékesités arfolyam vesztesége 2244 475
Egyéb bevételek 353 851
Trailer fee 353701
Egyéb 150
A mikodési koltségek 1368 073
Alapkezelési dij 838 841
Letétkezelési dij 57 672
Sikerdij 378 205
Entékpapir mozgaldsi kéltsége 18 548
KELER dij 2675
WARP dij 13 471
Referencia index szolgdltatdsi dij o]
LEI kéd fenntartasi kolisége 99
Kényvvizsgalénak fizetends dij 3252
Szamviteli dij 6262
Feligyeleti dij (MINB) 24 945
Futures igyletek dijai 16 861
Bankforgalmi jutalék 471
Bankforg. jutalék - negativ kamat 6771
Egyéb raforditasok 19 585
Befekietési alapok kiilénadéja 19 581
Egyéb 4
Fizetett, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmény 1596 659
Felosztott j6vedelem (4]
Ujra befektetett jsvedelem 1596 659
Ertékpapirok értékelési killsnbszete 8 054 260
Allamkétvények -58 140
- kamatokbél, osztalékbdl 20576
- egyéb 78716
Diszkont kincstdrjegyek 3765
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 3765
Befektetési jegy 8 387 663
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 8 387 663
Részvények -279 028
- kamatokbél, osztalékbdl 0
- egyéb 279 028
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Tékeszdmla valtozdasai 2023. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: EUR)*

Vagyonelem ldészak nyitéallomany ld8szak zarodllomany Megoszlds
Bankbetétek 1422038 1254 480 1,95%
lekotott betét 0 0 0,00%,
ldészak nyitédallomény Id6szak zdaréalloméany
Vagyonelem t6zsdei ép t6zsdén kiv ép t8zsdei ép 18zsdén kiv. ép Megoszlds
Befektetési jegyek 178 400 65 386 235 157 383 51 647 129 80,44%
ACCO ABAC 420 642 523 964 0,81%)|
ACCOPRI 1 648 320 1371734 2,13%
ACCO PRIZ 0 0 0,00%)
ACCO ROMIHUF 1274 901 1506 616 2,34%)
AEGON ALFA 1 530 801 0 0,00%
AEGON KE RVB 846 267 0 0,00%
AEGON MMAX | 0 0 0,00%)|
CON CITADELL 0 0 0,00%|
CON CL GL 0 0 0,00%
CON SUPERP.A 0 0 0,00%|
CONC. KE RV 0 0 0,00%|
GEN SELECT A 0 0 0,00%
HOLD CITAD A 1298 615 1192 554 1,85%|
HOLD COLUM A 1210375 1185979 1,84%
HOLD CONV. A 418 462 328 006 0,51%
HOLD EXP HUF 491 635 349 266 0,54%)
HOLD KE RV 2 031 520 1790819 2,78%
HOLD SUPERPA 614 496 540 225 0,84%
MPROG BOND | 572 270 505 952 0,79%)
OTP EMDA 790 601 664 193 1,03%)
OTP FKINCS A 612 046 513773 0,80%)
OTP SUPRA 0 0 0,00%|
OTP U) EUR A 442 002 0 0,00%
R2022T2V AV (¢} 0 0,00%
RAFORTE Q 1183613 1015999 1,58%
RAIA C UJ 9 101 821 6 873 869 10,67%
RAIA D UJEUR 0 0 0,00%)
RAKA | 4286 301 3256 593 5,06%
RARA 0 0 0,00%)
RARA R 3 268 873 3 338 222 5,18%
RCBINFLSHT 4207 021 3 603 372 5,59%)
RCM EM BOND 5743 334 6631 149 10,30%
RCM FE.EM.LB 1542 428 1059 735 1,65%]
RCM EU HY 0 0 0,00%
RCM EUR RESZ 0 0 0,00%)
RCM304EUCOVT 10836 511 3 669 264 5,70%
RCM OSTRIA o] 3513127 5,45%
RETALON Q 1267 780 1220934 1,90%|
CONCORDE2000 0 0 0,00%)
VIG ALFA A 0 1021 557 1,59%|
RCM EU HY 8675134 4 423 353 6,87%
RCM EUR RESZ 1 070 466 1546 874 2,40%]
UBUS GY 178 400 0 157 383 0 0,24%
Kétvények 4 885 902 4] 1514 249 (] 2,35%
2027/8 MAK 1228 295 0 0,00%,
IIB 230928 ) 0 0 0,00%
MFBEU2306/1 1713392 0 0,00%
OTPBK240715 1 433 304 1514249 2,35%)
Diszkont kincstarjegyek o 5986 800 9,29%
REPAUS240125 0 5986 800 9,29%)
Részvények 1269 243 1746 612 2,70%
URW NA 1269 243 1746 612 2,70%]
Kdvetelések 3 391 900 2 811 675 4,37%
Aktiv idobeli elhatarolasok 71 092 74 979 0,12%
Szarm.bgyl.ért.kiil. 708 551 -1 441 027 870 439 -129 271 1,15%
Kételezettségek, passzivak -239 152 -1 520 653 -2,36%
Osszesen 7 042 096 68 591 086 10 275 484 54 138 338 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakulésa a targyidészakban”
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « EVE S JELENTES 2023.

V1. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt pozicidk 2023. év

Nyitas Zéras Tranzakcié . Kotési Zarasi Eredmény
N A N Deviza Kontraktus , A .

datuma datuma tipusa arfolyam arfolyam (k&tési deviza)
2022.11.23  2023.02.23 Hatdridés usD 28 107,87 106,80 - 29 968,75
2022.11.23  2023.02.23 Hatdridés usb 8 118,95 117,02 - 15 437,50
2022.11.25 2023.02.23 Hataridés CAD 15 126,37 121,77 - 69 000,00
2022.11.28 2023.01.31 Hataridés GBP 1 105,87 104,63 - 1 240,00
2022.11.28 2023.02.23 Hatdridés GBP 15 105,87 101,64 - 63 450,00
2022.12.06  2023.01.17 Hatdaridés EUR 1 117,45 11536 - 2 090,00
2022.12.06  2023.03.06 Hatdridds EUR 18 136,49 127,12 - 168 660,00
2022.12.06 2023.03.06 Hataridés EUR 15 117,45 112,85 - 69 000,00
2022.12.06  2023.03.09 Hatdridés JPY 7 1 940,50 2 065,00 8 715 000,00
2022.12.06 2023.03.06 Hataridés EUR 7 119,33 114,67 32 620,00
2022.12.13  2023.03.14 Hatdridés usD 7 166,55 170,55 6 995,21
2022.12.13  2023.03.16 Hatdridés GBP 10 7 469,50 7 439,50 - 3 000,00
2022.12.13  2023.03.16 Hatdridés EUR 29 3 960,50 4 046,00 24 795,00
2022.12.13  2023.01.10 Hatéridés usD 4 971,70 1 023,80 10 420,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatdridés usD 25 971,70 1017,74 57 544,45
2022.12.13  2023.03.14 Hatdridés usD 22 211,61 215,00 18 669,75
2022.12.13  2023.03.14 Hatdridds usD 13 168,13 157,49 - 34 605,64
2022.12.13  2023.03.14 Hatdridés usD 10 971,70 954,14 - 8 780,00
2022.12.13  2023.02.27 Hataridés EUR 7 3 960,50 4 259,00 20 895,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatdridés GBP 1 7 469,50 7 933,00 4 635,00
2022.12.13  2023.02.14 Hatdridés EUR 2 3 960,50 4 257,00 5 930,00
2022.12.13  2023.01.10 Hatdridés EUR 3 3 960,50 4 062,00 3 045,00
2022.12.14  2023.01.11 Hatdridés AUD 2 121771,55 118 573,33 - 6 396,44
2022.12.14  2023.01.25 Hatéridés AUD 3 121771,55 121 317,72 - 1 361,49
2022.12.14  2023.03.13 Hatdridés AUD 43 121771,55 120294,77 - 63 501,54
2022.12.20 2023.03.16 Hatdridés usD 10 963,80 935,40 - 14 200,00
2022.12.20 2023.03.14 Hatdridés uUsD 13 963,80 954,14 - 6 279,00
2023.01.10 2023.01.17 Hatéridés usbD 1 1,08 1,09 1 418,75
2023.01.10  2023.03.06 Hatdridés EUR 1 113,39 112,85 - 540,00
2023.01.10 2023.02.23 Hatdridés usbD 2 109,10 106,80 - 4 609,38
2023.01.10 2023.03.06 Hatdridés EUR 10 136,39 132,36 40 300,00
2023.01.10  2023.02.23 Hatdridds GBP 7 101,62 101,64 140,00
2023.01.17 2023.03.16 Hataridés usb 6 1 036,60 935,40 - 30 360,00
2023.01.31 2023.02.27 Hatdridés usD 13 4 039,91 4004,00 - 23 343,48
2023.01.31 2023.03.14 Hataridés usbD 5 4 039,21 392725 - 2816576
2023.01.31 2023.03.16 Hatdridds usD 4 1 038,10 935,40 - 20 540,00
2023.02.14  2023.03.14 Hatdridés usD 6 4 131,50 3927,25 - 6127500
2023.02.14  2023.02.23 Hataridés GBP 1 102,86 101,64 - 1 220,00
2023.02.23  2023.02.28 Hataridés UsD 1 107,23 106,85 - 375,00
2023.02.23  2023.05.26 Hatdridés usD 28 107,23 107,92 19 468,75
2023.02.23  2023.04.04 Hatdridés GBP 7 100,90 103,59 18 830,00
2023.02.23 2023.02.28 Hatdridés GBP 3 100,90 99,36 - 4 620,00
2023.02.23  2023.05.26 Hataridés GBP 12 100,90 94,52 - 76 560,00
2023.02.23  2023.05.25 Hatdridés CAD 7 121,43 122,03 4 200,00
2023.02.23  2023.05.26 Hatdridés usD 7 116,98 117,97 6 890,63
2023.02.23 2023.03.21 Hataridés usD 1 116,98 120,59 3 609,38
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridés CAD 8 121,43 126,63 41 590,59
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridds GBP 1 100,90 104,87 3 970,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2023.

Nyitas Zarés Tranzakeié . Kotési Zarasi Eredmény
N 5 . Deviza Kontraktus . = ¢

datuma datuma fipusa arfolyam arfolyam  (kStési deviza)
2023.02.23  2023.03.21 Hatdridds usD 1 107,23 109,20 1 968,75
2023.02.27 2023.03.16 Hatdridés usD 2 969,10 935,40 - 3 370,00
2023.02.27 2023.03.10 Hatdridés usD 20 1,06 1,06 1188,75
2023 0228 202303 06 Hotdridés EUR 8 132,23 132,36 - 1 040,00
2023.03.01  2023.03.13 Hataridés AUD 2 117 116,49 120 294,77 6 356,56
2023.03.06  2023.03.28 Hatdridés EUR 4 131,43 136,25 - 19 280,00
2023.03.06 2023.06.05 Hataridds EUR 10 112,11 116,29 41 800,00
2023.03.06  2023.04.25 Hataridds EUR 4 126,29 128,92 10 520,00
2023.03.06  2023.04.04 Hatdridés EUR 7 131,43 135,60 - 2916530
2023.03.06  2023.03.21 Hatdridés EUR 1 126,29 130,62 4 330,00
2023.03.06 2023.04.25 Hataridés EUR 5 112,11 113,81 8 500,00
2023.03.06  2023.03.21 Hatéridés EUR 1 112,11 115,63 3 520,00
2023.03.06  2023.06.05 Hatéridés EUR 13 126,29 129,70 44 330,00
2023.03.06  2023.06.05 Hatdridds EUR 2 115,24 117,52 - 4 560,00
2023.03.06  2023.06.05 Hatdridds EUR 6 131,43 135,04 - 21 660,00
2023.03.06  2023.04.12 Hataridés EUR 1 115,24 117,47 - 2 230,00
2023.03.06 2023.04.12 Hatdridés EUR 1 131,43 134,96 - 3 530,00
2023.03.06  2023.03.28 Hataridés EUR 4 115,24 118,34 - 12 400,00
2023.03.09 2023.03.16 Hataridés JPY 1 2 041,50 1940,00 -1 015 000,00
2023.03.09  2023.06.07 Hatdridés JPY S 2 041,50 2241,39 9 994 467,35
2023.03.09  2023.04.05 Hataridés JPY 1 2 041,50 2016,50 - 250 000,00
2023.03.10  2023.04.04 Hatdridés usb 1 1,07 1,09 - 3647,13
2023.03.10  2023.04.12 Hataridés usD 19 1,07 1,10 - 90252,38
2023.03.13  2023.06.13 Hataridés AUD 43 120 285,44 116 692,70 - 154 487,82
2023.03.13  2023.03.22 Hataridds AUD 2 120 285,44 122 694,98 4 819,08
2023.03.14  2023.06.14 Hatdridés usD 13 157,60 145,23 - 40214,95
2023.03.14  2023.06.14 Hataridés usD 19 215,11 223,00 37 490,77
2023.03.14  2023.04.12 Hataridés usb 1 1,08 1,10 - 3 096,75
2023.03.14  2023.03.28 Hatdridés usb 3 215,11 223,00 5919,60
2023.03.14  2023.06.14 Hatdridés usD 7 170,62 160,04 - 18 516,65
2023.03.16  2023.05.09 Hataridés EUR 6 398250 4 299,00 18 990,00
2023.03.16  2023.06.14 Hatdridds GBP 10 7 434,50 7 621,00 18 650,00
2023.03.16  2023.06.14 Hataridés EUR 22 3 982,50 4 379,75 87 395,00
2023.03.16  2023.06.06 Hatdridés EUR 1 3 982,50 4 289,00 3 065,00
2023.03.16  2023.05.09 Hataridds usb 22 939,56 981,71 46 364,45
2023.03.28 2023.04.12 Hataridés usD 1 1,09 1,10 - 21577,88
2023.03.28  2023.06.05 Hataridés EUR 4 130,36 129,70 - 2 640,00
2023.03.28  2023.06.05 Hatdridés EUR 4 115,24 116,29 4 200,00
2023.03.29 2023.06.07 Hataridés JPY 1 1 945,00 2 241,39 2 963 893,47
2023.04.04 2023.05.26 Hataridés usb 1 109,82 107,92 - 1 898,44
2023.04.04  2023.06.14 Hataridés EUR 5 4279,00 4 379,75 5 037,50
2023.04.04 2023.05.26 Hataridés usb 1 121,41 117,97 - 3 437,50
2023.04.12  2023.06.05 Hatéridés EUR 1 114,41 116,29 1 880,00
2023.04.12  2023.05.09 Hatdéridés usD 14 4154,26 413575 - 1295547
2023.04.12  2023.06.14 Hatdridés usb 11 4154,26 4 371,75 119 620,70
2023.04.12  2023.06.14 Hatéridds usbD 21 1 002,10 1 014,30 12 810,00
2023.04.12  2023.05.09 Hatdridés usb 6 1 002,10 981,71 - 6 116,79
2023.04.25 2023.06.05 Hataridds EUR 4 134,46 135,04 - 2 320,00
2023.04.25 2023.06.05 Hataridds EUR 5 117,25 117,52 - 1 350,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o EVE S JELENTES 2023.

Nyités Zaras Tranzakeié . Kotési Zarasi Eredmény
N A , Deviza Kontraktus , Lt q

datuma datuma tipusa arfolyam arfolyam  (k&tési deviza)
2023.04.25 2023.06.14 Hatdridds usD 2 4 143,50 4 371,75 22 825,00
2023.05.23  2023.06.14 Hatdridés usD 22 1,08 1,08 - 4 796,00
2023.05.23  2023.06.14 Hatdridés usD 7 4 190,00 4 371,75 63 612,50
2023.0525 202308 28 Hatéridés CAD 7 123,22 118,33 - 34 230,00
2023.05.26 2023.07.11 Hatdridés usD 2 108,52 106,59 - 3 859,38
2023.05.26  2023.08.29 Hatdridés usD 25 108,52 105,87 - 66 406,25
2023.05.26  2023.08.08 Hatdridés usD 2 108,52 107,12 - 2 812,50
2023.05.26  2023.06.06 Hatdridés usD 4 118,95 119,53 2 312,50
2023.05.26 2023.08.29 Hatdridés usD 4 118,95 114,66 - 17 187,50
2023.05.26  2023.08.29 Hataridés GBP 12 94,59 94,77 2 160,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatdridés EUR 14 115,71 114,25 - 20 440,00
2023.06.05 2023.09.05 Hataridés EUR 9 134,33 131,88 22 050,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatdridés EUR 6 116,86 115,61 7 500,00
2023.06.05 2023.08.08 Hatdridés EUR 1 128,75 127,78 - 970,00
2023.06.05 2023.09.05 Hatdridés EUR 16 128,75 126,50 - 36 000,00
2023.06.05 2023.08.16 Hatdridés EUR 1 134,33 131,03 3 300,00
2023.06.05 2023.07.11 Hataridds EUR 1 116,86 114,69 2 170,00
2023.06.05 2023.07.11 Hatdridés EUR 1 115,71 113,10 - 2 610,00
2023.06.06 2023.06.14 Hataridés uspo 8 4 273,50 4 371,75 39 300,00
2023.06.06 2023.08.28 Hatéaridés CAD 1 122,73 118,33 - 4 400,00
2023.06.06  2023.06.14 Hatdridés uso 17 1,07 1,08 - 26 477,50
2023.06.06 2023.08.29 Hatdridds GBP 4 96,42 94,77 - 6 600,00
2023.06.07 2023.06.14 Hatéridds uspo 3 163,10 160,04 - 2 292,38
2023.06.07 2023.06.14 Hatdridds usD 3 142,23 145,23 2 250,14
2023.06.07 2023.09.06 Hatéridés JPY 6 2 237,59 2 371,60 8 040 639,18
2023.06.13  2023.09.13 Hatdridés AUD 43 116 800,72 114980,82 - 78 255,70
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridds usD 1 1 017,59 998,80 - 939,39
2023.06.14  2023.09.13 Hatdridés usD 19 223,11 213,00 -  48028,20
2023.06.14  2023.09.12 Hataridés usD 13 4 416,90 4 490,25 47 677,50
2023.06.14  2023.08.08 Hatdridés uspb 1 4 416,90 4 507,75 4 542,50
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridés usD 1 145,33 141,30 - 1 007,43
2023.06.14  2023.09.13 Hatdridés usph Q 160,13 207,56 106 719,37
2023.06.14  2023.09.13 Hatdridés usD 15 145,33 142,05 - 12 312,53
2023.06.14  2023.09.12 Hatdridés GBP Q 7 634,50 7 527,00 - 9 675,00
2023.06.14  2023.09.12 Hatdridés EUR 26 4 406,50 4 239,50 - 43 420,00
2023.06.14  2023.08.16 Hatdridés usD 14 4 416,90 4 459,75 29 995,00
2023.06.14  2023.08.16 Hataridés usD 16 1017,59 971,07 - 37 214,51
2023.06.14  2023.08.08 Hatdridés GBP i 7 634,50 7 505,50 - 1 290,00
2023.06.14  2023.08.08 Hatdridés usD 1 160,13 187,30 6 791,68
2023.06.14  2023.07.18 Hatdridés usD 4 1017,59 1 026,73 1 827,43
2023.06.14  2023.07.11 Hatdridés EUR 1 4 406,50 4 313,00 - 935,00
2023.06.14  2023.06.20 Hataridds usD 39 1,09 1,10 - 51299,63
2023.06.20 2023.08.16 Hatdridds usD 9 1015,75 971,07 - 20104,95
2023.06.20 2023.08.29 Hatdridés uspb 24 1015,75 986,59 - 34990,17
2023.06.20 2023.09.12 Hatdridés usD 19 1015,75 974,30 - 39375,00
2023.07.12  2023.09.13 Hatdridés AUD 1 114 707,31 114 980,82 273,51
2023.07.18  2023.08.29 Hataridds usD 2 107,88 105,87 - 4 031,25
2023.07.18  2023.09.12 Hatdridds usD 2 4 555,50 4 490,25 - 6 525,00
2023.08.08 2023.09.12 Hatdridés usb 1 999,60 974,30 - 1 265,00
2023.08.16  2023.08.28 Hatdridés CAD 4 118,00 118,33 1 320,00
2023.08.16 2023.09.14 Hatdridds usD 25 1,09 1,07 62 525,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o EVES JELENTES 2023.

Nyitas Zaras Tranzakcié . Kotési Zarasi Eredmény
N . . Deviza Kontraktus , I .

datuma datuma tipusa arfolyam arfolyam (k&tési deviza)
2023.08.16  2023.08.29 Hatdridds GBP 1 92,52 94,77 2 250,00
2023.08.16  2023.08.29 Hatdridds usD 1 106,11 105,87 - 242,19
2023.08.16  2023.08.29 Hatdridds uspb 2 114,53 114,66 250,00
2023.08.28 20231127 Hataridés CAD 12 118,13 17,70 - 5 160,00
2023.08.29 2023.11.28 Hataridds GBP 16 95,01 96,08 17 120,00
2023.08.29  2023.09.14 Hatdridés usD 24 1,08 1,07 21 504,00
2023.08.29  2023.09.12 Hatdridés usD 2 106,39 106,09 - 593,75
2023.08.29  2023.09.12 Hataridés GBP 1 95,01 94,74 - 270,00
2023.08.29  2023.11.28 Hatéridés usD 6 115,25 112,73 - 15 093,75
2023.08.29  2023.11.28 Hataridés usD 26 106,39 105,91 - 12 593,75
2023.09.05 2023.12.04 Hataridds EUR 6 116,90 118,05 - 6 900,00
2023.09.05 2023.12.04 Hataridés EUR 14 113,75 115,83 29 120,00
2023.09.05 2023.12.04 Hatdridés EUR 16 126,08 128,02 31 040,00
2023.09.05 2023.12.04 Hataridés EUR 8 131,34 133,19 - 14 800,00
2023.09.05 2023.10.13 Hatdridds EUR 1 131,34 129,71 1 630,00
2023.09.06  2023.12.07 Hataridés JPY 5 2 350,50 2 387,30 1 840 000,00
2023.09.06  2023.09.13 Hatdridds JPY 1 2 350,50 2 362,00 115 000,00
2023.09.12  2023.09.26 Hataridss usD 13 4 529,50 4 353,00 - 114725,00
2023.09.12  2023.12.12 Hataridés EUR 26 4 267,50 4 542,75 71 565,00
2023.09.12  2023.12.12 Hatdridés usD 20 985,20 980,30 - 4 900,00
2023.09.12  2023.10.13 Hataridés usbD 14 4 539,65 4400,00 - 97755,00
2023.09.12  2023.09.26 Hataridés usD 1 4 539,65 4 353,00 - 9 332,50
2023.09.12  2023.12.12 Hatéridés GBP Q 7 586,00 7 572,50 - 1 215,00
2023.09.13  2023.12.13 Hatdridés usD 19 213,11 215,00 8 995,54
2023.09.13  2023.12.13 Hatdridés AUD 44 114 927,83 113 900,28 - 45212,20
2023.09.13  2023.12.13 Hatdridés usb 6 207,72 167,29 - 60 640,46
2023.09.13  2023.12.13 Hatdridés usD 15 142,14 134,42 - 28 946,65
2023.09.13  2023.09.26 Hatdridés usD 3 207,72 206,60 - 839,46
2023.09.14  2023.09.26 Hataridds usD 2 1,08 1,06 3 662,50
2023.09.14  2023.10.13 Hatéridds usb 4 1,08 1,05 11 625,00
2023.09.14  2023.12.15 Hatdridés usD 2 1,08 1,10 - 4 407,50
2023.09.14  2023.11.24 Hatdridds usb 43 1,08 1,09 - 82990,66
2023.10.13  2023.11.28 Hatdridés usD 1 111,23 112,73 1 500,00
2023.10.13  2023.11.28 Hataridés GBP 1 94,76 96,08 1 320,00
2023.10.16  2023.12.13 Hatdridés AUD 1 112 659,63 113 900,28 1 240,65
2023.10.27 2023.11.10 Hataridés usD 7 4 165,50 4 385,00 76 825,00
2023.11.10  2023.12.15 Hatdridds usD 2 1,07 1,10 - 6 407,50
2023.11.13  2023.12.13 Hatdridds AUD 2 110 867,58 113 900,28 6 065,40
2023.11.13  2023.12.07 Hataridés JPY 1 2 339,50 2 387,30 478 000,00
2023.11.24 2023.12.04 Hataridés EUR 34 113,71 115,83 71 929,75
2023.11.24 2023.12.12 Hatéridés usb 26 4 565,41 4 626,00 78 764,71
2023.12.04 2023.12.11 Hataridés EUR 6 117,59 117,87 - 1 680,00
2023.12.11  2023.12.12 Hataridds usD 2 4 606,00 4 626,00 2 000,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA o EVE S JELENTES 2023.

Tranzakcié Tranzakcid BT eI
z
K6tésnap  Lejarat 3 = Névérték Devizal Deviza 2 kotési
tipusa irdnya .,
devizaban

2023.11.27 2023.11.29 forward eladds 1610000 EUR HUF 611732380
2023.11.20 2023.11.22 forward eladds 2350000 USD HUF 816 004 600

2023.11.13 2023.11.15 forward vétel 4460000 EUR uso 4762388
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 86621 EUR HUF 33300577
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 18607 EUR HUF 7153275

2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 5479499 EUR HUF 2106 538 596
2023.10.16 2023.11.29 forward eladds 2000000 EUR HUF 779 700 000

2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 5000 USD HUF 1838 500
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 1000 USD HUF 367 700
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 550000 USD HUF 202 235 000
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 805000 EUR HUF 314336 400
2023.09.25 2023.09.27 forward eladds 2900000 EUR HUF 1134625000
2023.09.18 2023.09.20 forward eladas 138000 EUR usD 147 177

2023.09.11 2023.09.13 forward eladds 5881387 EUR HUF 2262569 579
2023.09.11 2023.09.13 forward vétel 5881387 EUR HUF 2262451951
2023.08.23 2023.11.22 forward eladas 80000 USD HUF 28 853 200
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 2430000 USD HUF 886 947 570
2023.08.08 2023.08.10 forward eladds 2430000 USD HUF 868 239 000
2023.08.01 2023.11.15 forward eladds 4460000 EUR usD 4912 846
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel 4670000 EUR usD 5118 320
2023.07.24 2023.11.29 forward vétel 3610000 EUR HUF 1410571400
2023.07.24 2023.07.26 forward eladds 3610000 EUR HUF 1365771300

2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 86621 EUR HUF 33192 301
2023.07.17 2023.10.25 forward eladds 18607 EUR HUF 7130016
2023.07.17 2023.10.25 forward eladds 6284499 EUR HUF 2408 157 172
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 86621 EUR HUF 32 309 633
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 18607 EUR HUF 6940 411
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 6284499 EUR HUF 2344118 127
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 5000 EUR HUF 1872 350
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 759000 EUR HUF 284222 730
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 19000 EUR HUF 7328110
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 450000 EUR HUF 173 560 500
2023.07.06 2023.07.26 forward eladds 1500000 EUR HUF 575 512 500
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 5000 USD HUF 1759 250
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 1000 USD HUF 351850
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 550000 USD HUF 193 517 500
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 5000 USD HUF 1717 750
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 1000 USD HUF 343 550
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 550000 USD HUF 188 952 500
2023.06.21 2023.08.03 forward vétel 430000 EUR usD 471134
2023.06.21 2023.09.27 forward vétel 800000 EUR HUF 304 687 320

2023.06.21 2023.07.19 forward vétel 1300000 EUR HUF 485 355 000
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 2100000 EUR HUF 807 009 000
2023.05.30 2023.05.31 forward eladds 2100000 EUR HUF 778 365 000
2023.05.22 2023.09.20 forward vétel 138000 EUR usD 150 292
2023.05.22 2023.05.24 forward eladas 400000 EUR usbD 432 880
2023.05.15 2023.09.13 forward vétel 5881387 EUR HUF 2252188931
2023.05.15 2023.09.13 forward eladds 5881387 EUR HUF 2251953675
2023.05.15 2023.05.17 forward eladds 5881387 EUR HUF 2172878427
2023.05.15 2023.05.17 forward vétel 5881387 EUR HUF 2172701986
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.. . Piaci érték
. .. Tranzakcié Tranzakcié |, , | . i L
Kotésnap Lejarat N ,, Névérték Deviza 1 Deviza 2 kotési
tipusa iranya ..
devizaban
2023.04.21 2023.07.19 forward vétel 850000 EUR HUF 331194 000
2023.04.20 2023.07.19 forward vétel 22000 EUR HUF 8566 547
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 2430000 USD HUF 854424 450
2023.04.17 2023.04.19 forward eladds 2319335 USD HUF 787 878 100
2023.04.03 2023.08.03 forward eladds 5100000 EUR usb 5561474
2023.04.03 2023.04.05 forward vétel 5382106 EUR usD 5831512
2023.03.27 2023.07.26 forward vétel 5110000 EUR HUF 2050949 600
2023.03.27 2023.03.29 forward eladdis 5110000 EUR HUF 1969445100
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 132621 EUR HUF 55365421
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 18607 EUR HUF 7767 883
2023.03.20 2023.07.19 forward eladdis 9643499 EUR HUF 4025881171
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 132621 EUR HUF 53129299
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 18607 EUR HUF 7454 150
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 9643499 EUR HUF 3863282134
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 5000 USD HUF 1831450
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 1000 USD HUF 366 290
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 550000 USD HUF 201 459 500
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 5000 USD HUF 1771350
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 1000 USD HUF 354270
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 550000 USD HUF 194 848 500
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 25000 EUR HUF 9597 500
2023.02.24 2023.03.22 forward vétel 1000000 EUR HUF 383 900 000
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 2100000 EUR HUF 836 186 400
2023.02.20 2023.02.22 forward eladdas 2543214 EUR HUF 975 322 569
2023.02.13 2023.05.24 forward vétel 400000 EUR usbD 429 544
2023.02.13 2023.02.15 forward eladas 456 000 EUR usD 486 871
2023.02.06 2023.05.17 forward vétel 5881387 EUR HUF 2374404 153
2023.02.06 2023.02.08 forward eladds 5881387 EUR HUF 2291270747
2023.02.06 2023.05.17 forward eladds 5881387 EUR HUF 2372992620
2023.02.06 2023.02.08 forward vétel 5881387 EUR HUF 2289918 028
2023.02.03 2023.03.22 forward vétel 22000 EUR HUF 8 654 580
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Nyitott pozicié 2023.12.31. Gllapot szerint:

Kétésnap Lejarat Truf\zckclo Tr?n’zakclo Névérték Deviza 1 Deviza 2 E"elf lfol'e5|
tipusa irénya devizéaban
2023.09.11 2024.01.17 forward eladés 5881 387 EUR HUF 2 323736 004
2023 09.11 2024 0117 forward vétel 5881 387 EUR HUF 2 323912 445
2023.09.18 2024.01.24 forward vétel 240 000 EUR usb 257 513
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 2 500 000 EUR HUF 1 001 925 000
2023.10.16 2024.02.21 forward eladés 280 000 usD HUF 104 664 000
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 500 usb HUF 186 900
2023.10.16 2024.02.21 forward eladés 2100 usD HUF 784 980
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 5 479 499 EUR HUF 2154977 367
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 18 607 EUR HUF 7 317 761
2023.10.19 2024.02.28 forward eladds 86 621 EUR HUF 34 066 307
2023.11.13 2024.03.13 forward eladds 4 260 000 EUR usD 4573110
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 2 311 000 usD HUF 813 647 636
2023.11.23 2024.03.13 forward vétel 251 000 EUR usD 274 969
2023.11.27 2024.03.27 forward vétel 1 610 000 EUR HUF 623 564 270
2023.12.21 2024.01.25 forward eladds 1 650 000 EUR HUF 634 359 000
Kotosdétum I.?iérat Traflzakcié Tr?n’zakcié Kontraktus e érl'élf Ifaiési
datuma tipusa iranya devizaban
2023.11.27 2024.03.28 hatéridés vétel 12 CAD 1 490 160
2023.11.28 2024.03.28 hataridés vétel 17 GBP 1745 050
2023.11.28 2024.04.03 hataridés vétel 26 usb 2 828 109
2023.11.28 2024.03.28 hatdridés vétel 7 usD 826 109
2023.12.04 2024.03.07 hatdridés vétel 48 EUR 5719 200
2023.12.04 2024.03.07 hataridés eladds 8 EUR 1097 760
2023.12.04 2024.03.07 hataridés vétel 16 EUR 2 104 160
2023.12.07 2024.03.07 hataridés vétel 6 JPY 141 960 000
2023.12.11 2024.03.07 hatdridés vétel 6 EUR 789 060
2023.12.12 2024.03.15 hataridés vétel 20 usD 1033 700
2023.12.12 2024.03.15 hatdridés vétel 26 EUR 1181 180
2023.12.13 2024.03.15 hatdridés vétel 47 AUD 5 483 289
2023.12.12 2024.03.15 hataridés vétel 9 GBP 698 085
2023.12.12 2024.03.15 hataridés vétel 28 usb 6 748 000
2023.12.13 2024.03.15 hataridés vétel 19 usD 1 064 000
2023.12.13 2024.03.15 hataridés vétel 6 usD 263 250
2023.12.13 2024.03.15 hataridés vétel 15 usD 535 613
2023.12.15 2024.03.18 hataridés eladds 4 usb 553 750

Az Alapkezelé kétfajta szdrmaztatott dgyleteket kotétt: egyrészt tézsdei hatdridés poziciokat jellemzden spekulativ céllal, mdsrészt
deviza hatdridés ligyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az Alapkezel6 a portfélidban 1évé deviza (jellemzéen EUR, USD és HUF eszk&zok)
hatdridés eladasaval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem
teljeshozam-cseretigyleteket 2023-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatot, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 joniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet H-KE-Il-433/2020.
szamu hatdrozattal hagyott jova. A 2020.10.07-t6l hatdlyos vditozdasok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete
(2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az ujrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasard! szél6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti ligyletek kdzil a repo / forditott
repo lgyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasarlas (gyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kolcsdnbe nem adhat és nem vehet).
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VIl. Az Alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kovetkezett be valtozas 2023-ban, az Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll. Uj Gizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alopkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya - folytatva az el6zé év tendencidgjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdny 12 honap leforgdsa alatt 542 milligrd forintra emelkedett. Az Alapkezel6 2023-ban egy uj
alapot inditott, igy oz év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjdn az

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.

VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

1. A 2023-as év t6kepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kozelében tet6z6tt a hazai éves bazisu infldcios mutatd, amely ezt kdvetden lassd, majd egyre gyorsulé iitemti
csokkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az inflacié zuhandsaban a bazishatds mellett a forint 2022 oktéber 6ta tapasztalt
jelentds mértékl erdsodése, az energiadrak tovabbi csokkenése, valamint a mérsékléddé redlbérek és magas hitelkamatok

kovetkeztében visszaesé belsé kereslet is szerepet jatszott.

A tdmogaté nemzetkozi kdrnyezet kozepette, a magyar gazdasag (és a forint) kockdzati megitélésének és fundamentumainak
fokozatos javuldsaval parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte az irGnyadé rata csékkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktébertél 75 bazispontos Iépéskdzokkel Osszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyadd
kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kévetéen az alapkamat volt az iranyadd eszkdz). A jegybanki
kommunikacié a jelentds lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig 6vatos maradt, hangstlyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigoru,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinflaciés folyamat fenntartasa

érdekében.

A hazai kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nagy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezdrulta, valamint a nemzetkozi
befektetdi kockdzatvdllaldsi kedv erésodése drasztikus hozamcsokkenést, ezdltal rendkivil j6 évet eredményezett a magyar
dllampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkiilését néhdny jogszabdlyi vditozas is fiitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejarata dllamkdtvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kdtvényeké pedig
megkézelitéleg 200 bazisponttal kerdilt lejiebb. A jelentés hozamesés hatdsdara az RMAX index értéke tdbb mint 15%-kal, a MAX indexé

kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kdtvénypiac
Az inflaciés nyomds vildgszerte tetéz6tt 2022 masodik felében, a mérséklédés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszerdraktol tisztitott maginflacié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutatd, ami elsésorban a szolgaltatdsok

relative magas dremelkedésének volt betudhaté.

Az egyik maghatdrozo jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bdzispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsav 5,25-5,5%-ra emelkedett juliusra. Bar az inflacié fokozatosan mérséklédott az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcio is egyre nyilvanvalobba tette, hogy a kévetkezd 1épés kamatvagds lehet, az infldcios célt még mindig jocskdn

meghaladé maginfldcios érték tirelemre intette a déntéshozokat, igy kamatcsokkentés lehetdsége nem kerllt teritékre.
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Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bdzisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértékd emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az irGnyadd betéti kamat hat épésben 2%-rol 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelbre korai kamatcsokkentés
lehetéségérdl beszélni, a beérkezé adatok nyomon kdvetésére és tiirelemre lesz szitkség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az

infldcio fenntarthatd mddon visszatér a 2%-os célérték kdzelébe.

A 2023-as év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikécid kévetkeztében kezdetben
tovdbb emelkedtek a fejlett piaci kétvényhozamok, az év végéhez kbzeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn a
csokkend inflacié és valtozo jegybanki kommunikdcio kozepette a piaci szereplék elkezdték magukat a kézelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejaratd dllampapirjdnak nomindlis hozama példaul oktober végén 5% felett tetézott,
december végére azonban 4% ala esett. Osszességében a fejlett piaci kdtvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejaratd
szegmensben jellemzéen kis mértékben csokkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddéjeként pozitiv

éve volt a globdlis kétvénypiacoknak.

Hazai/régios részvénypiac

A kozép-kelet-eurdpai régid részvényindexei a fejlett piacokhoz hasonléan nagyon j6 teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tézsdéken jellemzéen nagy a sulya a pénziigyi cégeknek, ami javitotta a relativ teljesitményt a magasabb hozamkérnyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentGsen csokkentek Eurdpaban, ami javitotta o kdzép-kelet-eurépai orszagok makro kilatdsait, és ez
is segitette a jo részvénypiaci teljesitményt. Az inflacié csokkenése pedig a monetdris szigor enyhitése irdnyaba mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kilatasait.

BAr marciusban az SVB Bank csédje idején még nagyobbat estek az arfolyamok a régié tézsdéin, mint a tdbbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzdltdk olyannyira. hogy az oktdberi gyenge nemzetkézi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utébbi legfébb oka a lengyel ellenzék valasztasi gyézelme volt, ami a tdbbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac a
région belll is kiemelkedd teljesitményt mutatott az év sordn, amit még tovabb emelt a forint erdsddése is az év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kozil a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kdvetéen gyakoriatilag a februdri-aprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutatta a legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG és a romdn Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-o0s emelkedéssel zarta az évet. A kelet-eurdpai piacok dsszesitett teljesitményét a devizahatdsoktél megtisztitva az

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkozi részvénypiac

A meghatdrozé fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk az évet. Mar az év eleje erésen indult, amit az amerikai inflacio
ragadossagdval, és az ebbdl kdvetkezd szigoribb monetdris politikdval kapcsolatos félelmek tértek meg februarban, majd pedig jottek
az SVB Bank és mas kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérd! szold hirek, amelyek ismét negativan hatottak az arfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok julius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtdrte a felivelést. Jalius végétsl
oktéber végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rdl 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakoriatilag az dsszes nagy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles vdltdst lathattunk, a befektetk elkezdték a varhaté kamatcsokkentéseket
bedarazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-rq, a részvénypiacok pedig Uj csticsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a novekedési tipusu cégek részvényei mutattdk, ezen belil a mesterséges intelligenciGhoz kapcsolhatd cégek. A technolégia fokuszu
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel zarta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdpaban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erésdddtt az USA dolldrral szemben, tehdt az
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negativ teljesitménye, amit a kinai gazdasaggal kapcsolatos negativ hangulat taplait. A japan tézsde
28,2%-ot emelkedett, a japdn jen viszont 7,6%-kal gyengiilt a dolldrral szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedé.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen fellilteljesitették a fejlédd piaci dtlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt kdszénheté.
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Arupiaci valtozasok

Az Grupiacokon 2023 folyaman dsszességében csokkend arakat Iathattunk. Eurépdban jelentdsen enyhiilt az energiapiaci fesziiltség, a
gazar kevesebb mint a felére csékkent, ami a 2022-es csucs tizedét jelenti. Ezzel parhuzamosan az eurépai aramarak és a vilagpiaci
LNG drak is jelentésen mérséklédtek. 2022-ben sok, féleg dzsiai orszdgban inkdbb a szénerémiiveket kezdték el lizemeltetni a
foldgazeromuvek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén ara is csaknem a felére csokkent, bar regionalisan eltéro mertékben. Az
olaj ra az OPEC+ kitermelési korldtjai eflenére inkabb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghaladé rally, ez gyorsan
megfordult, és vég(il a Brent 10,3%-o0s csdkkenéssel zarta az évet.

Az ipari nyersanyagok arai dltaldban csokkentek, vélhetden a kinai gazdasagi aktivitdssal kapcsolatos negativ hirek és vdrakozdsok
miatt. Erdekesség a litium aranak 80%-os esése, ami az el6zé évi buborékfujas kipukkaddasa volt. Ezzel szemben a vasérc dra az év
masodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zarta, amit féleg a korabban megcsappant kinai készletek
feltoltése és az egyébként tovdbbra is erds kinai acéitermelés okozott. A réz és az aluminium ara, amit szintén a gazdasdgi helyzet
fokmérdjeként lehet haszndini, stagndlt. A mez6égazdasagi termékek drai dltaldban csdkkentek, itt kiemelendé a buza 20%-os és a
kukorica 30%-o0s daresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmd termék, mint a kdvé és cukor, inkabb emelkedett, mig a kakad dra
egyenesen felrobbant, az évet 60% feletti aremelkedéssel zarta a gyenge vdrhaté termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakultak, az arany arfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig az eziisté nem vdltozott. A platindé 8%-kal, a pallddium darfolyama pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyamadn.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakciok volumene Magyarorszagon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-ban a
piaci aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflaciés kornyezet hozamemelkedést és atarazodast indukdlt a globdlis befektetési
piacokon, és ezzel parhuzamosan a piaci tranzakcios volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszdgon az éves volumen kozel 50
szGzalékos csokkenést mutatott, mindossze 630 millié eurd volt.

A korabbi évek trendjeihez hasonléan 2023-ban is az irodapiaci tranzakcidk tették ki a volumen legnagyobb részét, 46 szdzalékot. Az
irodaszektort a hotel szektor kévette 15 szazalékos részesedéssel. A kiskereskedelmi szektor 10 szdzalékat tette ki az éves volumennek,
négy retail park tranzakcid zdrult az év sordn, jelezve, hogy a befektetdi érdekl6dés a retail parkok iranydba hatarozottan elmozdult.
Az ipari és logisztikai szektor részesedése a kordbbi évek szintjéhez képest visszafogott volt.

2023 negyedik negyedévének végén 4,36 millio négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
436 épiilet kozott oszlik meg. Az dllomdny donté tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (82%), mig a sajat
haszndlatban 1évd terliletek a piac 18%-at teszik ki. A Vaci ati irodafolyosd tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdny
nagysagat tekintve, itt taldlhato a spekulativ/bérletre kinait budapesti irodateriletek 28 szdzaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1
millié négyzetmétert.

2023-ban 102.835 négyzetméternyi irodateriilet kerdilt Gtaddsra, 6sszesen 8 irodahdzban. A 8 épiiletbdl 7 Gj Gtadds volt, valamint egy
felujitas. Sajat tulajdond irodahdz nem érkezett az irodapiacra 2023-ban. Az Uj projektek dtadasa lelassult, a 2023 elején vart 176.000
négyzetméterbdl 102.835 négyzetméter irodatertilet valdsult meg az év sordn, szdmos sajat tulajdont és spekulativ fejlesztés atadasa
is 2024-re tolédott.

A kereslet érzékelhetéen eltolédott a szerzédéshosszabbitdsok irdnydba, 2023-ban éves Osszevetésben a szerz6déshosszabbitasok
aranya 48 szdzalék volt, ugyanakkor az uj bérbeaddsok ardnya az egész év sordn kifejezetten erds volt. Az lresedési rata jelenleg
13,3%-on dall, ami 0,1 szdzalékpontos névekedés az el6z6 negyedévhez képest, és 2,0 szdzalékpontos novekedés éves szinten.

2023 negyedik negyedévében a Belvaros prime bérleti dija vdltozatlanul 25,00 eur6/m2/hé. A legtdbb alpiac esetében stagnald bérleti
dijakat lattunk a negyedik negyedévben. Buda Kézpont és Eszak Buda alpiacok esetében prime bérleti dij novekedést tapasztaltunk az
év soran. Régios ésszehasonlitdsban csak Praga elézi meg a budapesti CBD prime bérleti dijait 28,5 eurd/m2/hé bérleti dijjal.
Megjegyezziik, hogy a varséi iroddk 2022. év végére megkozelitették a budapesti prime bérleti dijszintet. A legtdbb régids irodapiacon

stagndltak a bérleti dijak, a bukaresti és pozsonyi prime bérleti dijak esetében regisztrdltunk enyhe névekedést.
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A prime irodahdz hozamszintek 2022, mdsodik felétél emelkednek, 2023. negyedik negyedévében a budapesti irodapiacon 6,00
szGzalékos prime irodai hozamszintet régzitettiink. Minden régids févarosban hozamszint emelkedés tortént, a budapesti irodak
hozamszintje k6zép-eurdpai Gsszehasonlitdsban tovabbra is vonzé. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Pragaban
mérheték, Pragaban jelenleg 5,50%, mig Varséban 5,75% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomeracioban 2023. negyedik negyedéevének végén 3,48 millio negyzetméter spekulativ ipar-logisztika teruletet
tartottunk nyilvan 231 épliletben. Az dllomany tainyomo része, a bérelhet6 teriiletek 88 szdzaléka taldlhato logisztikai parkokban, mig a
fennmarado 12 szdzalék varosi logisztikai besorolasd ingatlan. Az dllomdany 90 szdzaléka raktarteriilet, mig a fennmaradé 10 szdzalék,
mintegy 339 ezer négyzetméter irodateriilet.

2023-ban a teljes kereslet 630.760 négyzetmétert tett ki, ami kismértékd, 7 szdzalékos keresletcsdkkenést jelent az el6z6 év azonos
idészakdhoz képest. A nettd bérbeadds 332.110 négyzetmétert tett ki, ami az éves bérbeaddsi volumen 53 szdzalékdt teszi ki. A
szerzédéshosszabbitdsok ardnya 2022-hez képest ndvekedett, 2023-ban 47 szdzalékot tett ki. Az elébérletek és Uj szerzédések aranya
kdzel azonos volt, az elébbi részardnya 22 szdzalékot, mig az utébbié 23 szGzalékot tett ki. A bévilések aranya 8 szazalék volt.
2023-ban husz éplletben 358.005 négyzetméter Uj ipari-logisztikai teriilet Gtaddsa valésult meg, ami Uj éves csucsot jelent. Az ipari és
logisztikai piac 12 szazalékkal bévilt 2022. utolsé negyedévéhez képest.

A kedvezé piaci fundamentumok Uj piaci belépéket vonzottak. Az Uj dtaddsok megnévekedett szdmdnak kdszénhetben egyre tébb az
azonnal elérhetd lres terilet. Ezért, habdr o szerzddéses feltételek még stabilak, az év végére megdlit a prime bérleti dijak
ndvekedése. 2023 negyedik negyedévében a prime bérleti dijok Budapesten 5,90 eurd/m2/hé szinten voltak. Eves dsszehasonlitasban
10,3 szdzalékkal magasabb a prime bérleti dij Budapesten. Kdzép-eurdpai viszonylatban Magyarorszagot a cseh févdaros eldzi meg,
ahol két év alatt az ipar-logisztikai piacon jelentés dremelkedés kdvetkezett be, jelenleg 7,75 euré/m2/hé daron dlinak a prime bérleti
dijak. A régi6 tobbi orszdgaban is hasonld folyamat zajlott le, a logisztikai ingatlanok drai mindenhol névekedést mutattak. Hozamok
tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt, 2023 masodik
negyedévében a prime hozamok 6,75%-on dlltak.

A kiskereskedelmi piac béviillése mérsékelt voit. A meglévé kézpontok tulajdonosai tovabbra is jellemzéen feldjitdsokra koncentralnak,
vagy kifejezetten energetikai korszerdsitéseket végeztek el.

A févaros kornyékén szamos kisebb retail park fejlesztés és felljitds van folyamatban, amelyek befejezése 2024/2025-ben varhato.

A prime bérleti dijak 2021 elsé negyedéve 6ta stagnditak a bevasdrlokdzpontok esetében, minimalis emelkedés azonban 2022 masodik
negyedévében és 2023 els félévében is megfigyelhetd volt. 2023 mdasodik felében azonban ismét stagnalé tendenciat mutattak. A
bevdsarlékozpontok esetében a prime bérleti dijat 95 euré/m2/hé-ra becsliljik.

A retail parkok eflendliék voltak a pandémia idészakaban a kijarasi korldtozdssal szemben, a prime févarosi parkok esetében a
pandémia el6tti idészakhoz képest bérleti dij ndvekedést regisztraltunk. 2022-ben és 2023 elsé felében tovabb névekedtek a bérleti
dijaik, 2023 mdsodik felében azonban itt is megdllt a bérleti dij ndvekedés. A retail parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 euré/m2/hé szinten
dalinak. A bevdsarlé utcakndl 2022 masik felében bérleti dij csokkenést tapasztaltunk, de 2023 els felében minimalis korrekcié tortént,
igy a prime bérleti dijakat jelenleg a Vdci utca esetében 110 eur6/m2/hé-ra, a Fashion Street esetében pedig 100 euréra becsiiljik.

(Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2023 jinusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amit az MNB 2023. julius 27-én sziiletett
H-KE-III-472/2023. szamu hatarozataval hagyott jovd. A mddositott kezelési szabdlyzat hatdlyba 1épésének iddpontja 2023. augusztus
28. A vaitozdsok érintették az Alap befektetési politikgjat, a korabbi kiegyensuilyozott vegyes alap stratégidt felvdltotta az abszolut
hozamcéli szemlélet.

Az Alapkezel6 oz Alap esetében sikerdij strukturdt, és ahhoz kapcsolédéan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 11% volt az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" jell sorozata, 2,5% az ,E" jell sorozata és 3,5% az ,U" jelli sorozata esetében.
Az Alapkezelé a Minimum Hozamkorlatot évente felllvizsgdljo. Az Alapkezelé a 2023-as év végén is elvégezte a feliilvizsgdlatot (és

annak megfeleléen mddositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" sorozata esetében
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8,0%, az ,E" sorozat esetében 3,0%, az ,U" sorozat esetében pedig 4,5%-0s Minimum Hozamkorlat keriilt megallapitasra a 2024-es évre
vonatkozéan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolds alapjdul szolgal).

A fenti valtozasok az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikajat és iddszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk.

A befektetesi politikara hato egyéb tényezo nem merult fel az idoszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken torténd visszavdsarlasi
kételezettség vallalasaval biztositja o befekteték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

Raiffeisen
ALAPOK 2 5



RAIFFEISEN MEGOLDAS PLUSZ ALAPOK ALAPJA « EVE S JELENTES 2023.

IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdasanak teljes dsszege a 2023-as évre
sz6loan, régzitett és valtozé bontdasban:

Milli6 Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem 6sszesen: 327
Véltozé jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama: 30
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozo jovedelem az éves bdnuszon fellil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

2z a

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2023-as id6szakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsé vezetés 82
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdlialasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége Iényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 180

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdasainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjelleg(i kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatdas, munkdba

jaras kaltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolodo torvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Vditozé javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakori juttatds (egyes munkakori

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazdasi politika feliilvizsgdlata és valtozdsai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgaita a Javadalmazdsi PolitikGjat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeieljen a
csoport szintli szabalyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanldsanak. A szabdlyzat egy alkalommal
vdltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika mddositasat a Raiffeisen Alapkezeld Felligyeld Bizottsdga 2023. december 20-an
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba 1épésének idépontja szintén 2022. december 20. voit.
e) Javadalmazdasi politika érdemi valtozasai:
A Javadalmazdsi politika 2023. évi modositdsa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:
e acsoport szintl szabdlyzat valtozasa miatti médositasok:
o jogszabadlyi, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes valtozd javadalmazdsi elemek és béren kiviili juttatdsok szabdlyainak fellilvizsgalata

o  kiilénésen magas 6sszegqli valtozo javadalmazasnak mindsiilé kifizetés szabdlyainak fellilvizsgdlata

e g munkakori juttatds rendszerének feliilvizsgalata miatti médositas:
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X.

a)

b)

c)

XI.

a)

b)

c)

o a munkakdri juttatds, mint vdltozé javadalmazdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgato-

helyettesi munkakéri csoportokban

Az Alap normal drazdastél eltéré drazasu eszkézeinek aranya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos uj megallapodasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld daltal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normadl arazdstdl eltérd Grazdsu eszkézeinek ardanya és kezelése

Az Alap netto eszkdzértékét a Letétkezel$ hatdrozza meg. A normal drazdastol eltéré esetekben torténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a moédszereket,
amelyeket az Alapkezel alkalmaz az egyedi értékek fellilvizsgdlatara. A feliilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapu
arképzésre is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Ertékelési Politikéiban foglaltakat
felhaszndiva tehet javaslatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Az Alapban 2023.12.29-én nem voitak normdl drazdstél eitéré moédon drazott eszkdzok.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddasok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel6 likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen oz Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika az Alap tekintetében 6sszhangban dlljon egymadssal.

o

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezel6 altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgalé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba térténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték mddszer szerinti lehetséges
legnagyobb vesztesége egy év alatt jé eséllyel ne haladja meg a 23,26%-ot.

Az Alapkezel$ a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutatok szamitdsdhoz.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében
bekovetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi
megadllapodds értelmében nyujtott garancidak ujbéli felhaszndlasi
jogaq, és az Alap dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

Az Alap teljes netto kockdazati kitettsége 2023.12.29-én: 148,85%

Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 158,37%
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XIl. A beszamoldsi idészakot érint6, illetve a mérlegfordulénap utani
események

Eidsz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockGzatok Eurdpdban, de kiilondsen a kozép-kelet-eurépai régioban jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg forduldnapja el6tti id6szakban elsésorban a kiemelkedéen magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis inflaciés kornyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig
kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kilondsen az év mdsodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mar enyhiilében voltak, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csokkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovdabbra is viszonylag magas, de csokkend Gteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végdil inkabb pozitiv
hatdssal volt a hazai lokossdg megtakaritasi hajlandésagdra, a befektetési alapok erds részvény- és kdtvénypiaci teljesitménnyel

megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkérnyezet egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy kisebb bankpdanik 2023. mérciusdban az Egyestit
Allamokban, ami hamar atterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszint(i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden a tdzsdei drfolyamokra is haté panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig Ujra er6sodott a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurépai bankok részvényeinek jelentés arfolyam emelkedése is tiikrozott.

A beszamoldsi idészakot kdvetden — bdr tovdbbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasdagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulenciat eléidézni képes tényez6k - az Alapkezeld vezetése

nem azonositott az Alapra jelentds hatdast gyakorlé eseményt.

Bar a haborus konfliktus és az inflacid alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasdgi kockdzatok és
geopolitikai vaitozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetGk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek
miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatanddk lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatas
nem sziikséges. Az AlapkezelS vezetése ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, szilkség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Budapest, 2024. dprilis 25.

Simon Péter Vdradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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