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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap (az ,,Alap”) 2024. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2024. december 31-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben
az eszk6zok Osszesen 45.250.241 E Ft, a targyévi eredmény 1.702.162 E Ft nyereség —, €s az ugyanezen
idéponttal végz6do tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmol6é megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végz8do tizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaloi
Kamara ,, A koOnyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szélo
szabdalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nytjt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamoléonak a "7. A beszdmolasi id6szakot érint6, illetve a
mérlegforduldonap utdni események; Fordulénapon-fennéllé-limitsértések” cimil fejezetére, amelyben
bemutatasra keriilt, hogy az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban a forduldnapon nem teljesiti a kollektiv
befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szol6 78/2014. (III. 14.) korméanyrendelet 2. §



(2) bekezdés szereplé eldirast— mely értelmében az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 10 szazalékat fektetheti
az (1) bekezdésben nem emlitett dtruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe. A vonatkozd
kormanyrendelet érintett pontjaban emlitett eszk6z0k aranya az Alapban 11,70% volt a fordulénapon. A
nem teljesiilés passziv (vagyis nem tranzakciobdl szarmazo, hanem a portfélidban tartott kollektiv
befektetési értékpapirok kezelési szabalyzatdnak valtozasabol adodé) limitsértésnek mindsil. A
fordulénapot kdvetben, 2025. februar 28-an megtortént az eléirt limitnek megfeleld dllapot visszaallitasa.
Az Alapkezeld megitélése szerint a fordulénapon fennalld, limitsértésbdl ered6 éallapot nem eredményez
nagyobb kockazati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak megvalositasat.

Véleményiink nem mindésitett ennek a kérdésnek a vonatkozaséban.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informiciok az Alap 2024. évi lizleti jelentésébdl alinak. Az Alapkezeld vezetése felel6s az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvaséasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és errl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmol6 sszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szdmara nem ir el tovabbi kovetelményeket az uizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprdl és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kézlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, €és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az Alapkezeld vezetése és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloére

Az Alapkezeld vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valds képet ado éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli térvénnyel dsszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibés allitastdl
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran az Alapkezeld vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint az Alapkezel6 vezetése felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitisaért. Az Alapkezeld vezetésének a véllalkozas folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a
véllalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kérillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak felligyeletéért.



A konyvvizsgdlo éves beszdmolo kdnyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étez6 lényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, €s lényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszdmolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn,

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbodl, akar hibabol eredd 1€nyeges hibas
allitasainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasihoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjdbodl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljik az Alapkezeld vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
val6 képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen kOnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1évd kapcsolédd koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljitk az éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgald tigyletek és események valos bemutatésa.



Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdonyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kényvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Buda;z 2025. aprilis/28.
L KZ/(’ ‘4'1 W ........................................

Molnér Attila Goybe Janos
Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgal6
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvéntartési szam: 000083



Raiffeisen Megoldés Start Abszolut Hozamu Alap

oft oft
2023. 2024.
MERLEG december 31. december 31.
A / Befektetett eszkézk o o
I. Ertékpapirok 0 o
1 Ertékpapirok 0 0
2 Enékpapirok értékelési kilonbszete 0 0
a kamatokbdl, osztalékbdl 0 0
b egyéb 0 0
B / Forgéeszkézék 18 439 682 45 122 576
I. Kovetelések 613 833 10 752 941
1 Kovetelések 613 833 10752 941
2  Kovetelések értékvesziése {-) 0 0
3  Kilf. pénzértékre szdl6 kovetelés értékelési kilonbozete 0 0
4  Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
Il. Ertékpapirok 17 386 535 32 907 972
1 Enékpapirok 14315707 28 796 655
2 Entékpapirok ériékelssi kiilsnbszete 3070828 4111317
a kamatokbd!, osztalékbél 52 382 30 904
b egyéb 3018 446 4080413
. Pénzeszkdzok 439 314 1461 663
1 Pénzeszkdzdk 439 314 1 461 663
2 Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C / Aktiv idébeli elhatarolasok 15412 23 042
1 Aktiv iddbeli elhatéroldsok 15412 23 042
2  Aktiv iddbeli ethatdroldsok értékvesztése () 0 0
D / Szérmazékos igyletek értékelési kiillonbézete -11 988 104 623
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 18 443 106 45 250 241
E / Sajat toke 18 164 522 44 849 100
I. Indulétéke 12 292 841 23 388 265
1 Kibocsatott bef.jegyek névériéke 38763211 53 053 275
2 Visszavasarolt bef.jegyek névértéke (- 26 470 370 -29 665 010
ll. Tékevéltozas (t6kendvekmény) 5871 681 21 460 835
1 Visszavasarolt bef.jegyek bevonasi értékkiilonbozete -338 342 12 391 550
2 Edékelési kilonbozet tartaléka 3 058 840 4215940
3 El&z8 évek eredménye 3208833 3151183
4 Uzleti év eredménye 57 650 1702162
F / Céltartalékok o o
G / Kételezettségek 275 761 396 306
I. Hossz¥ lejarati kotelezettség 0o 0
Il. Rovid lejarati kotelezettség 275 761 396 306
. Kblfsldi pénzértékre szolé kotelezettségek értékelési kiilonbozete o o
H / Passziv idébeli elhatarolasok 2 823 4 835
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 18 443 106 45 250 241
Budapest, 2025. dprilis 28. :
Simon Péter Janos Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap

eft eft

Eredménykimutatas 2023. 2024.
I Pénziigyi miveletek bevételei 3019173 2969 232

Il Pénzlgyi miveletek raforditasai 2757 166 908 700
il Egyéb bevételek 65 945 72 231
IV Mik&dési kaltségek 380 902 422 871
V Egyéb raforditasok 4700 7730
Vi Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény -57 650 1702 162

Budapest, 2025. &prilis 28.

NN

Simon Péte? Janos Véaradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.



Raiffeisen Megoldas Start Abszolit Hozamu Alap

Kiegészito melléklet

a 2024. december 31-ével végzddé iizleti évre

Lin 14 Jalkoddsi ksrislmé y L

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja ({tovéabbiakban: Alap} 2007. jilius 30-dn kerilt nyilvéntartasba vételre a PSZAF.nél 500.000.000,- forint
indulé sajat 16kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft

APSZAF halérozalszéma: El/110.539-1/2007.

Az Alap neve (Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapija) és a befeklelési politikéja 2017. februdr 6-6n megvdltozott.

2024. szeptember 15l az Alap 0 neve: Raiffeisen Megoldds Start Abszolit Hozamd Alap.

Az Alap dltal kibocsatott d ializalt, né 516 Befekielési jegyek az alabbi sorozatokba tarioznak:

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000705660 JA" sorozat: E-ll/110.539/2007., 2007. jilius 20.
ISIN azonosité ,,B8” sorozat: HUO0O00709381 .B” sorozal: KE4H-432/2010., 2010. oktéber 27.
ISIN azonosité ,E” sorozat: HUO0O007 18549 JE sorozal: HKE-I-872/2016., 2016. december 29.
ISIN azonosité ,U” sorozat: HUO0007 19950 JU" sorozal: HK:1.24/2018., 2018. janudr 05..

ISIN azonosité , Q" sorozat: HUOO00722905 Q" sorozat: HK-1-487 /2019., 2019. augusztus 12,
ISIN azonosité ,R” sorozat: HU0000724448 WR” sorozat: HK-I1-:723/2019., 2019. december 14.

Az Alap dlial kibocsétott ,A”, ,B”, E”, "R" és ,U" sorozalii Befektetési Jagyeket mind Lakossagi, mind Szakmai Befekietck megvasarolhalick
a,Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befektetsk vasarolhatjak

Az Alap hatarozatlan futamideji.

Az Alop mogétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben t talt gérddija all.
p mog P gy P 9 |

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A esoport tagjai vezets banki szolgdltatok.

Az Alap kényvvizsgdlatial alata tott éves b 16jat és éves jelentését az interneten is kozzéleszi, amelynek pontos cime, elérhetosége a kovetkezo:

https://alapck.raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetssi Alapkezeld Zrt. 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az Alap képviseletére jogosult : Simon Péler Janos 2011 Budakaldsz, Mdrton Aron u, 27/A
Varadi Zoltan 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly u. 2. 2.qjté

F6 forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vdci 6t 116-118.

Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Az Alap konyvvizsgdlatra kotelezett.

Kénywvizsgald: Deloitte Kényvvizsgals és Tanacsads Kh.

bejegyzési szam: 000083

Cim 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Gt 84/C.

Kamarai tag kényvvizsgélé Gérbe Janos

bejegyzési szam: 007308

A szémviteli szolgéltatas kérébe tartozé feladatok

iranyitasaért felelds személy: Gaspér Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirdly uica 38.

NGM regisziracios szam: 168480

2. Befektetési politika

lérésére torekszik a tokepiaci fel yekts| Riggetleniil igy,

Az Alap abszolit hozamcéli alap, azaz a befektatési és kockazati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozam

hogy célia egyben a kockdzatmentes hozamot és az Alap kockézati profiliéhoz, alacsonyabb érfolyam ingadozdssal jellemezheté eszkézsk éltal dominélt vérhaté &

igozodé kockdzafi prémiumot reprezentdlé pénzpiaci mutaté meghaladasa.
Az Alapkezeld az Alap t5kéjét a Likvid eszkszoksn felil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba,

valamint szérmaztatolt eszkézskbe fekteti. Az Alapkezels 15rekszik arra, hogy - a k ér - a diverzifikécié killénbsz6

dimenziéi {eszkdzesoporiok, ipardgak, orszégok, befektetési siilusok stb.) szerint megfelelden csoportositott portfélict alakitson ki. Az Alapkezels szandé
szerint oz Alap folyamatosan fenntartott porifélisja on. vegyes (multi-asset) portfélié, azaz a portfélié kélvény-, részvény- és egyéb kitetiséget egyarant tartalmaz,

az eszkdzcsoportokat pedig vagy kézvetlen befekletéssel, vagy befektetési alapokon, illetve derivativakon keresztiil fedi le. Az Alapkezels a befektetési

alopok és egyéb kollektiv befektetési formék széles kérébél valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbél. A megvasarolt befektetési alapok

" L it b, |

lehetnek i, kétveny, részvény, ing 6ld, szér érupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (mulli-asset) alapok.

P P
2 L

Az Alapkezelé torekszik arra, hogy oz egyes befektelési eszkozok arényat igy hatérozza meg | i i segitségével, hogy az Alap

lehetséges legnagyobb vesziesége az ,A” és B jeli forintos sorozatokra értelmezve egy év alalt j6 eséllyel (99%os megbizhatésagi szint mellet

ne haladja meg a 11,63%-of [kockéztatolt érték vagy VaR limif).

Az Alap o térvényi szabdlyozdsnak megfelelden fedezeti és befekietesi celis szarmoaztatott ligyletet is kdthet, amely a portfélié hatékony kezelésének céljdr szolgali

3. szamviteli politika &sszefoglalé

3.1. Szémvitelj irdnyelvak

Az Alap a kdnyvelését és kimulatasait a Szémvitelrél sz5l6 2000. évi C t6rvény (Szt. vagy Szémviteli t5rvény), a kollekiiv befektetési formékrsl és kezel oikrdl, valamint egyes

16 készitési és kony

pénziigyi targyd torvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbitv), illetve a befekietési alapok éves b
kételezettségének sajatossdgaird! széld 215/2000. (XNl 11). Korm. rend. eldirsai alapjan és a Magyarorszagon dltalanosan elfogadott szémviteli

elvekkel Gsszhangban készili.
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Az Alap kettés konywvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatds, a kiegészits a cashflow ki assal 85 oz izleli jelentés.

Jelentos 8sszegu hiba: ha a hiba feltérasanak évében, a kilonbszo eflensrzések sordn, egy adott izleli évet érintoen [évenként kilnkiiln) feltdrt

jeltol Riggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikiban

hibdk és hibahatésok - eredményt, sajdt tokét novelo-csokk G - értékének iittes {
Y. say egy! \

ghatd értékhatart. Mind tben jelentés dsszegd o hiba, ha a hiba felidrasanak évében az ellencrzések soran - ugyanazon évet érintéen -

megdllapitolt hibak, hibahatdsok eredményt, sajat 15két novelécsokkentd értékének egyiittes |

1 |-- 1%

az elfendrzott

| figgellen) &

bhalad:
9 I

iizleti év mérl

k 2 szdzalékat, illetve ha a mérlegfoosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié forintol, akkor az 1 millié forintot.

i
9! d

Az Alap a beszémolé szempontiabél kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiaddsokat, melyek éves szinten a mérlegféé 2

e} c

meghaladjék, valamint kivételes elsforduldsinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek az el6zo évben nem meriiltek fel és nem a szokasos

iizletmenet részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokat az Alap a kiegészits mellékleiében az adott b I6 sorndl részl

Az Alap fobb szamviteli iranyelveinek osszefoglalasat és az ériékelssi eljarasokat az alébbiakb juk be.

3.2. Az éves beszémolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) keriilt kimutatdsra.

A mérlegkészités détuma: 2025. januér 31,

3.3. Az énékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Torvény és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjan - az Alap Szamviteli politikdjaban rogzitetiek az irdnyadéal

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartast vezel, az értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabalyzaténak megfeleloen forténik. Az értékpapirok nem

killdnbha d 1Ekansvekme 1 R

Y

y nem fartalmazza, az kézvetleniil a keriil el l4

realizélt arfolyam tét a targyévi

Az éllamksivények vételekor a megvésarolt k bevételt csskkents tételként szamolja el az Alap. Az eladdskor az eladott kamat bevételként jelentkezik. Az év

Lo Loz bz v I

thdl szdrmazé ték Y i

végi dlériékeléskor a megszolgdlt kamatot értekelési kiils el az Alap oz ériékpapirok értékkilonbozetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint o 215/2000. Kormanyrendelet 5. § (8) bekezdésével 6sszhangban

s & PR PR E Y d

a vevd, az adés mindsitése alapjan az izleli év mérlegfordulénapién fenndllé és a mérlegkészités iddpontjaig pénziigyileg nem tt, hdrom honapon fili
lejdratii kévetelésnél (ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal beni kéveteléseket, a kdlcsonként, az elélegként adolt 8sszege abba
a bevételok akiiv idébeli elhatarolasa kozott leve kovetelésiellegii tételeket is) azok keletkezésekor érték ést kell elszamolni - a mérlegkészitas idGpontjab

rendelkezésre Gllé informdcisk alapjdn - a kévelelés kényv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtérild Gsszege (veszteségijellegi) kiilénbdzet &sszegében

az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killonbézet fartésnak mutatkozik és jelentds sszeg.

Az Alap a valuta- és devizakészleteket és a kiilfoldi pénzértakre sz6l6 kiveteléseket, illetve a davizakétl ket azok bekeriiléskor érvényes

MNB drfolyamon szamitolt forintértéken veszi fel a kisnyveibe - a forintért vett devizaeszkdzdket az érle fizetett forintésszegben - és a Szamviteli politikaban régzitett
médon, az ériékelés napjén a devi k&zok és kstel égek kanyv szerinti forintértéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitott értéke kdzétti
kiilsnbozet & t egyenlegét az eredményki sk amolja el.

Az Alapban h kifizetas, h jovairas nem trténik.

A befektetési jegyek eladdsa és vi dltdsa a kezelési szabdlyzatban elSiriak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az indulé 16két, a befektetési jegyek névérteke és folyé éra kézti - az értékelésbdl adéds - kiilsnbszel a tskensvekményt valtoztatja.

A portfélio értékelésének elvei:

S1sdei ar alapjan értékelt eszkézsk |Nem t3zsdei (OTC) cr lapjan értékelt eszkdzdk
A78/2014. (III 14.) Korm. rendelet alapjdn az Alap ullul megszerzetl értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1) bekezdé ésa
3§(l)bakezdeseneka) b, e) f) és g) pontjab gl kon 1l a kévetkezd feltételeknek kell megfelelni
a) oz értékpapirrl megbizhaté értékelés dll rendelkezésre, ami
aa) a szabdlyozott piacra b tett értékpapit ében o ta pont megdllapithaté piaci drat vagy a kibocsatétél figgetlen értékelési rendszer
dlial rendelkezésre bocsatott pentos, megblzho)o rendszeres urul |e|enh
ab} az aa) pontban nem emlitelt értékpapi ében az értékpop atéjatsl vagy meértskadd befekietési elemzésbél szérmazé r

meghatdrozott értekelést jelenti,
b) az értékpapirrél megfelels informécis &ll rendelkezésre, ami

ba) a szabal ozon plucra bevezetett érték tében az értékpapirrél vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - a szabdlyozott
y pap gyap y pap p y

PEP

iac rendelkezé Giolt rendszeres, pontos, Gifogé informaciot jelenti,

P P g 1

bbb) a ba) ponlban nem emlneh értékpap sben az értékpapirrél vagy a porifoliorél - amelynek az adott értékpapir részét képezi - az Alapkezeld
lkezésére dszeres és ponlos informaciét jelenti,

A nem Kibocsatasi Pénznemben nyilvantartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamok alapjén kell értékelni.

Ha  egy bsfekleiasl aszkdz ériékelése t5zsdei arfolyam alapjdn térténik és o A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékén vagy mas megbizhato
ési bzt tobb 16zsdén jegyzik, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon adatszolgdltaté {Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial

162sde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol oz adott értékpapir megvasérlésra kerillt. Times, Handelsblat, stb.} dltal kézzétett arfolyamokat kell felh alni

Ha ezen a t5zsdén az adott napon nem volt ré kétés, o Letétkezeld jogosult

eldénteni, hogy melyik t5zsdén kialakult arat kell figyelembe venni. Az olyan hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok esetében, amelyeknek

folyamatos (idsben megszakités nélkili) a kereskedése és emialt zéréaruk

Tézsdei ér alapjan értékelt eszkdz esetében az aldbbi ények szamitanak a egyértelmien nem hatdrozhaté meg, a Letétkezelé dokumentdlt déntése

normdl drazdstol eltérd eseinek: alapjan a netté eszkézérték szamités idéponfjaban rendelkezésre alls,

§ az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik valamely nagy nemzetkézi hiriigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.)

§ oz utolsé elérhets ar 30 napndl régebbi datbazisdba bekerills netté zaréarak T napig felhal | ttal

§ oz adolt eszkdzt a Letétkezeld egysb ok mialt illikviddé nyilvanitotia korrigalt értékei alkalmazandsk.

§ Ujonnan bevezetelt eszkozok, ahol még nem t5rtént 15zsdei kotés

§ rendkiviili helyzetek OTC ar alapjdn értékelt aszkdz esetében az alabbi ényel

szdmitanak a normdl drazéstél eltérs esetnek:

§ az utolsé elérhets ar 30 napndl régebbi

§ az adolt eszkdz! a lelétkezeld egyéb ok miatt illikviddé nyilvénitotta
§ j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

§ rendkiviili helyzetek

A normal Grazéstél eltérds kben 15rténo értékelésre (neh értékelhetd eszkozok) vonatkozéan az Alapkezels Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdny
Az Eriékelési politika tartalmozza ozokat a médszereket, lyeket az Alapkezels alkal az egyedi értékek faliilvi 59 dlatéra. A felilvizsgélati folyamat
kiterjedhet a modellalap drképzésre is. Ezen eszkdzk egyedi ériékelési médszerére vagy ériékére az Alapkezels az Erétkelési Politikdban foglallakat

felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelonek, aki ezt sajat beldtasa szerint haszndlja fel oz ériékelési eljdras soran.

Betét
A lekaton betétek 8sszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell névelni.
A Neti6 eszkézériéket a latra sz616 betétek kapesan oly médon kell T napre megallapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidélng.

Elsadlages f | oi rendszerben plé Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirok

g
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Az elsod! forgalmazsi rend: ben plo, oz elsod forgalmazok kotel 'érieg 4s6be bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értéket

¢l g
az AKK dltal nyilva dgra hozott legjobl vetall os legjobb e]adusn urfolyum ként meghatdrozott kozep arfolyam alapjan, az iddaranyos

felhal tt & ttal ndvelve kell érigkaln. A szamitashoz az éntékelés napjan - vagy unnak hianyéban az értékelest megelozo, az értékelés napjdhoz
legkszelebbi napon ~ az AKK dltal kézzételt adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplo Mugyclr Allam éltal kibocsétott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévs futamideji dllampapirok értékét

az AKK 3 honupos referencia hozama alapj ében az iddaranyos - T napig - fethal it k tial névelve kell ghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az sl:odleges forgalmazok kéleleza arjegyzésébe nem bevont Magyar Allam élial kibocsétolt 92 napndl
hosszabb hdtralévé futamideji éllampapirok az elsed| Imazéi Griegyzés keratében megjelentelett legjobb vételi és eladasi netté ar kézépértéke és

a T napig megszolgalt |duarunyos kamat 8sszegeként kerilnek értékels

A yiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a | Is6 elsodl forgal

Grjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi netto ar és a T napig megszolgdlt felhal tt kamat Gsszegeként keriilnek értékel

Elsddleges forgal Bi iszerben nem plé Magyar Allam vagy a Mugyﬂr N i Bank altal kibocsatott forintban denominalt éllampapirek
Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplo és 92 nap vagy anndl rovidebb hatralévs futamideiii Gllampapirok T napra vonatkezé arfolyamét

az AKK 3 honupos referencia h lapjan, | ében az idaaranyos - T napig - felhal tt | | ngvelve kell meghatérozni.

Az elsodieges forgalmazéi rendszerben nem azeleplo és 72 napnol hosszabb halraiéve fulamideju allampapirok T napra vonatkozo cufolyumul
a kivetkezd pontban leirtak szerint kell meghatarozni.

Elsodl forgal 6i rendszerben nem pls, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocséatott nem forintban denominalt allampapirok,
|||mo a kulfaldi cllcmpcplmk
Nyilvanos érték lomban szerep!s dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlages piacanak tekinthetd t5zsdén vagy OTC piacon

kialakulo, Bloomberg, illotve Reuters képernysin vagy mas megbizhaté adatszolgdltaté dltal kézzétett T-1 napi zérédrfolyam alapjén kell T napra
vonatkozéan meghatdrozni.

A yiben a T-1 napra az adott értékpapirokra az adott értékpapirok |
arfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zarourfolyum u|up|c|n kell alvegeznl

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kzdlnek, és igy az utolsé napi zaré-arfolyam nem tartalmazza az elézé kamatfizetés éta a T napig

{ t~l| 2 ead s cdnak tekinthetd 16zsdé

vagy OTC piacokrél

fethall it kamat Ssszegél, illetve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nelté arfolyam alapijdn keriil kiszémitdsra, dgy az adott
ékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhal tt kamat 6sszegét hozza kell adni az adolt értékpapirok neité arfolyamértékéhez.
Egyéb nyilvanos hitelvi 16 értékpapirol

Nyilvanos értékpapir forgulombun szeraplo egyéb hllelwszonyt meglestesitd értékpapirok plum értékét az adott értékpapirok legfdbb mésodlagos piacanak
tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacon kialakulé, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy mas megbizhaté adatszolgéliats dlial kézzétett T-1 napi zéréérfolyam
alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zaré-Grfolyam nem tartalmazza az elz8 kamatfizetés 6ta a T napig

felhal tt kamat Ssszegé!, illetve yiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keriil kiszamitasra, Ugy oz adott

irok piaci értékének meghatdrozésakor a T napig felhal It kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nelté drfolyamértékéshez.

4l
Pap

Tulajd i viszonyt meg itd értékpapirek

A Budapest Ertékidzsdére b lett ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiczsdén kialakult, T-1 tézsdenapi zérédrfolyam alapjén kell T napra v

meghatérozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem éllapithaté meg, igy az utolsé forgalmi nap zéréérfolyamét kell
figyelembe venni.

Valamely kiilfoldi 16zsdére bevezetelt részvényeket a Letétkezelé altal meghata professziondlis adatszolgdliaté - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zard
arfolyamon kell értékelni. Amennyiben az adott értékpapir t5bb 15zsdére is be van vezelve, az ériékelés alapjdul elsédlegesen azon t6zsde hivalalos arfolyama szolgdl, ahol oz
adott értékpapir megvésarldsra kerilt.

Tézsdei b és esetén, iben egy adolt részvanyre nem sziiletett még 15zsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil értékelésre.

Y

Tazsdén | Kedett alapok
pok (ETF-ek)
A letétkezels &ltal meghatdrozolt professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézolt T-1 zaré arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir

J

15bb 16zsdére is be van vezelve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon 16zsde hivatalos érfolyama szolgél, aho! az adott értékpapir megvésarlasra kerilt.

Holdiv befeolk bsi ortél irok

Nyilvanos nyilt végi &

Hazai nyilvanos nyilt végi befektetési alapok uhul kibocsdolt befeklelesl jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezelsje/forgal i
Gltal kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre |qu netté eszkézérték alapjén kell meghatérozni.
Kiilfsldi nyilvanos nyilt végi befektetési érték ében az értékelési drfolyamot a Letétkezels Gltal meghata fi Gli

adatszolgaltaté — REUTERS vagy BlOOMBERG ~ dltal k8z3lt legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkizériék a|:p|an kell meghalurozm

Haltin bafal PR z-

zart végo k ér
A t5zsdén kereskadett alapok {ETFs) értékelssével magegyezo médon.

Nuihsé
Y

[{ lanbefektetési ta észvényel (SZIV), ny egiik ki lkedden magas hanyadat al: adoterhek mellett osztalékként kifizetd
¥
inga'lamérscsﬂgok cmkpupiriui (REI‘I’)
A Bud, Erték lett ériskpapirok T napi piaci érékét a Budapesti EriékiSzsdén kialakult, T-1 18zsd i 2éréérfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan
pop p p f yam alapj p

meghuluroznl. Haa T l napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi nap zérédrfolyamat kell
figyelembe venni.

Egyébként a Letétkezels altal meghata professziondlis adatszolgéltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - élfal kézl T-1 zéré arfolyam. Ha a T-1 napon oz adott ériékpapirnak
nem volt forgalma és igy a T-1 napi zéréarfolyam nem dllapithaté meg, Ggy oz utolsé forgalmi nap zaréérfolyamat kell figyelembe venni.

A katelexettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az alabbi médon keriilnek meghatarozésra:

- Az Alap létrehozaséval kapesolatos ksltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezel$ viseli — az Alap elsé izlefi évében egyenletesen
elosziva keriilnek az Alapra terhelésre.

- Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriilo kaliségek és dijak idéaranyosan keriilnek oz Alapra terhelésre.

Jakességiik idopontigban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhelté kéliségek az

Tézsdén kivilli hataridds vételi és eladasi megallapodasok {forward)

A mbgbttes instr piaci értékének és a hatdridds megéllapodasban szerepld vételi / eladasi drfolyam jelenértékének a killénbszetével egyezik meg.

Tcudon klvi)ll op:los Ugylolek
Prof gdltatd - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt drfolyam alapjan.

Tozsdén kivilli esereligyletek
Professziondlis adatszolgdliaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éhtal kézélt arfolyam alapjan.

Tézsdén kiviili CFD Ugyletek

A nyitéar és az alapterméknek a CFD szerzodésben régzitett médon lszamols

aranak killonb ként kell értékelni.

Tézsdei szarmaxtatott Ugyletek
AT napi netté eszkozérték kiszamitasa sordn o T-1 napi nyitott 16zsdei szérmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos .
elszamolé ér alapjan kell értékelni.

Repo és forditott repo Ugylet
Pussznv (fordllon) repo (enekpuplr vétel és eladds): nem kell a repé targyét kepezo eszkdz értékét o portfélié ariékébe

A It értékpoapir vételi Grét és az eladdsi és a vateli ar kozoMi kiilonbdzet T-1 napi idéardnyos részét
kell kivetelésként beallllam A vételi és az eladdsi ar kézstti arfolyamkiilonbézet T-1 napig szamolt idGaranyos részét

kell o forditolt repé lgylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Akdiv repo (értékpapir eladds és vi asarlas): az ugylat térgyat képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkézre é ervenyas értekelési elvek alapjan
T-1 napra szémolt piaci értékeként kell meghatd abba kotelezetiségként be kell éllitani oz eladdsi drat, valamint a vételi és oz eladasi ar kiilsnbozetének T-1 napi idéardnyos részét
A yib lamely eszkéz értékeléséhez modell Ikl mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezels élial az Alap befekietési

Iratégidjanak megvalésitdsa keratében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkézdk esetében az alébbi modellek szolgdlnak irany asul
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A letétkezeld ottd] eltéré modsll alkalmazasa mellett is dénthet.

Vétel-eladas igylet (buy - sell back) és eladas-visszavasarlas Ugylet (sell - buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back] iigylet esetén két fiiggetlen iigyletként kerill értékelésre a pozicié: a vételi ldbon oz ligylet trgyal képezd befekietési eszksz T-1 napi értékét

az adott eszkdzre rvényes ériékelési elvek alapjén T-1 napra szémalt piaci értéknek megfelelen kell meghatérozni, a hatéridés eladasi lébon pedig az énékpapir eladasi iigylet
régzitett ellenértékének T napra szémolt jelenériéke [a megleleld deviza és lejarat szermh kamotldbbal diszkontélva) pozitiv elsjellel (kovetelésként), mig az ligylet targyat képezé
ériékpapir -1 napi brutié érfolyam alapjén szamolt piaci értéke negativ eldjellel (kitelezetiségkent) keril be o Nelié eszkdzértékbe. Ha az igylet sorén, az lgylet targyat képezé
értékpapir kamatot fizet, a Nelté eszkézértéket a kuponfizetés diszkontalt értékével korrigélni kell. Eladés-visszavésarlas (sellbuy back) iigylet esetén két figgetlen iigyletként

keriil értékelésre a pozicié: az eladasi lébon a Netié eszkézértékbél kikeriil az eladott eriskpaplr és bekeriil oz ellenértékként kapott 8sszeg. A hatéridds vételi ldbon az értékpaplir
vételi igylet ellenértékének T napra szémolt jelenértéke (a megfeleld deviza és lajdrat szerinti kamatlébbal diszkontélva) negativ elsjellel, mig oz igylet targyat képezo

éntékpapir T-1 napi brutté érfolyam alapjén szamolt értéke pozitiv eljellst keriil be a Nettd aszkozertekbe Ha az ugylat sordn, az igylel targyét képezs értékpapir kamatot fizet, a
Nelié eszkozértéket a kuponfizetés diszkontélt ertekevel korrigélni kell. Amannyiben valamely eszkoz értékeléséhez modell alkalmazésa mellett dént a Letétkezelo, az

Alapkezels dltal az Alap befektetési siratégidj lésitasa keretében leggyakrabban hasznélt derivativ eszkdzsk esetében oz alébbi modellek szolgdlnak irdnymutatésul.
A Letétkezeld eitd) eltérs modell alkalmazasa msllah is donlhet

Opsiok

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes:Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazésa sorén az alaptermék volatilitasat milibeli adatok
alapijan kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativéja, akkor az ubbol wsszaszamolt volatilitas is alkalmazhaté.

A képletben haszndlt kocka tos k Hab h A o ) P R e

) Pl

lacié | kell az opcidkat drazni.

L AN Voo |oas ) s

Egyéb Givonalfiiggé vagy specidlis kifizetéskiiggvénnyel rendelkezs opciék esetén monte carlo

Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék /konstrukeid ismeretében adhatéak meg, ezért ezeket zni o |
Deviza Forwardok és Swapok
Az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professziondlis ad \gdltaté dltal sztenderd lejaratokra kéz&ht FX swappont jegyzésekbél linedris

interpoléciéval kell kiszémolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni oz aznapi MNB érfolyamhoz.
Ezt kévetden a forward kétési arfolyam és a kiszamolt aktudlis piaci forward arfolyam killénbsége adja az igylet jsvoértekét.
Ezt diszkontélva az elszamoldsi devi ben jegyzett megfelelé bankkszi kamatlabbal kapjuk az iigylet aktudlis értékat.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt érazési modell.

Tozsdei hataridés Ugyletek (futures)

Tézsdei hatéridds vételi iigyletek esetén a pozicié ériéke az alaptermék lejaratkori iddponira felk értékének (elméleti hatéridés ar) és a hatérides
ligylet kétési arfolyamanak a kulonbsegskenl adédik, forintra tszamilva. Tozsdsl hulundos eladasi iigyletek esetén a pozicié értéke az iigylet kdtési
urfolyumunuk és az alaptermék lejératkori idop felk tatott ériékének a kifonbségeként adsdik, forintra dtszémitva,

Az ok felk talésa sordn figyelembe kell venni az alaptermék hozamfizetését és oz alaptermék devizdjéban denomindlt llamkéivényskbal

beesiilt hozumgorbe megfeleld ponfiat.

4, A mérleghez kapesolédé megjegyzések
4.1. Informdcisk az Alap portfslisjaré!

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapjdn késziti @ beszémolsjal.

| i winei arfol

Az Alap az éves beszamoléban az értékpapirokat o Kezelési szabdlyzatban régzitetiek alapjén az utolsé pi piaci drfoly értekelte, mely

a tdrgyévben 2024. december 3 1-e volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhets piaci ér 2024. december 31-re, az utolsé elérhetd piaci érat alkalmaziuk az eszkdzék piaci értékének meghatdrozaséhoz
A beszamolé sszedllitdsa sorén nem meriilt fel olyan informdcis, mely alapjén oz egyes értékpapirok esetében atkal tt
ulolsé elérhetd piaci dr, és a fordulonap kozothi dllapot kézétt jelentss eltérés merilt volna fel.

A/ Befektotési jegyok

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpopir Devizanem érték ef-bon Ert.kiil. egyéb Ert.kil. kamat dsszeg eftbon
ACCO ABAC HUF 449 188 80357 0 529 545
ACCO PRI HUF 438742 90 531 0 529273
ACCO ROMIHUF HUF 472 528 339 622 ] 812150
ACCOSH| HUF 202 480 10069 [¢] 212 549
HOLD CITAD A HUF 626 350 101 937 ] 728 287
HOLD COLUM A HUF 604 500 142 944 ] 747 444
HOLD CONV. A HUF 176 020 11831 o] 187 851
HOLD EXP HUF HUF 170 675 39615 [¢] 210290
HOLD KE RV HUF 702 059 131 405 0 833 464
HOLD ORI HUF HUF 177 817 32050 0 209 867
HOLD SUPERPA HUF 259 390 58 002 o] 317 392
MPROG BOND | HUF 235637 52 444 ] 288 081
OTP EMDA HUF 375109 39083 o] 414192
OTP FKINCS A HUF 184 431 45223 0 229 654
OTP UJ EUR A HUF 184138 26 448 0 210586
RAFORTE G HUF 690 107 155 526 0 845 633
RAIAC UJ HUF 4169 679 869 602 0 5039 281
RAKA | HUF 3851287 449 042 0 4300 329
RARA R HUF 1657 379 797 282 o] 2454 661
RCBINFLSHT EUR 1336223 154 473 0 1 490 696
RCM EM BOND EUR 289 980 4218 ] 294198
RCM EU HY EUR 84938 848 0 85786
RCM FE.EM.LB EUR 219377 26033 o] 245 410
RCM304EUCOVT EUR 849 196 48 251 0 897 447
RETALON Q HUF 681515 174 825 0 856 340
VIG ALFA A HUF 550 404 95 439 0 645 843
UBUS GY EUR 21061 3450 0 2451
UETC GT EUR 18 956 6694 0 25650
Osszesen 19 679 166 3987 244 1] 23 666 310
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8/ Allamkétvények, kétvények

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ert.kil. egyéb Ert.kiil. kamat dsszeg eFtban
EXIM 251119 HUF 2991021 10323 20220 3021 564
2027/A MAK HUF 1813 695 19 155 10 684 1 843 534
Osszesen 4804716 29 478 30 904 4 865 098
€/ Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem ériék eft-ban Ertkil. egysb Ert.kiil. kamat Gsszeg efrban
EU 250110 EUR 3 687 460 1 062 0 3688 522
MNB250109 HUF 99 839 78 0 99917
Ssszesen 3787 299 1140 o 3788 439
D/Részvények Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték ef-ban Ert.kil, egyéb Ert.kil. kamat Ssszeg eftbon
URW NA EUR 525 473 62 552 0 588 025
Bsszesen 525 473 62552 o 588 025
Minddsszesen 28 796 654 4 080 414 30904 32907 972
4.2. Pénzeszkézok részletezése
Az Alap a devizds tételeinek atértékelési kiilonbozetét a b ak p
adatok e Frban
2023. 2024.
december 31. december 31.
Folyészamla HUF 275 252 954 517
Lekatolt betst 0 Y
Devizaszamla EUR 8019 170 709
Devizaszémla USD 50353 217789
Devizaszémla GBP 105 690 118 648
439 314 1461 663
4.3. Kovetelssek részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.
Befektetési jegy forgalmazasbél szérmazé ko 29 960 349 793
Ertékpapir forgalamzasbél szarmazé koveltelés o 9 303 098
Adolt 6vadék 18 099 249 040
Hatéridés Gigyletek véltozé letétje 1178 0
Nem lezart Futures iigyletekbél szarmazé kovetelés 9571 192 353
Futures iigyletek véltozé letéti szamla kavetelése EUR 182 388 195 043
Futures iigyletek véltozé letéti szamla kivetelése GBP 151 117 142 356
Futures iigyletek véltozé letéti szémla kovetelése JPY [} 33394
Futures iigyletek véltozé letéti szamla kavetelése USD 109 830 197 002
Futures iigyletek véltozé letéti szamla kavetelése AUD 52315 34784
Futures iigyletek véltozé letéti szamla kivetelése CAD 59 375 56 078
613 833 10 752 931
4.4. Kotelezettségek részletezése 2023. 2024.
december 31. december 31.
Befekiatési jegy forgall bol szérmazé ké g 2 506 11239
Hatéridés Ggyletek véliozo letétje 0 [¢]
Nem lezart Futures igyletekbsl szérmazé katel g 116 484 49 541
Belfektetési alapok killsnadsja 1134 2 658
Kapott 6vadék kst 18 099 249 040
Szallitek 137 538 83 828
275 761 396 306
4.5. Elhatéroldsok részletezése
Bavételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2023. 2024,
december 31. december 31.
Trailer fee elhatdroldsa 14 965 22755
Folyészamla kamat elhatérolésa 372 239
LEI kéd fenntartési kslisége 75 48
15412 23 042
Kéliségek passziv idébeli elhatdroldsa (adatok eFtban) 2023. 2024.
december 31. december 31.
Kanywizsgdlénak fizetends dij 1245 1369
Feliigyeleti dij (MNB) 1578 3 466
Kelerdij 0 0
2823 4 835

4.6. 526 skos igyletek értékelési kiilonbo.

Az Alop 1 db IRS hatéridos ligyletet kotott, amelyek lezdrdsa 2024.évben megtdrtént.

Az Alap 20 db futures hatéridés gyl

t kotott,

lyek lezardsa 2025-ben lesz esedékes.

Az Alap 18 db forward hataridos iigyletet kotott, amelyek lezérasa 2025-ben lesz esedékes.

Ertékelési killsnbszet (eft)

Szerzodés szerinti

[Részletek a 4. sz. melléklet 1i/6. pont

-137 364
241986

104 623

alat)

Megnevezés / Ggylet tipusa lejarat ioke &sszeg devizaban lejdratkori - Piaci érték {HUF)
$2156708: IRS/CCS 2024.07.15 2 000 000 EUR 24362 185
O. RS 24 362 185
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A futures iigyletek értékelési kulonbozete:

2024.12.3 )-igpénzigyileg elszémolt

Megnevezés / tgylet tipusa Devizanem lejérat 2024.12.31 eredmény eredmény Piaci érték 2024.12.31.
vételi igyletekek
X2436204 AUD 2025.03.17 5799 360 -11 094 006 5294 646
X2432755 CAD 2025.03.31 451 935 6206 574 6 658 509
X2434683 EUR 2025.03.06 0 -8 234 607 -8 234 607
X2434689 EUR 2025.03.06 0 24 429 061 24 429 061
X2436442 EUR 2025.03.06 0 23 490726 23 490726
X2437257 EUR 2025.03.21 o] -5 597729 -5 597 729
X2433294 GBP 2025.03.31 899 371 -11 172 958 -10273 587
X2437254 GBP 2025.03.21 1037 736 -3 006178 -1 968 442
X2435496 JPY 2025.03.13 0 2788 986 2788986
X2433288 usD 2025.03.20 -1 574 400 -15 842 400 -17 416 800
X2433299 usb 2025.03.31 -442 800 -4 243 496 -4 686 296
X2436418 usp 2025.03.21 (4] -3753 854 3753 854
X2436430 usD 2025.03.21 o 9397 275 9 397 275
X2437236 usD 2025.03.31 -5 884 320 -43 249 752 -49 134 072
X2437242 usb 2025.03.21 692 736 7 143 840 -7 836 576
X2437260 usb 2025.03.21 1] 21 697 200 21 697 200
eladasi igyletekek
X2434697 EUR 2025.03.06 1] 25011 389 25011 389
X2434701 EUR 2025.03.06 0 1041 629 1041 629
X2436415 usp 2025.03.21 0 922 642 922 642
X2436447 usD 2025.03.17 5854 800 13 569 360 19 424 160
Osszesen 5448 946 -142 812 502 -137 363 556
A fulures Ggyletek nyitdsabdl szarmazé kovetelések és kétel gek a nullés szamlaosztalyban keriiltek ki asra a kévetkezdk szerink:

Kévetelés ériéke Kolelezeliség
Megnevezés - véleli Devizanem Kotssi dr devizéban Kotési ér [HUF) fordulénapi éréke {HUF)
X2436204 AUD 3295015 806 553 723 819 634 932
X2432755 CAD 1324 400 362753 160 372 566 964
X2434683 EUR 979 920 401 855 393 405 745 675
X2434689 EUR 2897770 1188 346 499 1199 850 646
X2436442 EUR 4256 582 1745 581 663 1744006726
X2437257 EUR 696 990 285 828 629 285751 960
X2433294 GBP 667 660 329 930 866 328 722 401
X2437254 GBP 413 008 204 092 236 204724 141
X2435496 JPY 82 485 000 207 251 811 212110178
X2433288 usD 1825 250 718 418 400 712 942 650
X2433299 usb 1287 563 506 784 600 502921 913
X2436418 usD 328317 129 225 662 128 270 257
X2436430 usb 552275 217 375 515 215768 396
X2437236 usb 3983 070 1567 736 352 1556 105788
X2437242 uso 610 500 240 292 800 238 510 140
X2437260 usb 1836 825 722 974 320 717 610791
Megnevezés - eladési Devizanem Kotési dr devizébon  forduldnapi éntéke (HUF) Kotési ér {HUF)
X2434697 EUR 2 596 350 1 075 044 681 1064737172
X2434701 EUR 238 260 98 653 936 97 708 043
X2436415 usD 176 726 69 559 310 69 045 036
X2436447 usb 3685325 1 439 819 624 1450 543 920
Osszesen kivetelés 12 318 079 179
Osszesen kitelezettség 12 327 277 729

Szerzodés szerinti SzerzGdésbol ereds Szerzédésbol eredo

Megnevezés / ugylet tipusa Lejdrat osszeg devizaban kovelelés (HUF) kotelezettség {HUF) Piaci érték (HUF)
Vételi igyletek
EUR250122FWD 2025.01.22 4509010 18490992 911 1791 046 407 61289 929
EUR250205FWD 2025.02.05 8246 108 3 381 646 430 3284 672 200 107 053 863
EUR250205FWD 2025.02.05 570 000 233751 300 231 021 000 3450192
EUR250205FWD 2025.02.05 960 000 393 686 400 395 769 600 831813
EUR250205FWD 2025.02.05 655 000 268 608 950 270 226 800 762 894
USD250312FWD 2025.03.12 8 037 000 3163 363 200 3028 180 860 145 260 730
USD250312FWD 2025.03.12 335 000 131 856 000 131 102 250 1231903
USD250312FWD 2025.03.12 390 000 153 504 000 152 805 900 1256 890
Eladdsi dgyletek
EUR250122FWD 2025.01.22 4 509 010 1790 820957 1 849 099 911 61514 605
EUR250226FWD 2025.02.26 2 390 000 967 209 100 980115 100 -17 749 435
EUR250226FWD 2025.02.26 18 470 7 474 624 7 574 362 -137 168
EUR250226FWD 2025.02.26 9 700 3925493 3977 873 72 037
EUR250110FWD 2025.01.10 9 000 000 3 706 830 000 3 690 810 000 13 347 289
USD250219FWD 2025.02.19 850 000 312 817 000 334 560 000 22 388 441
USD250219FWD 2025.02.19 4100 1508 882 1613760 -107 991
USD250219FWD 2025.02.19 1900 699 238 747 840 50 045
EURUSD250326 2025.03.26 3 538 000 1 469 548 481 1450 898 420 13191720
EURUSD250326 2025.03.26 330 000 135340179 135 329 700 -481 605
Osszesen 17 971 690 145 17 739 551 983 241 986 482
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4.7. Egyéb informdcick

Az 6t évnél h bb ideju kotel égek: Hitelfelvétel nincs
Az Alop devi kozokkel is rendelkezik
Az Alapkezeld az Alap h anak és tokejének megévasdra nem fett értékbeli igérelet.
4.8. Az eredménykimutatdshoz kapesolods megjegyzé
Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kerményrendelet alapjan készili az eredményki Gsat
Pénziigyi miiveletek bevételei részletezése {eFt-ban) 2023. 2024.
Kapott kamat értékpapirok 195 697 174 254
Kapott kamat lekétésbol 29 789 236224
Kapott /jéré osztalék 25 678 19 643
Kapott SWAP kamat 22 436 25 432
Folyészamlakamat HUF 76552 80 577
Arfolyamnyereség 373192 423 468
Ertékpapir értékesités drfolyamnyeresége 1122799 998 152
Forward iigyletek nyeresége 997 530 516735
Futures igyletek nyeresége 175 500 494 747
Osszesen 3019173 2969 232
2023. 2024.
Megvasarolt kamat értékpapirok (] (o]
Fizetett SWAP kamat 0 0
Arfolyomveszteség 354 709 230 632
Ertskpapir értékesités drfoly ége 465 277 48 302
Forward iigyletek vesztesége 1 688 083 365 405
Futures igyletek veszlesége 249 097 264 361
Osszesen 2757 166 908 700
Eqyéb bevételek részletezése (eftban} 2023. 2024.
Trailer fee 65 929 7223}
Egyéb 16 o
Osszesen 65 945 72 231
A mikodési kaliségek részletezése (efi-ban 2023. 2024.
Bankforgalmi jutalék 950 1 098
Alapkezelési dij 228 298 342 312
Letétkezelési dij 15 637 23 000
Sikerdij 117781 32 841
Ertékpapir mozgatds kslisége 2081 924
Fulures igyletek dijai 1791 3308
KELER dij 953 1329
WARP dij 2914 4162
Referencia index szolgdltatasi dij 0 0
LEI kéd fenntartasi kélisége 40 27
Kénywizsgalonak fizetends dij 1245 1369
Szémviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB} 6819 10108
Osszesen 380 902 422 871
Egyéb réforditasok részletezése {aFtban) 2023. 2024.
Belekietési alapok killonadéja 4 699 7722
Egyéb raforditas 1 8
Bsszesen 4 700 7730
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jdvedel éség alakulasanak b és
eftban
A sajat toke részletezése 2023. 2024,
december 31. december 31.
1. Indulé toke 12 292 841 23 388 265
a) Kibocs.bef.jegyek névériéke 38763211 53053 275
b) Visszavas.bef jegyek névértéke -26 470 370 29 665010
I1. Yokendvekmény 5 871 681 21 460 835
1. Visszavds.bel.jegyek bevonasi ért_kul. -338 342 12 391 550
2. Ertékelssi kilonbézelbol 3058 840 4215940
3 Eloz5 évek eredménye 3208833 3151183
4. Uzleti évi eredmény -57 650 1702162
Sajat toke 18 164 522 44 849 100
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6. Az éves beszamolé és a portfélié jelenté amai kézdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvels oka, hogy mig a beszamolé 2025. januér 31-ig ismertté vélt informaciokra épiil, addig a porifélié jelentés szamai

2025. elso forgalmazési napjén, mint nyité érték keriiltak meghatarozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi élloményi adatok alapié
A pénzeszkdzok-kovetelés ellérés legfobb oka, hogy a beszémoléban oz Ovadskok és Futures iigyletek alap leféti szémlai kévetelésként keriltek ki Gsra,
mig a NEEben pénzeszkézok. Ennek hatdsa: 658 658 oft.
Akételezetiségek kozott megjelennek az elsé, mér 2025. évi forgalmazasi napig szamolt dijiételek, mig oz éves beszamolsban a tényleges
2024. évi kaliségek és kotel égek keriilnek elszémoldsra, amelyek janudr 3 1-ig ismertté valtak.
A beszamoléban a kovetelések és a kotel égek kozott pelnek a 2024.12.31-6n még nyitoh hatdridss futures lgyletek targyév soran naponta elszamolt valtozé
letétei, amelyek a NEE ki asban a targyevi bevételek s kdltségek kazott keriltek elszamoldra.
2amold NEE szémitd Kilsnbdzel {sFtban)
Sajét foke / Nettd eszkdzértek 44 849 100 44 851088 1988
Enékpapirok 32907 972 32 909 284 1312
Pénzeszkizsk 1 461 663 2120321 658 658
Kovatelések/ Aktiv iddbeli eth. 10775 983 9 676 802 -1 099 181
Kételozatségek/ Passziv id. elh. -351 600 -102755 248 845
Szérm.igyl.ért kil 104 623 247 436 142813
Nyitolt futures iigyletek eredménye 142 812 0 -142 812

7. A beszamolasi iddszakot érintd, illetve a mérlegfordulénap uténi események

Elgsz6r a COVID-19 jarvény, illeive annak kezelésére hozott i k, majd az orosz-ukran fegyveres konflikius hatdsdra a

makrogazdasagi és geopolitikai kackazatok Eurépaban, de killdnésen a kizépkelet-eurépai régicban jelento gemelkediek o

2020. év elejét kveten, amely események kézvelelt hatdsa a mérleg fordulénapja eldtti idészakban elsésorban a kiemelkedcen

magas hazai és az érdemb gasabb globalis inflaciés kdrnyezeiben, illetve a jelentds jegybanki szigoritasban, annak nyoman

pedig kétvénypiaci v égekben, bankpiaci feszilltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétol ezen negativ hatasok

9 d F

enyhiilni kezdtek, mind az inflacis iteme, mind a jegybanki szigor szamottevSen cskkent az év végére, a befektetsi bizalom pedig

helyredllt. A pénzromlds iitame 2023-as gyors csékkenésének globalis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhiilt az
drayomds, ami lehetdvé tette a vezeld jegybankok szaméra o aris lazitas folytatasat. Az amerikai elnskvélasztast kovetd
idészak véltozast hozott a tdkepiacokon a tengerentili gazdasagpolitikai és geopolitikai irény kiszémithatésaganak csokkenése
nyoman, ami elsdsorban a ndvekvé drfolyam ingadozésban sltsH testet.

Al okkentés idehaza is folytatédot, ezzel parh viszont a forint jelentés gyengiilésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasagi helyzet [magas deficit, al y névekedés), a politikai kockézatok, valamint a esskkend kamatkilénbszet

mialti sériilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forinigyengiilés hatasara kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsckkentasi

ciklusat. A pénzromldas mértékének lassuls, de még viszonylag magas items, illetve a gyengiilé forint & égében pozitiv hatassal

volt a hazai lakosség megtakaritési hajlandésdgara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erds részvény- és kdtvénypiaci
ljesitménnyel megtamog megfartotidk vonzerejiket 2024 ben és 2025 elojén is.

A mérlegfordulé utan beksvetkezett legnagyobb hatdsi, jelentds t6kepiaci turbulencighoz vezelé vilaggazdasagi ény oz bj,

szdmos orszéggal vagy régiéval szembeni biintetd jellegi vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elnske dltal, amit szémos

llenintézkedés ko . Az intézkedés elsddleges céliaként az ipari termelés USA-ba férténs vi él jeldliek

meg, csakhogy a vémok draszlikus megamelése vérhatéan visszaveli a fogyasztdst az Egyesilt Allamokban és néveli o

L baruhé rdch

bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval k ber és késdbb recesszich het

, mikdzben a féleg a fejlods orszagokban

korébban felépiilt termelé kapacitasokat nem lehet kdnnyedén més piacokra dtirdnyitani. Ebbél kifolyélag a kibontakozé vamhdbord

erésen negaliv hatdssal lehet a vilaggazdasé észére. Ugyanakkor valészinGsithetd, hogy az elsé bejelentések elsosorban targyalasi

g eg

alapul szolgélnak, igy érdemi k varhatéak a vémok végsé szinljét és a piaci reakcickat illetéen is.

|8 3 12 L2 PV ) L LA + Fr—1] (! It adé thata . =L - () I} H At
A a pr g volt tap ami a 5kep y gl

| bekévetkezd szélsoséges arfolyam ingadozésokat eredményezett. Az ények az Alap eszk

érintette és révid idén belii

a jelentés készitésének idépontjdig.

A beszdmoldsi idSszakot kovetden — bar tovabbra is fenndlinak a fentiekben rész) ények miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockézaltok és ebbél kifolyslag a tovébbi esefleges piaci turbulencidt elsidézni képes tényezdk ~ az Alapkezels 1é
nem ftott az Alapra jelentds hatdst gyakorlé eseményt.

Bér o héboris konfliktus és az infldcid alakuldsa, o bankrendszert érints fejlemények, illetve egysb makrogazdasagi kockazatok
kéziiliik is elsésorban az éppen kibontakozé vamhdbort, valamint a geopolitikai véltozésok hatésai feljes mértékben nem jelezhetok
elére, az Alapkezeld jelenleg nem it olyan k lyek hatésa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrasainak

ériékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi ériékeléshez képest o fentiek mialt jeleniSs véltozdst okoztak volna és ezdlial

b dék 1 PR 1

az éves j igy tovabbi kozzététel, illetve bemutatés nem szitkséges. Az Alapkezeld vezetése

ugyanakker a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdl kat és azok esetl haté ukség esetén

végrehaijtia a megfeleld intézkedéseket.

Fordulénapon fennéllé limitsértések

Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsaban a fordulénapon nem teljesiti o kollektiv befekietési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél szél6 78/2014. {lll. 14.)
kormdnyrendelet 2. § {2) bekezdé plé elsirdst — mely értelmében az AEKBV eszkszeinek legfeljebb 10 szazalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem

emlitett Giruhézhaté ériékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézskbe. A vonatkozé kerméanyrendelet érintett pontjaban emlitelt eszkézsk ardnya az Alapban

11,70% volt a fordulénapon. A nem teljesiilés passziv {vagyis nem tranzakciébél szarmazé, hanem a portféliéban tartolt kollektiv befektetési értékpapirok kezelési
balyzaténak véllozasabdl adéds) limitsértésnek mindsiil. A fordulénapot kévetsen, 2025. februdr 28-4n megtortént az elgirt limitnek meglelels dllapot visszadllitasa.
Az Alapkezels megitélése szerint a fordulénapon fanndlls, limilsértésbél eredd éllapot nem eredményez nagyobb kockazali kitetiséget és nem

veszélyezteti az Alap befekietési céljainak megvalésitasat

8/13. oldal



Mutatok:  (lasd 1. sz. melleklet!)
1. Befektetett eszkozok az sszes eszkozokhoz
2. Forgdeszkozok az osszes eszkozokhéz

Letol, inh
g

3. Sajét loke arénya az & kéh

+ sajat

4. Hosszé lejératy kolelezeliségek
a/ aHIK + sajét lokéhez
b/ a sajdt tokéhez

5. Mukodo toke az Gsszes klel t tokéh

< P
ghez + sajé

6. Mokédo toke [eFt)

A "likviditasi jelentés” a 2. sx. mellékletben talalhaté.

A "cash-flow a 3. sxz.

llékletben talalhaté.

2023.
0,00%
100,06%
98,49%
0,00%
0,00%
98,49%

18 163 921

tealélherti

A "portfélié jelentés értél iral " a 4. s2. mellékl

Pup L4

Budapest, 2025. dprilis 28.

Q

2024.
0,00%
99.77%
99.11%
0,00%
0,00%
98,84%

44726 270

N

—
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekletett eszkézok az Ssszes eszkézokhoz

0,00%

Befektetett eszkz

Bsszes eszkiiz

2. Forgdeszkozok oz Gsszes eszkdzokhoz

99,77%

3. Sajét toke ardnya az

Forgéeszkoz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkoz

Py ~rop

+ sajét

99,11%

4. Hosszi lejdratd kotelezetiségek

o/
0,00%

b/
0,00%

5. Mokodo toke az asszes kotels

'g

Sajat teke

Farrésok Ssszesen

a/ aHIK + sajét 6kéhez
b/ a sajat tokéhez

Hossz0 lejérati kotelezetiségek

Hosszi fej. két. + Sajét 1oke

Hasszd lejaratt kotelezetiségek

Sajat toke

98,84%

6. Mikodo toke

Budapest, 2025. aprilis 28,

sah
'g

+ sajét tokéh

Mikods tke

Forrasck osszesen

Forgdeszkozok
Rovid lejérahi kotelezetiségek

2024.
december 31.

o]

45 250 241

45145618
45 250241

44 849 100
45 250 241

[

44 849 100

0

44 849 100

44726 270

4

45250241

45122576

396 306

44 726 270

N

Simon Pétarddgas Yy Varadi Zoltén
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

I. Hitelallomany &sszetétele

1. Kéltségek &sszetétele

Pénziigyileg realizalt

2024.

eftban
[+]

eftban
334 208

Elszémolt Elhatarolt/szalliték Pénziigyileg realizalt
Bankforgalmi jutalék 1098 4] 1098
Szomviteli dij 2393 199 2194
Alapkezelési dij 342312 46 080 296 232
Letétkezelési dij 23 000 3364 19 636
Sikerdij 32 841 32 841 o]
Ertékpapir mozgatas koltsége 924 0 924
Futures iigyletek dijai 3308 (o} 3308
KELER dij 1329 o] 1329
WARP dij 4162 1344 2818
Referencia index szolgéliatasi dij 0] 0 0
LEt kéd fenntartdsi koltsége 27 0 27
Kénywizsgalénak fizetendo dij 1369 1369 0
Feligyeleti dij (MINB} 10108 3 466 6642
Ossz: 422 871 88 663 334208
1l. értékpapiralap vagyonanak megoszlasa I Sajdt toke 44 849 100 eFt-ban
ill. %ban
Vagyonelem 1d8szak nyitédllomany Idoszak zarédllomany Megoszlds
Készpénz [ ] ] 0,00%
Bankbetétek 439 314 1461 663 3,26%
lek&tott betét o] o] 0,00%
Idészak nyitéallomany Idoszak zardéllomany
Vagyonelem 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Befoktetési iegyek/MAK/DKJ 5 086 131 11795 315 8 603 78'II 23716 166 72,06%
ACCO ABAC 146 384 529 545 1,18%
ACCO PRIZ 431170 529273 1,18%
ACCO ROMIHUF 427 358 812150 1,81%
ACCO SHI| 0 212 549 0,47%
AEGON KE RVB 0 0 0,00%
EIMI LN 113771 0 0 0 0,00%
HOLD CITAD A 333196 728287 1,62%
HOLD COLUM A 331354 747 444 1,67%
HOLD CONV. A 91631 187 851 0,42%
HOLD EXP HUF 97 584 210290 0,47%
HOLD KE RV 191925 833 464 1,86%
HOLD ORI HUF 99 240 209 867 0,47%
HOLD SUPERPA 150932 317 392 0,71%
MPROG BOND | 141 367 288081 0,64%
NOMIJIEH ID 112 161 0 0 0 0,00%
OTP EMDA 185 571 414192 0,92%
QTP FKINCS A 95688 229 654 0,51%
OTP UJ EUR A 93513 210586 0,47%
RAFORTE A 44077 0 0,00%
RAFORTE QG 335321 845 633 1,89%
RAIAC U) 1949 661 5039 281 11,24%
RAKA | 1853 606 4300 329 9,59%
RARA R 1 246 900 2454 661 5,47%
RCBINFLSHT 445 970 1 490 696 3,32%
RCM EM BOND 741107 294198 0,66%
RCM EU HY 495742 85786 0,19%
RCM EUR RESZ 168 122 0 0,00%
RCM FE.EM.LB 130710 245410 0,55%
RCM OSTRIA 433 264 0 0,00%
RCM304EUCOVT 458 649 897 447 2,00%
RETALON Q 389 856 856 340 1,91%
VIG ALFA A 285417 645 843 1,44%
UBUS GY 19 423 24 511 0,05%
UETC GT 0 25 650 0,06%
2027/A MAK 0 1843 534 4.1%
EXIM 251119 0 3021 564 6,74%
EXIM 241002 1256 346 o] 0,00%
MFBEU240926 194 438 0 0,00%
EU 25010 0 3688 522 8,22%
OTPBK2407 15 1327 527 0 0,00%
MNB250109 99917 0,22%
REPAUS240125 2062 465 [ 0,00%
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Részvények 505 089 [+] 588 025 ] 1,31%
URW NA 505 089 588 025 1,31%
Vagyonelem Idoszak nyitéallomany Idoszak zaréallomany Megoszlas
Kévetelések 613 833 10 752 941 23,98%
Aktiv idobeli elhatarolasok 15412 23 042 0,05%
Kétel égek, p ivalk -278 584 -401 141 -0,89%
Szarm.lgyl.ért.kil. 94 040 -106 028 -137 364 241 987 0,23%
Osszesen 5 685 260 12 479 262 9 054 442 35794 658 100,00%

Budapest, 2025. éprilis 28.

NEN N

Simon Péter Janos Véradi Zoltén

Raiffeisen Belekletési Alapkezeld Zr.
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szoké tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas

(Miikédési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) +
. Elszamolt amortizacié +
. Elszamolt értékvesztés és visszairds +
. Elszémolt ériékelési kilonbozet +
4.a. Elszémolt értékelési kiilonbozet korrekcid +
. Céliartalék képzés és felh alas kiilonbozete

AW —

5
6 Ingoflon befektatések értékesitésének eredménye +

7. Enék ir befekletések értékesitésanek. bevaltasanal 1
8

9

. Befel eszkdzok dllomanyvéliozasa +
. Forgbeszkszék dlloményvaliozasa +

9.a. Ertékpapirok dlloményviltozasa +
10. Révid lejarati kétel ég dlloményvaltozdsa +
11. Hosszt lejaraty kétel égek dllomdnyvéltoza
12. Aktiv idébeli elhatdrolasok &ll yvéliozésa +
13. Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa +

11. Befel 2 et paval aaLn|

y szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MOkddési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingaflanck eladasa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1ll. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszksz-valtozas
(Finanszirozasi cash-flow, 20-26. sorok)

20. Belektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport -
22. Bafektetési jogy vi altaso -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsan felvétele +

25. Hitel, illetve kéleson torlesziése -

26. Hitel, illetve kélesdn utdn fizetett kamat -

V. Pé kézik valtozasa (21tilzlll. sorok) £

Budapest, 2025. éprilis 28.

e Ftban

2023. 2024.
december 31. december 31.
-586 249 -9 446 123
253 347 1527 908

4] 0

4] o

-3 058 840 -4 215 940
3058 840 4215940
0 4]

(4] o]

%57 522 949 850

0 [v]

83 866 -10139 108

o] 0

234 194 120 545

o] 4]

6077 -7 630

483 2012
4766119 -13 356 845
0 0

o] V]

o] o

-18 161 939 -134 620 951
22732 361 121 089 852
195 697 174 254

-4 415 284 23 825 316
1073917 14 290 064
0o 0

-5 489 201 9 535 252
0 4]

0 4]

o] 4]

o 0

=235 414 1 022 349

Q@S b
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4. s2 melléklet

Portfolié jelentés

Alapadatok:

Alap ne

., tgstromszdma.

Alapkezels nese

Raiffeisen Megold4s Start Abszolit Hozamu Alap,1111-236
Raifleisen Befektelési Alapkezels Zrt.

Letétkezelo nese Raitfeisen Bank Zrt.
NEI szdmités iipusa T+1 napi
[Targynap (D) 2024.12.31
A surozat
Sajdt toke (Fu | 30 832 610 129,00
Egy jegyre julé NEE- 2,312158
Darabszdm 13 334 992 208,00
B soromt
Sagds toke (F1) 60 264 474.00
gy gegyre yutin Nk 2.284320
Darabszim: 26 381 804,00
E sorozat
Sajit 1oke (FL): 21718244,39
Lgy jegyre juté NI 1,174266
Danabszdm: 18 495 173,00
Q sorozat
Sajdl t6ke (FL): 31 896 975.00
Egy jegyre jul6 NEE: 1,468391
Darabszim: 21 722 399,00
R sorozat
Sajiu 16ke (FL): 14 020,00
Egy jegyre juté F 1,402000
Darabszim: 10 000,00
U sorozat
Sajdt 1oke (FL): 12 753 729,15
Egy jegyre julé NEE: 1,307734
Darabszdm: 9 752 539,00
4 i netrd
ezer Forint
[N | KOTELEZE GLEK || | |
[N | Hiteldllomny (©sszes| Hitelezd 1 Futamidd 1 Osszeg/inek | %
Osszepfinék 3
2. Egyéb kotelezettségek {iisszes) 100,008
[Alapkezeldi di) miall 2489
Alapkezelsi dij miatt ( A sorozat ) 1,99}
Atapkezelsi dij miatt ( B sorozat ) [
161 dij miatt ( E sorozat ) 0.58
Alapkezelsi dij miatt ( Q sorozat ) [
[Alapkezelol di] miafl ( R sorozal ) o
[Alapkezelol o miatt ( U sorozat ) 334 03
Cotétkezel T dij miatt 3363 323
Bizomdnyosi dij miatt o o
Forgalm kig. miatt 0 v
Kozzélkteli kig. miatl o o
Rekldm kig. miatt o 0
Koltségként elszimoll egyéb 1étel miait -1749] 17,02
Egy¢b - nem kaltség nlapT- kilelezettség -3284] 31.9¢]
|
3 [Célanalékox (osszes): 9|
va Passzly iddbeli elhaldroldsok (sszes) 1 | 5|
| Kotelezeuségek asszesen: 1 -102 755] lO0,00‘iI
N ESZKOZOK Osszeg/lrek | %
I Folytszdmla, készpénz (6sszes). 2120 321 4,7]
1 1 % -0.04
1 1 -0.5)
Raiffeisen Bank / AUD .08]
Raillcisen Bank  CAD 12
Raiffeisen Bank / EUR .51
Raiffeisen Bank / EUR 0.
aiffeisen Bank / EUR %
aiffeisen Bank / EUR .43]
Raiffeisen Bank / GBP ), 2
aiffeisen Bank / GBP a
Raiffcisen Bank / HIUF .1
Raiffeisen Bank /JPY 0.07]
Raiffcisen Bank 7 USD 0,48}
Raiffeisen Bank / USD 0.44]
1012, § Egyéb kavetelés (gsszes): 21,52
§$2437746 REP. DE FRANCE 0.00 250102 Discount papers maturity Asset/ 11.13
102438413 RBH Asser/ 0.0
12375276 LEI kéd_Asset/
s1.% of [ast NAV/ Trailer fec/lTUF 6
52437536 MNB250102 Discount papers maturity Asset/ 4 300 X
U2438411 RBH Asset/ 334 60 7
D2423393 Trailer fee Assel/ 22755 lﬂ
1
3. Lekoton bankbetéiek (osszes). Bank Futamidé Osszepftnék | %
_— N O} [2)
11/3.1. [Max. 3 h6 lekotdst (6sszes): [0 0]
| 0
3 h6napnil hosszabb lekotésd
A (ﬁsszcs)‘: 9
[T
| Megn 1 Devizanem 1 Névérdk I Osszeg/Enék %
W4, [ Eriékpapirok (osszes) | 1 | 14803 109 32909 284 7323
1v4.1, | Allampapirok (dsszes): | ] 5 009 000 8 554 934] 19,03}
1/4.1.1. | Kotvinyek (osszes): 5 000 4 86641 10,82
ﬁ 3000 3022 sasl 6.7]
HUH 2 000 | 843 864 4.1
11/4.1.2, | Kincsidrjegyek {osszes): 1 | 9 % 3688 522] 8,21
| EU 250110 (EUOOOA3LOVRT) EUR| 500 3 688 522 8.21
a3 IF.g)éh Jegybankképes ép. (isszes): o o o
9
1
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/4 1.4, | Kulfoldi sllampapirk (osszest [ | | of of ’0{
1 1 1 1 1 0]
T Gazdilkodd €s egytb hiteliszonyt I | 100 000{ 55 91 I 0.22)
[ 1t €]
w321 } Tozsdire bevezeteu (dsszes): ] 1 1 of of 0
1 1 1 ] ] o
1
1322 | Kuilfoldi kowényvk (osszes): | ] | of of gI
1 1 1 1 1 0
323 | Tozsdén kivili (Gsszes): | 1 100 99 917 0,22)
| MNB250109 [1TU0000626411]] 100 99 917] 0,2
1133 T Résavinyek (asszes): | 1 1 20f 588 025] 1.31
11/4.3.1 | Taasdére bevezetett (6sszes). | 2 588 025] 1,31
1 URW NA [FRUCI3326246)] EUR] 1 588 025 1,31
1432 | Kutoldi részvények (asszes): I | | of of 0
1 1 1 1 1 0]
11/4.3.3. | Tozsdeo kiviili (Gsszes): ] | | of of 0
1 1 1 1 1 0]
a4, Toclzaloglevelek (osszes): T | | q 9 9
1W4.4.1. ] Tozsdére bevezetent (Gsszes): ] I l q 0‘ 9
] ] | [ 1 |
1/4.4.2. | Tozsdén kiviili (6sszes): 1 | 1 of o ('_)l
1 1 | 1 1 0]
1/4.5. | Befekueiési jegyek (sszes): | 1 | 9 695 089] 23 666 408] 52,67
11/4.5.1. | Tozsdére bevezetett (6sszes): § 50 161f 0,11
UBUS GY [IEDOB78JSG98 EUR] 1 24511 0.04)
UETC GI [LU1953188833] EUR| i 25 651 0.
1/4.5.2, | Tozsdén kiviili (osszes): 9 695 081 23 616 247, 52,56,
ACCO ABAC (10000716402 HUK 283 310 520 545 118
ACCO PR 1 [HU0000725478) HUH 25 5804 43 447 0,10
ACCO PR 1 [HU0000725478) HUH 286 035 485 825 1.08
ACTCO ROMTION
o o) HUY 261 085| 812 150 181
ACCO SH1(HU0000725452] HUH 139 141 212 549 047
HOLD CITAD A [HU0000707948] HUI; 207 768 728 287 1.62
- 5
"l? nnjmooofg; 03270! 25 i] HUY 211 05§ 747 444 1.66)
HOLD CONV. A [HUD000727698) HUH 166 376} 187 851 0.42]
HOLD EXP HUF (HU0000720503] HUH 9767 210 290 0.47)
HOLD KE RV (HU0000706163] WUH 283 243 833464 1.85)
HOLD ORI HUF {11U0000720339] HUF 99 217 209 867 0.47)
HOLD SUPERPA (HU0000713243] WUH 154 757 317 392 071
MPROG BOND | (HU0000714688) 126 594 288 081 0.64
OTP EMDA (110000706361 414197
OTP FKINCS A [EHIU0000707633] 229 654
OTP UJ EUR A [HU0000705827] 210 58
RAFORTE Q (IU0000722871]] 42 58
R 803 043
4857 147
7S
4300 29|
179 35 ¥
2275311 06
RCBINFLSHT [ATO000AQJQUS) 3 1490 696 3.3
RCM EM BOND [ATO000636758) 4 294 198] 0.65]
RCM EU HY [AT0000765599) EUR; l 85 786) 0.19
EUR § 245 410§ 055
EUR 117 897 448 2,00
HUY 17 12]] 30 856] 07,
TiUl 458 191 825 483 i
HUH 8 143] 30 782} .07
U 16275 615 061 37|
11/4.6. | Kémpéutisi jegy (dsszes): | | | of of
1 1 1 1 0
ws., Aktiv idbeli elhardroldsok (dsszes): o 444 0.00
RCM START EUR Curremt @un 26 0,00
accrued interes
RCM START USD Current accoun 4 0,00
- accrued interes
START EUR Current account 23 0.00
accrued interest
START HUF Cumrent :fcconn 109 000
accrued interest
START USD Currenmt ?cmun 4 0.00
accrued interes
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m Fz.’nmz{mluu dgyletek értdkelés 247 436) 0.58)
kulonbazete:
CNH2SCMDTY CAN 10Y BOND)
MAR?2S| 452 0,00
T:CH25 EURO FX CURR|
FUTMAR?S SER 00l
SIS ST L E
ESH2S5 S&PS00 LMI::‘IAIRH .5 884) .0.01
EURUSD250326) -182) 0,004
EURUSD250326] 13 192 0,03}
EUR25011UFWD) 13 347] 0,03
EUR250122FWI -61 51§ 0,14
EUR250122FWID) 61 290, 0,14]
EUR2S0205FWD) 107 054} 0.24]
EUR250205FWD)| 763 0,004
EUR250205FWD) -832] 0.004
EUR250205FW D) 3 450 0.01
EUR250226FW1) -17 749 -0,04]
EUR250226FW D) -7 0.004
EUR250226FW) -137 0.004
FVH25CMDTY US 5YR NO
MAR25| =4 .00
RIFRY) —
GH25CMDTY LONG G Ll;\:{'l;l: 299 0.00
MESTI23INDX MSCT EmgMKki
MAR2S < 20
USD250219FWD) -5y 0.004
USD250219FWD] -22 388} 0,05}
USD250219FW D -108) 0.004
USD250312FW1. 1257 0,004
USD250312FW1. 1232 0.00)
USD250312FWD); 145 261 0.32
UXYH25 US 10YR ULTRA FUT 1574 0.00
5799 0,01
1038 0,004
| | Eszkozok dsszesen: | 44 953 843) 100,00%]
[Osszesen: 34 851 088

Budapest, 2025. 4prilis 28,

Véradi Zoltér
Raiffeisen Belekletési Alapkezald Zrt.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

I. Raiffeisen Megoldds Start Abszolit Hozamu Alap - altalanos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Start AbszolUt Hozamu Alap
Lajstrom szama: 111-236

Alapkezel6 neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel® Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, VAci ut 116-118.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci ut 116-118.
Kénywvizsgald Tarsasdg neve: Deloitte Konywvizsgdlo és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, D6ézsa Gyorgy ut 84/C.
Kénywvizsgalo neve: Gorbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyilt vég értékpapir alap
Harmonizacidja: AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizalt
BAMOSZ kategdria: kotvénytulsulyos (6vatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlan

2, Az Alap stratégidja

Az Alap abszolut hozamcélu alap, azaz a befektetési és kockdzati limitek adta kereteken beliil pozitiv hozom elérésére torekszik a
tékepiaci fejleményektdl fiiggetleniil dgy, hogy célja egyben a kockazatmentes hozamot és az Alap kockézati profiljGhoz, alacsonyabb
arfolyam ingadozdssal jellemezhetd eszkdzok dital domindlt varhatd dsszetételéhez igazodd kockdzati prémiumot reprezentdld
pénzpiaci mutaté meghaladdsa. Az elére meghatdrozott és évente feliilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése nem jelent az Alap
teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. A kiilonbdzé eszkdzcsoportokat nagyobb részt (maximum 84,99%-ig) befektetési
alapokon, kisebb részben derivativdkon és kozvetlen befektetéseken keresztiil fedi le. A betétek aranya maximum 40%-ot érhet el. Az
Alapkezelé a befektetési alapok és egyéb befektetési formdk széles korébdl vdlogat. A megvasdrolt befektetési alapok lehetnek
pénzpiaci, kdtvény, részveény, ingatlan, abszolit hozamcéll, szdrmaztatott, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes alapok. Az
Alapkezel torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzék mindenkori ardnyat tgy hatdrozza meg kockazatkezelési eljardsai
segitségével, hogy az Alap kitlintetett forint sorozatainak (“A” és "B”) lehetséges legnagyobb vesztesége éves periddusban mérve egy
elére meghatdrozott szinten beliil maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni kitettségét jellemzden alacsony szinten

tartja.

Az Alapkezelé az Alop esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése 6ta minden évben

fellilvizsgdlatra kertilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-2024.12.31 2025.01.01-t6l
LA" sorozat 10,0% 7.5% 6,34%
,B" sorozat 10,0% 7,5% 6,34%
Q" sorozat 10,0% 7,5% 6,34%
4R" sorozat 10,0% 7,5% 6,34%
LE" sorozat 2,0% 2,5% 3,39%
LU sorozat 3,0% 4,0% 5,20%
Raiffeisen 2
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETSH ELSG KERESKEDESI NAPON™

2024.01.02.
Tnstru meatum |Devizmem] 19N kod | Ntdrtals I Exxkz etk ]
Aruhdohoté EM rok 17 387 S24 453
ACOO ABAC HUF HUD00G7 16402 90 173 859 168 383 734
ACCO PRt MUF HU00007 25478 269 374 203 431 170575
ACOD ROMMUF MUF HUD00O7 16622 164 904 636 427 357 614
EMLN usp E00BKMAGZEE 10 7 117040
)M 241002 HUF HUBOO038I23 1200 000 600 1 257 067 200
HOLD CITAD A HUF HUBO0G707948 108 348 987 3N
HOLD COLUAL A HUF HUDOOT05702 102 531 620 3N IR
MOLD CONV. A HUF HUB00G727698 86 257 093 91 631 258
HOLD €20 HUF HUF HUBO0O7 20503 a9 782 685 97 5683608
MOLD KE RV MUF HUBO0706 163 79 448 $49 191925210
HOLD ORI HUF MUF HUO0007 20009 51543 €79 9239397
HOLD SUPERPA HUF HUBO00713243 8 179 848 150932820
MFBEU20RE EUR HUB0NCAE2983 500 000 182 433 580
MPROG BOND | HUF HUBOO(Y 14688 62123 389 141 367 563
NOMJRAE 1D EUR E00BY 38TT80 154 00 112 161 185
OTP EMOA HUF HUGO0G70636 1 25 348 089 185 571 283
OTP FRINCS A HUF HUBOGT07633 25 263 358 35 688177
OTP UJEURA HUf HUBONGT05827 &1 882 w2 90 512968
OTPBK20715 EUR 52022388538 3550 000 132770002
RAFORTE A HUF HUB0B0703898 19 128 679 46076 428
RAFORTE Q HUF HUSONO7 2287 3 243 350 507 335 321 42
RAR CUJ HUF HUB00GT07880 802 981 782 1949 661 285
RAKA 1 HUF HUG0007 18258 1514081 25 1853 608 094
RARA R Huf HUB0007 19208 722 772 @82 12488 890 $B8
RCBINFL SHT EUR ATO00GAQQUS 12219 485 989 954
RCM EM BOND EUR ATO0008 26758 10 138 781 307 418
RCM TU MY CUR ATOG007685539 & 07 495782409
RCM EUR RESZ EUR ATOO00785225 1719 168 122220
RCMFE £2.4B LUR ATOOC0AOS X6 2 853 120 710 019
RCM OSTRTA EUR ATGO000A 13K 20 165 723 43264123
RCMN0LEUCOVT EUR ATO000807 270 830 800 458 648 757
REPAUS240128 EUR ATO00GAIMES 5400 000 2062 464 §74
RETALON O HUF HUBON07 22639 237 541 122 289 858 &7
UBUS GY EUR E£087615GA8 B9 19823195
URW NA EUR FROO1IX26246 19 718 503 089 182
WVIG ALFA A HUF 1100000703470 £ 548 014 285 418 6&2
Barki 998 686 326
Folydszamia - AUD 23149M
fohdzzémia - CAD 8374 577
Tolydszémia - EUR 190 478 258
Folydzzémia - GBP 256 808 6%
Folydszémia - HUF 275 447 208
Folhvo=zamia - USD 160 267 173
KSvetelések I 196 899 [-¥})
MatswdSs igylenk 93 198 899 051
g yeb exakoda i 149 738 612 0.52|
[E gy éb kivetdénck 129 738 812 4.82]
Osszos esxkiis 18 625 146 490 102.52
K&hxﬁ* 458 102 029 - 2,52
Egyéh kitdeoretivigok 287 183 084 1,36
Hamdridds agylemh 210 918 835 | 1el
|Roiffeisen Megokids Stort Alapok Alspio A sorozat
Ne®o carkdzrtih 6776331 820 NUF
iuad. azémo 3201593 910
5 B osxdod zirtth 2116318 NF
Beifloisen 53 Stovrt Mlapok Alopgo B sorozct
Ne#6 estkBziriok 73 108 186 NP
Unidak srxdmo 34 948 664
Egy [egyre ot ne® esxkmimik 2,093990 MU
| Roiffeisen s Stcwrt Al Alopio § sorozat
Ne®6 esskz érteh 20417 18444 KR
im axdrva 18 175 889
[Egy fegyve ju s ne®S esvhd rirsik 1,123312 SR
[Roiffeisen Megoddas Stort Mlapok Alopio @ soroaat
[Ne#d cstkbaérech 28 269 642 HWF
{Univok szima 21 156 306
By [egyve jutd ne@d e sl ik 1335270 NUF
éﬁiﬂvﬁmwﬁ Stort Mlapok Alopio R sorox ot
{Ne®6 carkiz éribk 12602 NF
{Unitole sedmo 10 000
iEgy jegyre juth news esxks sirik 1, 200200 HIF
|Raificisen Megoldds Strt Mlapok Alopio U sorazot
Nc#6 esrkiz iriek 10027 97433 USD
{Unitvok szima 8 110 <08
gy jegyve juth nowsd extkB bt 1,236433 USD
Raiffeisen
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLET! JELENTES 2024.

*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjan

Az éves beszamol6 és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2024. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épll, addig a portfdlié jelentés szamai
2024. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyito érték keriltek meghatdrozdsra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok
alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoléban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letéti szamlai
kévetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkdzok. Ennek hatdsa: 573 123 eFt. A kitelezettségek kézétt megjelennek az
els6, mar 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoléban a tényleges 2023. évi koltségek és kotelezettségek
kerdinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A beszdmoldban a kdvetelések és a kételezettségek kdzodtt szerepelnek a
2023.12.31-én még nyitott hataridds futures ligyletek targyév sordn naponta elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

targyévi bevételek és koltségek kozott keriltek elszamoldsra.

Beszamolé NEE szamitds Kiilonbozet {eFt-ban)

Saijat toke / Nettd eszkozérnték 18 164 522 18 167 039 2517
Killsnbozet tételesen:

Ertékpapirok 17 386 535 17 387 525 990
Pénzeszkdzok 439 314 1012437 573123
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 629 245 131 989 -497 256
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -278 584 247 186 31398
Szarm.igyl.ér.kil. -11 988 117 726 -105 738
Nyitott futures Ggyletek eredménye -106 912 0 106912

Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

ALAPOK

2025.01.02.
Instr | Devizane | ISIN Névérték | Eszkdz érték ] %

Atruhazhato ertekpapirok 32 909 28. 3 3,3,
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1843 864 000 411
ACCO ABAC HUF HU0000716402 283 309 758 529 544 751 1,18
ACCOPRI HUF HU0000725478 25 580 141 43 447 409 0,10|
ACCOPRI HUF HU0000725478 286 034 857 485 825 056 1,08
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 261 085 388 812 150 223 1,81
ACCO SHI HUF HU0000725452 139 141 046 212 548 522 0,47
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 000 000 3688 521 698 8,22
EXIM 251119 HUF HU0000364435 3 000 000 000 3022 548 000 6,74
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 207 768 472 728 287 293 1,62
HOLD COLUMA HUF HU0000705702 211 058 301 747 444 400 1,67
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 166 376 326 187 851 184 0,42
HOLD EXP HUF HUF HUG000720503 97 672 459 210 289 976 0,47]
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283 242 836 833 463 855 1,86
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 99 217 221 209 867 342 0,47]
HOLD SUPERPA HUF HUQ000713243 154 757 372 317 391 894 0,71
MNB250109 HUF HU0000626411 100 000 000 99 917 000 0,22
MPROG BOND | HUF HU0000714688 126 594 132 288 081 025 0,64
OTP EMDA HUF HU0000706361 60 968 101 414 192 464 0,92}
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 60 219 791 229 654 436 0,51
OTPUJEUR A HUF HU0000705827 85 206 058 210 585 750 0,47]
RAFORTE Q HUF HU0000722871 502 002 564 803 044 968 1,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 42 587 625 0,09
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1440735117 4857 147 418 10,83}
RAIAC UJ HUF HU0000707880 54 024 713 182 133 407 0,41
RAKA| HUF HU0000718259 3311 838 384 4300 329 410 9,59
RARAR HUF HU0000719208 85 066 122 179 349 754 0,40
RARAR HUF HU0000719208 1079 186 763 2275310 966 5,07|
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 37413 1490 696 457 3,32
RCM EMBOND EUR AT0000636758 3672 294 198 008 0,66
RCM EU HY EUR AT0000765599 633 85785 706 0,19}
RCMFE.EM.LB EUR ATO000AOFXMB 4972 245410 126 0,55]
RCMB04EUCOVT EUR AT0000607270 1112000 897 447 517 2,00|
RETALONQ HUF HU0000722889 17 127 004 30 856 233 0,07
RETALONQ HUF HU0000722889 458 191 325 825 483 448 1,84
UBUS GY EUR IE00B78JSGS8 561 24 510 645 0,05
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 25 650 039 0,06
URW NA EUR FR0013326246 19718 588 025 164 1,31
VIG ALFA A HUF HU0000703970 8145124 30 781 539 0,07]
VIG ALFA A HUF HU0000703370 162 751 730 615 061 085 1,37
Banki egyenlegek 2 120 763 722 4,73
Folyészdmla - AUD 34 783 752 0,08
Foly6szdmla - CAD 56 078 228 0,13
Folyészamla - EUR 365 802 285 0,82
Foly6szdmla - GBP 261004 193 0,58,
Folyészamia - HUF 954 825 207 2,13
Folyészéamia - JPY 33393710 0,07|
Folyészamla - USD 414 876 347 0,93]
Kovetelesek 360 125 718 0,80
Hatdridds Ugyletek 360 125 718 0,80]
Egyéb esx%ozok 9925 396 971 22,13
Egyéb kévetelések 9 925 396 971 22,13
Osszes eszkoz 35315572204 101,04 |
[Kotelezettségek -464 483 972 - 1,04
Egyéb kdtelozetiségek -351 793 682 -0,78
Hataridds ugyletek -112 690 290 -0,25]

m Raiffeisen 6



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat

Netto eszkozertek
Unitok széama
Egy jegyre juté netté eszkézérték

30 832610 129 HUF
13 334 992 208

2,312158 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat

Neftté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juto nefio eszkozértok

60 264 474 HUF
26 381 804
2,284320 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat

Netto eszkozérték
Unitok széma
Egy jegyre juté nefté eszkézériék

21718 244,39 EUR

18 495 173
1,174266 EUR

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat

Netté eszkozérték

31 896 975 HUF

Unitok szama 21 722 399

Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,468391 HUF
Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja R sorozat

Nettd eszkdzérték 14 020 HUF
Unitok széma 10 000

Egy jegyre juté netté eszkézériék 1,402000 HUF

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat

Netté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkozériék

12753 729,15 USD
9752 539
1,307734 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai k6zotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2025. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2025. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2024. évi utolsé forgalmazasi napi allomdanyi adatok

alapjan. A pénzeszkdzok-kovetelés eltérés legfdbb oka, hogy a beszamoldban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letéti szamlai

kovetelésként keriiltek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszk6zok. Ennek hatdsa: 658 658 eFt. A kdtelezettségek koz6tt megjelennek az

els8, mar 2025. évi forgalmazasi napig szamoit dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2024. évi kdltségek és kotelezettségek

keriilnek elszamoldasra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtak. A beszamoldban a kdvetelések és a kotelezettségek kdzdtt szerepelnek a

2024.12.31-én még nyitott hatdridds futures tigyletek targyév sordn naponta elszamolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

targyévi bevételek és koltségek kozott keriiltek elszamoldasra.

Beszdmold

NEE szamitds

Kiilénbézet (eFt-ban)

Sajat téke / Nettd eszkozérték

Kilsnbozet tételesen:
Ertékpapirok

Pénzeszkozok

Kovetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kotelezettségek/ Passziv id. elh.
Szdrm.igyl.ért.kil.

Nyitott futures iigyletek eredménye

44 849 100

32907 972
1461 663
10775 983
-351 600
104 623
142 812

44 851 088

32 909 284
2120321
9 676 802

-102 755
247 436
0

1988

1312

658 658
-1 099 181
248 845
142 813
-142 812
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024,

1. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juto

nettdé eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2024.01.02-an
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltott befektetési jegyek
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-Gn

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-an

3201 593 910
11 393 952 408
1260554110
13 334 992 208
30832 610 129

Egy jegyre jutd netté eszkézérték 2025.01.02-an 2,312158
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-Gn 34 948 664
2024. évben eladott befektetési jegyek -
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 8 566 860
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 26 381 804
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2025.01.02-an 60 264 474
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2025.01.02-6n 2,284320
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 18 175 889
2024. évben eladott befektetési jegyek 4 949 042
2024. évben visszavaltott befektetési jegyek 4 629 758
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 18 495 173
Portfolié &sszesitett nettd eszkozértéke 2025.01.02-6n 21718 244
Egy jegyre juté netté eszkézérték 2025.01.02-an 1,174266
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-an 21 156 506
2024. évben eladott befektetési jegyek 565 893
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 21722 399
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-an 31 896 975
Egy jegyre juté netté eszkozérték 2025.01.02-an 1,468391
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-an 10 000
2024. évben eladott befektetési jegyek

2024. évben visszavaltoit befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2025.01.02-an 10 000
Portfolié &sszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-an 14 020
Egy jegyre juté neitd eszkozérték 2025.01.02-an 1,402000
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-6n 8 110 408
2024. évben eladott befektetési jegyek 2 515 000
2024. évben visszavdltott befektetési jegyek 872 869
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2025.01.02-6n 9752 539
Portfolié dsszesitett netté eszkozértéke 2025.01.02-n 12 753 729
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 2025.01.02-4n 1,307734
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ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

2024.12.31. Nagysdagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté értékpapirok " 9193119546 20,50
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1 843 864 000 4,11
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 000 000 3688 521 698 8,22
EXIM 251119 HUF HUO000364435 3 000 000 000 3 022 548 000 6,74
UBU5 GY EUR IEOOB78JSG98 561 24 510 645 0,05
UETC GT EUR LU1953188833 7 046 25 650 039 0,06
URW NA EUR FR0013326246 19 718 588 025 164 1,31
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott Gtruhazhaté értékpapirok ] 0,00
Kézelmultban forgalomba hozott étruhdazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhdzhaté értékpapirok 22890682799 51,04
ACCO ABAC HUF HU0000716402 283 309 758 529 544 751 1,18
ACCOPRI HUF HU0000725478 25 580 141 43 447 409 0,10
ACCOPRI HUF HU0000725478 286 034 857 485 825 056 1,08
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 261 085 388 812 150 223 1,81
ACCOSHI HUF HU0000725452 139 141 046 212 548 522 0,47
HOLD CITAD A HUF HUO000707948 207 768 472 728 287 293 1,62
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 211 058 301 747 444 400 1,67
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 166 376 326 187 851 184 0,42
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 97 672 459 210 289 976 0,47
HOLD KE RV HUF HU0000706163 283 242 836 833 463 855 1,86
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 99 217 221 209 867 342 0,47
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 154 757 372 317 391 894 0,71
MNB250109 HUF HU0000626411 100 000 000 99 917 000 0,22
MPROG BOND | HUF HU0000714688 126 594 132 288 081 025 0,64
OTP EMDA HUF HU0000706361 60 968 101 414 192 464 0,92
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 60219 791 229 654 436 0,51
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 85 206 058 210 585 750 0,47
RAFORTE Q HUF HU0000722871 502 002 564 803 044 968 1,79
RAFORTE Q HUF HU0000722871 26 622 540 42 587 625 0,09
RAIAC UJ HUF HU0000707880 1440 735 117 4 857 147 418 10,83
RAIAC UJ HUF HUG000707880 54 024 713 182 133 407 0,41
RAKA | HUF HU0000718259 3311 838 384 4 300 329 410 9,59
RARA R HUF HU0000719208 85 066 122 179 349 754 0,40
RARA R HUF HU0000719208 1 079 186 763 2 275 310 966 5,07
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 37 413 1 490 696 457 3,32
RCM EM BOND EUR AT0000636758 3672 294 198 008 0,66
RCM EU HY EUR AT0000765599 633 85 785 706 0,19
RCM FE.EM.LB EUR ATOOOOAQFXM6 4972 245410 126 0,55
RCMB304EUCOVT EUR AT0000607270 1 112 000 897 447 517 2,00
RETALON Q HUF HU0000722889 17 127 004 30 856 233 0,07
VIG ALFA A HUF HU0000703970 8 145 124 30 781 539 0,07
VIG ALFA A HUF HU0000703970 162 751 730 615 061 085 1,37
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok " 8654850698 19,30
2027/A MAK HUF HU0000403118 2 000 000 000 1 843 864 000 4,11
EU 250110 EUR EUOOOA3LOVR7 9 000 000 3 688 521 698 8,22
EXIM 251119 HUF HUO000364435 3 000 000 000 3 022 548 000 6,74
MNB250109 HUF HU000062641 1 100 000 000 99 917 000 0,22
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 30832610 129
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 60 264 474
Netté eszk&zérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 21718 244 o000
Netté eszk&zérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 31 896 975 i
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 14 020
Netté eszkozérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 12753 729
Megjegyzés: oz egyes értékpapir kategoriak kézott atfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategériaba is tartozhat.
Raiffeisen 9
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Az Alapkezeld az Alap tokéjét a likvid eszkdzdkdn (szamlapénz és dllampapirok) feliil elsésorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba, valamint szdrmaztatott eszkozokbe fekteti. Az Alap kétvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyardnt tartalmazhat a piaci kilatdsok fiiggvényében. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb koilektiv befektetési

formdak széles kdrébéi valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl.

Az Alapkezel6 2024-ben elsésorban a fenti tdbldzatban egyéb atruhdzhaté értékpapirok kdzé sorolt, a Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sajdt és egyéb hazai alapkezeldk dltal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesit

értékpapirokkal, kisebb részben egyéb, tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokkal téitstte fel az Alap portfélidjat.

A befektetési jegyek stlydnak (az aktudlis nettd eszkozérték szdzalékdban) 2024. évi vdltozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alapokon keresztiil felvett kitettségének alakuldsat az aldbbi tablazat foglalja bssze:

Suly a portfoliéban 2023 év vége 2024 elso félév 2024 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 25,1% 15,9% 16,4%
Raiffeisen Kotvény Alap ,I" sorozat 10,2% 7,8% 9.6%
Raiffeisen Emerging Markets ESG Transformation Bond 4% 0,7% 0,7%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 0,7% 0,7% 0,6%
Raiffeisen 304 ESG Euro Corporates 2,5% 2,1% 2,0%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 2,7% 0,2% 0,2%
Raiffeisen Inflation Shield 2,5% 2,3% 3,4%
Raiffeisen Osterreich-Rent (1) A 2,4% 21% -
Részvény Alapok 12,6% 13,8% 9,4%
Accorde Elsé Roman Részvény Alap “I" sorozat 2,4% 19% 1,8%
VIG Kbzép-Eurdpai Részvény Alap "I" sorozat - - 0,0%
Hold Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap 11% 0,8% 1,9%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 6,9% 6,7% 5,6%
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,9% 1,6% -
Raiffeisen Sustainable Equites - 17% -
MSCI USA Value UCITS ETF 0,1% 0,1% 0,1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,6% 0,5% -
MSCI China ESG Universa! Low Carbon Select UCITS ETF - 0,1% 0,1%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,6% 0,3% -
Abszolit hozamcélu alapok 18,0% 16,1% 16,1%
Accorde Prizma Alap | sorozat 2,4% 1,2% 1,2%
Accorde Abacus Alap A sorozat 0,8% 1,2% 1,2%
Accorde Sharp Alap | sorozat - 0,5% 0,5%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 1,6% 1,5% 1,4%
‘!-|old Convexity Szdrmaztatott Részalap "A" sorozat 0,5% 0,5% 0,4%
Hold Orion Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Hold Expedicio Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 18% 1.7% 1,7%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,7% 1,6%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,6% 0,7%
Raiffeisen 10
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

OTP EMDA Szdrmaztatott Alap 1,0% 0,9% 0,9%
OTP Uj Eurépa Alap A" sorozat 0,5% 0,4% 0,5%
OTP Féld Kincsei Szdrmaztatott Arupiuci Alap 0,5% 0,5% 0,5%
Raiffeisen Etalon Abszolut Hozam Szdrm. Alap Q" sorozat 2,2% 19% 1,9%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,A" sorozat 0,2% = =

Raiffeisen Forte Prémium Szarmaztatott Alap ,Q" sorozat 1,9% 2,0% 1,9%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0,6% 0,6%
Ingatlan alapok 10,8% 10,5% 1,4%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,C" sorozat 10,8% 10,5% 1,4%

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds idészak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv. 188. § (5) és (6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolddéan ellendrzd befolydssal.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLET! JELENTES 2024.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2024 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 2 969 232
Kapott kamat értékpapirok 174 254
Kapott kamat lekstésbdl 236 224
Kapott SWAP kamat 25 432
Kapott osztalék 19 643
Folyészamlakamat HUF 80 577|
Devizds mérlegtételeken realizalt arfolyamnyereség 423 468
Erékpapir érékesités arfolyamnyeresége 998 152
Forward igyletek nyeresége 516735
Futures ligyletek nyeresége 494 747
Pénziigyi miveletek raforditasai 908 700
Fizetett folydszamlakamat 0|
Megvasarolt kamat értékpapirok 0
Fizetett SWAP kamat 0
Devizas mérlegtételeken realizalt arfolyamveszteség 230 632
Enékpapir értékesités arfolyamvesztesége 48 302
Forward gyletek veszlesége 365 405
Futures iigyletek vesztesége 264 361
Egyéb bevételek 72 231
Trailer fee 72 231
Egyéb 0
A miksdési kéltségek 422871 J
Bankforgalmi jutalék 1098
Alapkezelési dij 342312
Letétkezelési dij 23 000
Sikerdij 32841
Ertékpapir mozgatds kéltsége 924
Futures tgyletek dijai 3 308J
KELER dij 1329
WARP dij 4162
Referencia index szolgaltatasi dij 0
LEI kéd fenntartdsi koltsége 27|
Konywvizsgalénak fizetendd dij 1369
Szémviteli dij 2393
Feliigyeleti dij (MINB} 10108
Egyéb raforditasok 7730
Befektetési alapok kilonadéja 7722
Egyéb raforditas 8
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 1702162
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 1702162
Ertékpapirok értékelési killénbszete 4111318
Allamkétvények 60 382
- kamatokbdl, osztalékbél 30 904
- egyéb 29 478
Diszkont kincstérjegyek 1140
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 1140
Befektetési jegy 3987 244
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 3987 244
Részvény 62 552
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
- egyéb 62 552
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLET JELENTES 2024.

Tékeszdmla valtozdsai 2024. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

ALAPOK

Idészak nyitéallomany ld6szak zardallomany
| Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 439 314 1 461 663 3,26%
lekotott betét 0 0 0

Idészak nyitéailomdny Idészak zarodliomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek 5086 131 11 795 315 8 603 781 23 716 166 72,06%
ACCO ABAC 0 146 384 0 529 545 1,18%
ACCO PRIZ 0 431170 0 529 273 1,18%
ACCO ROMIHUF 0 427 358 0 812 150 1,81%
ACCOSHI 0 0 0 212 549 0,47%
AEGON KE RVB 0 0 0 0 0,00%
CONC. KE RV 0 0 0 0 0,00%
EIMI LN 113771 0 0 0 0,00%
GEN SELECT A 0 0 0 0 0,00%
HOLD CITAD A 0 333 196 0 728 287 1,62%
HOLD COLUM A 0 331 354 0 747 444 1,67%
HOLD CONV. A 0 91 631 0 187 851 0,42%
HOLD EXP HUF 0 97 584 0 210 290 0,47%
HOLD KE RV 0 191 925 0 833 464 1,86%
HOLD ORI HUF 0 99 240 0 209 867 0,47%
HOLD SUPERPA 0 150 932 0 317 392 0,71%
MPROG BOND | 0 141 367 0 288 081 0,64%
NOMJIEH ID 112 161 0 0 0 0,00%
OTP EMDA 0 185 571 0 414 192 0,92%
OTP FKINCS A 0 95 688 0 229 654 0,51%
OTP UJ EURA 0 93 513 0 210 586 0,47%
RAFORTE A 0 44 077 0 0 0,00%
RAFORTE Q 0 335 321 0 845 633 1,89%
RAIA C UJ 0 1 949 661 0 5039 281 11,24%
RAKA | 0 1 853 606 o 4 300 329 9,59%
RARA R 0 1246 900 0 2 454 661 547%
RCBINFLSHT 0 445 970 0 1 490 696 3,32%
RCM EM BOND 0 741 107 0 294 198 0,66%
RCM EU HY 0 495 742 0 85 786 0,19%
RCM EUR RESZ 0 168 122 0 0 0,00%
RCM FE.EM.LB 0 130 710 0 245 410 0,55%
RCM OSTRIA 0 433 264 0 0 0,00%
RCMB304EUCOVT 0 458 649 0 897 447 2,00%
RETALON Q 0 389 856 0 856 340 1,91%
VIG ALFA A 0 285 417 0 645 843 1,44%
UBU5S GY 19 423 0 24 511 0 0,05%
UETC GT 0 0 25 650 0 0,06%

Id6szak nyitédllomany Idészak zarédllomany
|Vagyonelem tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszldas
Fix és valtoz6 kamatozdsu
kotvény
2027/A MAK 0 0 1843 534 0 4,11%
EXIM 251119 0] 0 3 021 564 0 6,74%
EXIM 241002 1256 346 0 0 0 0,00%
MFBEU240926 194 438 0 0 0 0,00%
EU 25010 0 0 3688 522 0 8,22%
OTPBK240715 1327 527 0 0 0 0,00%
MNB250109 0 0 0 99 917 0,22%
REPAUS240125 2 062 465 0 0 0 0,00%
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Idoszak nyitoallomany

Idoszak zaréallomany

| Vagyonelem tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tozsdei ép. tdzsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 505 089 0 588 025 0 1,31%
URW NA 505 089 0 588 025 0 1,31%
Kévetelések 0 613 833 0 10 752 941 23,98%
Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 15 412 0 23 042 0,05%
Kételezettségek, passzivak 0 -278 584 0 -401 141 -0,89%
Szarm.iigyl.ért.kal. 94 040 -106 028 -137 364 241 987 0,23%
Osszesen 5 685 260 12 479 262 9 054 442 35 794 658 100,00%
*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. ,A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban”
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VI. Szdrmaztatott ligyletek

Lezart pozicidk 2024. év

Nyitas datuma  Zaras détuma Tra'nxckclo Deviza Kontraktus p fonesl ) Lol Eredm?n?' (Ketosi
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2023.11.27 2024.02.23 hataridds CAD 4 118,21 119,72 6 040,00
2023.11.28 2024.02.27 hataridés usD 2 113,00 113,88 1750,00
2023.11.28 2024.02.26 hataridés GBP 5 96,25 98,33 10400,00
2023.11.28 2024.02.27 hataridds usD 9 106,38 106,42 351,56
2023.12.04 2024.02.23 hataridds EUR 5 115,28 117,97 13 450,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridGs EUR 2 117,59 116,35 2480,00
2023.12.04 2024.02.09 hataridds EUR S 115,28 116,89 8050,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridds EUR ) 127,64 128,02 1900,00
2023.12.04 2024.03.05 hataridGs EUR 3 133,59 133,04 1650,00
2023.12.04 2024.03.05 hatarid6s EUR 4 115,28 118,21 11720,00
2023.12.11 2024.03.05 hataridés EUR 1 134,71 133,04 1670,00
2023.12.12 2024.01.26 hataridés usdD 1 4678,50 4921,25 12137,50
2023.12.12 2024.03.13 hataridés usD 7 4 678,50 5177,25 174 562,50
2023.12.12 2024.03.08 hatéridés EUR 2 4 579,50 4980,00 8010,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridds GBP 3 7 598,00 7 765,50 5025,00
2023.12.12 2024.03.13 hataridds EUR 6 4 579,50 5010,00 25 830,00
2023.12.12 2024.02.09 hataridés EUR 1 4579,50 4727,00 1475,00
2023.12.13 2024.01.15 hataridds AUD 2 113 839,17 115948,88 4219,42
2023.12.13 2024.03.12 hataridds usD 6 215,11 232,00 25339,20
2023.12.13 2024.03.13 hataridds usD 2 167,37 189,78 11 206,69
2023.12.13 2024.03.13 hataridés uso 5 134,51 141,79 9097,47
2023.12.13 2024.03.13 hataridés AUD 14 113 839,17 116 593,79 38564,68
2023.12.15 2024.03.14 hataridds uUsD i 1,10 1,09 - 700,00
2024.01.12 2024.03.05 hataridds EUR 1 119,20 118,21 - 990,00
2024.01.26 2024.03.13 hataridds EUR 1 4 648,00 5010,00 3620,00
2024.01.29 2024.03.13 hataridés AUD 1 114 048,88 116 593,79 254491
2024.02.23 2024.03.08 hataridds CAD 1 119,56 121,31 1750,00
2024.02.23 2024.05.28 hataridds CAD 3 119,56 118,44 - 3360,00
2024.02.26 2024.05.29 hataridds GBP S 98,45 96,18 - 11350,00
2024.02.27 2024.05.29 hataridds usb 9 106,84 105,20 - 14 765,63
2024.02.27 2024.05.29 hataridGs usb 2 114,05 111,18 - 5734,38
2024.03.05 2024.06.05 hataridés EUR 4 132,65 130,33 9280,00
2024.03.05 2024.06.05 hatariddés EUR S 127,80 125,58 - 11 100,00
2024.03.05 2024.04.05 hataridds EUR 4 117,87 118,24 1480,00
2024.03.05 2024.06.05 hataridGs EUR 1 117,91 116,42 1490,00
2024.03.05 2024.03.08 hatdrid@s EUR 1 117,87 119,82 1950,00
2024.03.05 2024.03.08 hataridds EUR 1 117,91 118,65 - 740,00
2024.03.08 2024.05.29 hataridds usD 3 115,67 111,18 - 13 476,56
2024.03.08 2024.03.13 hataridds uso 8 1043,20 1046,00 1120,00
2024.03.12 2024.06.18 hataridés usp 6 232,12 250,00 26 813,10
2024.03.13 2024.06.18 hatéridds usD 5 5241,20 5478,50 59325,00
2024.03.13 2024.06.19 hataridds usD 2 189,93 196,52 3292,33
2024.03.13 2024.05.03 hatéridés usb 2 5241,20 5151,75 - 8945,00
2024.03.13 2024.06.18 hataridds usb 8 1054,90 1082,00 10840,23
2024.03.13 2024.06.19 hatarid&s usb 5 141,90 150,57 10837,84
2024.03.13 2024.06.18 hataridds GBP 3 7797,50 8177,50 11 400,00
2024.03.13 2024.06.14 hataridds AUD 15 116 620,76 114 425,81 - 32924,25
2024.03.13 2024.06.18 hataridGs EUR 7 4967,00 4 897,50 - 4 865,00
2024.03.14 2024.05.03 hataridds uso 1 1,10 1,08 - 2317,50
2024.03.22 2024.04.05 hataridés EUR 1 119,18 118,24 - 940,00
2024.03.22 2024.05.29 hataridds usoD 2 114,50 111,18 - 6640,63
2024.03.22 2024.06.05 hataridds EUR S 119,18 117,33 - 9250,00
2024.04.05 2024.05.29 hatéridGs GBP 1 98,67 96,18 - 2490,00
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP o UZLETI JELENTES 2024.

. AT Tranzakcio . Kotési Zaré Eredmény (kdtési
Nyitas datuma  Zaras datuma A Deviza Kontraktus : . -
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)
2024.04.05 2024.06.05 hataridés EUR 1 127,26 125,58 - 1680,00
2024.04.05 2024.06.18 hataridds usD 1 5221,00 5478,50 12 875,00
2024.04.05 2024.05.29 hataridés usb 1 113,06 111,18 - 1882,81
2024.04.05 2024.05.29 hataridés uso 1 106,39 105,20 - 1195,31
2024.04.19 2024,05.28 hataridds CAD 1 117,94 118,44 500,00
2024.04.19 2024.05.29 hataridés usb 2 110,92 111,18 515,63
2024.04.19 2024.06.18 hataridds uso 10 1010,80 1082,00 35600,28
2024.04.22 2024.06.14 hataridds AUD 2 113 743,20 114 425,81 1365,22
2024.05.03 2024.05.17 hataridés usD 7 1,08 1,09 - 5500,25
2024.05.17 2024.06.18 hataridGs uso 3 5318,25 5478,50 24 037,50
2024.05.28 2024.08.27 hatéridds CAD 4 119,11 124,38 21080,00
2024.05.29 2024.08.27 hataridGs uso 7 105,56 109,10 24773,44
2024.05.29 2024.08.27 hataridds G8P 3 96,34 99,38 9120,00
2024.05.29 2024.08.23 hatéridés usob 2 105,56 108,91 6703,13
2024.05.29 2024.08.23 hataridés GBP 3 96,34 99,51 9510,00
2024.05.29 2024.08.27 hataridés UsD 10 111,61 117,77 61 640,63
2024.05.29 2024.06.14 hataridés usD 1 105,56 107,07 1507,81
2024.05.31 2024.06.14 hataridés usb 1 1,09 1,07 - 2568,75
2024.05.31 2024.06.18 hataridds usb 3 1056,30 1082,00 3855,08
2024.05.31 2024.06.18 hataridés GBP 1 8 286,00 8177,50 - 1085,00
2024.05.31 2024.06.14 hataridds usD 1 1,09 1,07 - 2618,75
2024.05.31 2024.06.18 hataridés EUR 2 5008,00 4897,50 - 2210,00
2024.05.31 2024.08.27 hataridés uso 2 105,82 109,10 6562,50
2024.06.03 2024.06.14 hataridés AUD 2 112 745,85 114 425,81 3359,92
2024.06.05 2024.09.03 hataridés EUR 4 131,07 133,38 - 9240,00
2024.06.05 2024.09.03 hatarid@s EUR 1 115,90 117,43 - 1530,00
2024.06.05 2024.09.03 hatéridds EUR 5 116,93 118,61 8400,00
2024.06.05 2024.09.03 hataridds EUR 6 125,16 125,62 2 760,00
2024.06.14 2024.08.23 hataridds usD 1 1,07 1,11 5058,75
2024.06.14 2024.09.03 hataridés EUR 1 117,08 117,43 - 350,00
2024.06.14 2024.09.03 hataridgs EUR 1 133,13 133,38 - 250,00
2024.06.14 2024.08.27 hatarid@s uso 1 114,80 117,77 2976,56
2024.06.14 2024.09.13 hataridds AUD 19 114 496,11 117 459,38 56 302,13
2024.06.14 2024.09.03 hatéridés EUR 1 124,28 125,62 1340,00
2024.06.18 2024.08.09 hataridés uso 21 1089,10 1062,88 - 27530,42
2024.06.18 2024.05.18 hataridés uso 6 250,12 269,00 28312,95
2024.06.18 2024.09.17 hataridds uso 4 5546,70 5638,00 18 260,00
2024.06.18 2024.08.09 hataridés usD 5 5546,70 5331,91 - 53 698,03
2024.06.18 2024.09.17 hataridgs EUR 9 4941,50 4869,00 - 6525,00
2024.06.18 2024.09.17 hataridgs GBP 4 8223,00 8339,00 4 640,00
2024.06.19 2024.09.19 hataridds UsD 5 150,68 145,99 - 5 866,01
2024.06.19 2024.09.19 hataridés usb 2 196,67 173,44 - 11611,60
2024.06.28 2024.09.03 hataridds EUR 8 132,12 133,38 - 10 106,05
2024.06.28 2024.09.03 hataridés EUR 4 123,30 125,62 9280,00
2024.07.12 2024.09.03 hatéridés EUR 1 117,67 118,61 940,00
2024.07.12 2024.08.27 hataridds uUsD 1 114,69 117,77 3085,94
2024.07.12 2024.08.09 hataridés usb 2 1135,78 1062,88 - 7290,04
2024.07.12 2024.09.03 hataridés EUR 1 131,63 133,38 - 1 750,00
2024.07.12 2024.08.27 hataridés GBP 1 98,11 99,38 1270,00
2024.07.12 2024.08.23 hataridds usb 1 1,09 1,11 2462,50
2024.07.12 2024.08.27 hataridés Uso 2 107,42 109,10 3359,38
2024.07.15 2024.09.13 hataridds AUD 2 113 568,97 117 459,38 7780,82
2024.07.26 2024.09.03 hataridés EUR 1 124,94 125,62 680,00
2024.07.26 2024.09.17 hataridds usD 1 5485,25 5 638,00 7637,50
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ABSZOLUT HOZAMU ALAP « UZLETI JELENTES 2024.

Nyitds datuma Zaras détuma Tra’nzukclo Deviza Kontraktus . Kot , Temo Eredme.n?' (latési
tipusa arfolyam arfolyam devizaban)
2024.08.08 2024.09.03 hataridés EUR 21 115,04 118,61 - 9030,00
2024.08.23 2024.09.03 hataridés EUR 1 134,11 133,38 730,00
2024.08.23 2024.09.03 hataridés EUR 6 126,36 125,62 - 4 440,00
2024.08.23 2024.08.27 hataridés uso 1 117,77 117,77 7,81
2024.08.23 2024.09.19 hataridés usD 2 183,50 173,44 - 5028,20
2024.08.23 2024.09.18 hataridés usD 2 262,04 269,00 3480,00
2024.08.23 2024.09.17 hataridds usD 4 5623,75 5638,00 2850,00
2024.08.23 2024.09.17 hataridés EUR 2 4912,00 4869,00 - 860,00
2024.08.23 2024.09.17 hataridés usD 20 1103,94 1092,80 - 11135,23
2024.08.23 2024.09.03 hataridés EUR 2 119,36 118,61 - 1500,00
2024.08.23 2024.08.27 hatéaridés CAD 6 124,33 124,38 300,00
2024.08.26 2024.08.11 hataridds Py 2 2699,00 2561,30 - 2754 000,00
2024.08.26 2024.09.19 hataridés usbD 4 147,02 145,99 - 1034,40
2024.08.27 2024.11.27 hatéridés uso 13 118,09 113,75 - 56 468,75
2024.08.27 2024.11.27 hataridés usD 11 109,67 107,08 - 28531,25
2024.08.27 2024.11.27 hataridds GBP 4 98,82 95,31 - 14 040,00
2024.08.27 2024.11.25 hataridés CAD 10 124,07 119,88 - 41 900,00
2024.09.03 2024.09.06 hataridés EUR 11 132,87 134,06 - 13 090,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridds EUR 2 118,70 119,85 - 2300,00
2024.09.03 2024.10.18 hataridés EUR 7 118,53 122,26 26 110,00
2024.09.03 2024.09.06 hatéridés EUR 22 118,53 119,74 26570,79
2024.05.03 2024.12.04 hatéridés EUR 4 132,87 134,97 - 8 400,00
2024.09.03 2024.12.04 hataridés EUR 18 125,68 126,62 16 920,00
2024.09.06 2024.09.17 hataridés usD 6 11 280,79 11529,43 14 918,57
2024.09.06 2024.09.12 hataridgs usD 2 1,11 1,10 1467,50
2024.09.11 2024.12.10 hataridds JPY 2 2539,00 2748,80 4196 000,00
2024.09.12 2024.12.13 hataridds usD 2 1,11 1,05 14 402,50
2024.09.13 2024.12.13 hataridds AUD 21 117 477,51 113699,61 - 79 335,90
2024.09.17 2024.09.20 hataridés usD 10 1104,70 1119,54 741944
2024.09.17 2024.11.15 hataridés uso 1 5699,35 5932,50 11657,50
2024.09.17 2024.09.20 hataridds uspD 6 11679,43 11752,33 4374,29
2024.08.17 2024.12.18 hataridds EUR 11 4 897,50 4951,25 5912,50
2024.05.17 2024.12.18 hatéridds usD 6 5699,35 6053,75 106 320,00
2024.09.17 2024.12.18 hatéridés GBP 4 8395,50 8220,67 - 6993,27
2024.09.17 2024.11.29 hataridés usd 1 1104,70 1078,56 - 1307,11
2024.05.17 2024.11.15 hataridds usD S 1104,70 1086,70 - 8100,00
2024.09.17 2024.09.20 hataridds usD 2 5699,35 5760,46 6110,83
2024.09.18 2024.12.13 hataridés usD 8 269,13 276,00 13 731,80
2024.09.19 2024.12.13 hataridés usD 4 173,53 176,64 3105,57
2024.09.19 2024.12.13 hataridds usD 9 146,09 145,81 - 636,95
2024.09.20 2024.12.04 hataridds EUR 7 120,48 123,07 18130,00
2024.08.20 2024.10.18 hataridds EUR 6 120,48 122,26 10 680,00
2024.09.20 2024.11.04 hataridds EUR 14 120,48 119,54 - 13 160,00
2024.10.04 2024.11.29 hatéaridés usD 9 1191,98 1078,56 - 51038,65
2024.10.04 2024.12.18 hataridés GBP 1 8333,00 8220,67 - 1123,32
2024.10.04 2024.12.04 hatéridés EUR 1 120,97 123,07 2100,00
2024.10.04 2024.11.25 hataridés CAD 1 122,83 119,88 - 2950,00
2024.10.04 2024.12.04 hataridds EUR 13 134,00 134,97 - 12 610,00
2024.10.04 2024.12.18 hatéridGs usD 3 5789,25 6053,75 39675,00
2024.10.04 2024.12.18 hataridés usD S 1191,98 109,60 - 41 569,70
2024.10.04 2024.12.04 hataridés EUR 2 126,26 126,62 720,00
2024.10.04 2024.11.27 hataridés usD 1 116,95 113,75 - 3203,13
2024.10.04 2024.11.27 hataridds GBP 1 97,33 95,31 - 2020,00
2024.10.04 2024.11.27 hataridds usD 1 109,03 107,08 - 1953,13
2024.10.07 2024.12.13 hataridés AUD 2 115 104,61 113 699,61 - 2810,00
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- TV Tranzakeid i Katési Zaro Eredmény (kétési
Nyitas détuma  Zaras détuma , Deviza Kontraktus X 3 -
tipusa arfolyam arfolyam devizéban)

2024.10.18 2024.11.15 hataridés usbD 2 11 946,00 11839,00 - 2140,00
2024.10.18 2024.12.18 hataridés usop 1 5899,50 6053,75 7712,50
2024.10.18 2024.12.18 hataridds usob 12 11 946,00 12 072,50 15 180,00
2024.10.21 2024.12.13 hataridgs AUD 2 113 656,05 113 699,61 87,12
2024.11.04 2024.12.18 hataridds usb 1 5767,25 6053,75 14 325,00
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usD 2 1138,70 1099,60 - 3910,00
2024.11.04 2024.12.18 hataridés usD 1 11 682,00 12 072,50 3905,00
2024.11.15 2024.12.04 hataridés EUR 3 124,84 126,62 5340,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridgs GBP 2 93,40 95,31 3820,00
2024.11.15 2024.12.04 hataridds EUR 2 131,82 134,97 - 6 300,00
2024.11.15 2024.11.27 hataridds usb 2 111,83 113,75 3843,75
2024.11.15 2024.12.13 hatéridés usD 12 1,05 1,05 9037,35
2024.11.18 2024.12.13 hataridés AUD 4 110 740,92 113 699,61 11834,76
2024.11.29 2024.12.13 hataridds usb 12 1,06 1,05 10965,00
2024.11.29 2024.12.18 hataridds EUR 3 4774,00 4951,25 5317,50
2024.12.02 2024.12.10 hataridds JPY 1 2674,00 2748,80 748 000,00
2024.12.13 2024.12.18 hataridés uso 2 6077,00 6053,75 - 2325,00
2024.12.13 2024.12.13 hataridgs usb 2 1,05 1,05 270,00
2024.12.13 2024.12.18 hatdridds Usb 2 12 136,00 12 072,50 - 1270,00
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. .. Piaci érték
. Tranzakcié Tranzakeié N ; . .
Kétésnap Lejarat A .. Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszamolasi
tipusa iranya ..
devizaban)
2024.11.25 2024.11.27 forward vétel 3538 000,00 EUR usb 3711857
2024.11.04 2024.11.06 forward eladés 7 647 000,00 uso HUF 2861125050
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 10 200,00 EUR HUF 4083570
2024.10.14 2024.10.16 forward vetel 19 300,00 EUR HUF 1726755
2024.10.14 2024.10.16 forward vétel 2090 000,00 EUR HUF 836731500
2024.10.08 2024.11.06 forward vétel 360 000,00 usD HUF 131439600
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 1900,00 usD HUF 695 894
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 4100,00 usD HUF 1501 666
2024.10.07 2024.10.09 forward vétel 850 000,00 usb HUF 311321000
2024.09.23 2024.09.25 forward eladas 8246 108,00 EUR HUF 3252842223
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 6 100,00 EUR HUF 2405 108
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 16 000,00 EUR HUF 6308 480
2024.09.20 2024.10.16 forward vétel 2 260 000,00 EUR HUF 891072 800
2024.09.13 2024.11.06 forward vétel 330 000,00 uso HUF 117833100
2024.09.11 2024.09.25 forward vétel $30 000,00 EUR HUF 210444 630
2024.09.02 2024.09.04 forward eladds 4509 010,00 EUR HUF 1772627 101
2024.09.02 2024.09.04 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1772446741
2024.08.16 2024.10.16 forward eladas 1050 000,00 EUR HUF 417 028 500
2024.08.05 2024.11.06 forward vétel 6957 000,00 usD HUF 2538957 150
2024.08.05 2024.08.07 forward eladas 6537 000,00 uso HUF 2378487450
2024.07.29 2024.11.27 forward eladas 3538 000,00 EUR usb 3852019
2024.07.29 2024.07.31 forward vétel 3538 000,00 EUR usb 3830946
2024.07.22 2024.07.31 forward vétel 367 000,00 EUR usd 399621
2024.07.22 2024.09.25 forward vétel 538 000,00 EUR HUF 210670040
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 16 300,00 EUR HUF 6510139
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 35 300,00 EUR HUF 14 098 644
2024.06.24 2024.10.16 forward eladas 3300 000,00 EUR HUF 1318003 500
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 19 500,00 EUR HUF 7717125
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 47 000,00 EUR HUF 18 600 250
2024.06.24 2024.06.26 forward vétel 3298 000,00 EUR HUF 1305 183 500
2024.06.14 2024.06.26 forward eladas 2228 000,00 EUR HUF 887902 560
2024.06.13 2024.09.25 forward vétel 590 000,00 EUR HUF 235911500
2024.06.13 2024.08.07 forward vétel 360 000,00 usD HUF 132 534 000
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 100,00 usb HUF 699 951
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 4 100,00 uso HUF 1510420
2024.06.10 2024.10.09 forward eladas 850 000,00 usb HUF 313135750
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 1300,00 usD HUF 477 360
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 3 100,00 usD HUF 1138320
2024.06.10 2024.06.12 forward vétel 320 000,00 usD HUF 117 504 000
2024.05.31 2024.08.07 forward vétel 484 000,00 usb HUF 173833440
2024.05.27 2024.09.25 forward vétel 6588 108,00 EUR HUF 2558 623 504
2024.05.27 2024.05.29 forward eladéds 6588 108,00 EUR HUF 2534115742
2024.05.22 2024.05.29 forward vétel 700 000,00 EUR HUF 271277048
2024.05.13 2024.09.04 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1762572009
2024.05.13 2024.05.15 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1746249393
2024.05.13 2024.09.04 forward eladds 4509 010,00 EUR HUF 1762526919
2024.05.13 2024.05.15 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1746 249 393
2024.04.22 2024.06.26 forward eladas 630 000,00 EUR HUF 250121359
2024.04.10 2024.07.31 forward vétel 310 000,00 EUR uso 335064
2024.04.04 2024.08.07 forward vétel 321 000,00 uso HUF 116510160
2024.03.22 2024.05.29 forward vétel 510 000,00 EUR HUF 204 045 900
2024.03.18 2024.08.07 forward vétel 5372 000,00 UsD HUF 1958577 480
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) . Piaci érték
. Tranzakeié Tranzakcié L. . .
Kétésnap Lejarat A N Névérték Deviza 1 Deviza 2 |(elszamolasi
tipusa iranya .
devizdban)
2024.03.18 2024.03.20 forward eladas 5286 000,00 uso HUF 1912 739 100
2024.03.11 2024.07.31 forward eladas 4215 000,00 EUR usD 4636964
2024.03.11 2024.03.13 forward vétel 4430 000,00 EUR usD 4845534
2024.03.08 2024.03.20 forward vetel 265 000,00 usD HUF 95 612 000
2024.03.08 2024.05.29 forward vétel 488 000,00 EUR HUF 193 882 400
2024.03.04 2024.03.27 forward eladas 3000 000,00 EUR HUF 1188 930000
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 19 500,00 EUR HUF 7 686 315
2024.02.26 2024.06.26 forward eladés 47 000,00 EUR HUF 18 525 990
2024.02.26 2024.06.26 forward eladas 440 000,00 EUR HUF 173 434 800
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 21277,00 EUR HUF 8291647
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 54 901,00 EUR HUF 21394920
2024.02.26 2024.02.28 forward vétel 641 440,00 EUR HUF 249969 168
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 1300,00 uso HUF 472199
2024.02.19 2024.06.12 forward eladés 3100,00 usb HUF 1126013
2024.02.19 2024.06.12 forward eladas 320000,00 usD HUF 116 233600
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 1300,00 uso HUF 468 585
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 3300,00 usD HUF 1189485
2024.02.19 2024.02.21 forward vétel 294 300,00 uso HUF 106 080 435
2024.02.08 2024.03.20 forward vétel 260 000,00 uso HUF 94 169 291
2024.01.29 2024.01.31 forward eladas 4 819 000,00 EUR HUF 1880132850
2024.01.29 2024.05.29 forward vétel 4890 108,00 EUR HUF 1935406944
2024.01.23 2024.03.27 forward eladas 2 200 000,00 EUR HUF 854 150 000
2024.01.23 2024.01.25 forward vétel 2200 000,00 EUR HUF 847 066 000
2024.01.15 2024.05.15 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1736825562
2024.01.15 2024.01.17 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1712071097
2024.01.15 2024.05.15 forward eladas 4509 010,00 EUR HUF 1736780472
2024.01.15 2024.01.17 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1712071097
2024.01.12 2024.03.20 forward vétel 390 000,00 usb HUF 135965 700
2024.01.12 2024.03.13 forward vétel 350000,00 EUR usD 384 560
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel| 2 400,00 EUR HUF 918 048
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 2 600,00 EUR HUF 994 552
2024.01.11 2024.02.28 forward vétel 233 000,00 EUR HUF 89127 160
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Nyitott pozicié 2024.12.31. dllapot szerint:

A s . Tranzakeié Tranzakcié A Erték kdtési
Nyitas datuma Lejarat J =t Deviza Kontraktus —

tipusa iranya devizaban
2024.11.25 2025.03.31 hataridés Open Buy CAD 1 24 310,00
2024.12.13 2025.03.17 hatarid6s Open Sell usD 28 49 350,00
2024.12.18 2025.03.31 hatdridés Open Buy usb 13 S 124 832,50
2024.12.13 2025.03.21 hataridds Open Buy usD 9 o 328317,23
2024.11.27 2025.03.31 hataridgs Open Buy usD 12 S 11 906,24
2024.11.27 2025.03.31 hataridés Open Buy GBP = 20790,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridés Open Buy EUR 8 = 979 920,00
2024.12.13 2025.03.06 hataridgs Open Buy EUR 35 - 4256 581,88
2024.12.18 2025.03.21 hatéridés Open Buy usD 11 S 19910,00
2024.12.04 2025.03.06 hatéridés Open Buy EUR 23 = 2897 770,00
2024.12.04 2025.03.06 hataridGs Open Sell EUR 2 238 260,00
2024.12.04 2025.03.06 hatarid6és Open Sell EUR 19 2596 350,00
2024.12.10 2025.03.13 hataridgs Open Buy iPY o 82 485 000,00
2024.12.13 2025.03.21 hataridés Open Buy usb o 176 725,89
2024.12.13 2025.03.21 hataridés Open Buy usb = 552 275,19
2024.11.27 2025.03.20 hataridés Open Buy usoD 16 . 44 250,00
2024.12.18 2025.03.21 hatarid6s Open Buy EUR 14 = 696 990,00
2024.12.13 2025.03.17 hatéridds Open Buy AUD 29 = 21630,23
2024.12.18 2025.03.21 hataridgs Open Buy GBP 5 = 3983,41
2024.12.18 2025.03.21 hataridés Open Buy usD 15 S 1836 825,00

Piaci érték

T keié T keié
Kétésnap Lejarat rcf\za t rc.:n'zu o Névérték Deviza 1 Deviza 2 | (elszamolasi
tipusa iranya s

devizaban)
2024.12.30 2025.02.05 forward vétel 655 000,00 EUR HUF 270226 800
2024.12.20 2025.03.26 forward eladés 330 000,00 EUR usb 343 852
2024.12.13 2025.03.12 forward vétel 390 000,00 uso HUF 152 805 900
2024.12.10 2025.01.10 forward eladas 9000 000,00 EUR HUF 3706 830000
2024.11.25 2025.03.12 forward vétel 335 000,00 uso HUF 131102 250
2024.11.25 2025.02.05 forward vétel 960 000,00 EUR HUF 395 769 600
2024.11.25 2025.03.26 forward eladas 3538 000,00 EUR usb 3733609
2024.11.04 2025.03.12 forward vétel 8037 000,00 usoD HUF 3028 180 860
2024.10.21 2025.02.05 forward vétel 570 000,00 EUR HUF 231021 000
2024.10.14 2025.02.26 forward eladas 9700,00 EUR HUF 3925493
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 18 470,00 EUR HUF 7474624
2024.10.14 2025.02.26 forward eladds 2390 000,00 EUR HUF 967 209 100
2024.10.07 2025.02.19 forward eladés 1900,00 uso HUF 699 238
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 4 100,00 uso HUF 1508 882
2024.10.07 2025.02.19 forward eladas 850 000,00 Usb HUF 312 817000
2024.09.23 2025.02.05 forward vétel 8246 108,00 EUR HUF 3284672 200
2024.09.02 2025.01.22 forward vétel 4509 010,00 EUR HUF 1791046 407
2024.09.02 2025.01.22 forward eladds 4 509 010,00 EUR HUF 1790820957

Az Alapkezel6 kétfajta szarmaztatott ligyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridés pozicidkat jellemzSen spekulativ céilal, masrészt
deviza hataridés és kamatcsere iigyleteket jellemzéen fedezeti céllal. Az AlapkezelS a portfolidban 1évé deviza (jellemzéen EUR, USD és

HUF eszk&z6k) hatdridés eladdsaval semlegesitette a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi, sem

telieshozam-csereiigyleteket 2024-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz6do fél sincs).
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Az Alapkezeld 2020 juniusaban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet a Feligyelet H-KE-I1-413/2020. szdmu
hatdrozattal hagyott jéva. A 2020.09.25-t61 hatdlyos valtozdsok az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tlgyletek és az Ujrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasardl sz6l6 jogszabalynak valé megfelelést szolgaltak. A valtoztatds lehetdévé tette a fenti ligyletek kdzll a repo / forditott
repo ugyletek, illetve vétel-eladas / eladds-visszavasarlas ugyletek alkalmazasat az Alap kezelése soran. Az Alapkezel6 aital 2024
novemberében kezdeményezett, a Feliigyelet dltal H-KE-11-893/2024. szdmu hatdrozattal jévahagyott kezelési szabalyzat médositds
értelmében 2025. janudr 01-t6l az Alap a teljeshozam-csereligyleten fellil vétel-eladds / eladas-visszavasdrlas ligyleteket sem kdthet,

és tovabbra sem adhat vagy vehet kélcsdnbe értékpapirt.

r 4 ”

VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2024-ben, az Alapkezel6 a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulajdondban all. Uj lizletdgat vagy szolgdltatast nem inditott az Alapkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az el6z6 év tendencidjdt - dinamikusan emelkedett 2024-ben is, a
2023. év végi 542 millidrd forintos allomdny 12 hénap leforgdsa alatt 656 milliard forintra emelkedett. Az AlapkezelS 2024-ben (j alapot
nem inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjdn az

Alapkezeld piaci részesedése 2024 végén 4,10% voit.
VIIl. A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezdk
1. A 2024-es év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és allampapirpiac

A 2023 eleji extrém magas értékrdl 2024 janudarjara 4% ald, a jegybanki toleranciasavba mérséklédétt a hazai inflacio, majd tdbbnyire a
3-4%-0s sdvban ingadozott, az éves Gtlagos infldcié végil 3,7% lett. Ev végéhez kdzeledve azonban ismét gyorsulni kezdett a
pénzromldsi iitem tdbb tényezd hatdsdra: egyrészt a kedvezd bazishatas kikeriilt a képbdl, masrészt az élelmiszerarak ujra

emelkedésnek indultak, végezetiil pedig a forint 6sszel tapasztalt gyors leértékelddése egyre inkabb begyfir(izétt az drakba.

A forint euréval szembeni arfolyama az év eleji 380 korili szintrdl 410-ig gyengiiit 2024-ben. A leértékel8dés Uteme szeptember végén
gyorsult fel, amikor a piaci szerepl6k elkezdték bedrazni Donald Trump gydzelmi esélyeinek ndvekedését, az ennek kévetkeztében
erésodé dollar pedig negativan hatott a feltérekvé devizakra, kiléndsen a forintra. A forint alulteljesitésének okai a gyenge gazdasdgi
helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkiilénbdzet miatti sériilékenység voltak.
A Magyar Nemzeti Bank a forintgyengiilés hatdsara szeptemberben 6,5%-on felfiiggesztette kamatcsokkentési ciklusat, igy dsszesen
3,5 szdzalékponttal mérsékelte 2024-ben az irdnyadé ratat. A jegybanki kommunikdciobél egyértelmien kiderilt, hogy aggasztja o
dontéshozokat a gyors arfolyamesés, ezért a forint tdmogatasa érdekében igyekeztek a tovabbi kamatcsdkkentésre vonatkozé piaci

varakozdsokat elfojtani.

A hazai kdtvényhozamokat tébb tényezé mozgatta, egymassal ellentétes hatdst kivdltva. Globdlis szinten az amerikai hosszd lejaratu
kétvényhozamok emelkedése a magyar gérbe hosszu oldaldt is huzta magdval. Emellett a forint gyengiilése és a magyar kockdzati
prémium emelkedése szintén felfelé tolta a hozamokat. Ezek ellen hatott a hazai bankok addcsdkkentési szandékkal tamasztott
kereslete. Osszességében igy is 30-90 bdazisponttal emelkedtek tavaly a magyar kdtvényhozamok az 1 évnél hosszabb lejaratd
szegmensben. A diszkont kincstarjegyek piacan eltéré folyamatok jatszédtak le. A kamatcsdkkentések, valamint a jogszabalyi

kérnyezet altal teremtett kereslet megkozelitéleg 100 bazisponttal mérsékelték a hozamokat az 1 évnél révidebb papirok esetében. A
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fentiek eredményeként az RMAX index értéke tdbb mint 7%-kal keriiit feljebb, mikézben a MAX index kevesebb mint 4%-os pluszban

zart 2024-ben.

Nemzetkozi kdtvénypiac

A pénzromlids {iteme 2023-as gyors csékkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovabb enyhilt az drnyomds.
Az energia- és éleimiszeraraktol tisztitott maginflacid azonban lassabban esett vissza, amit elsésorban a szolgdltatdsok relative
magas dremelkedése magyarazott. Ez kiildnésen igaz volt az Egyesiiit Allamokra, ahol az Euréévezet esetében latottakndt magasabb

atarazodas volt megfigyelhetd.

Az inflacié lassuldsa, illetve az Egyesiilt Allamok munkaeré-piaci folyamatai lehet6vé tették a Federal Reserve szdmdra, hogy
csokkentse az iranyadé kamatokat. A kamatsdv az év folyamdn 525-55%-r6l 4,25-4,5%-ra mérséklédétt, Gm a decemberi
kamatvagast kévetéen a Fed déntéshozdi hangsuilyoztdk, hogy az inflacié tovabbra is til magas, ezért dtmenetileg sziineteltetni

fogjak a lazitdsi ciklust.

Az Eurépai Kézponti Bank mar a Fed elétt, 2024 juniusaban elkezdte csokkenteni a kamatokat, majd négy lépésben, 4%-rdl 3%-ra
mérsékelte az iranyadé egynapos jegybanki betéti ratat. Az amerikai kdzponti bankkal ellentétben az EKB-ndl egyértelmiivé tették,
hogy 2025-ben is folytatédhat a kamatcsékkentési ciklus, az infldcios folyamatok ugyanis kedvezébbek voltak az USA-ban latottakhoz

képest, igy maradt tér a kamatkondiciok tovabbi lazitasara.

A Fed és az EKB mellett szadmos mds jegybank lépett a kamatcsokkentések utjara. Ez alél a legfontosabb kivétel a japan jegybank volt,
ahol az inflacié kitort tébb évtizedes alacsony sdvjabdl, lehetévé téve a Bank of Japan szamdra, hogy 2006 6ta eldszor kamatot

emeljen, raaddsul tdbbszor is az év soran.

A fejlett kdtvénypiacokon Gsszességében tobbnyire hozamemelkedést hozott a 2024-es év, kuldndsen az Egyesiilt Kiralysagban, az
Egyesiilt Allamokban, illetve Franciaorszagban. Mig az Egyesiilt Kiralysdgban és az Egyesiilt Allamokban inkabb az inflaciés és
gazdasdagpolitikai folyamatok okoztdk ezt az emelkedést, Franciaorszagban az el6rehozott parlamenti valasztdsok, illetve az ekoriil
kialakult politikai felfordulds vezetett a kdtvényekke! szemben tamasztott magasabb elvart hozamprémiumhoz. Ev végére a spanyol
és a gérog 10 éves lejaratu allampapir hozama folé emelkedett a francia kdtvények hozamszintje, amire korabban nem volt példa, joI

mutatva a piacok bizonytalansagat a francia belpolitikai helyzet jovéjét illetéen.

Nemzetkozi részvénypiac

2024-ben az amerikai piacok rendkiviil erételjes teljesitményt mutattak, mig Eurépaban erds, de az amerikaihoz képest gyengébb
hozamokat realizaltak a befekteték. A fébb piaci mozgatd tényezdk kodzott kiemelendd a 2023 elején megindult mesterséges
intelligenciahoz kapcsolédé rally folytatéddasa, a monetdris politika tovdbbi lazitd Iépései, a vdllalati eredmények javulasa, illetve
Trump megvdlasztdsa. Nyar végén egy rovid ideig tartd korrekcié volt megfigyelhetd, amelyet a piac gyorsan lekiizdétt, és 2024
novemberében az amerikai valasztasok utdn (j csucsokat értek el a jelentésebb részvényindexek. Az S&P 500 index 25%-o0s, a Nasdag
index 29,6%-0s, a Russell 2000 index 11,52%-0s, és a Dow Jones index 14,99%-0s emelkedést konyvelhetett el 2024-ben. Eurépdban az
Euro Stoxx 50 index 11,29%-kal, mig a DAX index 18,85%-kal emelkedett. Az dzsiai indexek kozil a Nikkei 225 index 21,30%-kal, a Sensex
9.72%-kal és a Shanghai Composite index 18,10%-kal ndvekedett. A tengerentuli piacok teljesitmény-elényét fokozta, hogy a dolldr tébb

devizdval szemben erdsodott, az eurd példaul 6,21%-kal gyengliit a dollarral szemben.

Hazai/Régiods részvénypiac

A kelet-kdzép-eurdpai részvénypiacok 2024-ben kiemelkedd teljesitményt nyujtottak. A lengyel piac kivételével, amely csak 1,42%-os
névekedést kényvelhetett el, a régio részvénypiacainak tdbbsége pozitivan, kétszamjegyi szdzalékos emelkedéssel zdrta az évet. A
magyar piac kiilénosen jol teljesitett a 30,86%-os emelkedéssel. Ez a siker nagymértékben az OTP (41,47%), a Richter (24,34%), valamint

a Magyar Telekom (96,06%) részvényei emelkedésének volt kdszénhetd, mivel ezek jelentds sllyt képviselnek a BUX indexben. Ezzel
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szemben a MOL 5,23%-os novekedéssel zarta az évet. A fenti eredményeket a jegybanki kamatszintek fokozatos csékkentése, a
vallalati eredmények javulasa, a kockdzatvallaldsi hajlanddsdg novekedése, valamint az orosz-ukran konfliktushoz kapcsolédd
aggodalmak enyhlilése tdmogatta. A nagyobb régiés piacok az év elején hasonlé irdnyba mozogtak, de a lengyel részvénypiac

majusban, mig a romdn piac oktéberben valt el a tobbi piac teljesitményétal.

Arupiaci valtozdsok

2024-ben emelkedés volt megfigyelheté a fontosabb energiahordozok draiban. Az eurdpai tézsdén, a holland hataridés gz Gra
56,49%-kal, mig a kéolaj dra 24,05%-kal névekedett. Az ipari nyersanyagok piacan (vasérc, acél, réz) azonban inkdbb ércsdkkenés volt
megfigyelhetd. A nemesfémek terén az arany 27%-os, mig az eziist 21%-os emelkedése volt kiemelhetd, amire magyarGzatot szolgdltat
az, hogy a befektetdk biztonsagosabb eszkzokként tekintettek rdjuk a ndvekvé gazdasdagi bizonytalansdagok idején. A mezégazdasdagi
termékek koéziil a szdjabab és a biza dra csdkkent, mig a kakad dra az id6jardsi szélséségek kovetkeztében a tobbszordsére

emelkedett, dm az év sordn jelentds volatilitdst mutatott az arfolyama.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakcidk volumene Magyarorszdgon még meghaladta az az 1 milliard eurét, 2023-t4l a piaci
aktivitds megtorpant. A tartésan magas inflaciés kdrnyezet hozamemelkedést és dtarazédast indukalt a globdlis befektetési piacokon,
és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drasztikusan visszaesett. Magyarorszagon 2023-ban az éves volumen kozel 50%-
os csokkenést mutatott, mindéssze 630 millié eurd volt, majd tovdbbi mintegy 40%-0s visszaesés utdn 2024-ben 387 millié eurdt tett ki.
Mind az aktivitds, mind az dtlagos tranzakcidoméret alacsony volt.

A kordabbi évek trendjeitd) eitéréen 2024-ben nem az irodapiaci, hanem a kiskereskedelmi tranzakciok tették ki a volumen legnagyobb
részét, 27%-ot. A kiskereskedelmi szektort az irodaszegmens kovette 24%-os részesedéssel. A tovabbi szektorok kéziil az ipari,
szdllodai és vegyes ingatlanok részesedése haladta még meg egyenként a 10%-ot.

2024 negyedik negyedévének végén 4,46 millié négyzetméter modern irodateriiletet tartunk nyilvan a budapesti irodapiacon, amely
442 épiilet kozott oszlik meg. A Vdci uti irodafolyosé tovabbra is a legnagyobb alpiac az irodadllomdny nagysagat tekintve, itt
taldihaté a spekulativ/bérletre kindit budapesti irodater(iletek 28%-q..

2024-ben az el6z6 évivel kbzel azonos, 103.635 négyzetméternyi irodateriilet keriilt dtadasra 10 irodahdzban. Jelenleg 8sszesen 463.455
négyzetméter irodateriilet épitése zajiik, és ezen kivil még kozel 2 millid négyzetméternyi projekt van az elékészités kiildnbdzé
fazisaiban Budapesten. Az épités alatt 1évé dllomany jelentés méretd sajat tulajdonu fejlesztéseket tartalmaz, illetve szamottevd azon
beruhdzdsok arénya is, ami dllami megrendelésre késziil6, egyedi igényekre szabott irodahdz.

Az éves kereslet 2024-ben a budapesti irodapiacon 502.151 négyzetmétert tett ki, ami 8%-kal haladja meg az el6zé évben regisztrdlt
értéket. A szerz6déshosszabbitdsok tovabbra is domindlnak, és 57%-at tették ki az 6sszes bérbeaddsnak.

2024 negyedik negyedévében a Belvdros (CBD) prime bérleti dija tovabbra is stagndldst mutatott, 2022 harmadik negyedéve 6ta 25,0
eurd/m2/hé szintet regisztralunk. Egyes masik alpiacokon azonban szdmottevé bérleti dij novekedést regisztraltunk. Régids
dsszehasonlitasban csak Praga elézi meg a budapesti Belvdrost 30,0 eur6/m2/hé prime bérleti dijjal, mig Varséban kézel azonos szintet
regisztrdltunk 24,75 eurd/m2/héval. Pozsony és Bukarest prime bérleti dijai ezeknél alacsonyabb értéket érnek el.

A prime irodahaz hozamszintek 2022. masodik felétdl 2024. harmadik negyedévéig emelkedtek, a tavalyi év utolsé negyedévében
ugyanakkor a Belvarosi prime hozam korrigdlt, és 25 bazisponttal 6,25%-ra csékkent. A legtobb régids févarosban stagnalé hozamokat
regisztraltunk 2024 sordn. Budapestnél alacsonyabb hozamszint Pragaban és Varséban mérhets, mindkét esetben 5,75% a prime
hozam. A legmagasabb hozamszintek a bukaresti piacon lathaték, 7,25%-kal. Pozsonyban a jelenlegi prime irodapiaci hozam 6,25%.
Budapesten és az agglomerdciéban 2024. negyedik negyedévének végén 3,76 millid négyzetméter spekulativ ipari-logisztika terliletet
tartottunk nyilvdn 241 éplletben. Az dliomany tdinyomé része, a bérelhetd teriiletek 88%-a taldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmarado 12% varosi logisztikai besoroldsi ingatlan. Az dliomdny 91%-a raktdrterilet, mig a fennmaradé 9%, mintegy 353 ezer

négyzetméter irodaterilet.
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2024. negyedik negyedév végére az Uresedési rata a budapesti ipari-logisztikai piacon 7,94%-ra csdkkent az el6z6 negyedéves 9,6%-rol.
A kihaszndlatlansagi mutaté erdteljes csokkenését segitette az Uj ataddsok magas elébérleti aranya, illetve két nagyobb, kordbban
kihaszndlatian raktarteriilet is bérlére taldlt a negyedik negyedév sordn.

Hozamok tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt. 2024.
vegen a prime hozamok 7,0%-on alltak, ami a megelozo ev vegehez kepest 25 bazisponttal magasabb érték.

Az elmult években a kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévé bevasarlokdzpontok tulajdonosai jellemzéen feldjitdsokra
koncentrdltak, vagy kifejezetten energetikai korszerisitéseket végeztek el. A prime bérleti dijak a bevdsdarlokdzpontok esetében 2023
elsé negyedéve 6ta stagndlnak, és 2024, év végén 95 eurdé/m2/hé szinten dlitak. Hozamok tekintetében a bevdsaridkézpontok esetében
25 bazispontos emelkedés utdn 7,25%-os szintet rdgzitettiink 2024. év végén. Ez Bukaresttel azonos szintet jelent, a régié tobbi
févarosdban alacsonyabb hozamszinteket figyelink meg.

(Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakuldsdra haté egyéb tényezék

Az Alapkezel6 az Alap esetében sikerdij struktardt, és ahhoz kapesolédéan Minimum Hozamkorldatot alkalmaz, amelynek értéke a 2024-
es év tekintetében évi 7,5% volt az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R" jelli sorozatai, 2,5% az ,E” jelli sorozata és 4,0% az ,U" jelii sorozata esetében.
Az Alapkezelé a Minimum Hozamkorlatot évente fellilvizsgdlja. Az Alapkezel6 a 2024-es év végén is elvégezte a fellilvizsgdlatot (és
annak megfeleléen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp az Alap ,A", ,B", ,Q" és ,R” jell sorozatai
esetében 6,34%, az ,E” sorozat esetében 3,39%, az ,U" sorozat esetében pedig 5,20%-0s Minimum Hozamkorlat keriilt megdllapitasra a
2025-6s évre vonatkozdan (az alkalmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozé
konkrét igéretet, a sikerdij elszdmolas alapjaul szolgdl).

2024. marcius 07-én kerilt kihirdetésre a 55/2024. (lll. 7.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyaird! sz6l6 78/2014 (lll. 14). Korm. rendelet (Korm. Rendelet) médositasardl. A jogszabdly alapjén a hazai alapkezel6k 2024, jalius
1-ig kételesek voltak minden intézkedést megtenni annak érdekében, hogy az Uj, befektetési alap kategorizaldsi rendelkezéseknek az
dltaluk kezelt alapok tekintetében legkésébb 2024. szeptember 1-t6l megfeleljenek. A rendelet alapjan az Alapkezeld megvizsgdita az
Alap kezelési szabdlyzatdnak a Korm. Rendeletnek valé megfelelését, és 2024. juniusdban kezdeményezte az Alap kezelési
szabdlyzatanak médositasat. A modositdst az MNB a H-KE-III-559/2024. sz. hatdrozatdvat hagyta jovd.

A kezelési szabdlyzatnak a 78/2014 (lil. 14). Korm. rendeletnek a 55/2024. (ll. 7.) Korm. rendelettel megdllapitott moédosuld
rendelkezésein alapulé, az Alap tipusat és befektetési szabdlyait érinté vdltozdasai 2024. szeptember 01-Iéptek hatdlyba. Az Alap neve
Raiffeisen Megoldds Start Abszolit Hozamu Alap-ra médosult ettél az idéponttél. A fenti vdltozasok az Alap 2024-ben megvaldsitott
befektetési politikdjat és id6szaki teljesitményét érdemben nem befolyasoltak.

A befektetési politikara haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkozértékének emelkedésén keresztlil mérhet. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsdrldsi
kotelezettség vdllaldasaval biztositja a befektetdk szamara, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaltdsdaval tetszéleges
idépontban hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2024-ben.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazdsanak teljes ésszege a 2024-es évre

széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milli6 Ft

2024. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 406
Vdltozé jovedelem dsszesen*: 104
Kedvezményezettek szama: 33
Kozvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0

* A vditozé jovedelem az éves bonuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iligyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdazati profiljara

tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsanak teljes dsszege a
2024-es idoszakra széléan:

Milli6 Ft
2024. év

Felsd vezetés 86
Kockdzatvdllalasért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 37
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategériaba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 194

¢) Az adott évre vonatkoz6 javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdasi médja:

A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegu kifizetések (alapbér, szabadsag idejére jaré kifizetés stb.),
PStiek jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (p!. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddé térvény szerinti kotelezé kifizetéseket.

A Véltozé javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bonusz 6sszege, 2024. jinius 30-ig a Munkakéri juttatas

(egyes munkakdri csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolodé, a torvény altal elSirtakon felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és véaltozasai:

Az Alapkezel§ feliilvizsgalta o Javadalmazdsi Politikgjat 2024-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szint szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvarasoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasanak. A szabdlyzat két alkalommal
vditozott 2024-ben. A Javadalmazdsi Politika elsé modositdsat a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2024. februdr 22-én
fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének idGpontja 2024. februdr 26. voit. A Javadalmazasi Politika mdasodik médositasat a
Raiffeisen AlapkezelS Feligyeld Bizottsdga 2024. jinius 10-én fogadta el, a szabdlyzat hatalyba Iépésének idépontja 2024. jilius
01. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika 2024. évi médositasa sordn az aldbbi fontosabb valtoztatdsok torténtek a dokumentumban:

e acsoport szintl szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:

o 0 szabdlyzat kiegészitée a bérek nemi szempont szerinti semlegességének biztositasara vonatkozd
rendelkezésekkel

» amentesitési kiiszob értékének felllvizsgdlata
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X.

a)

b)

c)

e ahalasztasi idészak felllvizsgdlata
®  aKészpénztdl Eltérd Eszkdzként hasznalt eszkdzre vonatkozo rendelkezések pontositdsa

e 0z RBHU Menedzsmentjének dontése alapjan a Munkakdri juttatas, mint valtozo javadalmazdsi elem megsziintetése és

az alapbérbe tdrténd beépitése

Az Alap normal drazastél eltéré arazdasa eszkézeinek ardnya,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapoddasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezelé altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastdl eltérd arazasu eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatarozza meg. A normdl arazastal eltérd esetekben térténé értékelésre vonatkozoan
az Alapkezels Ertékelési Politikgja fogalmaz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a mddszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A felillvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapt
drképzésre is. Ezen eszkozok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld az Ertékelési Politikaban foglaltakat
felhasznalva tehet javaslatot a Letétkezelének, aki ezt sajat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Az Alapkezel6 vezetése a lent felsorolt eszkdzok egyike esetén sem azonositott az adott eszkdzék kapesdan a kibocsdtdhoz, annak
miikddéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolddo extra kockdzatot.

Az Alapban 2024.12.31-én meglévd, normal drazdastol eltérd arazdasu eszkdzok:

1) Magyar Export Import Bank 2025/11/19 kétvény (ISIN kod: HU0000364435)
Kitettség: 6,77%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megadllapoddasok

Az Alapkezel6 a jogszabdlyi eléirdsoknak megfelel$ likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kotelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a
befektetési stratégiq, a likviditasi profil és a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 2

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap megcélzott kockdzati szintjén alapul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategériaba torténd besoroldsa Gsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezeld az Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket Ugy igyekszik kivdlasztani, hogy az Alap kockdztatott érték mddszer szerinti lehetséges

legnagyobb vesztesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.

Az Alapkezel6 a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz.
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Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi
megdllapodas értelmében nyiujtott garancidak Gjbéli felhasznaldsi
joga, és az Alap dltal alkalmazott tokeattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit:
Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netté eszkozértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netto kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 127,15%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2024.12.31-én: 140,33%

Xll. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdni
események

Elész6r a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatasdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurépaban, de killonésen a kozép-kelet-eurdpai régidban jelentésen megemelkedtek a
2020. év elejét kdvetden, amely események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja elétti idészakban elsésorban a kiemelkedden
magas hazai és az érdemben magasabb globdlis infldcids kornyezetben, illetve a jelentSs jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn
pedig kétvénypiaci veszteségekben, bankpiaci fesziiltségekben is jelentkezett. A 2023-as év masodik felétdl ezen negativ hatdsok
enyhiilni kezdtek, mind az inflacié iteme, mind a jegybanki szigor szdmottevéen csékkent az év végére, a befektetdi bizalom pedig
helyredlit. A pénzromlds iiteme 2023-as gyors csdkkenésének globdlis folyamata lelassult ugyan 2024-re, de igy is tovdbb enyhiilt az
arnyomas, ami lehetévé tette a vezetd jegybankok szamdra a monetdris lazitds folytatasat. Az amerikai elndkvalasztdst kovetd
idészak vdltozast hozott a tékepiacokon a tengerentuli gazdasagpolitikai és geopolitikai irdny kiszdmithatésdganak csékkenése
nyomdn, ami elsésorban a ndvekvé arfolyam ingadozdasban 8ltétt testet.

A kamatcsokkentés idehaza is folytatédott, ezzel parhuzamosan viszont a forint jelentSs gyengllésbe kezdett, amelynek okai a
kedvezétlen gazdasdgi helyzet (magas deficit, alacsony névekedés), a politikai kockdzatok, valamint a csékkend kamatkilénbozet
miatti sérilékenység voltak. A Magyar Nemzeti Bank a forintgyenglilés hatdsdra kénytelen volt felfiiggeszteni kamatcsékkentési
ciklusGt. A pénzromlds mértékének lassuld, de még viszonylag magas iiteme, illetve a gyengild forint 6sszességében pozitiv hatdssal
volt a hazai lakossdg megtokaritasi hajlandésdgara, amely kérnyezetben a befektetési alapok az erés részvény- és kétvénypiaci
teljesitménnyel megtdmogatva megtartottdk vonzerejiiket 2024-ben és 2025 elején is.

A mérlegforduld utdn bekévetkezett legnagyobb hatdst, jelentds tékepiaci turbulenciGhoz vezetd vildggazdasdgi esemény az uj,
szamos orszdggal vagy régidval szembeni biintetd jellegli vamtarifak bejelentése volt az Egyesiilt Allamok elndke dital, amit szamos
ellenintézkedés kovetett. Az intézkedés elsédleges céliaként az ipari termelés USA-ba torténd visszatelepitésének 6sztonzését jelditék
meg, csakhogy a vamok drasztikus megemelése varhatéan visszaveti a fogyasztdst az Egyesiilt Allamokban és néveli a
bizonytalansdgot, ami egyiitt jéval kevesebb beruhdzashoz és késdbb recesszidhoz vezethet, mikézben a féleg a fejlédd orszagokban
korabban felépiilt termel6 kapacitdsokat nem lehet konnyedén mas piacokra atirdnyitani. Ebbél kifolydlag a kibontakozé vamhdbord
erésen negativ hatdssal lehet a vilaggazdasdg egészére. Ugyanakkor valdszindsithetd, hogy az elsd bejelentések elsésorban targyaldsi
alapul szolgdinak, igy érdemi vditozdsok varhatéak a vamok végsé szintjét és a piaci reakciokat illetéen is.

A beszdmold készitésekor a kockdzati prémiumok megemelkedése volt tapasztathatd, ami a tékepiacok valamennyi szegmensét

érintette és rovid idon belll bekdvetkezd szélséséges drfolyam ingadozasokat eredményezett. Az események az Alap eszkozei
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értékének mérsékelt csokkenéséhez vezettek, a kezelt vagyonra (az Alapbdl térténd tékekivondsra) azonban nem volt érdemi hatdssal
a jelentés készitésének idopontjdig.

A beszamolasi idészakot kdvetéen - bar tovdbbra is fennalinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasdgi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovabbi esetleges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése
nem azonositott az Alapra jelentos hatast gyakorlo esemenyt.

Bdr a haboris konfliktus és az inflacié alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdasagi kockdzatok,
kéziiliik is elsésorban az éppen kibontakozdé vamhdbort, valamint és geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezheték
elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegforduldnapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds valtozast okoztak volna és ezdltal
bemutatandék lennének az éves jelentésben igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alapkezelé vezetése
ugyanakkor a jovében is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett vdltozdsokat és azok esetleges hatdsait, sziikség esetén

végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

Fordulénapon fenndlld limitsértések

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozdasdban a forduldnapon nem teljesiti a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (Hl. 14.) kormdnyrendelet 2. § (2) bekezdés szereplé el6irast - mely értelmében az AEKBV eszkdzeinek
legfeliebb 10 szdzalékat fektetheti az (1) bekezdésben nem emlitett atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe. A
vonatkozé kormdnyrendelet érintett pontjdban emlitett eszkdzok ardnya az Alapban 11,70% volt a fordulénapon. A nem teljesiilés
passziv (vagyis nem tranzakciébdl szdrmazd, hanem a portfélioban tartott kollektiv befektetési értékpapirok kezelési szabalyzatanak
valtozasdbdl adédd) limitsértésnek mindsil. A fordulénapot kdvetden, 2025. februdr 28-Gn megtortént az eldirt limitnek megfelelé
dllapot visszadllitasa. Az Alapkezelé megitélése szerint a fordulénapon fenndlld, limitsértésbél eredd allapot nem eredményez nagyobb

kockdzati kitettséget és nem veszélyezteti az Alap befektetési céljainak megvalésitasat.

Budapest, 2025. aprilis 28.

Simon Péter Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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