Raiffeisen Megoldas Start
Alapok Alapja

Eves beszamols
és
figgetlen kényvvizsgadloi jelentés

2023. december 31.



[ Deloitte Kdnywizsgald
és Tanacsadd Kit
O 1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy Gt 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax; +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2023. évi éves beszamolojanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2023. december 31-i fordulonapra készitett mérleghol — melyben
az eszkdzOk Osszesen 18.443.106 E Ft, a targyévi eredmény 57.650 E Ft veszteség -, és az ugyanezen
idoponttal végzodo tzleti évre vonatkozé eredménykimutatisbél, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek &sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd metlékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszaimolé megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szélé 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli tdrvény™) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéilati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé -~ Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlo éves beszdmold konywvizsgalataért valo felelGssége™ szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-tol {az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdl6i
Kamara ,,A konyvvizsgildi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szélod
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a
nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kdédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z06désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményilinkhéz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddo évre vonatkozd éves beszdmoléjat masik kdnyvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2023. aprilis 25-én minésités nélkiili véleményt bocsatott ki.



Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl dllnak. Az Alapkezeld vezetése felelss az tizleti
jelentésnek a szadmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban torténs
elkészitéseert. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéstink ,, Vélemény " szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az €ves beszdmolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamolo Gsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi {izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban dsszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszdmolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérol megszerzett ismereteink alapjn jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kdzlés (Iényeges hibas allitss) az
lizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibds kézlés (hibas llitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

Az Alaphkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoloért

Az Alapkezelé vezetése felelés az Alapra vonatkozd megbizhatd és valds képet add éves beszamold
elkészitéséért a szamviteli torvénnyel 8sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastél
mentes éves beszdmold clkészitése.

Az ¢ves beszdmolé elkészitése soran az Alapkezelé vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatdsira valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint az Alapkezeld vezetése felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld éves beszdmold Osszedllitasaért. Az Alapkezeld vezetésének a vallalkozis folytatasanak
elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a
vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdld éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszdmold egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
kbnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon hatdlyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Gsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszdmolé alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akér csalasbol, akér hibabél eredd lényeges hibas
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendo és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibdabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat §sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belso kontroll feliilirasat.

Megismerjitk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koOnyvvizsgdlati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott konilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetés altal készitett szaimviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszer{iségét.

Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezelé vezetése részérdl a vallalkozds
folytatasanak elvén alapuld éves beszamolé Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fenndll-¢ lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoléban lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves beszidmold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-¢
az alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgilat
tervezett hatékorét és Utemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleérive az Alapkezelo dltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest?r%024. aprilis /?
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Molnar Attila Tan
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. Kamarai tag kinyvvizsgild
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szam: 000083



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

oft eft

2022. 2023.

MERLEG december 31. december 31.
A / Befektoetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok o ]

1 Entékpapirok 0 o

2 Enskpapirok értékslési kilonbszete 0 0

a kamatokbél, oszialékbal 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkozik 271 615 155 18 439 682
). Kovetelések 697 699 613 833

1 Kovelelések 697 699 613 B33

2 Kovetelések érigkvesztése (1) 0 0

3 Kulf. pénzériékre szélo kivetelés értékelési kildnbdzete 0 0

4 Forintkévetelések ériékeldsi kildnbszele 0 0

il. Ertékpapirok 20 242 728 17 386 535

1 Enékpapirok 18 228 607 14315 707

2 Enékpapirok ériskelési kilsnhazete 2014120 3070828

a kamaickbdl, oszialékbal 80 255 52 382

b egyéb 1933 866 3018 446

. Pénzeszkdzdk 674 728 439 314

1 Pénzeszkézék 674728 439 314

2 Valuta, devizabetét ériékelési killénbszele 0 0

€ / Aktiv idébeli elhatarolasek 21 489 15412
1 Aktiv idébeli elhatéroldsok 21 489 15412

2  Akliv idébeli elhatérolasok ériékvesziése ) 0 0

D/ Szarmazékos iigyletek értékelési kiilénbézete -228 487 -11 988
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 21 408 157 18 443 106
E/ Sajéttéke 21 364 250 18 164 522
I. Indulétéke 15 461 194 12 292 841

1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke 37 689 294 38763 211

2  Visszavasarolt bef.jegyek névértéke [ 22228 100 26 470 370

Il. Tékevalrozas (tbkendvekmény) 5903 056 5 871 681

1 Visszavasarclt bef.jegyek bevonasi értékkillenbozete 908 589 -338 342

2 Edékelssi kildnbdzet tartaléka 1785634 3 058 840

3 El5zS évek eredménye 1323 63) 3 208 833

4 Uzleti év eredménye 1885 202 -57 650

F/ Céltartalékok 0 o
G / Kotelezetiségek 41 567 275 761
1. Hosszo lejaraty kdtelezettség o 0o

1l. Révid lejaratd kotelezetisag 41 567 275 761

. Kislféldi penzértékre sz616 kotelexettségek értékelési kiillénbdzete 0 (]

H / Passziv idobeli elhatarolasok 2 340 2 823
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 21 408 157 18 443 106

Budapest, 2024, dprilis 23.

N

Simon Péter Janos
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Varadi Zoltan



Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

eFt eft

Eredménykimutatas 2022. 2023,
I Pénziigyi miveletek bevételei 4881 004 3019173

Il Pénziigyi miveletek raforditasai 2713354 2757 166
Il Egyéb bevételelk 87 077 65 945
IV MiOkddési kdltsagek 362 959 380 902
V Egyéb raforditasok 6 566 4700
Vi Fizetelt, fizetendd hozamok 0 0
VIl Targyévi eredmény 1 885 202 -57 650

Budapest, 2024. dprilis 25.

Ji

.'ﬂ
Simon Péter Janos Véaradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.




Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja

Kiegészito melléklet

a 2023. decomber 31-ével végzads Uzleti évre

1. Altalénos gozdallodési kérilmények

A Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapia {tovabbiakban: Alap] 2007. jilius 30-an keriilt nyitvantariasha véteire a PSZAF-nal 500 000,000, forint
indulé sajdt t5kével. A befekiatési jagyek névéridke: 1 Fi

A PSZAF hatérozalszama: EIl/110.539.1,/2007.

Az Alap neve [Railfeisen Megoldds Start Alopak Alapjo) és a befektetési politikéja 2017, februdr &-6n megvallozott

Az Alap dltal kiboesétolt dematerializalt, névreszélo Bafekiatési jegyek oz aldbbi sorozatokba tarteznak

ISIN azonositd A" sorozat: HUOGDO7 05640 A" sorazot: EI110.539/2007 ., 2007 jilus 20,

|SIN azonosilé B* sorozal. HU0Q00709381 «B” sorozat: KEJI-432/2010., 2010. oktéber 27.

ISIN azonasité E” sorozat: HUODOO7 18549 +E” sorozat: HKEILB72/2016., 2016, december 29,

15N azoncsitd L7 sorezal: HUGODO7 19950 LU" sorozal: HXCE2Z4/201 8., 2018. jonudr 05..

ISIN azonosildé ,&" sorazal: HUQO00Z 22905 Q" sorozal: HKI.487/2019., 2019. auguszius 12.

ISIN azonosits ,R” sorezat: HUDD00724448 LR sarozat: HKIR723/2019., 2019, december 14,

Az Alap dltal kibocsdiott LA”, B", E*, "R™ é5 .U" sorozohi Befekletési Jegyeket mind Lokossagl, mind Szakmai Befektetok megvasarolhatiak,

a Q" serozatba tartozd Belektetési Jegyeket kizordlag Szakmai Belekteiok vasarolhatjsk.

Az Alop hatdrozatlan futamideid.

Az Alop mégdht o Raiffeisen csoport nagybelektetésekben topasztalt gérdaia all

Awsziriaban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezela. A csoport lagjai vezetd banki szolgéhatok.

Az Alop kénywizsgdlatal alétdmaszioft éves beszdmoldjat és éves jelentését az internaten is kozzéteszi, amelynek pontos cime, elérkatisége a kivetkezs

-/ /alapok raiffeisen.hu/akivalis/jelantasek
Alapkezels: Ranffeisen Bafeklstési Alapkezels Zrt 1133 Budapesl, Vaci it 116118,
Az Alap kapviselstére jogosult : Simon Péter Minos 204 ! Budakaldsz, Marton Aron v, 27/A
Yaradi Zolian 205 Biatorbégy, Hochwart Mihély u. 2. 2 ojté
F& lorgalmazd: Railfsisen Bank Zrt 1133 Budopest, Véci 0f 116-118.
letétkezald: Raiffsisen Bank Zrt 1133 Budapest, Yaci 0t 116-118.
Az Alap kinywizsgalatra kilelezelt.
Kényevizsgald: Deloitte Kényvvizsgdls és Tandcsads Kh.
bejegyzési szdm: 000083
Cim 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt B4,/C.
Kamaroi tag kényvvizsgakl Gorbe Jnos
bejegyzési szém: 007308

A szomviteli szolgdliotas kisrébe lartozé feladatok

irdnyitasaert felelds szemely: Gaspar Tibor 2330 Dunaharaszti, Kirély viea 38.
NGM regisziracids szdm: 168480
2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a t8le elvarhaté maximdlis gondeossdggal, sajét beldtasa és dontése alapjén, o trvények és az Kezelési Szabalyzatban foglal

korlatozasok betartasa mellett alakitia ki oz Alap forrésainak felhosznélasi médjat, a belektetési ardnyokat, annok érdekében, hogy az Alap az Alopkezel:

v L Aeari IOk vl (] '_-ié'wﬁbanl kockdzatok hal -a 1 g g L h

&s hozamok fiiggvényében hosszabb tavon o b

b érie el

Az Alapkezeld az Alap tékéjét a Likvid eszkozakin felul elsosorban befektetési alapok jegyeibsa, illeléleg egyéb kollektiv befektetasi ériékpapirokba,
valamint szdrmoztolott eszkézékbe fekiati Az Alapkezeld tirekszik arra, hogy —a kockdzat csokkentése érdekében - a diverzifikdcid kilonbszé

dimenziéi (eszkézesoportok, ipardgak, orszagek, befekletés: stilusok sth.) szerint megleleléen csoportositolt portialist alokitson ki. Az Alapkezels szandéka

szerint oz Alap folyomatesan lennlartott portfalidia Gn. vegyes [mulli-assel) porttélis, azaz a porfslia kitvény:, részvény- és egyéb kilsltsagat sgyardnt lortalmaz,

fal

az eszkdzesoportokal pedig vagy kbzvetlen L |, vogy belektetési alapokon, illetve derivativakon kereszlil fedi le. Az Alopkezelé o befektetési

alapok és egyéb kollektiv befekietdsi formdk szélas kérébal valogot mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbél. A megvasdrolt befektelési alapak
lehetnek pénzpiaci, kitvény, részvény, ingoilan, abszolit hozamcéll, szdrmaztatol, drupiaci és egyéb specidlis vagy vegyes (mulli-assel} alapok

Az Alopkezeld 1rekszik arra, hogy oz egyss befekietési eszkézik ardnydt dgy hatdrozza meg kackdzatkezelés: eljdrdsai segitségével, hogy oz Alop
Ishetséges legnagyobb veszlesége az A" &s .B” jslii borintes sarozalokra értelmezve egy év alalt {6 eséllyel (99%-0s meghizhalésdgi szint mellett)

ne haledio meg a 11,63%o fkockdzlaloh érték vagy VaR limit).

Az Alop a Brvényi szabélyozdsnak meglelelden fedezeli & befektetdsi céli szarmazialolt Ugyletel is kothet, amely o portféiié hatékany kezelésének céljat szalgdlja

13 oldal



3. Szamviteli politika ésszefoglolasa

3.1. Szamviteli itanyslvek

Az Alap a kényvelését &5 kimulatdsoit a Szamvitelrdl szélé 2000. évi C térvény (Sz1. vagy Szamviteli torvény), o kollekiiv befekietési formdkrdl és kezedikedl, vaalomint egyes
pénziigyl targyd 1orvények médositasardl s2éle 2014. évi XVI. Tarvény [Kbitvi, illetve o belekletési alapok éves beizamelt készilési és kisnywvezetési

kitelazettségének sajdtossagairdl sz6ls 215/2000. (XI.11). Korm_ rend. eldirdsai alapjan és a Magyarerszégon élialénasan elfogadatt szamviteli

elvekkel 8sszhangbon késziti.
Az Alap keltos kinywilelt vezel, éves beszamolot készit, amelynek része a mérleg, oz eredménykimutatas, a kiegészits malléklet o cash-How kimutatassal é: oz Uzleti jelentés

Jelentds Bsszegl hiba- ha a hibo feltdrdsdnak dvében, a kilénbszs ellenirzések sordn, egy adolt iizleli évet érintden {évenként kilonki'sn) leltart
hibék és hibahatasok - eredményt, sajat 1okét nivels-csskkents - értékdnek egyiittes [el3jelts] figgellen) Gsszege meghaladjo a szamviteli politikdban
meghaldrozott érntékhatart. Minden eselben jelsnis Ssszegd a hibo, ha a hiba leliérasanak évében az ellenérzéssk sordn - ugyanozon avet érintden
magéllapitolt hibdk, hibahatdsok sredményt, sajdl tokét ndveld-csokkentd ériékének egyittes (eldjelio! figgetlan) Gsszege meghdladia az ellencrzott

izleti év mérlegléssszegének 2 szazalékdl, illstve ha o méregfétsszeg 2 szazaléko nem haladia meg az 1 millié lorintot, akkor az 1 millié forintot

Az Alop o beszémolé szemponlijgbdl kivételes nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiodasokal, melyek évas szinten a mérlegléosszag 2 szazobékat

meghaladjak, valamint kivételes eléforduldsinak tekinti azon bevételekat és kiaddsokal, melysk oz eld2é évben nem meriltek fal és nem a szokdsos
iizletmenst részei, vagy egyedi tételek. Ezen bevételeket és kiaddsokal oz Alap a kiegészits mellskletében oz adoit beszamold somél részletezi

Az Alap f6bb szdmviteli irdnyelveinek sszefog és az értékelési elidrasokat oz alabbickban mutatjuk be

3.2, Az éves beszdmolé pénzneme

Az évex beszdmald mogyar lorintban készilt és ezer forintbon (eFt) keriilt kimulatdsra

A mérlegkészités ddtuma: 2024. jonvér 31,

3.3. Az értékelési eljdrdsok ismertelése

Az értékelési eljarésokndl - o Szamviteli Térvény és a Kezeldsi szabdlyzatban leirtak alapjsn - oz Alap Szémviteli politikéjdban régzitettek az irdnyadéak

Az Alap az eszkézaird| részletes ayilvénlortdst vezet, az érékpapirck értékelése az Alap Kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen terénik. Az értékpapirok nem

kménnyel szemben keril elszamoldsro

realizdlt drfolyam killénbézetét u térgyévi eredmény nem farlalmazza, az kizvetlenil a ok

Az dllomkétvények vétslekor o megvasarclt kamatot bevélelt csakkentd iételként szamoljo el 0z Alap. Az eladdskor uz eladolt kamat bevételként (slentkezik. Az &

végi diértékeldskor o magszolgdlt kamalot értdkelés kilénbézethsl szé S tekendvekményként szamolja el az Alap oz énékpapirck dntékkilonbezetével szamben

Az éves beszameld elkészitésekar a 2000, évi C. t6rvény 55. § (1) bekezdésével, valomint @ 215/2000. Korményrandslet 5. § {8) bekezdésével dsszhangban

o vevd, oz adds mindsitése alapidn az Uzleti év mérleglordulénapidn fenndllé és a méregkészilés idopontjoig pénzugy-eg nem rendezelt, hdrom hanapon i

Kitalintaratelklal

lejarald kivetelésndl (ideérive o pénziigyi véllalkozasskkal beni kivetaléseket, a kilcsdnként, az elSlegként adolt Gsszagsket, tovabba

a bevételek aktiv idébeli elhatarolasa kozét lev kivetalasieltagii ttelekat is) azok keletkezésekor értékveszrast kell elszdmolni - a mérlegkészités idSpontiabar

rendelkezésre allc informdciék alopjdn - o kévatelés konyv szerinli értéke és a kiivelelés varhatdon megtérild [veszieségjellegl) kilonbdzet & ében
g g gleveg

az egysb raforditasokkal szemben, ha ez a kilénbdzet tortdsnak mutatkozik és jelentds dsszegil
Az Alap a valuta- és devizakészleleket és o killsldi pénzértékre 52516 kivateléseket, illalve a devizakétlezettségekel azok bekeriiléskor érvénye

MNB drfolyamon szamilolt forintértéken veszi fel a konyveibs - a forintért vett devizaaszkizéket az érte fizeteh forints ben - és o Szamviteli politikdban régzitel

~

médon, oz értékelés napjdn o devizoeszkozsk és -kotelezeltsagek konyv szerinti forintértéke és az értékelds nopi MINB devizadrfolyamon dtszémitolt értéke kizah

kilanbézel sszevont egysnlegét az eredménykimutatasbon szamelia el
Az Alapbon hozamkifizetés, hozamjévéiras nem tarténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavdllaso a kezelési szabdlyzotban elirtok szerint Krénik

bafakiata L

A forgalmazds névértékben oz indulé takét, o i jegyek névérioke és folyé dra kdzti - az ériékelésbél addds - kilnbbzel o t5kentdvekményt valtozlatia
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A portfélio ériékalésének slvei:

Tozsdei ar alapjan értakelt eszkdzak |Nam tézsdei {OTC) ar alapjan érékelt aszkzdk

A 78/2014. (ll.14.] Korm. rendelet alopjan az Alap dlial megszerzelt értékpapirnak oz érintett rendelet 2.8 {1] bekezdésében s a

3.§ (1) bekezdésének a), b}, e}, f) 45 g) pontjdban meghatdrozottakon Wl o kivelkezs feltétaleknek kell magfalelnie:

a} az ériékpopirdl megbizhals arlékelés 6ll rendelkezésre, am

oa] a szabdlyozalt piacra bavezelett értékpopir esetében a noponta pontosan megdllapithalé piaci drat vagy o kibecidtéld| figgetlen ériékelasi rendszer
dhal rendalkezésre bocsalo pontes, magbizhold, rendszeres drat jslenti,

ob} az aa) pontban nem emlitett ériékpopir esetében az érékpapir kibocsdisjats! vagy mértékads befekistési elemzézbi! szérmazé rendszeraser
maghaitirozolt ériékelést jelanti,

b) oz ériskpapirél megfelels informacis dll rendelkezésts, ami

ba) a szabélyozolt piacra bevezetelt érlékpapir esetében az értékpapirré! vogy o portfélisrsl - amelynek az adolt értékpopir rés2ét képezi - o szabalyozot
piac rendelkezésére bocsdlott rend: , pontos, dfogé informaciét jelenti

bbb) a ba} pontban nem emlitett ériékpopir eseléban az drtékpapirndl vagy a poriféliardl - amelynek az adutt ériékpapir részét képezi - az Alapkezels
rendelkezésére bocsdtolt rendszeres és pontos informdsit jelenti

A nem Kiboesétdsi Pénznemben nyibvantartolt, azaz killéldi portfilié elemeket a T:1 nap érvényes MNB hivatalos devizadrfalyamok alopjan kel értékelni

Ha egy befektetdsi eszkoz értékelase 16zsdei arfolyam alapjan ténanik és a A BLOCMBERG, illelve REUTERS képernyckén vagy mas megbizhaté
befakiatési eszkozt 16bb 1625dén jegyzik, az értékelds alapjdu! elséddleg azon adatszolgdlialé [Telarale, Datasiream, Wall Sirset Journal, Financial
t6zsde hivatalos drfolyama szolgal, ahol az adott értékpap'r megvasarldsra keriil. Times, Handelsblatt, stb.] dltal kdzzétett arfolyamokat kell felhasznalni.
Ha ezen a tozsdén oz adolt napon nem volf ré kétés, a Letéikezeld jogasult
eldonteni, hogy melyik t5zsdén kialokult drat kell figyelembe venni Az olyan hitelviszonyt meglestesita értékpopirok esetében, omelysknek
folyamatos fidében megszakiiés nélkili) o kereskedése és emiatt zdrddruk
Tézsdei &r alapjan érékelt eszkéz esetében oz alébbi események szdmitanak o egyéitelmlen nem haldrozhatd meg, a Lelétkezeld dokumentalt déntése
nomdl drazastél eliérd esstnek: olapjan o nettd eszkizérték szémitas idépantjdban rendelkezésrs &lla,
§ oz adolt eszkiz kereskedését felliggesztik valamely nagy r tkézi hirigynskség (Bloomberg, Reuters, stb.)
§ az utolsé elérheta ar 30 napndl régebbi adatbdzisdba bekerild nettd zarédrak T napig felhalmozolt kamatial
§ az adott eszktzt a Letstkezels agydb ok miat ilikviddé nyilvaniottc korrigdlt értékel atkalmazondék.
§ Ojonnan bevezslett eszkdzok, ahol még nem I&rtént (5zsdei katés
§ rendkiviili helyzetek OTC ér alapidn énékelt eszkdz esetéban az alabbi ények
1zdmitanok o normal drazasts| sltérs esetnek:
§ oz utolss elérhets ar 30 napndék régebbi
§ az adol eszkézl o Letétkezeld egyéb ok miol illikviddé nyilvénitottc
§ 0j ériekpapir, amelyre még nem jegyeziek dral
§ rendkiviili helyzetek

A normdl arazéstl eltérc esetakben tarténc énékelésre (nehezen ériékelhetd eszkozok) vonaltkozdan az Alapkezels Erékelési polifikdja fogalmaz meg irdnymulalast.
Az Ertékelési politika tartal 1 azokat o médszerekel, amelyeket oz Alapkezeld alkelmaz oz egyedi ériékek feliilvizsgdlatsra. A felilvizsgdlali folyomal

kiterjedhet @ modellalapii drképzésre is. Ezen eszkézok egyedi értékelési médszerére vagy értékére az Alopkezels az Erétkelési Politikabon fogloltakat

felhasznélva tehat javaslolol o Letétkezelonek, oki ezt sojdt beléidsa szerint haszndlja fel az énékelési elidrds sordn

Betit
A lekdlslt betérek 6sszegét a T napig felhalmozolt kamatok Ssszegével meg kell névelni.
A Nettd eszkdzértékat a ldtra 52616 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezels T napan fikvidalna

Elsédlages forgalmazéi rendszerban szarepld Magyar Allam dltol kibocsatet allampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szermepls, az elsddleges forgalmazék kelelezs driegyzésébe bevont Magyor Allam alial kibocsélott éllampapirak érakét
oz AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladdsi drfolyam szamiani dtlagoként meghatérozoh kizép drfclyam alapidn, oz iddardnyo:
felhalmozatt kamattal névelve kell ériékelni. A szémitashoz az ériékelés napjon - vagy annok hidnydban az ériékelést megeldzs, az értékelés nopjdhoz
legkézelebbi nopon - az AKK éltal kizzéteh adatokat kell olkalmazni.

Az elsédleges forgalmozéi rendszerben szerepls Magyar Allam éltal kibocsalott 92 nap vagy anndl révidsbb hétralévé futamidsiii allampapirok ériékét
az AKK 3 htnapos referencio hozama alapjan, kitvénysk esetében az idéardnyos - T napig - felholmozolt kamattal névelve kell meghatarazni.

Az elsddleges forgalmozéi rendszerben szerepls, az elsddleges forgalmazék kolalezs driegyzésébe nem bevont Magyar Allam altal kibocsétolt 92 napnal
hosszabb hétralévé futamidejii dllampapirck az elédleges forgalmazdi driegyzés kerstéban magislentetett lagjobb vétali és eladasi netté ar kizépértake é:
a T napig megszolgdll idoaranyes kamat Gsszegeként keriilnek értékelasre.

Amennyiben az adolt értékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazdk érat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirck a legutolsé elsidleges forgaimazs
drjegyzes keraléban megjelanietelt lagicbb vételi és eladasi netts ar és o T napig megszalgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre

Elsédleges forgalmarél rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy o Magyar Nemaet Bank éltal kibocsatott farintban d indlt dllompapirck
Az alsiidleges forgalmazé rendszerben nem szerepls és 92 nap vagy annél révidabb hétralévi futamidejd éllampapirck T napra vonatkozs arfolyamdt

oz AKE 3 hénopos referancia hozama alapijan, kétvénysk eselében az idéarényss = T napig = felhclmezott kamattal névelve kell meghatarezni

Az elssdlages forgalmazés rendszerben nem szereplé és 92 napndl hasszabb hétralévs futamidej dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamat

a kovatkezd pontban leirlak szerint kell meghatérozni

Elsédlegas forgalmazéi rendszerben nem szereplé, a Magyar Allam vagy o Magyar N ti Bank dltal kibocsatott nem forintban d inalt all irok
illetve a kiiltéldi dllampapirok

Nyilvancs értékpaopirforgalamban szerepls dllampaplirok piaci értékét az adott értékpapirok lagfdbb masodlages piocénak tekintheld t5zsdén vagy OTC piacon
kialckuls, Bloombaerg, illetve Reutars képernydin vagy més megbizhalé adatszelgdltaté dltal kézzétett T-1 napi 2éeddarfolyam alapjan kell T napra

vonatkozéan meghaldrezni.

Amennyiben a T-1 nopra vanatkazidan az adett énékpapirokra oz adolt arékpapirok leglsbb mésodlogos piacdnak tekintheld t5zsdén vagy OTC piacokrél

darfolyamk&zlés nem hozzélérhetd, a lenti szamitasckat oz vlolsé nopi zdrédrfolyam alapjan kell elvégezai.

Amennyiben az adoll értékpapirokro ettt drfolyamat kézolnek, és igy oz ulolsé nopi zdrs-arfolyam nem tartalmazza az el526 kamatfizetds éta a T nopig

felhalmozott kamat ésszegét, illetva a yiben az adott artékpapirak piaci ériéke a beszerzési netté arfolyam alapjén kerill kiszamitasra, Ggy az adofl

értékpapirok piaci érékének meghatarozasakor o T napig felhalmozolt komat Ssszegét hozzd kell adni oz adett ériékpapirck nelté arfolyamértékéhez

Egyéb nyilvanos hitelviszony? megtestesité értékpopirok

Nyilvinos értékpapirfargalomban szerepls egyéb hilelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci ériékét az adolt értékpapirok lagfobb mésodlagos piacdnak
tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacen kialakulé, Bicomberg, illatve Reuters képemydin vagy mds meghbizhatd adatszolgdltats dltal kézzétett T-1 nopi zéréarfalyam
alopian kell T napra venatkezdan meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirakra netté arolyamot kiszélnek, és igy az vielé napi zard-arfolyam nem lortolmazza oz el3z8 kamalfizetés éta a T napig
falhalmozott kamat Bsszegét, illetve omennyiben az adolt érékpapirok piaci értéke o beszerzési netté drfolyam alapidn keril kiszamitasra, dgy oz adoh
értékpapirok piaci értékének meghatarozdsakor a T napig lelhalmozott kamat ésszegét hozza kall adni az adolt értékpopirok netté arfolyaménékéhez

Tozsdén kereskedstt alapak (ETF-sk)
A lelstkezeld dltal meghatarezolt prolessziondlis adatszolgéaliate - REUTERS vagy BLOOMBERG — dltol kézslt T-1 zérs drfolyam. Amennyiben az adott éntékpapir
16bb tazsdére is be van vezelve, az énékelés alapjaul elsédlegesen azon 16zsde hivalalos drfolyama szolgdl, ohol az adoit ériskpapir megvdsardsra kerult

Nyilviinas nyilt vég kollektiv bafaktetisi értékpapirok

Hazai nyilvdnos nyilt végi befaktetési alapck altal kibocsdtolt belekistési jegyek T napra vonatkozé ériékét oz adot belaktetési alap clapkezeldje/forgalmazéie
dliol kazzétett utolsd napi, legfrissebb egy jegyre juld neltd eszkizériék alapjén kell meghaiérozni.

Kilfsldi ny“vénos nyilt végi belekiatés: értékpapirok asetében az értékelési drfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott professziondlis

adatizalgsliats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kizal legfrisssbb egy jegyre jut netts eszkézérék alapjén kell meghatdrazni.

Nyilvénes zért végl kollektiv befektetish értékpapirol
A t8zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésdvel megegyeza méden,
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A kitelozattségak értakelose

Az Alap T értékelési napon fenndllé kitelezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozdsra:

- Az Alap létrehozasaval kapcesolotos kéltségek — emennyiban azokat nem teljes egészében oz Alopkezel3 viseli — oz Alop &lsé iizlet évéban egyenlatesen
elosziva keriilnek oz Alapra terhelésre.

- Az Alapot terheld és folyamatosan belmeriils kiliségek és dijak idaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az eléra nem tarvezhetd keliségek az esedékességitk idSpontidban kerlinek az Alapra terhelésre

Toesdién kivili hataridds vételi és sladési megéllapodisok (forword)
A mixgottes instrumentum piaci értékének és o halaridds megdllapodasban szarepls vételi / sladdsi drfolyam jelenértékének a kilonbszatéval egyazik meg

Tézsdén kiviili opcids ligyletek
Fralesszionalis odatszoigaliato — REUTER S vagy BLOOMBERG = aliai kazai arfalyom alopjan

Tézsdén kiviill csereligyterek
Professziondlis adalszolgdltatéd — REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dltal kézalt arfolyam olapjan.

Tézsdén kivili CFD ligyletek

A nyildar és az alapterméknek a CFD szerzédésben rogzilett madon szamitott elszamals dranak kilsnbozetekent kell drtékelni

Tézsdei széirmoziatott gyletek
AT napi nettd eszkézértek kiszdmitdsa soran a T-1 napi nyitolt 16zsdei szdrmazékos pozicidkat az adok instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos
alszamols dr alopian kel artékelni.

Opciok

A plain vanille opcitk esetén a Black-Schales-tarton madell alkalmazanda. A medell alkal ) sorén az alap volatilitdsat miltbeli adatok
alopjan kell becsiilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativéja, okker az abbél visszaszémelt valalilités is alkalmozhaté

A kepletben haszndlt kackézc tes kamatlab hozamgorbe becslés: médszerek alapjan hotarozands meg.

Egysb dtvonalfugge vogy specidlis kifizetésfiiggvénnyel rendelkezd opcidk esstén monte carlo szimuldeid segilségével kell oz apcidkat Grazai

Mival a modell ponios paromalerei csak a lényleges termék/konstrukeid ismeretében adhotdck meg, ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezels hataskére

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkezd, Bloombarg vagy mds professziondiis adatszolgdliaté dltal sztenderd lejaratokra kozolt FX swappont jegyzasekbdl linedris
interpolaciéval kell kiszdmolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell hozzdadni az aznopi MNB érolyamhoz.

Ezt kovetoen a farward kétési arfolyam és a kiszémolt aktuélis pioci forword Grfolyam kilinbsége odja oz lgylet jovisrtakét,

Ezt diszkontdiva oz elszdmaldsi devi ben jegyzett meglelels bankkozi komatiabbal kapjuk az ugylet aktudis értéké

Kamat Swapak
A Blaomberg altal felkinalt drazds: modell,

Tozsdel hataridas Ggylstek (futures)

Tézsdei hatdridés vételi igyletek asetén o pozicid értéke az alaptermék lejaratkori idépontro felkamatoztatatt értékének (elméleti hataridés ar) és a hatdridss
iigylet kotési drfolyaménak a kilonbségeként adidik, forintra dkszémitva. Tézsdei hataridss sladasi igyletek esetén o pozitié artéke az Ugylet katési
érfolyaménak és az alaptermék lejaratkori iddpontra felkamatoztatolt értékének o kilinkségeként adodik, lorintra dlszamilva

Az aloptermék fell laztatasa soran figyelembe kell venni az aluptermék hozomfizelését és oz alaplermék devizajdban denamindlt dllamkotvényekba!
becuilt hozamgoerbe megleleld pontjat
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4. A mérleghez kapesolédéd megjegyzasel

4.1. Informécidk az Alop porifélicidrél

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Kormdanyrendsle! alap|és késziti o beszémoléjat

Az Alop oz éves beszamoldban az értékpopirokat a Kezelési szabalyzathan ridgzitettek olapjén oz utolsé munkanapi piaci drfolyomon énékelts, mak
a tdrgyévben 2023, d ber 29-e voll.

Azan édékpapirok esetében ohol nem volt elérhetd piaci ér 2023, december 2%-re, az utolsé elérhets piaci drat alkalmaziuk az eszkézék pioci értékanek mag haldrozassho:
A beszdmald Bsszedllitisa sordn nem meriilt fel olyan infarmdcid, mely alopidn oz egyss értékpapirok esetében alkalmazot
ulofsd eléshels piact dr, és a forduldnap kézoli allapot kozolt jeleniés eliérés merill voina fel

A/ Bofektarhni fagyalc

Beszerzdsi Mérleg szerinti
Ertakperpie Devizanem érték eFtben Ert.kill. agydb Ent.kiil. komat Gsszeg eftban
NOMJRAE ID Osszeg EUR 48 707 43 454 c 112161
RCBINFLSHT Osszeg EUR 358 188 87 782 0 445 970
RCM EM BOND Osszeg EUR 714 501 26 606 0 741107
RCM EU HY Osszeg EUR 449 036 26 706 0 495 742
RCM EUR RESZ Oiizeg EUR 167 285 837 o] 168 122
RCM FE EM.LB Ouszeg EUR 119 438 11072 o] 130 710
RCM OSTRTIA Osszag EUR 407 704 25 560 433 264
RCMIO4EUCOVT Ciszeg EUR 436 300 22 349 0 458 649
UBUS GY Osszeg EUR 21 061 -1 638 s} 19 423
ACCO ABAC Ouszeg HUF 107 583 38 801 o] 146 384
ACCO PR | Qsszeg HUF 338 387 92783 o] 431170
ACCO ROMIHUF Csszeg HUF 1469 320 258 038 4] 427 358
HOLD ORI HUF Osszeg HUF 77 126 22114 4] 99 240
HOLD CITAD A Ouszeg HUF 269725 43 471 0 333 196
HOLD COLUM A Cuszeg HUF 220152 111202 0 331354
HOLD CONYV. A Cisszeg HUF B5 167 6 464 o] 21 631
HOLD EXP HUF O1szeg HUF &7 871 29713 L] 9F 584
HOLD KE RV Osszeg HUF 115 841 76 084 o 191 925
HOLD SUPERPA O1szeg HUF 130 606 20326 o 150 932
MPROG BOND | Quszeg HUF 96 495 44 872 0 141 367
OTP EMDA, Osszeg HUF 121 403 &4 168 0 185 571
OTP FKINCS A Osszeg HUF 54 422 41 266 o] 95 688
OTP U] EUR A Osizeg HUF 78 929 14 584 0 23 513
RAFORTE A Osszeg HUF 32 810 11 267 [o] 44 077
RAFORTE G Osszeg HUF 254 513 80 808 o 335 321
RAIA € U) Osszeg HUF 1230801 718 840 o] 1 949 &41
RAKA 1 Osszeg HUF 1499614 353 992 o 1 853 606
RARA R Gsszeg HUF 78273 464 169 o] 1 246 900
RETALON @ Osszeg HUF 262 767 127 089 o 389 BS54
VIG ALFA A Osszeg HUF 226 664 58 753 3] 285 417
EIMI LN Osszag usD 122 981 2210 113 771
Osszesen 9108 328 2932 342 -] 12 040 &70
B/ Allamkatvényel, kétvinyek

Baszarzési Mérleg szerinli
Enékpapir Devizanem dridk efthan En.kifl. egysb Ert.kid. kamat osszeg ofHban
OTPBK240715 Ouszeg EUR 1221 588 87 900 18 039 1327 527
EXIM 241002 Osszeg HUF 1203 480 21128 1) 738 1256 346
MFBEU240926 Osszeg EUR 194 109 2276 2 605 194 438
Osszesnn 2619177 106 752 52382 2778 311
</ Diszkont papirek

Beszerzési Mirleg szerink
Enékpopir Devizonem drték eftbon Ert kil ogyéb Ert ki, kamat Gsszeg eFrban
REPAUS240125 Osszeg EUR 2062 729 264 0 2062 465
Gsszasen 2062 729 -264 o 2 062 465
D/Résxvénysk Besgerzdsi Méreg szerinli
Enékpopir Davizanem Grték aFt-ban Eat ki, egyéb Ert.kil. kamot isszeg eFi-ban
URW NA Osszeg EUR 525 473 -20 384 0 505 089
Osszesen 525 473 <20 284 -} 505 089
Minddsszeson 14 315 707 3018 4456 52382 17 386 535
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4.2, Pénzeszkazdk részlelezése

Az Alop a devizas latelainek alértekelasi kilsnbozetét a beszamolék eradménykimutatasabon szerapelteti

odatok e Ftban

2022. 2023,
decambar 3. decambar 31.
Folyészamlo HUF 6175 275 252
Lekatstt belat [ 0
Devizaszémlo EUR 68 833 8019
Devizaszdmla USD 481 200 50353
Devizaszdmla GBP 108 520 105 490
6747238 439 314
2.3, Kivalaldsal részlatagdse 2022, 2023,
decamber 31. decembar 31.
Belekletasi jegy forgolimazasbél szarmazd kivelalés 4 &67 29 960
Adolt dvadék 56035 18 099
Haldridss gyletek véltozé letélie 279 1178
MNem lezart Fulures ugyletekbél szarmazo kiwetelés 82 404 9 571
Futures igyletek valtoza latéti szamla kavelelése EUR 116 260 182 388
Futures ugyletek véllozs latéti szamla kévelelése GBP 138 527 151 117
Futures iigyletek vdllozé letéti szamla kavelelése USD 190 839 109 B30
Futures iigylatek véltoza letéti szdmla kavetalése AUD 50 952 52315
Futures iigyletek vdltozd letéti szémla kivetelése CAD 57 736 59 375
697 699 613 833
4 4 Kételezeliségek részlotezése 2022. 2023.
decembar 31. december 31.
Befakialési jagy forgalmazashdl szdrmazé kitelezeltség 6215 2 506
Hatéridss lgyletek véltozd letétie 1] 0
Nem lezart Fulures ugyletekbél szdarmozd katelezetiség 9279 V16 484
Belektatési alapok kilénaddja 1438 1134
Kapott évadeék kst o 18 099
Szallick 24 635 137 538
41 567 275 761

4.5. Elhatdroldsok részlelezése
Bevételek oktiv idébeli elhatéroldsa fodatak eFt-ban) 2022, 2023.
december 31. december 31,
Trailer fes slhatdrolésa 21293 14 945
Folyészamla kamat elhatérolasa 160 372
LEI kéd fenntartési kilisage 36 75
21 439 15412
Kaliségek passziv idébeli elhatarolasa [adatok eFtban} 2022. 2023.
datambar 31. dacambar 31,
Kdnywizsgdlénak fizelendd dij 304 | 245
Feliigyeleti dij [MINB] 2036 1578
Alletétkezelssi dij o] [}
Lefetkezales) di| v v
Kelardij o) "]
2 340 1823
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4.6. Szdrmozékos lgylelek éridkelési kiidnbszale

Az Alap 1 db IRS hatarids iigylelel kotol, amelyek lezardsa 2024-ben lesz esedékes
Az Alap 17 db futures hatéridés dgyletet kétst, omelyek lezarésa 2024-ben lesz esedékes
Az Alap 20 db forward hataridds igyletet kétst, omelyek lezérasa 2024.ben lesz ssedékes

Ertakelésl killsnbozet (aFt)

Szerzédés szerinti

[Részlelek o 4. sz. melléklet [I/6. pont alah)

23 832
94 040
-129 B8O

-11 988

Magnevezés / digylel lipuso Laydrot toke Bsszeg devizdban Paaci ériék [HUF)
52156708; RS/CCS 20240715 2 000 00 EUR 23831734
Qsszesan IRS 23 £31 734
A fulures lgyletek éridkelési kilonbdzete

2023.12.3 1igpénzugyileg elszémoll
Megnevezés 7 igylel tipusa Devizanem Lejdrot 2(23.12.31 eredmény eredmény Pioci ériék 2023.12.3].
2374276 AUD 2024.03.15 2211939 12 873 685 10 661 746
X2371427 CAD 2024.03.28 31373 4203 971 6235 344
X2372802 EUR 2024 03.07 2086 151 9 492 944 7 406 793
X2374270 EUR 2024.03.15 68 900 -1 188 532 ) 257 432
X2372790 EUR 2024.03.07 -6 001 990 26741011 20739021
X2374282 GBP 2024 03.15 145 263 1947 841 2093104
X2371678 GBP 2024.03.28 -1 606 694 15 692774 14 084 080
X2374286 uso 2024.03.15 -1 697 556 21 306 060 19 408 504
X2374407 uso 202403 15 -142 907 3 747 08B 3604 181
X2374401 tsp 2024.03.15 -481 552 1890 125 1 408 573
X2374395 uUsD 2024.03.15 -BOS 473 5426 705 4 621 232
X2374554 usD 2024.03.18 -108 263 435215 326 952
X2371630 usp 2024.03.28 44 958 3 540 184 3 475 226
X2371684 usp 2024.04.03 267 930 7 185935 7 453 B85S
X2372784 EUR 2024.03.07 90913 -1 584 709 1 293796
A2373919 EUR 2024.03.07 417 230 1378 008 Q60 778
A2372796 EUR 2024.03.07 1251691 -5 420145 -4 168 474
Osszesen -12 871 963 106912124 94 040 161
A lutures ligyletek nyitasabol szarmozd kévetelések és kotelezeltségek o nullas szamloosztélyban kerithek kimulatdsra a kévetkezik szerint

Szerzodds szerinti Szorzdéshél ereds Szerzddéibdl eredd

Megnevezés / iigylel lipusa Lejérat tsszeg devizdbon kovelalés [HUF) keteiozenség (HUF) Piaci ériék (HUF)
Viétali k
EUR240117FWD 2024.01.17 4509 010 1725958 848 1781 645121 50 409 074
EUR240131FWD 2024.01.31 4 819 000 1 B44 616 B20 1931310630 75 B94 7467
EUR240327FWD 2024.03 27 1480000 566 514 400 573 214 360 516342
USDP240320FWD 2024.03.20 4371000 1 514 289 240 1538924198 11 250 573
Eladasl L4
EUR240117FWD 2024.01.17 4509010 1 781 509 851 1725958 846 50543 745
EUR240125FWD 2024.01.25 2 200000 845 812 000 842 116 000 20193
EUR240228FWD 224.02.28 236717 73 691 2 063 082 148 413
EUR240228FWD 2024.02.28 57501 22613993 22010233 340 420
EUR240228FWD 2024.02.28 874 430 343 899 763 334718 143 5 481198
UsD240221FWD 2024.02.1 1300 485 940 450372 3N 770
UsSD240221FWD 2024.02.21 3300 1 233 540 1 £43 252 BO 446
UsD240221FWD 2024.02.21 294 300 11¢:008 340 101 957 292 7 192198
EURLGE2A0313 2024 03,13 & THO 000 1 829 688 400 2 403602113 5641 538
Osszesen 10 595 943 326 171 266 113 642 =129 B60 356
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4.7, Egyéb informacick

Az & évnél hosszabb ideji kblelezettségek: Hitelfelvétal nincs
Az Alap devizaeszkézokkel is rendelkezik.

Az Alopkezelt oz Alap hozomdnak é&s 15kéjének magdvdsdra nem tett artékbel igératet

Imamdkimutatéshoz k bz . ol
48.Az ’ z kap giegy

Az Alap a ré venatkezd, 215/2000 Karményrendelst alopjén készili az eredménykimulaldsat

Pénziigyi miveletek bevételsi részletezése {eFtban) 2022. 2023,
Kaport kamar errekpopirak 130 147 95 097
Kapolt kamat lekstésbal 94 009 29789
Kapatt /jéré osztalék 8 870 25 678
Kapott SWAP kamat 1 469 22 436
Fobydszdmfokamat HUF 14 820 74552
Arlolyomnyereség 658 198 373192
Ertékpapir értékesités drfolyomnyeresége | 647 780 1122799
Foreeard ugyletek nyerasége 1 994 20] 997 530
Futuras iigyletak nyaresége 351710 175 500
Baszesen 4 881 004 3019173

Pénzigyi mivelstek raforditfsoi részlstezéss {aFtban) 2022, 2023.
Megvasarolt kamat artékpapirok 0 1]
Fizetett SWAP kamat 2226 0
Arfolyamveszieség 285012 354 709
Ertékpopir értékesités arfalyamverziesége 873 243 465 277
Forward Ugyletek vesziesage 1033315 1 688 083
Fulures ugyletek vesztesage 519538 249097
Osszosen 2713 354 2757 166

Egyéb bevételek részlalezs -ba 2022, 2023,
Trailer fes 84 899 65 930
Egysb 2178 1&
Bsszes0n 87 077 65 946

A mikédési koliségek részlatezése (efiban) 2022. 2023.
Bankforgalm: julalék 51291 950
Alapkezelési dij 313 462 228 298
Latétkezelési dii 21162 15 437
Sikerdij 0 17 781
Ertékpapir mozgatds kéllsége 2729 2 0B1
Futwres igyletek dijai 2 488 179}
KELER df 1196 953
WARP dij 3740 2914
Referancia index szolgdltatasi dii 748 Q
LEI kéd fanntortasi klisége 38 40
Kanywvizsgalonak fizetendo dif 551 1245
Szdmviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij [MMNB) 9181 6819
Osszasen 462 959 480 902

ib réfordilfsok részlatezése jaFtban 2022. 2023.
Befokietés: alapok kiilsnadsja 6 545 4699
Egyéb ralorditas 1 1
Osszesen & 566 4 T00

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és o jdvedelmezdseg alakulasanak bemutatasa

eftban

A sajit toke raszletezise 2022, 2023.
deacamber 31. december 31.

I. Indulo toke 15 461 1594 12 292 84l
of Kibocs.bel jegysk névééke 37 489 294 38763211
[ Visszavds.bef.jegyek névénitke 22228 100 26 470 370

N. Tékendvekmény 5 903 055 5871 681
1. 6s baf.jagyak bevenasi ért.kil. 908 589 -338 342
2 Entgkalési kilénbizetbs 1 785 434 3 058 840

3 El626 évek eredménye 1323 631 3208633

4. Uzlati évi eredmény 1 885 201 57 450
Sajat téke 21 364 249 18 164 522
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6. Az dves baszamalé o5 a portfélio jelentés szamai kdzdHi altérés okai:

Az eltérés alopvets oka, hegy mig a beszémelé 2024 janvar 3 1-ig ismertté vélt informaciokra épil, addig o perifélié jelentés szama

2024. olsé forgalmozasi napjan, mint nyits érték keriltek meghatarozasra ¢ 2023, évi utolsé forgalmazasi napi dllomény: adatok alopyén.

A pénzeszkizok-kbvetelds eltérés leglobb oko, hogy a beszémoléban az Ovadékok és Futures iigyletek alap letéli szémlai kvetelésként kerilliek k Gsta,
mig a NEE-ben pénzesrkizok Ennek halésa: 573123 oft.
A kitelezetisegek kozalt megielennek oz elsd, mar 2024. évi fargalmazasi napig szamelt dijlételek, mig oz éves beszdmoléban o tényleges

2023, évi kéliségek bs kitalozelségek kerilnek a'szamoldsra, amelyek jonudr 3 1-ig ismerttd valtak

A beszdmoldbon o kivetelések 5 a kitelezettségek kbzot szerepelnek ¢ 2023.12.31-6n még nyitoh haldridés futures igyletek Krgyév sorén naponta elszéme 1t vallozé

letétei, amelysk o NEE kimuialdsban a Kirgysévi bevételek és kéltsagek kozat kerillek elszéamoléra.

Baszdamols NEE szdmilds Kilanbozet (eft-ban)

Sajdt 15ke / Nelld eszkdzarték 18 164 522 1B 167 039 2517
Kilénbozet tételesen.

Ertékpapirok 17 386 535 17 387 525 290
Pénzeszkszék 439314 1012 437 573123
Kévelelasek/ Aktiv idobeli elh. 629 245 131 989 497 256
Katelozettségek/ Porsziv id. alh. -278 584 247 186 31 398
Szarm.igyl.ért.kil. -11 988 17 726 -105 738
Nyitoh futures Ugyletek eredménye 106912 1] 106 912

7. A beszamolasi idészaket érintd, illetve o mérlegfordulénap uténi események

Eldszdr a COVID-19 jGrvény, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd oz orosz-ukrén fegyveres konfliktus hotdsGra o makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok Eurdpabian, de kiléndsen a kizép-kelet-eurdpoi régidban jelentSsen megemelkedtek 2020. év elejét kéivetden, amely események
kizvetett hotdso a mérleg forduldnapja elétti iddszakban elsdsorbon a kiemelkedfen magas hazoi és az érdemben magasabb globalis inflacids
kérnyezetben, illetve a jelentds jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig kétvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-os évben, kuléndser
0z év mésodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok részben maér enyhiildben voltok, mind az inflacié teme, mind o jegybanki szigor szémottevéer
csdkkent oz év végére. A pénzromids mértékének tovdbbra is viszonylag mogos, de cstikkend Uteme, illetve o mogas, de csékkens karmatszint pedig
wégii inkabb pozitfv hotassal volt a hazai lokossdg megtakaritdsi hajlndbségdra, o befektetési alopok erds részvény- és ktvénypioci teljesitménnye
megtamogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb kamatkdroyezet egyik mellékhatasoként bontakozott ki egy kisebb bankpdnik 2023, mdrciusdban az Egyesuit Allarmokban, ami hame
Gtterjedt oz eurdpoi bonkrendszerre is. A paniknak t8bb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurdpaban pedig a Credit Suisse cs6djéhez vezetett. Bar
ezekben az esetekben jelentds egyedi hatGsok 1s jelen voltak, szilkségessé vilt o vezetd jegybankok rendszerszintl beavatkozasa. A gyors
intézkedéseknek készénhetden a tézsdei drfolyamokra is hatd pdnik hamar lecsengett, nem alakult ki globdilis bizalmi vélsdg. A 2023-as év utolsé
negyedévében pedig Jjra erésiditt a bonkrendszerbe vetett bizalom, amit ¢ tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyom emelkedése is tiikrozét
A beszdmoldsi idészokot kdvetden - bar tovébbra is fenndlinak o fentiekben részletezett események miotti jelentd makrogazdasagi és geopolitiko
kockdzatok és ebbél kifolydlag a tovabbi esetfeges piaci turbulencidt eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése nem azonositott az Alapra
jelentds hatést gyokorld eseményt

Bér a hdboris konfliktus és az infldcid alakuldso, ¢ bankrendszert érints fejlemények, iletve egyéb mokrogozdasdgi kockdzatok és geapolitikal

véltozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk eldre, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kackdzotot, omelyek hatdsa jelentés lenne oz Alop

eszkdzeinek €s forrGsainak értékelésére, s melyek o mérlegforduldnopi értékeléshez képest a fentiek miott jelentés valtozast okoztak volna és ezdltal
bemutotandék lennének oz éves jelentésben igy tovabhi kizzététel, illetve bemutatds nem szikséges, Az Alapkezeld vezetése ugyanokkor a joviben i

folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozasokat és nzok esetleges hotdsait, szikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellakletl] 2022. 2023,
1. Befektetett aszkozok az Gsszes aszkézokhd 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkozok oz dsszes eszkézokhdz 101,07% 100,06%
3. Sajdt ioke ardnya oz &sszkdfel dghez + sojdt ickéh 99,79% 98,49%
4. Hosszt lejdrali kitelezettségak

o/ o HIK + sajdl i6kéhez 0,00% 0,00%

b/ a sajot Ikéhez 0,00% 0,00%
5. Mikédd take oz Gsszes kilelezettséghez + sujdl Iokéhez 100,77% 98,49%
6. Miskéds toka [efl] 21 573 588 1B 143 921

A “likviditasi jelentés" & 2. sz. mellékletben talalhate.

A "cash-flow” kimutatas a 3. sz, mellékletben talalhatsé,

A "peortfalic jelentés értékpapiralapra® a 4. sz. mellékletben taldlhats.

N

Simen Piter Janos Vdradi Zoltén
Raiffsisen Befektalési Alopkezels Zri,
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjén

1. Bofeklolott eszkidzok oz Gsszes eszkdzékhiz

0,00 Befokiatutt aszkiiz

Osszis eszkiz

2, Forgdeszkézok az Gsszes eszkozokhoz

100,0&% Forgbeszkiiz+Aktiv idabeli el

Ouszes os2kéz

1. Sajdt t5ke ordnya az sszkotelezeliséghez + sojt 1Gkéhez

98,49% Sajt t6ke :

Forsdeok Seszepan .

4. Hosszi lejdratt kotalezeliségek
a/ - a HIK + sajét i5kéhez
b/ a sajdt iokéhez

af
0,005 Hossz0 lsjdrotd kilelezetiségek
Hossz0 Isj. ko, + Sajat 15ke
by
0,00% Heased lajarati kdialezetségak
Sajét take

5. Mikodd (ke az dsszes kilelezeltséghez + sajdl 16kéhez

98.49% Mikids 15ke ¢

Farrdisck deszesen .

6. Mikodé 1éke

Forgbeszkizok ]
R&vid lejarati kitelazetségak !

Budapest, 2024. dprilis 25.

2023.
december 31.

0
18 443 106

18 455 094
18 443 106

18 164 522
18 443 106

0
18 164 522

o}

18 164 522

18 163 921
18 443 106

18 439 682
275761
18 163 921

Simon Péter Jonos
.

" Véradi Zoltan

16 Zrt
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aFtban



2. sz. melléklet
Likviditasi jelentas ortekpapiralopra

I. Hitelallomany ésszetétel

. K&ltségek dssxetétela

Pénziigyileg realizalt

2023.

aFtban
o

aftbon
240 542

Elszémolt Elhatdrol/szallitdk Pénziigyileg realizal
Banklorgalmi juialék 950 o] 250
Szamviteli d¥j 2393 199 2194
Alopkezelési dij 228 298 V7 512 210786
leiéikezealés di 15 637 V264 14 353
Sikerdij 117781 117 781 1]
Enékpapir mozgalds kalisége 2081 s} 2081
Futuwres dgyletek dijai 1791 s} 1 791
KELER dij 953 69 884
WARP dij 2914 692 2222
Referancio index szolgdliatdsi dij o} 4] 0
LE| kéd fenntartasi kéltsége 40 o] 40
Kirywizsgélénak fizelends dij 1 245 1245 0
Faligyeleti dij (MNB) 5819 1578 5241
Ossz: 380 902 140 360 240 542
1. Ertékpapiralap vagyondnak megoszlasa 1 Sojal t5ke 18 164 522 oft-ban
ill. %ban
Vagyonelem 1dszak nyitdallomany ldészak zardallomany Megoszlas
Készpénz [ +] [»] 0,00%
Bankbetétek 674 728 439 314 242%
loktdtt botét 0 o] 0,00%)
Idészak nyitéallomdany Id6szok zaréallomany
Yogyonelem t6zsdei 6p. 16zsdén kiv. ép. 15zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Magoszlds
Befekietési jegyek/MAK/DKI 5 190 299 14 668 635 5086 '|3II 11 795 315 92,94%
ACCO ABAC 124 667 146 384 0.81%
ACCO PRIZ 504 194 431 170 2,37%
ACCO ROMIHUF 351135 A27 358 2,35%
AEGON ALFA 4468 626 8] 0,00%
AEGON KE RYB 178 756 8] 0,00%
Elpal LM 134 213 0 113771 o) 0,63%
HOLD CITAD A 333 4467 333196 1,83%)
HOLD COLUM A 395 152 331 354 1,82%
HOLD CONY, A 123778 21631 0,50%
HOLD EXP HUF 115 507 97 584 0,54%]
HOLD KE RY 254 982 191 925 1,06%)
HOLD ORI HUF 0 99 240 0,55%)
HOLD SUPERPA 181 937 150 932 0,83%|
MPROG BOND | 16% 002 141 367 0,78%
NOMIIEH 1D 121 414 0 112181 [¢] 0,62%
QTP EMDA, 237 937 185 571 1,02%
OTP FKINCS A 120 900 95 688 0,53%|
OTP U ELR A 173 388 93 513 0.51%
RAFORTE A 109 701 44 077 0,24%
RAFORTE Q 296 B4B 335 321 1,85%
RAIA C UJ 2533151 1 949 661 10,73%
RAKA | 2381 217 ) 853 606 10,20%
RARA R 1 370 377] 1 246 900 6,86%
RCBINFLSHT 542 453 445 970 2,46%
RCM EMt BOND 464 719 741 107, 4,08%
RCM EU HY 297 210 495 742 2.73%
RCM EUR RESZ 118 587 168 122 0,93%
RCM FE.EM.LB 194 248 130 710 0,72%
RCM OSTRIA 0 433 264 2,39%
RCM304EVCOVT 1291 569 458 649 2,52%
RETALON Q 433127 389 856 2,15%
VIG ALFA A Q 285 417 1,57%)
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UBUS GY 23977 [¥] 423 o 0,11%
2027 /B MAK V224 047 4] 0,00%
EXIM 230810 511320 0 0,00%
EXiM 241002 0 1 254 346 6,92%
MFBEU240924& 4] 194 438 1,07%
MFBEU2306/1 1861 417 o 0,00%
OTPBK240715 1312911 1327 527 7.31%
REPALS240125 0 2062 465 11,35%
Részvinyesk 383 794 0 505 089 [+] 2,78%
URW NA 383 794 505 089 2,78%
Vogyonelem Idészak nyitéallomany Id8szak zérédllomdny Megoszlas
Kévetelések 4697 699 613 833 3,38%
Aktiv idobeli elhatarelasck 21 490 15412 0,08%
Kételozetségok, posszivak -43 907 -278 584 -1,53%
Szarm.igyl.ért.kil. -86 133 142 334 94 040 -106 028 -0,07%
Osszesen 5 487 960 15 876 291 5 685 260 12 479 262 100,00%

Budopest, 20:24. aprilis 25.
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3, sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokésos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MGkédasi eash flow, 1-13. serek)

. Targyévi esedmény [befolyt baseti dijok, kapolt hozamak nélkil) +
Elszémolt omortizdciéd +
. Elszamolt értdkvesztés és visszairas +
. Elszémolt értékeldsi kilonbozat &
d.a. Elszamolt éridkelési kilsnbozet korrekeid x
. Céltantalék képzés és fathaszrdlds kilonbizete +
. Ingaflan befekletések értékesitesénak aradménys =
. Enékpapir befekletasek értékesitésének, bevalidsanak eredménys +
. Befekletalt eszkdzik dllomanyvallozasa +
. Forgbeszkszok alloméanyvallozdsa +
9.0, Ertékpapirak dllomdnyviliozdsa +
10. Ravid lejarali kdlelezetiség dlloményvéllozasa +
11. Hosszd bejaratiy kotelezettségak alomanyvdliozdsa +
12, Aktiv idSbeli elhataroldsck dllomdnyvillozdso +
13. Passziv idébeli slhatdrolasck d'omanyvallozésa +

L

Q0N O

1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas

(MOk8dési cash-flow, 14-19. sorok)

14. Ingatlonck beszerzése -

15. Ingatlanck eloddsa +

16, Befolyt bérlet: dijak +

17. Edékpapirok baszerzése -

18. Ertékpapirck eladasa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

1. Pénziigyi mivelatekbdl szdrmazé pénzesrkdz-valtozas
[Finanszirexasi cash-flow, 20-26. serek)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21, Befektetési jegy kibocsatas sordn kapolt apport -
22, Befektelési jogy visszavdlldsa -

23. Befekiotési jugysk widn fizetett hozamak

24, Hitel, illetve kéleson felvélele +

25. Hitel, illetve kolcson iorlesziése -

26. Hitel, illetve kdlesén utdn fizetelt kamat

IV. Pér kézok valtozasa (zitlizll. sorok) =

Budapest, 2024, dprilis 25.

072,

dacember 31.

668 212

1775055
0

0

1785 634
1785634
¢}

Q

774 517

0
293743
0

-47 536
0

9707
654

5 265 257

0

0

s}

17 %48 Q58
23123168
110 147

-7 899 503

| 980 362

0
% 879 845

oo 0CQ

-1 966 034

& Pelsan
2023.
december 31.

-586 249

253 347
)

o)

-3 058 840
3058 840
o

0

-657 522
0

83 866

o]
234194
o

6077
483

4766119

0

0

o]

-18 161 939
22 732 361
195 697

-4 415 284
1073917

s}
-5 489 201

[= = Ro el

-235 514

l Jo

Simon Péter lanos
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4.3z mabikir

| FPortf$lid jelentés |
ddapadatok:
Alap neve. lajstroaszima; Ralfteisen Megoidss Starl Alapok Alapja,1111.238
Alapkezeld neve Ralttelsen Balekletés Alapkezed Zit.
Letdtkezeld neve: Raiffeison Bank Zrl.
NEE s2indlis tpesa: T+1 napi
Tdegynap (T): 2023.12.29
A sorwzat
Sajitibke (Frl B 776 231 820,00
Egy jegyre juid NEE: 2.116518
Darabszim: 3201 593 410,00
B sotozat
Sajat 16ke (11,1 73 168 186,00
gy Jeghie b Nid:, 2 B350
Dharabszim: 34 848 664 00
E swromal
Safh ke (FLY, 20417 186,44
Ty Foeye U6 NEE.__ 1123312
Tyarabszdm. 18 175 889.00
1) sorozst
‘Saji 1ok FL) 28 249 642.00
Fay jegye jui NEE 1.335270
Darabszim: 21 156 504.00
R socozsl
Sajin ubka (1. 12 692,00
Egy jegore julb NEL 1,266200
Iarabszim. 10 000,00
4 sorozt
Sajai 10ke (KLY 10027 974,53
Egy prgyre uid NEE: 1.236433
Ilarabszdm: 8110 408,00
td o1t exphodriék meghatdroydsa;
erer Forint
I KAV ELEAG T TSEGER, e |
[ iwlillomany ibsszest Tiialerh Paramid Osszeglindk { [
IR OB 1 732
Crszcplndk W
12 Egyéb kiteleaenségek (2sszesk - 23R
[Alapk czeldi ] miany BYETF
[ Alapkeaetdd dij miatt { A sorozal } ~900)
[Alaphczetor dif miau (B sorozat ) "
[Alapkezeldi diy miatt { E sorozat ) 1056 242
Alapkezeldi diy et | Q sovozat ] LU
FATapkenciar dij miar | R sorozat | o "
ATapkcacloi di) miatt | U sarmzat | 457 g
Letéikezel i dfj mia -1 437
[Rizomdnyosi dfj miay o
_W o
Koz idieli kig. mian
Rekldm ig mian o
[Koliségként elszimoll egyéh 1dicl maan -5 73]
Iligi'b- nem Xolisdy alapd - koiclezctiséy 100 93]
13 | Ciliarialdkok (asszes):.
Iz TP aicis bl sihatarotisnk {bsszesy, | 1
| Koeleacusézek osszesen: 1 127 186]
I, | BSOS Osseeg/Bnik A
11 | Bolydszimis, kdszpénz issszes). 5,
Railiciscn Bank  AULY 2
Railfeisco Bank / CAL A
Raifleisen Bank / EUR .04)
Railleisen Bank / EUR 0,1
Railfcisen Bank / EUR 05|
Hailleisen Bank # GRP .5
Railieisen Bank / GBP B2
Raiffcisen Baok / ILF A9
Raiffeisen Bank / USIY [
Raiffeisen Bank / USIY 0.27]
2. | :gyéb kovesici tossresh: 0,71
& DIZ376333 Foikin cash i Atactl 0.2
D2376577 Portx cash in Asset 0.1
12376620 RBI Assel/
D2376548_Forkin cash in Asscul [X
cosl, 2 of last NAV/Trailer fo/UF
2476518 RBH Asscl o
12363064 Trailct fec_Asset/ .08
/2376615 RBEI Asset/ Xl
D2375176 LEI kod_Assel/
D2376518_Fortix cash in Asscy 0.2_6]
(103, Trekote Tisapes) Bank T Osszepindk %
[Man_3 o Ickindsd (Ossees).
e [r: ::i;:fnﬂ Tk zahib Ickoiésd
[%
T Megn [ teummen ] Newak ] Osszeafinek | %
1L, | Enékpapirok issaes! | | R | 17387 525 94 42]
117.1 | Allampagirok iosszesk: { 1 12054000 3315 53 18
(X T Korvdoyek (sapma); @ 1257 0] Y
W m-] [ 1 247 067] [
W12 [ Kincstariegyek (@sszesk: T % 7062 463 11.2)
> [ REPAUS240125 [A'I;EKI:OA]JLBJ EUR — 062463 11.2)
113, l g 1éh jogybunkképes ép. [dsszesc o o
114.1 4. | Kulfoldi dlfampapirok iossacs). | 1 1 of of
1 1 1 | I 1 9




a2,

S
Gazdilkodds ds egych hitelviszonyt I
meglesiesith ép.:

1522 z.u]

1U4.2.1

| Tazsiéee bescaetent (osszes):

=1 |

1522 204]

23026 (EIUCUOD625R Y

[CrET |

OTPHRE24071S [X52022 I8R5KE]

130 74!

4

4.2 2.

1 Kulfohii keménpk fosszesk

1542 3.

S
[ Toasddn kisili {osszesy.

104 3.

| Részvények (osszes):

BIM.1.5

| vozsdire bevereren ibsszesk:

LIRW NA [FROGT3326246 I

1143.3.2.

| Kuitoidl rdszvények {Dsszus):

(IR

| e

104 4.

) Jelziloglovelek (bsszes):

441

| Tazsibére bevercien (osszes):

U442

| Tozsdén kivuli {osszesy:

_a_sa_.'._s.."ﬂﬁ.i_:._slﬁ

e=tms

145,

] Wefekrciési fepyek (sszes):

el ] ] e o] bl ot | e e

4692792]

12 030 67

1451

[Tézsén: boveamicn tossacs).

| || e e 1| b

vl

131 193]

EIMI LN [IEOCREMAGZ66]
UBLIS GY |[EOGH7RIS(98]

1

113 Tn‘q
19 423

[1/4.5.2.

| Térsdén kivoli (dsszes):

4692781

11 907 477

ACCO ABAC [HUDOODT 16402

90174

146 54

ACCO PR B [HUDO00T234 7%

289374

411 171

ACCO ROMINLEL

6498’

TIOLD CTTAD A |mmmnmml

108 34

ETIEL|
131 19)

102532

HOLDHOLUM
FHOLD CORY. A [FHLI0000727698]

%6237]

1HOLE EXP FIUE (U007 20503

HOLED KE RV lﬂﬁlﬂﬂ?ﬂblﬂ.\n
FHOLD ORTHUF [HT0000720139

1KLL SUPERPA (UD0007 13243

MPRCK; BOND [ [1IR100007 14688

NOMIRAE ID [IEDOBWIETT6))

OTP EMDA RHIU0000706361
OTP FRINCS A [HUDKOTT63.3
UTP UY EUR A [II000070582 7

RAFORTE A |mxxm703699ﬂ

RAFORTE Q [INXI000722871
RAIA C UJ |ITU0000707880]
RAKA I [IHUDOOOT) 82591

X

b
1

ViGi ALFA A [1{UD0C0703970)

1U4.6.

| Kimpotldsi ey (osszes):

=)

2

I Akiiv iddbeli elhacirolisok (Gsszes).

RCM START EUR Current acooun

BCM START U751 CCumrent accoun)

START EUR urrent accou:

START HUF Current account
START USD Current accoun

:-.-1]
L |

[ololololo] o

Szinmaziaion Opyleek éndkelési
kubtmbeizeie:

-117 7264

&
2

CNILLCMDTY CAN 10Y BONL

11

CNIRCMDTY CAN 10Y BONI.

-565)

1K ELURO FX CURR FU

- 10

151174 5&PS00 EMINLF

167

&
o

B

ELIRZ40117FW1

.27)

EUR2401 17I"Wl4
EVR 2401 25FWE

ERR24011IFWI

-0.41)

LEUR24021RFWI.

M.
OATEH Euro-OAT Future MAR%
OETHCMDTY EURC-BOBL AU

RXIH Euro-Bund Futare MAR 24

R ES Eune Bund Euturc MAR

§21 56708 IRSA'CS Eval value.

UBOIH BCOMI'E PETROLEUM

URPIH BCOMPR PRI-I'IUU%
LISD20221FW]

VGHAIND.

XMIRCMDTY AUST 1Y BONDY

XMHACMDTY AUST 10Y BONL
_—Q
AIMINDX FTSE 103 10X FL

ZHAINDX FTSE 100 DX AU

| Fekizsk fasneser:

18 414 12§

Budapes!. 2024. &prilis 25.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAP)A « UZLETI JELENTES 2023,

I. Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja - dltaldnos informaciék

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja
Lajstrom szama: 1M-236

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-18.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.
Forgalmazé neve: Roiffeisen Bank 2rt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.
Kényvvizsgdlo Tarsasag neve: Deloitte Kényvvizsgals és Tandcsadd Kft,
Székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt 84/C.
Konywvizsgdlo neve: Gorbe Janos

Tipuso: nyilvanes nyilt végd értékpoapir alop
Harmonizaciéja: AEKBV-iranyelv alapjén harmonizéit
BAMOSZ kategoria: kétvénytulsiiyos (dvatos) vegyes alap
Futamideje: hatérozatlan

"

2. Az Alap stratégidja

Az Alap globdlis fékusszal rendelkezd, alapok alapja struktirdban mikédd abszolGt hozamu alap. A kilénbdzd eszkozcsoportokat
elsésorbon befektetési alapokon, kisebb részben derivativikon és kozvetlen befektetéseken keresztll fedi le. A betétek ordnya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, célja a tSkendvekmény maximalizdidsa o kockdzati limitek adta kereteken belil,
egyhen egy elére meghatdrozott és évente fellivizsgalt hozamcél tulteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent az Alap teljesitményére
vonatkozd konkrét igéretet. Az Alapkezeld a befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formak szeéles korébdl valogat. A
megvasdrolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kotvény, részvény, ingotlan, abszolit hozamcéld, szdrmaztotott, drupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az AlapkezelG torekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzdk mindenkori ardnyat (gy hatarozza
meg kockdzotkezelési eljgrasai segitségével, hogy oz Alop kitlintetett forint sorczotainak ("A" és "B") lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periddusban mérve egy elére meghatdrozott szinten belill maradjon. Ezen limit az Alap részvénypiacokkal szembeni
kitettségét jellemzéen olacsony szinten tortjo. Az Alop o tékendvekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes

tékentvekménye djrabefektetésre keriil.

Az Alopkezel6 az Alap esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaoz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése éta minden évben

fellivizsgalatra keriilt a lenti tabldzat szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024 01.01-t61
A" sorozat 10,0% 7.5%
+B" sorozot 10,0% 7.5%
Q" sorozat 10,0% 7.5%
R sorozat 10,0% 7.5%
JE" sorozat 2,0% 2,5%
U" sorozat 3,0% 4,0%

& # Raiffeisen
ALAPOK 2
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES) ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*™

2023.01.02.
Instrumentum |Devizanem] iSINKkod | Mevemex | Emkezemk | 2%
Atruhdzhars értédpapiirok 20: 294 365 193 94,76
e T B KA HUF RUSCI 3428157 LR e s R FL - Suw] b
ACCO ABAC HUF HUXXI07 12452 ¥ 321 678 24840 823 2,58
ACCO FRI HUF HUGDSO7 25475 413 SET 273 04 153 425 235
ACCT ROMIHUF HUF HUESRRT 1 8022 TR RN WN IR E 1,84
AEGONALFA HUF HUSD2OT35T0 173 725 451 428825 ATy 215
AESONKE RYE HUF HURRITIFE R PAD A R eI 3N Q.54
EBLLN usp ESDB KK 45 ES 24748 124 251 €34 2482
cAM 23550 HUF HUDDIDIEST ARV IRY ] ST MR B0 4
HOLD CITAD A HUF HUGDOOTOT248 333 T2 811 133 487 54 .58
HOLD COLLM A HUF HUDDGOTOE73E 45 908 704 35535 47 1,68
HOLD CONV . A HUF HUGDHITZ7E35 T34 75z 84 122 7T BEY 0,58
HOLD EXF HUF HUF HUGH39729803 T8 TED AR WEEG 1T .54
HOLD HE R HUF HUZR0G703182 t32 78D A3 ZE4 951 B8 1.4
HOLD SUFERFA HUF HURZ0GT1 3241 133 216521 B VIR O .58
WFBERIZIDA § EUR HUGDID2E0E21 4 TED D0 * EAE 435 460 T
WPROGEGNDI HUF HUGDGR7 1 4258 £3 995 920 8201 B2 2,79
NOMJIRAE ID EUR =3B WIBTTED 22% B0 T2} 412 3E5 3,57
OTF EMEA HUF HURDDOFHE18 I8 375 &582 237 925 3452 IR
OTF FRINCS A HUF HUSZOOTH7233 13 301 494 2SN 3.57
OTPUJEURA HUF HUGDIDTREEZT &3 E47 247 iT3 385 4R 3.81
OTPBKZ4DT1E EUR XS 2D22ITE 056 3RS T34 14BN [0 2
RAFORTE A HUF HUSDIHTHAAS2 B 218 W% T B4 3,51
RAFCRTE Q HUF HUGDLOTZ2ET 242 BRR TS 233 B4T 543 1.3
RAIA T UJ HUF HUDDIOTOTESD 771 452 32% 2832181 23 11,88
RAKA | HUF HUBDIITIE2ES 2445 DE2 528 235t 216 BS1 i1
RARA R HUF HUGD0O71 5208 1213 352 348 137078 Es a4
RCEBMFLEHT EUR ATOZOOALIC LS 14478 E4Z 4R 0F2 2,54
RO EM BOND ZUR ATODDIRIBTES 5478 283 713 547 3,12
RCM EUHY EUR ATEDNITAS ST 54953 LT 21 375 487
RCM EUR RESZ EUR ATIONTE5 225 t2%2 118 555 E46 .58
RCW FE.EW LB EUR ATODDOAOF XA 4 4235 e 3,57
RO J4EUCONVT EUR ATIODRITZTD 1 E41 000 125% SAE B4 [=Xr1d
RETALON & HUF HUODOOTZ2885 231 A31 855 433 127 242 2,01
uaus Gy EUR EDDBTRISGE £54 23578 B84 2%
URW WA EUR FRIO1 233245 12 TIE B3 THZES 180
Banki egyenlegek 1 220283 7% 575
Fohoszama« AUD DI 074
Fehwbzzdmia - CAD IFTMBE 0,27
Fohbszamis - EUR 156114 144 357
Fohgszamia - 3BP 247 M7 Q70 1,18
Fohoezdmis - HUF 18174 £5D 208
Folydszdmia - USD 272 55 a2 24
KBverolésok 264 970 509 1.24
Hatardds ugyietek EL R +.24
Egyéh esskdzbk Q5417 713 0.45
Egyeb kbwmte'dsek L4177 EXE
Os szos ostikBz 21 834037 231 102,20
x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « UZLET| JELENTES 2023.

Kdtelazefiscgek -470 929 i -2,20
Egysh nbtslezaltadysy B R <1.24
Hatdrdos Ly yietek -420 52 244 BT

Raiffolson Mogoldds Stat Alopok Alapja A sorora

Metrd eszkbizértdi
Unink s26ma
Egy jegyre Futd mamd aszklzérmit

6 885298 820 HWF
2814567813
1. 80500 HUF

Raiffeisen Megoldds Stat Alopek Alapja 8 sororar

Moftt eszk8zénéic
Univik szé6ma

Egy fegyre jutd neks eszidizérek

80052 #95 HWF
44.70Q P 3t
L790878 HIF

Ralffedsen Megoldéds Siat Alapok Alapia E sororat
JNsﬂé oszkdzéridk

25 545032.1 ER

Uniok széma 244908 375
Egy [egyre jurd memé eszkiizémsk 1.046646 EIR

Ralifeisen Megoldds Stat Alapok Alapja @ sorozat

Mottd eszkdzédrrdk

238398 G553 HWF

Unink szdma 2100227

Egy jegyre jutd mend eszkBzdrék 1. 137908 HUF
Ralitelsen Megofdds Stat Alopok Alapfa R sorozof

MNond eszkBzértédc 11 50 HWF
Unllok s2dma 10 Q00

Egy legyre Jurd noRd eszidizdnsk L 145000 HUF

Ralffeisen Megoldés Start Alapok Alapja U sorozat

Mottt eszkzdridk
Univk ssoma
Egy jegyre jutd nerd eszikdizéndk

11043 130,62 UsSD
@800 393
1120806 USD

*Kbftv 6. szamu melléklet alapjdn

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2023, janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épill, addig a portfélid jelentés szémai

2023. elsd forgolmazdsi nopjan, mint nyitd érték keriiitek meghatdrozdsra o 2022, évi utolsd forgalmozdsi nopi allomanyi adatok

alapjan. A pénzeszkézok-kivetelés eltérés legfébb oka, hogy a beszamoldban az Ovadékok és Futures dgyletek alap letéti szamlai

kivetelésként keriiitek kimutatdsra, mig a NEE-ben pénzeszkozék. Ennek hatdsa: 610.349 eFt. A kotelezettségek kdzdtt megjelennek az

elsd, mar 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldhan a tényleges 2022. évi kbltségek és kdtelezettségek

kerilinek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdltak. A szarmozékos lgyletek értékelési kilnbdzete soron a beszamold mind a

forward, mind o futures (gyletek atértékelését megjelenit, mig a NEE a futures iigyletek esetében ezt kévetelésként és

kételezettségként mutatjo ki. A beszamoléban o kivetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a 2022.12.31-én még nyitott

hatdridés futures (gyletek targyév sordn naponta elszémolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és

kéltségek kozott kerdiltek elszamoldsra.

Beszamold NEE szémitas Kislsnbézet (eFt-ban)

Sajat téke / Nelié eszkdzérték 21 364 250 21363107 -1 143
Kilsnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 20242 728 20 244 365 1637
Pénzeszkszsk 674 728 1285077 610 349
Kovetelések/ Aktiv idébeli elh. 636784 39 625 597 159
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -34 628 -50 877 -16 249
Szarm.iigyl.ért.kiil. -228 487 -155 083 73404
Nyitott futures ligyletek eredménye 73125 0 73125
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA » UZLETI JELENTES 2023,

BEFEKTETESI ALAP NETTO £5ZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2024.01.02.
Instn Joevi [ 1smnked ] Névértok | Eszkix értik | %

Atruhazhaté értékpapirok 17 387 528 653 95,71
ACCO ABAC HUF HU00007 16402 90 173 859 146 383 724 0,81
ACCO PRI HUF HUDD00725478 289 374 283 41 170575 2,37
ACCC ROMHUF HUF HUO0007 18622 164 286 696 427 357 614 2,35
EIMILN usoD IEQOBKMAGZ66 10 327 113770411 0,63
EXIM 241002 HUF HU0000363023 1 200 000 000 1 257 067 200 6,92
HOLD CITAD A HUF HUD000707548 108 346 467 333 195723 1,83
HOLD COLUM A HUF HU0G00705702 102 531 620 331 353 692 1,82
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 86 257 093 91 631 255 0,50
HOLD EXP HUF HUF HUO000720503 49 784 685 97 583 608 0,54
HOLD KE RV HUF HUO000706163 79 44B 549 191 925 210 1,08
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 51 549 479 99 239 397 0,55
HOLD SUPERPA HUF HU00007 13243 B89 179 648 150 932 630 0,83
MFBEU240926 EUR HU0000362983 500 000 194 493 580 1,07|
MPROG BOND | HUF HUQ0007 14688 64 329 389 141 367 563 0,78
NOMJRAE ID EUR IEQUBW3BTTE0 154 900 112 161 185 0,62
OTP EMDA HUF HUDODO706361 25 346 089 185 571 289 1,02
OTP FKINCS A HUF HUO000707633 25 263 358 95 688 177 0,53
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 41 882 924 93 512 968 0,51
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1327 740 029 7,31
RAFORTE A HUF HUO000T 03699 19 128 679 44 076 436 0,24
RAFORTE Q HUF HU0D00722871 243 350 507 235321424 1,85
RAIA C L HUF HU0000707880 602 961 782 1949 661 245 10,73
RAKA | HUF HUOQ0OT 18259 1514 041 425 1853 606 094 10,20
RARA R HUF HU0Q00719208 722 772 462 1 246 BOO 586 6,86
RCBINFLSHT EUR ATO000A0JQUS 12 219 445 969 954 2,45
RCM EM BOND EUR ATOO00E36758 10 186 741 107 416 4,08
RCM EU HY EUR AT0000765599 4 227 495 742 409 2,73
RCM EUR RESZ EUR ATO000785225 1711 168 122 220 0,93
RCM FE.EM.LB EUR ATODOOAOF XME 2853 130 710 019 0,72
RCM OSTRTIA EUR ATOO00A 13K20 165 723 433 264 123 2,38
RCMB304EUCOVT EUR ATOO00B07270 630 800 458 648 757 2,52
REPAUS240125 EUR ATOODDAIZLES 5 400 000 2062 464 574 11,35
RETALON O HUF HUOG00722889 237 841 122 380 855 577 2,15
UBUS GY EUR IE0OB78.J5G98 561 19 423 195 D,IAL
URW NA EUR FRO013326246 19718 505 089 142 2,7
VIG ALFA A HUF HUOOD0703970 83 548 014 285 416 642 1,57
Egnkl M 994 486 326 3,48
Folydszdmia - AUD 52 314 934 0,29
Folydszamla - CAD 59 374 577 0,33
Fotydszdmla - ELUR 190 476 258 1,05
Folydszdamla - GBP 256 806 098 1.4
Folydszamla - HUF 275 447 286 1,52
Folydszamla - USD 160 267 173 0,88
Kavetelések 93 196 899 0,51
Hatandos ugyletek 93 196 599 0,51
Hy‘b eszkdzbk 149 738 612 0,82
[Egyéb kivelelések 148 738 612 0,82]
Ossxes eszkiz 18 625 146 490 102,52
Kételexetiségek -458 102 029 - 2,52
Egyéb kdtelazettaégek -247 183 094 -1,36
Halaridds Ogyletek -210 918 935 -1, 16}
Ralffelsen Megoldés Start Alapok Alap]a A sorozat
Neifé eszkzditdk & 776 231 820 HUF
Unitok sxéma 3201 593910
|Egy jegyre jutd netd eszkdrénék 2,116518 HUF
Raiffelzen Megolds Start Alapok Alapja B sorezat
Nettd eszkbzériék 73 168 186 HUF
Unitok széma 34 948 664
Mﬂ juts netté eszkzériék 2,093590 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapje E sorozat
Netid eszkozérték 20417 186,44 EUR
Unitok széma 18 175 Bag
|Egy jegyre [uté netté esskdzérték 1, 123312 EUR
Ralffeisen Megoldds Start Alapok Alapja Q sorozat
Neité eszkizérék 28 249 642 HUF
Unitok szame 21 156 506
mm\é netté asghkdzériék 7,335270 HUF
Raiffeison Mogoldés Start Alapok Alapja R sorozat
Noitd asskbzérték 12 692 HUF
Unitok széma 70 oo
|Egy jegyre juté netté eszkdzérick 1,269200 HUF
Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja U sorozat
Netts asxkEzériik 10 027 974,53 USD
Unitok sxéme 8 170 408
mn jutd nettt eszkézériék 1,238433 UsSD
*Kbftv 6. szdmu melléklet alapjdan
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Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamold 2024. januar 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig a portfolid jelentés szdmgi
2024, elsé forgalmazdsi napidn, mint nyité érték keriitek meghatdrozasra a 2023. évi utolsé forgalmazdsi napi Gllomanyi adatok
alopjan. A pénzeszkozok-kivetelés eltérds legfbb oko, hogy o beszémoldban oz Ovadékok és Futures ligyletek alap letéti szamlai
kovetelésként keriiitek kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkézik. Ennek hatdsa: 573 123 eFt. A kitelezettségek kézétt megjelennek az
elsd, mar 2024. évi forgalmazdasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldbon a tényleges 2023, évi kéltségek és kotelezettségek
kerliinek elszdmoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté valtok. A beszamoldban a kévetelések és a kotelezettségek kozott szerepelnek a
2023.12.31-8n még nyitott hataridds futures ligyletek targyév soran naponta elszamolt valiozo letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

targyévi bevételek és koltségek kdzott kerlitek elszamolasra.

Beszamols NEE szamilas Kilénb&zet (eFt-ban)

Sajat teke / Netd eszkozénék 18 164 522 18 167 039 2517
Erlékpapl’rok 17 386 535 17 387 525 920
Pénzeszkozok 439 314 1012 437 573123
Kévetelések/ Aktlv idébeli elh. 4629 245 131 989 -497 256
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -278 584 -247 186 31 398
Szarm.igyl.ért.kil. -11 988 117 726 -105 738
Nyitoft futures ligyletek eredménye -106 912 0 106 912
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2023

Ill. A forgalomban lévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté

netto eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat {db, HUF)

Portfolié Ssszesitett nettd eszkozériéke 2024.01.02-én

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 3814 567 813
2023. évben eladott befektetési jegyek 630 436 560
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 1243 410 463
Forgalomban lévs befektetési jegyek 2024.01.02-an 3 201 593 910

6776 23) 820

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-4n 2,116518

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévs befsktetési jegysk 2023.01.02-an 44 700131

2023. évben eladott befektetési jegyek -

2023. évben visszavdliott befektetési jegyek 9 751 467
Forgalomban lév befektetési jegyek 2024.01.02-4n 34 948 664
Portfolié &sszesitett nettd eszkézértéke 2024.01.02-an 73168 186
Egy jegyre julb nettd eszkszériek 2024.01.02-6n 2,0935%90
Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2023.01.02-dn 24 408 375
2023. évben eladott befektetési jegyek 860 336
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 7 092 822
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01,02-an 18 175 889
Portfolié Ssszesilett nettd eszkozértéke 2024.01.02-én 20 417 186
Egy jegyre juté nettd eszkdzérék 2024.01.02-an 1,123312
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an 21 002 274
2023. évben eladott befekielési jegyek 154 232
2023. évben visszavdltott befekletési jegyek -
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2024.01.02-én 21 156 506
Portfolié &sszesitett nettd eszkozériéke 2024.01.02-4n 28 249 642
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 1,335270
Raiffeisen Meggldés Start Alapok Alapja R sorozat {db, HUF)

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2023.01.02-an 10 000
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavdliott befekietési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 10 000
Porifolid dsszesitett nettd eszkdzériéke 2024.01.02-an 11 450
Egy jeayre juté netté eszkszériek 2024.01.02-n 1,145000
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban léva befekietési jegyek 2023.01.02-én 9 800 393
2023. évben eladott befektetési jegyek 321 091

2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 2011 076
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02.én 8 110 408|
Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzériske 2024.01.02-6n 10 027 975
Egy jegyre juid nettd eszkozérték 2024.01.02-dn 1,236433
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2023,

IV. A befektetési alap osszetétele

2023.12.31. Nagysagrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkdz értdk %
Tézsden hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok " 5480048 131 30,16
EXIM 241002 HUF HU0000363023 1 200 000 000 1 257 067 200 6,92
MFBELU240926 EUR HU0000362963 500 000 194 493 580 1,07
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1327 740 029 7.31
REPAUS240125 EUR ATOO00A33LES 5 400 000 2 082 464 574 11,35
EMILN usD IEOOBKM4GZ66 10 327 113 770 411 0,63
uBU5 GY EUR IE0OB78JSGY8 561 19 423 195 0,11
URW NA EUR FR0013326246 19 718 505 089 142 2,78
Més szabdlyozott piacon forgalomba hozott étruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 000
Egyéb atruhazhatd énékpapirok 11 907 476 522 65,54
[ACCO ABAC HUF HU0000716402 90 173 859 146 383 734 0,81
ACCO PRI HUF HUG000725478 289 374 283 431170 575 2,37
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 164 986 696 427 357 614 2,35
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 108 346 467 333 195 723 1,83
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 102 531 620 331 353 692 1,82
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 86 257 093 91 631 255 0,50
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 49 784 685 97 583 608 0,54
HOLD KE RV HUF HUQ000706163 79 448 549 191 925 210 1,08
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 51 549 479 99 239 397 0,55
HOLD SUPERPA HUF HU0000713243 89 179 648 150 932 630 0,83
MPROG BOND | HUF HU0000714688 64 329 389 141 367 563 0,78
NOMJRAE ID EUR IECOBW38TTE0 1564 900 112 161 185 0,62
OTP EMDA HUF HU0000706361 25 346 089 185 571 289 1,02
QTP FKINCS A HUF HUO0000707633 25 263 358 95 688 177 0,53
OTP UJEUR A HUF HU0000705827 41 882 924 93 512 968 0,51
RAFORTE A HUF HU0000703699 19 128 679 44 076 436 0,24
RAFORTE Q HUF HU0000722871 243 350 507 335 321 424 1,85
RAIA C UJ HUF HU0000707880 602 961 782 1949 661 245 10,73
RAKA | HUF HU0000718259 1514 041 425 1 853 606 094 10,20
RARA R HUF HU0000719208 722 772 462 1 246 89S 586 6,86
RCBINFLSHT EUR ATO000AOJQUS 12 219 445 969 954 2,45
RCM EM BOND EUR AT0000636758 10 196 741 107 416 4,08
RCM EU HY EUR AT0000765599 4 227 495 742 409 2,73
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1711 168 122 220 0,93
RCM FE.EM.LB EUR ATODOOAOFXME 2853 130 710 019 0,72
RCM OSTRTIA EUR ATO000A13K20 165 723 433 264 123 2,38]
RCM304EUCOVT EUR AT0000607270 630 800 458 648 757 2,52
RETALON Q HUF HU0000722889 237 541 122 389 855 577 2,15r
VIG ALFA A HUF HU0000703870 83 548 014 285 416 642 1,57
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 4 841 765 383" 26,65
EXIM 241002 HUF HU0000363023 1 200 000 000 1 257 067 200 6,92
MFBEU240926 EUR HUQ000362983 500 000 194 493 580 1,07
OTPBK240715 EUR X5202238858%6 3 550 000 1327 740 029 7,31
REPAUS240125 EUR ATOO00AJILES 5 400 000 2 062 464 574 11,35
Netté eszkézérék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6776 231 820
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B seroxat / HUF 73 168 186
Netié eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 20417 186 160.00
Netté eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 28 249 642 ’
Netté eszkdzériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 12 692
Netté eszkdzérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 10 027 975
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoriak kozott dtfedések vannak, egy értékpapir tobb kategoridba is tartozhat.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « UZLET! JELENTES 2023.

Az Alopkezeld az Alop tokéjét a likvid eszkdzokén (szamlapénz és allampapirok) feliil elsdsorban befektetési alapok jegyeibe, illetdleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirokbo, valamint szdrmaztatott eszkdzdkbe fekteti. Az Alap kbtvény-, részvény- és eqyéb
kitettségeket egyarant tartalmazhat o piaci kilatdsok fiiggvényében. Az Alapkezel$ o befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetdsi

formdk széles kirébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkézi univerzumbdl.

Az Alapkezeld 2023-ban elsésorban a fenti tablazatban egyéb dtruhdzhaté értékpapirck kdzé sorolt, o Raiffeisen Capital Management
(RCM), illetve sojat és egyéb hazai alapkezelSk altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokkal, kisebb részben eqyéb, tdzsdén hivotalosan jegyzett dtruhdzhotd értékpapirokkal toltatte fel oz Alap portféliojat.

A befektetési jegyek silydnak (oz aktudlis nettd eszkdzérték szazalékdban) 2023. évi vdltozdsat és oz egyes eszkézcsoportoknak

befektetési alapokan keresztiil fetvett kitettségének alakuldsat oz aldbbi tablazot foglaljo Gssze:

Suly a portfolioban 2022 év vége 2023 elsd félév 2023 év vége
Kétvény és pénzpiaci alopok 28,5% 24,2% 25,1%
Raiffeisen K6tvény Alap I sorozot 3% 10,7% 10.2%
Roiffeisen Emerging Markets Bond (R) VTA 31% 0.9% 41%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Local Bonds 10% 0,7% 0,7%
Raiffeisen 304 Euro Corporates 6,0% 2,4% 2,5%
Ruiffeisen-Europa-HighYield (R) VT 47% 0,4% 2.7%
Raiffeisen tnflation Shield 2,5% 2,5% 25%
Raiffeisen Gsterreich-Rent () A - 2,4% 24%
iShares J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF - 4,2% -
Részveény Alapok 9% 13,2% 12,6%
Accorde Eisé Romdn Részvény Alap “I* sorozot 17% 1,9% 2,4%
VIG Kdzép-Eurdpai Részvény Alap "I sorozat 0,8% 0,4%
Hold K&zép-eurdpuai Részvény Befektetési Alap 12% 1,2% 11%
Raiffeisen Részvény Alap ,R" sorozat 6,4% 8,1% 6,9%
Roiffeisen Sustainable Eurcpean Equites 0,6% - 0,9%
MSCI USA Value UCITS ETF 0% 0,% 0,1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMIUCITS ETF 0,6% 0,7% 0,6%
Nomura Japan Strategic Value Fund 0,6% 0.7% 0,6%
Abszalut hozamcéli alapok 17,7% 18,6% 18,0%
Accorde Prizmo Alap 2,4% 2,5% 2,4%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 0,8%
VIG Alfa Abszollit Hozami Befektetési Alap "A" sorozat 2,2% 1% 1,6%
Hold Convexity Szdrmoztatott Részalap "A" sorozat 0,6% 0,5% 0,5%
Hold Orion Szdrmaoztatott Befektetési Alap G 0,6% 0.5%
Hold Expedicid Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0.6% 05%
Hold Columbus Globdlis Szdrmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1,9% 1.8%
Citadella Szérmoztatott Befektetési Alap 1,6% 1,9% 1.8%
Superposition Szarmaztatott Befektetési Alap 0,8% 0,8% 0,8%
QTP EMDA Szdrmaztatott Alap 11% 11% 10%
OTP Uj Eurépa Alop A" sorozat 0,8% 0,6% 0,5%
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OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0,6% 0,6% 05%
Raiffeisen Etalon Abszolit Hozam Szarm. Alap Q" sorozat 2,0% 22% 2,2%
Raiffeisen Forte Szdrmaztatott Alap A" sorozat 0,5% 0,3% 0,2%
Raiffeisen Forte Prémium Szdrmaztatott Alap Q" sorozat 14% 1,8% 19%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szarmaztatott Alap "I" sorozat 0,8% 0.8% 0,8%
Ingotian alapok 11,8% 11,9% 10,8%
Raiffeisen Ingatlan Alop ,C* sorozat 11,8% 11,9% 10,8%

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszamolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv, 188. § (5) és (4)

szerint részletezett, mas entitdshoz kopcsoloddan ellendrzé befolyassal.
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA o UZLETI JELENTES 2023,

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Nagysagrend: oft
Pénzigyi miveletek bevételei 3019173
Kapott kamat értekpapirck 195 697
Kapott kamat lekétésbal 29789
Kapott SWAP kamat 22 436
Kapolt oszialék 25 678
Folydszdmlakamat HUF 76 552
Devizds méregtételeken realizalt drfolyamnyereség 373192
Eriékpapir értékesités arfalyamnyeresége 1122 799
Forward igylstek nyeresége 997 530
Futures igyletek nyeresége 175 500
Penziigyi miveletek raforditasai 2757 166
Fizetett folydszamlokamat 0
Megvasarolt kamat értékpopirck 0
Fizetett SWAP kamat 0O
Devizas médegiételeken realizalt arfolyamveszieség 354 709
Erakpapir drtékesitds ardolyamveszlesége 465 277
Forward iigyletek vesziessge 1 688 083
Futures iigylatek vesztesége 249 Q97
Egyéb bevételek 65 946
Trailer fee 45930
Egyéb 16
A mikédesi kéltségek 280 902
Bankforgalmi jutolék 250
Alapkezalési dij 228 298
Letétkezelést dij 15 637
Sikerdij 117781
Ertékpaplt mozgatds kélisége 2081
Futures igyletek dijai 1791
KELER dij 953
WARP dij 2914
Refersncia index szolgdltatasi di 0
LEY kéd fenntarlasi kéltsége 40
Kénywvizsgalonak fizetends dij 1245
Szamviteli dij 2393
Feliigyelsti dij (MMB) 6819
Egyéb raforditasck 4 700
Befekietési alopok kilkinaddja 4699
Egysbh raforditas 1
Fizetett, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -57 649
Felosztott jdvedelem [+
Ujra befektetett jivedelem -57 649
Ertékpapirok értékelasi killénbizete 3070828
Allamkéénysk 159 134
- kamatokbd!, oszialékbél 52 382
- agyéb 106 752
Diszkont kincstdrjegyek 264
- kamatokbdl, oszialékbdl 4]
- agyéb 264
Befektotési jagy 2932 342
- kamatokbél, cszialékbol o
- egysb 2932 342
Részvény -20 384
- kamatokbdl, oszlalékbél ]
- egyéb 20 384
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Tékeszamla véltozdsai 2023. december 31-ig szdmolt felholmozott kamatokkal. (Nagysdagrend: eFt)*

Yagyonelem ldészak nyitéallomany Idaszak zarsallomany Magoszlds

Készpénz 0 0 0,00%
Bankbetétek 674728 439 314 242%
lekstan betst 0 Q 0,00

ldészak nyitéallomany Idészak zaréallomény
Vagyonslem t&zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t6zsdei 6p 6zsdén kiv. ép Megoszids
Bafektetési jegyek/MAK/DKI 5190 299 14 668 635 5086131 11795315 92.94%
ACCO ABAC 124 667 146 384 0,81%
ACCO PRIZ 504 194 431170 2,37%
ACCO ROMIHUF 351 135 A27 358 2,35%
AEGON ALFA 468 4626 0 0,00%
AEGON KE RVB 178 756 0 0,00%
CONC. KE RY 0 0 0,00%
EIMI LN 134 213 8] 1371 0 0,63%
GEN SELECT A [ 0 0,00%)
HOLD CITAD A 333 467 333196 1,83%
HOLD COLUM A 395152 331 354 1,82%)
HOLD CONV. A 123778 21631 0,50%
HOLD EXP HUF 115 507 97 584 0,54%
HOLD KE RY 254 982 121 925 1,06%
HOLD ORI HUF 0 99 240 0,55%)
HOLD SUPERPA 181 937 150932 0,83%
MPROG BOND ) 169 002 141 367 0,78%)
NOMJIEH 1D 121 414 v 112 161 4] 0,62%)
OTP EMDA 237 937 185 571 1,02%)
OTP FKINCS A 120 9200 95 688 0,53%)
OTP SUPRA 0 0 0,00%)
OTP Ul EUR A 173 388 93513 0,51%
RAFORTE A 109 701 44 077 0,24%
RAFORTE Q 296 848 335321 1,85%)
RAIA C UJ 2533 151 1949 641 10,73%
RAlA D UIEUR 0 0 0,00%]
RAKA | 2381 217 1 B53 606 10,20%
RARA 8] 0 0,00%)
RARA R 1370377 1 246 900 6,856%)
RCBINFLSHT 542 453 445 970 2,46%
RCM EM BOND 666 719 741107 4,08%
RCM EU HY 997 210 495 742 2,73%
RCM EUR RESZ 118 587 168 122 0,93%)
RCM FE.EM.LB 194 248 130710 0,72%
RCM OSTRIA 0 433 264 2,39%
RCM FEL BRY 0 0 0,00%)
RCMI0AEUCOVT 1291 569 458 649 2,52%]
RCM3 14FVT 0 0 0,00%)
RETALON Q 433127 389 856 2,15%
VIG ALFA A 0 285 417 1,57%)
UBUS GY 23977 0 19 423 0 0,11%)
2027 /8 MAK 1 224 047 0 0,00%
EXIM 230810 511320 0 0, 01%)
EXIM 241002 o] 1256 346 6,92%]
MFBEU240926 8] 194 438 1,074
MFBEU2306/1 1861 417 0 0,00%]
OTPBK240715 1313911 1327 527 7.31%)
USTRE 220111 o] 0 0,00%
REPALIS240125 0 2 062 465 11,35%
Idészak nyitéallomény ldészak zarsallomany

Yagyonelsm t6zsdei ap. t5zsdén kiv. ép tzsdei ép tdzsdén kiv. ép. Megoszlas!
Részvények 3sa 7ea 0 505 089 0 2,78%
URW NA 383 794 505 089 2,78%
Kévetelésak 697 699 613 833 3,38%
Aktiv idébeli elhatarolasok 21 490 15412 0,08%
Kételezettségek, passzivak -43 907 -278 584 -1,53%
Szarm.igyl.ért.kiil. -B6 133 <142 354 24 040 -106 028 -0,07%
Osszesen 5 487 960 15876 291 5685260 12479262 100,00%

*Kbftv. 6. Melléklet szerinti V. rész, Id. LA befektetési alop eszk&zeinek alakuldsa a targyiddszakban®
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezdrt poziciok 2023, év

S Eredmén
Nyitds datuma  Zérds dédtuma Tr:;::;c'é Deviza Kontraktus ér':glt::rln 65::::;1 {kotési Y
devizdban)

2022.11.23 2023.01.10 hataridés usD 1 107,88 109,09 121875
2022.11.23 2023.01.10 hatéridds uspb 1 118,94 120,84 1 906,25
2022.11.23 2023.01.24 hataridds Uso 2 118,94 121,17 4 468,75
2022.11.23 2023.02.23 hataridés UsD 9 107,88 106,80 - 9703,13
2022.11.25 2023.02.23 hatéridds CAD 5 126,37 121,77 - 23 000,00
2022.11.28 2023.02.23 hataridds GBP 5 105,87 101,64 - 21 150,00
2022.12.06 2023.03.08 hataridds EUR 2 119,33 114,67 9320,00
2022.12.06 2023.03.06 hatdridds EUR 6 136,51 127,16 - 56 100,00
2022.12.06 2023.03.06 hatéridds EUR 5 117.47 112,85 - 23 100,00
2022.12.13 2023.03.16 hataridés EuR ] 3 860,50 4 046,00 7 695,00
20221213 2023.02.14 hatéridbs EUR 1 3 960,50 4 257,00 2 965,00
2022.12.13 2023.01.10 hatdridds EUR 1 3 960,50 4 062,00 1 015,00
2022.12.13 2023.01.40 hatéaridés usb 1 971,70 1023,80 2 605,00
2022.12.13 2023.03.14 hatéridés usDb 2 166,55 170,55 19898,63
2022.1213 2023.03.14 hatéridds usDh 7 211,81 215,00 5 940,38
2022.12.13 2023.02.14 hatéridos usp 4 971,70 1017,74 920711
2022.12.13 2023.01.10 hataridds GBP 1 7 469,50 7 690,00 220500
2022.12.13 2023.02.27 hatéridds EUR 2 3 960,50 4 259,00 5 970,00
2022.12.13 2023.03.14 hataridds usD 4 168,13 167,48 - 10 647,89
2022.12.13 2023.03.16 hataridds GBP 3 7 469,50 7439050 - 900,00
2022.12.14 2023.03.13 hatéridds AUD 14 121 771,55 12029477 - 20 674,92
2022.12.14 2023.01.18 hataridds AUD 1 121 771,55 11963408 - 2 137,46
2022.12.15 2023.02.27 hataridds usD 3 1,07 1,06 - 5 445,00
2022.12.20 2023.03.14 hataridés uso 4 963,78 954,14 - 192867
2022.12.20 2023.02.14 hataridds usoD 2 963,78 1017,74 5 395,22
2023.01.10 2023.03.06 hatéridés EUR 3 136,39 132,36 12 090,00
2023.01.10 2023.02.23 hataridds GBP 2 101,62 101,64 40,00
2023.01.17 2023.02.23 hataridos usD 1 121,22 117,02 - 4 195,31

2023.01.17 2023.02.23 hataridds uso 1 109,45 106,80 - 2 648,44
2023.01.17 2023.03.14 hataridds usD 2 103660 954,14 - 8 246,00
2023.01.31 2023.03.14 hatdridos usD 1 4 039,91 392725 - 5 633,15
2023.01.31 2023.02.23 hatéridds usob 1 121,38 117,02 - 4 367,19
2023.01.31 2023.02.27 hataridés usb 4 4 039,91 4 004,00 - 7 182,61

2023.02.14 2023.03.14 hatdridds usD 2 4 131,50 382725 - 20 425,00
2023.02.23 2023.05.26 hataridds usp 2 116,98 117,97 1 968,75
2023.02.23 2023.03.21 hatédridés CAD 3 121,43 126,63 15 596,47
2023.02.23 2023.05.25 hatéridds CAD 2 121,43 122,03 1 200,00
2023.02.23 2023.02.28 hatéridés UsD 1 107,23 106,85 - 375,00
2023.02.23 2023.02.28 hataridés GBP 1 100,90 99,36 - 1 540,00
2023.02.23 2023.05.26 hatdridés UsSD 9 107,23 107,92 6 257,81

2023.02.23 2023.04.04 hatéridés GBP 2 100,90 103,59 5380,00
2023.02.23 2023.05.26 hatéridbs GBP 4 100,90 9451 - 25 560,00
2023.02.27 2023.03.10 hataridés uso 3 1,06 1,06 178,31

2023.02.27 2023.03.14 hatridds uso 1 969,10 954,14 - 748,00
2023.02.28 2023.03.06 hatéridés EUR 3 132,23 132,36 - 390,00
2023.03.06 2023.06.05 hatdridés EUR 2 115,24 117,51 - 4 540,00
2023.03.08 2023.03.28 hataridds EUR 1 126,33 130,36 4 030,00
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. S Eredmén
Nyitds datuma Zards détuma Triﬂ)nzl;l;cio Deviza Kontraktus érl::lt::; érzfi:::rL {korési !
devizdban)
2023.03.06 2023.06.05 hatéridds EUR 5 112,11 116,29 20 900,00
2023.03.06 2023.06.05 hatéridds EUR 3 131,43 135,02 - 10 770,00
2023.03.06 2023.04.04 hatéridds EUR 3 131,43 13560 - 12 499,41
2023.03.06 2023.05.09 hataridés EUR 1 126,33 129,61 3 280,00
2023.03.06 2023.06.05 hatéridés EUR 4 126,33 129,69 13 440,00
2023.03.10 2023.04.12 hatdridos usD 3 1,07 1,10 - 14 260,13
2023.03.13 2023.06.13 hataridos AUD 14 120 285,44 116 692,70 - 50 298,36
2023.03.14 2023.06.14 hataridés usD 2 170,62 160,04 - 529047
2023.03.14 2023.06.14 hataridos usoD 6 215,11 223,00 11 839,19
2023.03.14 2023.03.28 hataridfs uso 1 215,11 223,00 1973.20
2023.03.14 2023.04.12 hatdridés usp 1 1,08 1,10 - 3 100,00
2023.03.14 2023.06.14 hatéridds usp 4 157 60 145,23 - 12 373,83
2023.03.16 2023.06.14 hataridds EUR 7 398250 4 379,75 27 807,50
2023.03.16 2023.06.14 hatéridds GBP 3 7 434,50 7621,00 5 595,00
2023.03.16 2023.05.09 hatéridds EUR 2 3 982,50 4 299,00 6 330,00
2023.03.28 2023.05.25 hatéridés CAD 1 125,99 122,03 - 3 960,00
2023.03.28 2023.04.12 hatéridés usD 2 1,09 1,10 - 392975
2023.04.04 2023.06.14 hataridés EUR 2 4 275,00 4 379,75 2015,00
2023.04.12 2023.06.14 hatéridés usp 3 4 154,26 4 371,75 32 623,83
2023.04.12 2023.05.09 hataridés usD 4 4 154,26 413575 - 3 701,56
2023.04.92 2023.05.09 hataridés uso -] 1002,10 981,70 - 8 160,00
2023.04.12 2023.05.23 hatéaridds usD 2 1,10 1,08 - 6 187,50
2023.04.25 2023.06.14 hataridés uso 1 4 143,50 4 371,75 11 412,50
2023.04.25 2023.06.05 hataridés EUR 1 128,93 129,69 760,00
2023.05.23 2023.06.14 haldridés usD 2 4 190,00 437178 18 175,00
2023.05.23 2023.06.14 hatéridds usD 4 1,08 1,08 - 865,00
2023.05.25 2023.08.28 hataridds CAD 3 123,22 118,33 - 14 670,00
2023.05.26 2023.06.06 hataridés Uso i 118,95 119,53 578,13
2023.05.26 2023.08.29 hataridés GBP 4 94,58 94,71 520,00
2023.05.26 2023.08.29 hatéridds uUsD 1 118,95 11466 - 4 296,88
2023.05.26 2023.08.29 hataridos uso 9 108,52 105,87 - 23 908,25
2023.06.05 2023.07.11 hataridés EUR 1 128,74 12552 - 3 220,00
2023.06.05 2023.09.05 haldridds EUR 4 128,74 126,50 - 8 960,00
2023.06.05 2023.09.05 hatdridds EUR 2 116,85 115,61 2 480,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridds EUR 3 134,31 131,88 7 290,00
2023.06.05 2023.09.06 hataridos EUR 5 115,71 114,25 - 7 300,00
2023.06.06 2023.08.29 hatdridés GBP 1 96,42 294,71 - 1710,00
2023.06.06 2023.06.14 hatdridds usD 5 1,07 1,08 - 7 787.50
2023.06.06 2023.06.14 hatdridds usD 2 4 273,50 437175 9 825,00
2023.06.07 2023.06.14 hatéridés usD 1 142,23 145,23 750,05
2023.06.07 2023.06.14 hataridds uso 1 163,10 160,04 - 764,13
2023.06.13 2023.09.13 hatéridds AUD 14 116 800,72 114 980,82 - 25 478,60
2023.06.14 2023.07.11 hatéaridds EUR 1 4 406,50 4 313,00 - 935,00
2023.06.14 2023.09.12 hatéridos usD 4 4 416,90 4 490,25 14 670,00
2023.06.14 2023.09.12 hatéridds EUR 8 4 406,50 423950 - 13 360,00
2023.06.14 2023.09.13 hataridés UsD 5 145,33 142,05 - 4104,18
2023.06.14 2023.09.13 hataridds usD 3 160,13 207.56 35573,12
2023.06.14 2023.08.16 hatéridés usD 4 4 416,90 4 459,75 8 570,00
2023.06.14 2023.08.12 hataridés GBP 3 7 634,50 752700 - 322500
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v . Eredmén
Nyitds ddtuma ZAras datuma Tn:l,r:)z:s:c'o Deviza Kontraktus é:::::rin a’riéo:’yé:rt (kdtési ’
devizdban)

2023.06.14 2023.09.13 hatéridds usb 6 223,11 213,00 - 15 166,80
2023.06.14 2023.06.20 hataridés usp g 1,09 1,10 - 11 838,38
2023.06.20 2023.08.16 hataridds usp 8 101575 971,07 - 17 871,07
2023.06.20 2023.08.16 hataridés uso 2 1,10 1,09 - 787,50
2023.06.20 2023.08.29 hatéaridds usD 7 1015,75 986,59 - 10 205,47
2023.06.20 2023.09.05 hataridds EUR 1 128,36 126,50 - 1 860,00
2023.08.16 2023.08.29 hataridds Uso 1 114,53 114,66 125,00
2023.08.16 2023.08.28 hataridos CAD i 118,00 118,33 330,00
2023.08.16 2023.08.29 hatarid6s GBP 1 92,52 94,71 2190,00
2023.08.28 2023.11.27 haldridos CAD 4 118,13 117,70 - 1720,00
2023.08.29 2023.09.14 hataridds usD 9 1,08 1,07 8 064,00
2023.08.29 2023.08.12 hatéridds GBP 1 94,95 94,74 210,00
2023.08.29 2023.11.28 hatéridés usD 9 106,39 10591 - 4 359,38
2023.08.29 2023.11.28 hataridés GBP 5 94,95 96,08 5 650,00
2023.08.29 2023.11.28 hatéridés uspo 2 115,25 112,73 - 503125
2023.09.05 2023.12.04 hataridds EUR 3 131,34 133,20 - 5 580,00
2023.09.05 2023.12.04 hatéridbs EUR 2 116,90 118,05 - 2 300,00
2023.09.05 2023.12.04 hatéridés EUR 5 126,08 128,03 9 750,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridos EUR 5 113,75 115,83 10 400,00
2023.09.12 2023.10.13 hatéridds usD 4 4 539,65 440000 - 27 930,00
2023.09.12 2023.12.12 hatéridds EUR 9 4 267,50 454275 24 772,50
2023.09.12 2023.09.12 hataridds EUR 1 4 253,00 423950 - 135,00
2023.09.12 2023.09.26 hataridés uso 4 4 529,50 4 353,00 - 35 300,00
2023.09.12 2023.12.12 hatéridés GBP 3 7 586,00 7567250 - 405,00
2023.09.12 2023.09.14 hataridés uso 3 1,07 1,07 - 596,25
2023.08.13 2023.12.13 hatéridds usp 5 142,14 13442 - 9 648,88
2023.09.13 2023.09.26 hataridds usb 1 207,72 206,60 - 279,82
2023.09.13 2023.12.13 hataridés AUD 14 114 927,83 113900,28 - 14 385,70
2023.09.13 2023.12.13 hatéridés usD 6 213,11 215,00 2 840,70
2023.09.13 2023.12.13 hataridfs usb 2 207,72 167,29 - 2021349
2023.09.14 2023.10.13 hataridés usD 1 1,08 1,05 2906,25
2023.09.14 2023.11.24 hatdridos usD 11 1,08 1,09 - 22 265,79
2023.10.16 20231213 hatdridos AUD 1 112 659,63 113 900,28 124085
2023.10.27 2023.11.10 hatéridds UsD 2 4 165,50 4 385,00 21 950,00
2023.11.13 2023.12.13 hatédridds AUD 1 110 867,58 113 900,28 3032,70
2023.11.24 2023.12.42 hatéridés usb 8 4 565,41 4 626,00 24 235,29
2023.11.24 2023.12.15 hataridés usp 1 1,09 1,10 182,50
2023.11.24 2023.12.04 hataridés EUR 9 113,71 115,83 19 040,23
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Tranzakcid Tranzakcid e
Kétésnap Lejarat . L. Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa iranya i
devizdban

2023.11.27 2023.11.29 forward eladds 1480000 HUF EUR 562 337 840
2023.11.20 2023.11.22 forward eladas 4 300 000 HUF usD 1493 114 800
2023.11.13 2023.11.15 forward vétel 5010000 ush EUR 5349678
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 23677 HUF EUR 9102 386
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 57501 HUF EUR 22105684
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 874 440 HUF EUR 336169 714
2023.10.16 2023.11.29 forward eladas 2000000 HUF EUR 779700 000
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 2420 HUF usD 889 834
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 8300 HUF Uso 3051910
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 317214 HUF usD 116639 588
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 13500 HUF EUR 5271480
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 517000 HUF EUR 201878 160
2023.09.25 2023.09.27 forward eladas 4 819000 HUF EUR 1885433 750
2023.05.11 2023.09.13 forward eladés 4509010 HUF EUR 1734616 147
2023.098.11 2023.09.13 forward vétel 4509010 HUF EUR 1734525967
2023.08.23 2023.11.22 forward eladas 250000 HUF usp 90 166 250
2023.08.23 2023.11.15 forward vétel 320000 usp EUR 347 536
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 4 550000 HUF usD 1660 745 450
2023.08.08 2023.08.10 forward eladas 4150000 HUF usD 1482 795 000
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 5330000 uUsD EUR 5871182
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel S5 350000 usD EUR 5863600
2023.07.24 2023.11.29 forward vétel 3480000 HUF EUR 1359775200
2023.07.24 2023.07.26 forward eladas 3480000 HUF EUR 1316588 400
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 23677 HUF EUR 9072790
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 71001 HUF EUR 27 206 873
2023.07.17 2023.10.25 forward eladds 1391440 HUF EUR 533185894
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 23677 HUF EUR 8831521
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 71001 HUF EUR 26483 373
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 1391 440 HUF EUR 519007 120
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 9000 HUF EUR 3370230
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 755000 HUF EUR 282724 850
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 4000 HUF EUR 1542760
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 300000 HUF EUR 115 707 000
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 2420 HUF uso 851477
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 8300 HUF usD 2920355
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 317214 HUF usD 111611 746
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 2420 HUF usp 831391
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 8300 HUF usD 2851465
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 317214 HUF usD 108978 870
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 4819000 HUF EUR 1851893510
2023.05.30 2023.05.31 forward eladas 5200000 HUF EUR 1927 380000
2023.05.15 2023.09.13 forward vétel 4509010 HUF EUR 1726657744
2023.05.15 2023.09.13 forward eladas 4509 010 HUF EUR 1726477 384
2023.05.15 2023.05.17 forward eladas 4509010 HUF EUR 1665 853 745
2023.05.15 2023.05.17 forward vétel 4509010 HUF EUR 1665718474
2023.04.17 2023.08.10 forward vetel 4150000 HUF usD 1459 202 250
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 3826451 HUF usD 1299 845 405
2023.04.03 2023.08.03 forward eladas 5350000 usb EUR 5834095
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ALAPOK

Tranzakcio Tranzakcio LIS
Kétésnap Lejdrat L Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa irdnya '
devizéban
2023.04.03 2023.04.05 forward véte| 5715 252 UsD EUR 6192 476
2023.03.27 2023.07.26 forward veétel 3480000 HUF EUR 1396 732 800
2023.03.27 2023.03 29 forward eladas 3480000 HUF EUR 1341226 800
2023.03.24 2023.07.19 forward vétel 400 000 HUF EUR 162072 000
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 23677 HUF EUR 9884 461
2023.03.20 2023.07.19 forward eladds 84001 HUF EUR 35067 981
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 2 846 440 HUF EUR 1188306153
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 23677 HUF EUR 9485243
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 84001 HUF EUR 33651641
2023,03.20 2023.03.22 forward vétel 2 846 440 HUF EUR 1140312 328
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 2420 HUF usD 886 422
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 8300 HUF usb 3040207
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 317214 HUF usp 116192 316
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 2420 HUF usD 857333
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 8300 HUF uspD 2940441
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 317214 HUF usp 112379 404
2023.03.06 2023.04.19 forward eladds 400000 HUF usD 144 088 000
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 5200000 HUF EUR 2070556 800
2023.02.20 2023.02.22 forward eladas 4879968 HUF EUR 1871467728
2023.02.06 2023.05.17 forward vétel 4509010 HUF EUR 1820354972
2023.02.06 2023.02.08 forward eladas 4509010 HUF EUR 1756620116
2023.02.06 2023.05.17 forward eladds 4509010 HUF EUR 1819272810
2023.02.06 2023.02.08 forward vétel 4509010 HUF EUR 1755583044
2023.02.03 2023.02.22 forward eladas 700 000 HUF EUR 271964 000
2023.02.03 2023.03.22 forward vétel 100000 HUF EUR 39339000
2023.02.03 2023.03.08 forward vétel 400 000 HUF UsD 142 868 000
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint;
L Lejarat Tranzakcié6  Tranzakcid . Erték kdtési
Kotésdatum i - Kontraktus Deviza .
datuma tipusa irdnya deviziban
2023.11.27 2024.03.28 hataridés vétel 4 CAD 472 840
2023.11.28 2024.03.28 hataridés vétel 5 GBP 481 250
2023.11.28 2024.04.03 hatarid6s vétel 9 usD 957 445
2023.11.28 2024.03.28 hataridfs vétel 2 usb 226000
2023.12.04  2024.03.07 hataridds eladas 2 EUR 235180
2023.12.04  2024.03.07 hataridds vétel 14 EUR 1613920
2023.12.04  2024.03.07 hataridds eladas 3 EUR 400 770
2023.12.04  2024.03.07 hataridds vétel 5 EUR 638 200
2023.12.11  2024.03.07 hatéridés eladas 1 EUR 134 710
2023.12.12  2024.03.15 hataridés vétel 9 EUR 412 155
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 16 AUD 1821427
2023.12.12  2024.03.15 hataridds vétel 3 GBP 227 940
2023.12.12  2024.03.15 hataridfs vétel 8 uso 1871400
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 6 uso 322661
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 2 uso 83684
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 5 usD 168 134
2023.12.15 2024.03.18 hataridds vétel 1 uso 137 494
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Kotésnap Lejdrat Tranzakeio Tr?n'zakcuo Névérték Deviza 1 Deviza2 Piaci é':té,k kotési

tipusa irdnya devizaban
2023.12.21 2024.01.25  forward eladas 2 200000 HUF EUR 845 812 000
2023.11.27 2024.03.27  forward vétel 1430000 HUF EUR 573 214 360
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 4371 000 HUF usD 1 538924 196
2023.11.13 2024.03.13  forward eladés 4 780 000 usD EUR 5131330
2023.10.19 2024.02.28  forward eladds 23677 HUF EUR 9311691
2023.10.19 2024.02.28  forward eladas 57 501 HUF EUR 22 613993
2023.10.19 2024.02.28  forward eladas 874 440 HUF EUR 343 899 763
2023.10.16 2024.02.21  forward eladas 1300 HUF uso 485 940
2023,10.16 2024.02.21  forward eladas 3300 HUF UsD 1233540
2023.10.16 2024.02.21  forward eladas 294 300 HUF usD 110 009 340
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 4 819 000 HUF EUR 1931310630
2023.09.11 2024.01.17  forward vétel 4 509 010 HUF EUR 1781645121
2023.09.11 2024.01.17 forward eladas 4 509 010 HUF EUR 1 781 509 851
Yranzakcié Piaci érték kotési

Kotésnap Lejarat tipusa Névérték 1 Deviza 1l Névérték 2 Deviza 2 deviziban

2023.12.29
2019.07.09 2024.07.15 kamatcsere 2 000 C00 EUR 2 000 000 EUR 62 259,61

Az Alapkezel6 kétfajta szdrmaoztatott Ggyleteket kétdtt: egyrészt tézsdel hatdridds pozicidkat jellemzden spekulativ céllal, mdsrésat
devizo hotdridés és kamatcsere Ggyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alopkezel6 a portfélidban lévd deviza (jellemzden EUR, USD és

HUF eszkdzak) hatdridds eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatast.

Az Alap nem aodott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpopir-finanszirozasi, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2023-ban (ezéltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8d6 fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 jiniusaban kérelmezte oz Alap kezelési szabdlyzatanok médositdsat, omelyet o Feligyelet H-KE-11-413/2020. szamu
hatdrozottal hagyott jéva. A 2020,09.25-181 hatalyos valtozasok az Eurdpai Parlament és o Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlas Atldthatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasardl szalé jogszabdlynak vald megfelelést szolgditdk. A valtoztatds lehetbvé teszi a fenti ligyletek kdzil a repo / forditott
repo ligyletek, illetve vétel-eladds / eladds-visszavasdrlas Ugyletek olkalmazdsat az Alap kezelése sordn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kothet, értékpapirt kdlcsonbe nem adhat és nem vehet).
VII. Az Alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozdsok

Sem az Alopkezeld tevékenységi kérében, sem a tulojdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be véltozds 2023-ban, az Alapkezels a
Ruiffeisen Bank Zrt. 100%-os kdzvetlen tulajdondban dll, Jj iizletagat vagy szolgdaltatast nem inditott az Alopkezeld.

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomanya - folytatva az elzd év tendencidgjat - dinomikusan emelkedett 2023-ban is, a
2022. av végi 371 milliard forintos dllomdny 12 hénap leforgasa alatt 542 mitlidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy 0
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piocdn a BAMOSZ adatai alapjén oz

Alapkezeld piaci részesedése 2023 végén 4,3% volt.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és allampapirpiac

2023 janudrjaban 26% kdzelében tetfzitt a hazoi éves bazist inflacios mutatd, amely ezt kdvetden lassud, maojd egyre gyorsuld ditemfi
cskkenasbhe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az inflacid zuhandsdban a bdzishatds mellett a forint 2022 oktéber 6ta tapasztalt
jelentds mértékG erdsddése, az energiadrak tovdbbi csdkkenése, valamint o mérséklddd redlbérek és magas hitelkamatok

kivetkeztében visszaesd belsé kereslet is szerepet jotszott.

A tamogaté nemzetkdzi kbrnyezet kozepette, a magyar gaozdasag (és a forint) kockazatl megitélésének és fundamentumainok
fokozatos javuldsaval parhuzamoson, a Magyar Nemzeti Bank majusban megkezdte az irdnyadd rdta csokkentését. Kezdetben 100
bazispontos, majd oktobertdl 75 bdzispontos lépéskozokkel tsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az iranyadd
kamatszintet {(szeptemberig 0z egynupos betéti kamat, ozt kdvetben oz alopkamat volt az irdnyadd eszkdz). A jegyboanki
kommunikécié o jelentds lozitds kdzepette ugyonakkor mindvégig évatos maradt, hangsilyozva, hogy o 2024-es évben relativ szigord,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntortdsat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinflacids felyamat fenntartdsa
érdekében.

A hazoi kamatszintek csokkenése, a forint stabilitdsa, a nogy jegybankok kamatemelési ciklusdnak lezdrulta, valamint a nemzetkézi
befektetSi kockazatvdllaldsi kedv erdsddése drasztikus hozamcsokkenést, ezdital rendkiviil jo évet eredményezett a magyoar
dllampapirpiacon. Az dllampapirok irdnti intézményi kereslet élénkilését néhdny jogszabdlyi valtozds is fitotte. A diszkont
kincstdrjegyek hozama 600-750 bazisponttal, a 3-10 éves lejaratd dllamkdtvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kétvényeké pedig
megkdézelitdleg 200 bazisponttal keriilt lejjebb. A jelentés hozamesés hatdséra az RMAX index értéke tébb mint 15%-kal, o MAX indexé

kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkdzi kétvénypiac
Az infldcids nyomds vildgszerte tetdzott 2022 mdsodik felében, o mérsékiddés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
Elelmiszerdroktdl tisztitott moginflicié azonban lassabban esett vissza, mint o headline mutots, omi elsdsorban o szolgaltatdsok

relative magas dremelkedésének valt betudhato.

Az egyik maghatdrozg jegybank, a Federal Reserve négy, egyenként 25 bazispontos komatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
iranyadd kamatsdv 5,25-5.5%-ra emelkedett jUliusra. Bar az inflacié fokozatosan mérsékldéditt az év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcid is egyre nyilvénvaldbbd tette, hogy o kdvetkezd lépés kamatvagds lehet, az inflacids celt még mindig jocskan

meghoaladd maginflacids érték tirelemre intette a déntéshozdkat, igy kamatcstkkentés lehetdsége nem ker(ilt teritékre.

Az Eurépai Kézponti Bank alacsonyabb bazisré! indulva a Fed-nél nagyobb mértékia emelést hajtott végre jonudr és szeptember kdzott:
az irdnyadd betéti kamat hot 1épéshen 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy eagyeldre korai kamatcsdkkentés
lehetdségérdl beszélni, o beérkezd adatok nyomon kdvetésére és turelermre lesz szlkség, amiy megbizonyosodnak rélo, hogy az

inflacié fenntarthatd modon visszatér a 2%-os célérték kozelébe,

A 2023-as év nagy részében a folytatdlagos kamatemelések és az azokat kisérd szigord kommunikacié kdvetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kdtvényhozamok, az év végéhez kbzeledve ozonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutan o
¢sokkend inflacid és valtozd jegybanki kommunikdcié kdzepette a piaci szerepldk elkezdték magukat o kdzelgd kamatcsékkentésekre
poziciondini. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejdrotd dllompapitjanok nomindlis hozama példdul oktéber végén 5% felett tetézott,

december végére azonban 4% old esett. Osszességében o fejlett pioci kitvényhozamok o 2 éves és anndl hosszabb lejarati
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szegmensben jellemzdéen kis mértékben csokkentek, mig o révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve volt a globdlis kdtvénypiacoknak.

Hazai/régios részvénypiac

A kbzép-kelet-europai régio részvenyindexer o fejlett piocokhoz hasonloan nagyon jo teljesitményt mutattak 2023-ban. A régios
tdzsdéken jellemzden nagy a stlya a pénziigyi cégeknek, ami jovitotto a relativ teljesitményt a magasabb hozomkdr nyezetben. 2022-
vel szemben az energiodrak is jelentdsen csokkentek Europdban, omi javitotta a kézép-kelet-eurdpai orszdgok mokro kilatasait, és ez
is segitette a jo részvénypioci teljesitményt. Az infldcio csokkenése pedig a monetdris szigor enyhitése irdnydba mutatott, szintén

javitva a részvénypiacok kilGtasait.

Bar mdrciusban az SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek oz arfolyamak a régit tézsdéin, mint a tébbi piacon, ezt késébb nagy
emelkedéssel kompenzaltak olyannyira, hogy oz oktoberi gyenge nemzetkdzi hangulatban is emelkedett a régiés CETOP index. Ez
utéhbi legfébb oko o lengyel ellenzék vdlasztdsi gydzelme volt, ami a tébbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hazai piac o
région bellil is kiemelkedd teljesitményt mutatott az év sordn, amit még tovabb emelt a forint erdsédése is oz év elejéhez képest. A
négy nagyobb piac kdzill o pragai tdzsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kévetden gyokorlatilag a februdri-aprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutatta o legjobb teljesitményt 38,4%-o0s emelkedéssel, mig a WIG &s a romdn Bet index 30,7%-
0s, illetve 31,8%-0s emelkedéssel zarta az évet. A kelet-eurdpai piacok dsszesitett teljesitményét a devizahatdscktol megtisztitva oz

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkdzi részvénypiac

A meghatarozd fejlett részvénypiacok j6 teljesitménnye! zartdk az évet. Mdr az év eleje erdsen indult, omit az amerikai inflacié
ragadéssagdval, és oz ebbbt kdvetkezd szigoribb monetaris politikdval kapcsolatos félelmek tértek meg februdrban, mmajd pedig jottek
az SVB Bonk és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségérdl s20l6 hirek, amelyek ismét negativon hotottok az drfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az arfolyamok jilius végéig, majd az amerikai hozamemelkedés megtdrte a felivelést. Jalius végétdl
oktéber végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozoma 4%-rél 5%-ra emelkedett, és ezzel pdrhuzamosan gyakorlatilag az dsszes nagy
részvénypioc esett. Novembertsl azonban egy éles valtdst lathattunk, o befektetdk elkezdték a varhaté kamatcsdkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig U csucsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
a novekedési tipusu cégek részvényei mutattak, ezen beliil ¢ mesterséges intelligencidhoz kopcsolhatd cégek. A technologia fokuszi
Nasdaq index 53,8%-0s emelkedéssel zarta az évet, mig o vildg vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdopdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erdsodott az USA dolldrral szemben, tehdt az
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétél. Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negotiv teliesitménye, omit a kinai gazdasdggal kapesolatos negativ hangulat téplalt. A japan tézsde
28,2%-ot emelkedett, a japdn jen viszont 7,6%-kal gyenglilt a dolldrral szemben, igy o teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedd.

Tavaly a fejlett piocok jelentdsen felliteljesitették a fejlddd piaci dtlagot, ami féleg o gyenge kinai szereplésnek volt kdszénhetd,

Arupiaci valtozasok

Az drupiacokon 2023 folyamdn Gsszességében csokkend drokat lathattunk, Eurépdban jelentsen enyhiilt oz energiapiaci fesziltség, a
gazdr kevesebb mint a felére csokkent, ami a 2022-es csiics tizedét jelenti. Ezzel pdrhuzaemosan az eurdpai dramarak és a vilagpiaci
LNG drak is jelentdsen mérséklddtek. 2022-ben sok, foleg dzsial orszdgban inkdbb o szénerémuiveket kezdték el Ozemeltetni a
foldgdzerdmivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén ara is csaknem a felére csékkent, bar regiondlisan eltérd§ mértékben. Az
olaj dra az OPEC+ kitermelési korldtjai ellenére inkébb lefelé ereszkedett, és bdr nydron volt egy 30%-ot meghaladé rally, ez gyorsan
megfordult, és véglil a Brent 10,3%-0s csdkkendssel zarta az évet,

Az ipari nyersanyoagok droi dltoldban cstékkentek, vélhetden a kinai gazdasogi aktivitdssal kapesolatos negativ hirek és varakozdsok
miatt. Erdekesség a litium drdnak B0%-os esése, ami oz elzd évi buborékfijas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben o vasérc dra oz &v

mdsodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zarta, amit fileg o korabban megcsappant kingi készletek
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feltditése és az egyébként tovdbbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dro, amit szintén o gozdasdagi helyzet
fokmérdjeként lehet haszndini, stagndlt. A mezdgazdasdgi termékek drai dltaldban csdkkentek, itt kiemelendd a blza 20%-os és a
kukorica 30%-os dresése. Ugyanakkor néhany kisebb forgolma termék, mint o kdvé és cukor, inkdbb emelkedett, mig a kakad dra
egyenesen felrobbant, az évet 60% feletti dremelkedéssel zdrta a gyenge vdrhato termés miatt. A nemesfémek piocai vegyesen
alakultak, az arany arfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig az ezusté nem valtozott. A platingé 8%-kal, a pallddium darfolyoma pedig

csaknem 40%-kal esett 2023 folyamdn.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben o befektetési tranzakciok volumene Magyarorszdgon még meghaladta oz oz 1 milliard eurét, 2023-bon a
piaci aktivitds megtorpant. A tartoson magas infldciés kornyezet hozamemelkedést és atdrazodast indukdlt a globadlis befektetési
piacokon, és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakciés volumen drosztikusan visszoesett. Magyarcrszigon az éves volumen kézel 50
szazalékos csokkenést mutatott, minddssze 630 millié eurd volt,

A korabbi évek trendjeihez hasonléan 2023-ban is az irodapioci tranzakcidk tették ki o volumen legnogyohb részét, 46 szdzalékot. Az
irodaszektort o hotel szektor kdvette 15 szGzalékos részesedéssel. A kiskereskedelmi szektor 10 szdzalékdt tette ki oz éves volumennek,
négy retail park tranzakcio zarult az év sordan, jelezve, hogy a befektetdi érdeklédés a retail parkok irdnydba hatarozottan elmozdult.

Az ipori és logisztikai szektor részesedése a korabbi évek szintjéhez képest visszafogott volt.

2023 negyedik negyedévének végén 4,36 millid négyzetméter modern iredaterlletet tartunk nyilvdn o budapesti irodapiacon, amely
436 épllet kozdtt oszlik meg. Az dllomany dontd tébbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodaterilet (82%), mig a sajat
haszndlatbon évé teriletek a pioc 18%-Gt teszik ki. A Vaci uti irodafolyosé tovdbbra is a legnagyobb alpiac az irododllomény
nagysagat tekintve, itt taldlhatd a spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 28 szdzaléka. Az alpiac mérete meghaladja az 1
millié négyzetmeétert.

2023-ban 102.835 négyzetméternyi irodaterulet keriilt dtaddasra, dsszesen B irodahdzban, A 8 épilethd) 7 0j dtodas volt, valamint egy
feldjitds. Sajat tulajdond iroduhdz nem érkezett az irodapiocra 2023-ban. Az Uj projektek dtaddsa lelassult, a 2023 elején vart 176.000
négyzetméterbdl 102.835 négyzetméter irodateriilet valdsult meg oz év sordn, szdmos sajat tulojdond és spekulativ fejlesztés dtadasa
is 2024-re tolodott.

A kereslet érzékelhetéen eltolédott a szerzddéshosszabbitdsok irdnydbo, 2023-ban éves dsszevetésben o szerzGdéshosszabbitdsok
arényo 48 szdzalék volt, ugyanokkor oz (j bérbeaddsok ardnya az egész év sordn kifejezetten erds volt. Az lresedési rata jelenleg
13,3%-on dll, ami 0,1 szdzolékpontos novekedés az eldzd negyedévhez képest, és 2,0 szazalékpontos nbvekedés éves szinten,

2023 negyedik negyedévében a Belvdros prime bérleti dijo valtozatlonul 2500 eurd/m2/ho. A legtdbb alpiac esetében stagndld bérleti
dijokat lattunk a negyedik negyedévben. Buda Kdzpont és Eszak Buda alpiocok esetében prime bérleti dij névekedést tapasztaltunk az
év sordn, Régiés dsszehasonlitdsbon csok Praga eldzi meg o budapesti CBD prime bérleti dijoit 28,5 eurd/m2/hd bérleti dijjal
Megjegyezzuk, hogy a varsdi iroddk 2022, év végére megkozelitették a budapesti prime bérleti dijszintet. A legtdbb régids irodapiacon

stagndltak a bérleti dijak, o bukaresti és pozsonyi prime bérleti dijok esetében regisztrditunk enyhe ndvekedést,

A prime irodohdz hozamszintek 2022, mdsodik felétél emelkednek, 2023. negyedik negyedévében o budapesti irodapiacon 6,00
szdzalékos prime irodai hozamszintet rogzitettink. Minden régioés fovdrosban hozamszint emelkedés tértént, o budapesti irodak
hozamszintje kozép-eurdpoi ésszehasonlitdsban tovdbbra is vonzé. Budapestnél alocsonyabb hozamszintek Varsoban és Pragdban
mérhetdk, Pragdban jelenleg 5,50%, mig Varsébon 5,75% a prime hozamszint.

Budapesten és az agglomeracioban 2023. negyedik negyedévének végén 3,48 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztiko teriletet
tartottunk nyilvan 231 épiiletben. Az allomdny tdlnyomaé része, a bérelhetd teriletek 88 szdzaléka talalhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12 szdzalék varosi logisztikai besoroldsd ingatlon, Az dlloméany 90 szdzaléka raktdrteriilet, mig a fennmaradd 10 szdzalék,

mintegy 339 ezer négyzetméter irodaterdlet.
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2023-ban a teljes kereslet 630,760 négyzetmétert tett ki, ami kismértéki, 7 szdzalékos keresletcsdkkenést jelent oz eldzé év azonos
iddszakahoz képest, A nettd bérbeadds 332110 négyzetmétert tett ki, omi az éves bérbeaddsi volumen 53 szdzallékat teszi ki. A
szerzddéshosszabbitdsok ardnya 2022-hez képest ndvekedett, 2023-ban 47 szdzalékot tett ki. Az el6bérletek és () szerzédések ardanya
kdzel ozonos volt, az eldbbi részardnya 22 szdzalékot, mig az utébbié 23 szazalékot tett ki. A béviilések oranya 8 szdzalék volt,
2023-ban hisz épuletben 358.005 négyzetméter uj ipan-logisztikan terulet ataddasa valésult meg, ami ) éves csucsot jelent, Az ipari és
logisztikai piac 12 szazalékkal béviilt 2022. utolsé negyedévéhez képest.

A kedvezd piaci fundamentumok Uj pioci belépdket vonzottok. Az () dtaddsok megnovekedett szdmdanak kdszénhetben egyre tobb az
azonnal elérhetd Ures terllet. Ezért, habdr o szerzddéses feltételek még stobilok, 0z év végére megdllt o prime bérleti dijok
novekedése. 2023 negyedik negyedévében a prime bérleti dijak Budapesten 5,90 eurd/m2/hé szinten voltak. Eves dsszehosonlitdsban
10,3 szdzalékkal magasabb a prime bérleti dij Budapesten. Kézép-eurdpai viszonylatban Mogyarorszdgot a cseh févidros eldzi meg,
ahol két év alott az ipar-logisztikai piccon jelentés dremelkedés kivetkezett be, jelenleg 7,75 eur6/m2/hé aron dlinak o prime bérleti
dijak. A régio tobhbi orszdgdhan is hasonld folyomot zojlott le, a logisztikai ingatlanok drai mindenhol névekedést mutattak. Hozamok
tekintetében a budapesti ipari és logisztikai piac tovdbbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt piac maradt, 2023 mésodik

negyedévében a prime hozamok 6,75%-on dlitak.

A kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévd kbzpontok tulajdonosai tovabbra is jellemzden feltjitasokra koncentrdinak,
vagy kifejezetten energetikai korszerdsitéseket végeztek el.

A févaros kdrnyékén szamos kisebb retail park fejlesztés és felujitds van folyamathan, amelyek befejezése 2024/2025-ben varhatb.

A prime bérleti dijok 2021 elsé negyedéve 6ta stagndltak a bevdasarlokozpontok esetében, minimdlis emelkedés azonban 2022 mésodik
negyedévében és 2023 els6 félévében is megfigyelhetd volt. 2023 mdasodik felében azonban ismét stagndlé tendenciat mutattak. A
bevdsarlokézpontok esetében a prime bérleti dijot 95 eurd/m2/hé-ra becsuiljik.

A retail parkok ellendlidk voltak a pondémia iddszakdban a kijarasi korldtozdssal szemben, o prime févdarosi parkok esetében a
pandémia elétti iddszakhoz képest bérleti dij ndvekedést regisztrditunk. 2022-hen és 2023 elsé felében tovabb névekedtek a bérleti
dijaik, 2023 masodik felében ozonban itt is megdllt a bérleti dij novekedés. A retail parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 eurd/m2/ho szinten
dgllnak. A bevasarlé utcakndal 2022 masik felében bérleti dij csokkenést tapasztaitunk, de 2023 elsé felében minimadlis korrekeid tértént,
igy a prime bérleti dijakot jelenleg a Vaci utca esetében 10 eurd/m2/hé-ra, a Fashion Street esetében pedig 100 eurdra becsiljik.

{Cushman & Wakefield piackutatas)

2. A befektetési politika alakuldsdra hatd egyéb tényezdk

Az Alopkezeld 2023 jonusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnok modositdsat, amit az MNB 2023. julius 27-én sziiletett
H-KE-I-492/2023, szamu hatdrozatdval hagyott jova. A moédositott kezelési szabdlyzat hatdlybo lépésének iddpontja 2023. cuguszius
30. A valtozdsok érintették oz Alap befektetési politikgjat, a kerdbbi kiitvény tilstlyos vegyes alap stratégiat felvditotta oz abszolit
hozamcél( szemlélet.

Az Alapkezel§ az Alap esetében sikerdij strukturat, és ahhoz kapcselédéan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 10% volt oz Alap A", ,B", Q" és R" jelll sorozata, 2% oz E" jell sorozata és 3% az U* jell sorozota esetében. Az
Alapkezeld a Minimum Hozamkorldtot évente felilvizsgdljo. Az Alapkezeld a 2023-0s év végén is elvégezte o felllvizsgdlatot (és annak
megfeleléen modositotto az Alap kezelési szabdlyzatat), aminek eredményeképp az Alop A", ,B", ,Q" és ,R" sorozata esetében 7,5%, oz
.E* sorozot esetében 2.5%, az ,U" sorozat esetében pedig 4,0%-0s Minimum Hozomkorldt keriilt megdllapitdsra a 2024-es évre
vonatkozoan (az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent oz Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozo konkrét igéretet,
a sikerdij elszamolas alapjaul szolgdl),

A fenti valtozdsok az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikdjat és iddszaki teljesitményét érdemben nem befolydsoltdk.

A befektetési politikGra hatd egyéb tényez6 nem meriilt fel az idészak soran.

[ Raiffeisen
w ALAPOK 23



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA » UZLET) JELENTES 2023.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje soran nem fizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti, A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztil meérhetd. Az Alapkezeld folyomatos nopi nettd eszkdzértéken t&rténd visszavdsdrlasi
kotelezettség vdllalasdval biztositjo a befektetk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavaitdsdval tetszéleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

IX. Az Alapkezeld altal az adott idoszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak bruttd javadalmazasanak teljes &sszege a 2023-as évre
szoldan, régzitett és valtozé bontasban:

Milli Ft

2023. év
Rogzitett jovedelem Gsszesen: 127
Vdltozd jovedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szdmo: 30
Kézvetlen(il az AEKBY dltol kifizetett barmely 6sszeg, beleértve a jutalékokot 0

* A vdltozd jovedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, bruttd javadalmazdsanak teljes dsszege a
2023-as idészakra széléan:

Millié Ft
2023. év

Felsd vezetéds B2
Kockdzatvallaldsért és ellenérzésért felelds alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felso vezetéssel és a kockazatvallalasért felelds

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysige lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukro vagy o kezelésiikben 1évd

befektetési alap kockazati profiljara 180

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatasainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegu kifizetések (alopbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés sth.),
Potlek jellego kifizetések, a Cafeterio keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogotds, munkdba

jaras koltségtéritése), valomint a kilépéshez kapcsolédo torvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vditozd jovadalmozds dsszege tortalmozza oz oldbbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint a kilépéshez kapcsolddd, a torvény dital elGirtakon feliili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és vdltozdsai:

Az Alapkezeld felllvizsgalta a Javadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintd szabdlycknak, a jogszabalyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanlasdnak. A szabdlyzat egy alkalommal
vdltozott 2023-ban. A Javadalmazdsi Politika modositdsdt a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdaga 2023. december 20-dn

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba lépésének iddpontja szintén 2022. december 20. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

| Raiffeisen
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X.

a)

b)

c)

A Javadalmazdasi politika 2023, évi médositasa soran az alabbi fontosabb vdltoztatdsok torténtek a dokumentum bar:

* acsoport szintl szabdlyzaot valtozasa miatti médositasok:
o jogszabadlyl, szabdlyzati hivatkozdsok frissitése
o egyes valtozo javadalmozasi elemek és béren kiviili juttatasok szabdlyainak felulvizsgdlata

o  klléndsen mogas dsszegl valtozo javadalmazasnak mindslié kifizetés szabdlyainak felllvizsgalata
* o munkakdri juttatds rendszerének feliilvizsgalata miatti médositas:

o a munkakdri juttatds, mint vdltozo javadalmazdsi elem megszintetése o vezériguzgatd €s vezérigazgatd-

helyettesi munkakéri csoportokban

Az Alap normal arazdstol eltéréo arazasu eszkdzeinek aranyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddasok, az
Alap aktudlis kockazati profilja és az Alapkezeld altal e kockdazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Az Alap normal drazastol eltérd darazdsu eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A normdl drazdstdl eltérd esetekben torténd értékelésre vonatkozoan
az Alapkezelé Ertékelési Politikdja fogolmoz meg irdnymutatdst. Az Ertékelési Politika tartelmozza azokat a médszereket,
amelyeket az Alapkezeld alkalmaz oz egyedi értékek feliilvizsgdlatara. A feliilvizsgalati folyamat kiterjedhet a modellalapd
arképzésre is, Ezen eszkdzdk egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld oz Ertékelési Politikdiban foglaltakat
felhaszndlvo tehet jovoslatot a Letétkezeldnek, oki ezt sojat beldtdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljdrds soran,

Az Alapkezel6 vezetése a lent felsorolt eszkdzdk egyike esetén sem azonositott 0z adott eszkdzok kapesdn a kibocsatohoz, annok
mukodéséhez vagy teljesitéképességéhez kapcsolado extra kockdzatot,

Az Alapban 2023.12.29-én meglévd, normal Grazdstdl eltérd drazasd eszkdzék:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kdtvény (ISIN kod: HU00003462983)
Kitettség: 1,07%:

2) Magyar Export Import Bank 2024/10/02 kotvény (ISIN kod: HUDD00363023)
Kitettség: 6,93%

Likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megdllapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi elGirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelédsi
szabdlyzatot és eljardsokat fogodott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzotat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen oz Alop kételezettségeinek. Az Alupkezel8 biztositjo, hogy o

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaltasi politika oz Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

Az Alap aktudlis kockazati profiljo és az Alapkezeld altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockGzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

A fenti kockédzati besorolds alopjdul szolgdld szintetikus mutaté oz Alop megeélzott kockdzati szintjén olapul. Az Alap
kockazat/nyereseg profil szerinti 3. kotegoridba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy az Alopkezeld oz Alap
befektetéseit képzd eszkdzoket Ugy igyekszik kivdlasztani, hogy oz Alap kockdztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyaobh vesztesége egy év aiatt jo eséllyel ne haladja meg a 11,63%-ot.
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Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron progromjdt haszndlta a piaci kockazat mérésére, o kockaztatott érték

mutaték szamitdsdhoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tékedattéte! mértékében
bekovetkezé valtozdsok, a biztositék vagy a tékeattételi
megdallapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznalasi
jogaq, és az Alap dltal alkalmazott tokedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockdzoti
kitettsége nem haladhotja meg az Alop Nettd eszkizértékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes nett6 kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 121,32%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2023.12.29-én: 143,49%

Xll. A beszamolasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utani
esemeények

Elfszbr a COVID-19 jdrvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, maojd az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdsdrg o
mokrogazdasdgi és geopolitikai kockdzatok Eurdpdban, de kildndsen a kbzép-kelet-eurdpai régidhan jelentdsen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetden, omely események kizvetett hotdsa a mérleg forduldnapja elétti iddszakban elsdsorbon a kiemelkedden magas
hozai és oz érdemben magosabb globdlis inflacids kdrnyezetben, illetve a jelentés jegybanki szigoritdsban, annak nyomdn pedig
kotvénypioci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kilondsen az év masodik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhilében voltak, mind az infldcic iiteme, mind a jegybanki szigor szamottevéen csdkkent oz év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csékkend lteme, illetve a magas, de csokkend kamatszint pedig végll inkabb pozitiv
hotdssal volt a hazai iakossag megtakaritasi hajlandésdgdra, a befektetési alapok erds részvény- és kétvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban

A magasabb kamatkdrnyezet egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy kisebb bankpénik 2023. mdrciusGbon oz Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is. A paniknak tobb kisebb amerikai bank esett aldozatul, Eurdpdaban
pedig o Credit Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszinti beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetGen a tézsdei arfolyamokra is hatd pénik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi valsag. A 2023-as év utolsé negyedévében pedig djro erdsdddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tézsdén forgd eurdpai bankok részvényeinek jelentds arfolyom emelkedése is titkrozott.

A beszdmoldsi iddszakot kdévetden - bdr tovabbra is fenndlinak a fentiekben részletezett események miatti jelenté makrogazdasagi és
geopolitikai kockazatok és ebbdl kifolydlag a tovibbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - az Alapkezeld vezetése

nem azonositott az Alapra jelentds hatéist gyakorld eseményt.

Bar a hdbords konfliktus és az inflacié alakuldse, a bonkrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb mokrogozdasagi kockdzatok és
geopelitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkozeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegforduldnopi értékeléshez képest a fentiek

miatt jelentds valtozast okoztak voina és ezdltal bemutatandok lennének az éves jelentésbhen igy tovabbi kdzzététel, illetve bemutatas
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nem szilkséges. Az Alapkezeld vezetése ugyanakkor o jiviben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hotdsait, szlikség esetén végrehojtja o megfeleld intézkedéseket,

Budapest, 2024. aprilis 25.

Ry h

Simon Péter Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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