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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja (az ,,Alap™) 2023. évi éves jelentése L, I1., II1.,
IV., V., VL. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2023. december 31-ével végzddo lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrél és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositasarol sz616
2014. évi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécidkban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszimolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozod — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld felel6sségiink bévebb leirdsat jelentésiink
wA kdnyvvizsgalo éves jelentéshen kozolt szamviteli informacick konyvvizsgalatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

ey

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.-t5l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatas magatartdsi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6lé
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe™-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai el8irasoknak is.

Meggyo6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhdz.

Egyéb kérdések

Az Alap 2022. december 31-ével végzddd évre vonatkozo éves jelentését masik kdnyvvizsgild
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2023, aprilis 25-€én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbél Allnak. Az
Alapkezeld iigyvezetése (a ,,vezetés™) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves j elentésben
k6z6lt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban
adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informaciokra vonatkozéan
nem bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujtd kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok 4tolvasésa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk 1ényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tilinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egy€b informdacidk lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas Allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas &llitAs nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrd! és kezeloikrdl, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositasarol szold 2014, évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilénds tekintettel az
eszkdzok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitastél mentes éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok

elkészitése.

Az ¢éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a villalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kbzzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informéacidk
Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak elientmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kénywvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kszilt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibés
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal €s a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy
hibébdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozés, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalék adott éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos - térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciék akar csalasbol, akér
hibabdl eredd lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered®é, mivel a
csalds magdban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati cljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozétt
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagdra vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések €s kapesolodo kozzétételek észszeriiségét.

Kévetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, figgetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel keli hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évo kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szélé 2014, évi XVI.
térvénnyel dsszhangban kertiiltek-e Gsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezeld

altal

alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran dltalunk azonositott jelentds

hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2024, aprilis 25.

Molnér Attila Gorbe Janos
Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007308

Nyilvantartasi szdm: 000083
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RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2023,

l. Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja - altalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Magoldds Start Alapok Alapjo
Lajstrom szama: 111-236

Alopkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Székhelye; 1133 Budapest, Vaci at 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118,
Forgalmozé neve: Raiffeisen Bank 2rt,

Székhelye; 1133 Budopest, Vaci ot 116-118.
Kényvvizsgadld Tdrsasag neve: Deloitte Konyvvizsgadlo és Tandcsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Konywvizsgald neve: Gorbe Janos

Tipusa: nyilvanos nyilt végil értékpapir alop
Hormonizacidjo: AEKBV-irdnyelv alopjan harmonizalt
BAMOSZ kategoria: kitvénytiisdiyos (dvatos) vegyes alap
Futamideje: hatdrozatlon

2. Az Alap stratégidja

Az Alap globadlis fékusszal rendelkezd, alapok alapja struktirdban mikddé abszolit hozamu alop. A kiilénbozd eszkdzcsoportokat
elsgsorban befektetési alapckon, kisebb részben derivativikon és kbzvetlen befektetéseken keresztill fedi le. A betétek aranya
maximum 40%-ot érhet el. Az Alap kezelése aktiv, célja o tékendvekmény maximalizdlasa a kockdzat: limitek adta kereteken belill,
egyben egy elSre meghatarozott és évente fellilvizsgdlt hozamcél tulteljesitése, ami ugyanakkor nem jelent oz Alap teljesitményére
vonatkozd konkrét igéretet. Az Alopkezelé o befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési formdk széles korébdl vdlogat. A
megvasarolt befektetési alapok lehetnek pénzpiaci, kétvény, részvény, ingatlan, abszollit hozamcéld, szdarmaztatott, drupiaci és egyéb
specidlis vagy vegyes alapok. Az Alapkezel$ térekszik arra, hogy az egyes befektetési eszkdzék mindenkori ardnydt tigy hatdrozzo
meg kockdzatkezelési eljdrasai segitségével, hogy az Alap kitiintetett forint sorozatainak ("A* és “BY) lehetséges legnagyobb
vesztesége éves periddusban mérve egy elére meghatdrozott szinten beldl maradjon. £zen limit az Alap részvénypiocokkal szembeni
kitettségét jellemzéen alacsony szinten tartjo. Az Alap a tékenovekményének terhére hozamot nem fizet, az Alap teljes

tékendvekménye Ujrabefektetésre kerdl.

Az Alapkezelé az Alop esetében Minimum Hozamkorldtot alkalmaz, amelynek értéke a sikerdij bevezetése ota minden évben

fellilvizsgalatra kerillt a lenti tabldzot szerint.

Minimum Hozamkorlat 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-161

A" sorozat 10,0% 7.5%

.B" sorozat 10,0% 7.5%

Q" sorozot 10,0% 7.9%

LR SOrozat 10,0% 7.5%

LE" sorozat 2,0% 2,5%

LU* sorozat 30% 4,0%
[ Raiffeisen 2
w ALAPOK
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON™

2023.01.02,
Instrumentum jDevizunem| ISINKked |  Newemek | fokizemwk | %

Anuhazhars érrékpapirok 20244 365 A Q3 04,76
P RENTYS HUF BUISI2a04 0T TS i b 225 120 450 €73
MCCO ABAT HUF HUDD307 18402 53 321873 124 838 B2 0,58
ACCO FRI HUF HUBT3O725475 410 957 278 534 153 4228 2.3
FC00 RON HWF HUF HUGDIT 8842 170 025 018 W2 1.524
MEZCNALFA HUF HUGZHT 3570 173 73 431 4288258 385 I:d
AEGONKE RYE HUF HURSITS53D 25 13533 ITETE2N 0,54
= I4ILN usp ESIBKMAGES 12 474 1142138254 983
AW 2235130 HUF HUGI23I51537 0 2B R (YR B 2.40
HOLD CTADA HUF HUDD09707348 113 72 50 323 487 T4 .58
HOLE COLIML A HUF HUBDIOTRETE 148 33 704 KR Ry 3,55
HOLD CONV, A HUF HUDDT0727893 124 Tz 84 123777 BEY 0.58
HOLD EXF WUF UFE MUOD)OT 205 T8 TED BE3 HE R BT 9.54
HOLD KE RV HUF HUBDO704 83 112 788 241 HEEE 15 115
HOLD SUFERRA HUE HUID)T; 2243 LR ) 131 912 55 0,E%
WMFBELZ203 EUR HUDD29380821 4 750530 T EAL 475 46D 871
MPROG BOND | HUF HUDIDO71 4225 53 938 920 RF A5 BE2 972
NOMJIRAE ID EUR IE SIS W3ETTE) 223 890 12143338 3,87
OTPEMDA HUF HUMDIOTHGEE 38 37348 237 $34. 352 44
OTF FRINCS A HUF RUODIAT07233 33 201 454 e Enen 2,57
STPUJEURA HUF HULDIIINEE2T &3 547 247 73383 484 R -3
OTPEKZ40T 1S EUR ASZ0O22ILE TS 2 553 20 33414 80 8.8
RAFCRTE A HUF HUEAH708455 B2 255 132 WHTIEN 581
RAFORTE @ HUF HUOODMOT2257 242 533 TEA 255 547 23 1,3%
RAIACUI HUF HUODH07HTEED 771 452 DZ5 2533151 213 11,88
REKA | HUF HUDDIOT 1 5255 Z 445 D53 538 Z 283 b @st Rt
RARA R HUF HUDMNOT 5208 1012 353 248 i 373 3Ta meg 8.4
RCBINFLEHT EUR ATOONANQUE 14478 B4Z 452057 2.54
RCM EM BOND EUR ATIONAIATES 5478 883 713 B4D 3,12
RCM EUHY EUR ATIDNTES 55D 508 T 233375 4,87
RCM EUR RESZ EUR ATIOXTEE 228 1252 115 558 &45 9.5
RCM FE.EW LB EUR ATOPRADFXRE 4433 154 4T @77 2.9
RCHID4EUCOVT EUR ATOODMEIT 2T 1541 5 125 WIS E48 2,08
RETALON & HUF HUGO07 2288 231 831 853 433327 242 29
UBUS GY EUR IE0ETEISGHE 54 23578 824 2.5
URW NA SUR FROD12323248 19718 333734 283 1,59
Bankl egyenlegek ) 220283 7% 575
Fohyoszama - AUD ERAR2 2T 3,74
Fohszimia - CAD EF 715 RS 0,27
Fohyoszamls - EUR f55 174 44 3,87
Fohdszdmia - GEP 24T W4T 072 1.3

Fehdszdmla - HUF 18174 €5 2.08
Folyosziamla - USD &7z 285 562 215
K Bvereiésolc 264970 550 1.24
Hatandos vgyletek 264 970 BES 1.24
Egysh eszikdzk 95417 725 0.45
Egyeb kmteldzek 55 417 723 0.45
[ 27 834037 23} 102,20
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KdtolazettsSgek

-470 929 704

-2,20

Egyeb kitsl=zettzSgak
Hatdndos ugyiatek

ED T8 AET
-4220 D83 244

0,24

Roliffetson Mogoldds Start Alopok Alapja A sororat

Mottd eszkdzértéd
Uniok széma
Fgy [egyrs futd nemd oszklzdrdk

& 885 398 R0 HWF
3 814567 213
L 80SO0 HUF

Rolffeisen Megoldds Stat Alapok Alapja 8 sorozar

Motrd esxicdzértdi

80052 |95 HWF

Uniok sdma 44700 P31

13 furtd neld eszkizdrtei L,790E78 HIF

Ralffedsen Megolddas Seart Alopok Alapia E sommzat

Mettd eszkdzdridd 25 546932.71 EWR

Unfiok szdrma 24408 375
1,036646 E LR

FMMB Juté meld eszkiizérték
Ralffetsen Mogoldds Siat Alapok Alapja @ sorzat

Mottd eszkdzdrtéik

23898 B53 HWF

LUinimk szdma 21002274

E Juro ma 6 eszkBzdérték L. 137908 HF
Ralffedsen Megoldds Siat Alopok Alapja R sorozat

Mottd eszkdzérték 11 250 HUF
Unibk szdma 10 Q00

Egy jogyre jutd neld eszkBzéridk L 145Q00 HUF

Rolffedsen Megoldds Start Alapok Alapja U sororat

[Moftd oszkdzériédk

11043 139.62 UsD

Univbik szdma 9800 393
|Egy fegyre Jutd neRé eszikbzdidk 1126806 USD

*Kbftv 6. szdmui melléklet alapjdn

Az éves beszdmold és a portfolid jelentés szdmai kdzbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2023. jonudr 31-ig ismertté vdlt informdaciokra épiil, addig a portfélid jelentés szdmai

2023. elsd forgalmazasi napjan, mint nyité érték kerlltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi allomdnyi adatok

alapjan. A pénzeszkozok-kdvetelés eltérés legfdbb oko, hogy a beszdmoldban az Gvadékok és Futures Ggyletek alap letéti szamlai

kdveteléskeént keriliek kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkézok. Ennek hatdsa: 610.349 eFt, A kételezettségek kbzott megjelennek 0z

els8, mdr 2023, évi forgalmazdsi nopig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges 2022. évi kdltségek és kdtelezettségek

keriilnek elszamoldsra, amelyek jonudr 31-ig ismertté vdltok. A szdrmazékos ligyletek értékelési killbnbozete soron a beszdmolé mind o

forward, mind a futures lgyletek Atértékelését megjeleniti, mig a NEE a futures Ugyletek esetében ezt kbvetelésként és

kételezettségként mutatjo ki. A beszdmoloban a kévetelések és o kotelezettségek kdzbtt szerepelnek o 202212.31-én még nyitott

hataridds futures lgyletek tdrgyév sordn naponta elszémolt vdltoz6 letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi bevételek és

kbltségek kozdtt kerlitek elszamoldasra.

ALAPOK

Beszamold NEE szamitas Kiilénbozet {eFt-ban)

Sajal téke / Nettd eszkdzérték 21 364 250 21363107 -1 143
Kiildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 20242 728 20 244 365 1637
Pénzeszkozsk 674728 1285077 610 349
Kovetelések,/ Aktiv idébeli elh. 636 784 39625 -997 159
Kotelezettségek/ Passziv id. elh. -34 628 50877 -16 249
Szarm.iigyl.értkiil. -228 487 -155 083 73 404
Nyitott futures iigyletek eredménye 73125 0 73125

Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELSO KERESKEDES] NAPON™

2024.01.02.
[ Joevizanem] 15N kéd Névirtbk | Eszkiz ertek | %

Atruhéizhaté értékpapirok _ 17 387 524 653 95,71
ACCO ABAC HUF HUD0007 16402 90 173 859 146 383 734 0,81
ACCO PRI HUF HUO000725478 289 374 283 431 170575 2,37
ACCO ROMIHUF HUF HU00007 18622 164 986 696 427 357 614 235
EIMI LN uso IEQOBKMAGZE6 10 327 113 770411 0,63
EXIM 241002 HUF HU0000363023 1 200 000 000 1257 067 200 6.9
HOLD CITAD A HUF HU0D00707948 108 346 467 333 195723 1,8:
HOLD COLUM A HUF HUQ000705702 102 531 620 331 353 692 1,82
HOLD CONV. A HUF HUDOOO727698 86 257 093 81 631 255 0,5
HOLD EXP HUF HUF HUD000720503 49 784 BBS 97 583 608 0,54
HOLD KE RV HUF HUODM0706163 79 448 549 191 925 210 1,06
HOLD ORI HUF HUF HU0D00720339 51 549 479 99 239 397 0,55
HOLD SUPERPA HUF HU0Q007 13243 89 179 648 150 932 630 0,83
MFBEU240926 EUR HUD000362683 500 000 194 493 530 1,07
MPROG BOND | HUF HUI00007 14688 64 320 389 141 367 563 0,78
NOMJRAE ID EUR IEQOBW3BTTE0 154 900 112 161 i85 0,62
OTP EMDA HUF HUG000706361 25 346 089 185571 289 1,02
OTP FKINCS A HUF HU0G00707633 25 263 358 95 688 177 0,53
OTP UWJ EUR A HUF HUOC00705827 41 882 924 93512 968 0,51
QTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1327 740029 7.31
RAFORTE A HUF HU0000703693 19 128 679 44 076 436 0,24
RAFORTE G HUF HUG00D722871 243 350 507 335 321 424 1,85
RAIA C UJ HUF HU0000707880 602 961 782 1949 661 245 10,73|
RAKA | HUF HUQ0007 18259 1514 041 425 1 853 606 084 10,20
RARA R HUF HUO0007 19208 722 772 462 1246 899 586 6,86
RCBINFLSHT EUR ATO000AOJQUS i2 219 445 969 954 2,45
RCM EM BOND EUR AT0000636758 10 196 741 107 416 4,08
RCM EU HY EUR ATO000765599 4227 495 742 409 2,73
RCM EUR RESZ EuR AT0000785225 1711 168 122 220 0,93
RCM FE.EM.LB EUR ATOO00AOF XME 2853 130 710 019 0.72
RCM OSTRTIA EUR ATOO00A13K20 165723 433 264 123 2,38
RCM3MEUCOVT EUR ATO000607270 630 800 458 648 757 2,52
REPAUS240125 EUR ATOO00AI3LES 5 400 000 2062 464 574 11,35
RETALONQ HUF Huoooo722889 237 541 122 389 B85 577 2,15
UBUS5 GY EUR IEQOB78)5G98 561 19423 195 on
URW NA EUR FRO013326246 19718 505 089 142 2,78
VIG ALFA A HUF HUO000703370 83 548 014 285 416 642 1,57|
Banki egyenlegek 994 586 326 548 |
Folyoszémla - AUD 52 314 934 0,29
Folyészamla - CAD 59 374 577 0,33
Folydszamla - EUR 190 476 258 1,05
Folyoszémla - GBP 256 806 098 1,41
Folyészamla - HUF 275 447 288 1,52
Folyészdmla - USD 160 267 173 0,88
Kavetolésak 93 194 899 0,31
Hatéridés ugyletek 93 196 699 0,51
(Egysb esshiszik 149 738 612 0,82
Egyéb kéwelelések 140 738 612 0,82
Gusses aszkis 18 625 146 g90 102,52
Kéitel bgak -458 102 029 - 2,52
Egyéb kotelezettségek -247 183 094 -1,38
Hatardos ﬁgylelek <210 518 935 -1,18]
Raiffeisen Megolddr Stort Alopok Alapju A sorozat
Naitd astiézdrak & J76 231 820 HUF
Unitek szdma 3201 593 910
\Egy jogyre juts nems eszksxérték 2,116518 HUF
Raiffeisen Mogoldés Start Alapak Alapja B sorexar
Notté aszkézditék 73 168 186 HUF
Unitok szdma 34 948 564
|Egy jegyra [uté notté eszkizériék 2,093590 HUF
Roiffeizen Megolddas Start Alapok Alapja E serozat
Notté eszhizdrtdk 20417 186,44 EUR
Unitok széma 18 175 889
Egy jegyre jutd neté eszhizérték 1,123312 EUR
Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja Q soroxat
Neftd ssxkdzérék 28 249 642 HUF
Unitok széma 21 156 506
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 1,935270 HUF
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat
Notté eszkozériék 12 692 HUF
Unitok széma 10 000
|Egy jogyre jurs netns aszicszértéh 1,269200 HUF
Roiffeisen Mogoldés Siart Alapok Alapja U soroxat
Netté esxkoxériél 10 027 973,53 USD
Unitok széma 8 110 408
|Egy jegyre julé nettd eszkézériék 1,236433 UsSD
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjan
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Az éves heszamold és a portfolid jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oko, hogy mig a beszamold 2024, janudr 31-ig ismertté valt informacitkra épiil, addig a portfolicd jelentés szdmai
2024. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték keriiltek meghatarozasra a 2023, évi utolséd forgalmazési nopi Gllomanyi adatok
alapjén. A pénzeszkézok-kivetelss eltérés legfdbb oka, hogy o beszdmoldban oz Ovadékok és Futures Ggyletek alap letéti szamloi
kévetelésként kerltek Kimutatdsra, mig o NEE-ben pénzeszkozok. Ennek hatdsa: 573 123 eFt. A kitelezettségek kdzétt megjelennek oz
elsé, mdr 2024. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig oz éves beszdmoldban a tényleges 2023. évi kdltségek és kitelezettségek
keriilnek elszamoldsra, amelyek janudr 31-ig ismertté vdaltak. A beszdmoldban o kovetelések és a kitelezettségek kdzOtt szerepelnek a
2023.12.31-én még nyitott hatdridés futures lgyletek targyév sordn naponto elszdmolt valtozé letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a

tdrgyévi bevételek és kiltségek kdzott keriiltek elszamoldsra.

Beszamold NEE szamitds Kilsnb&zet (eft-ban)

Sajdl toke / Netid eszkdzénék 18 164 522 18 167 039 2517
Kilsnbézet tételesen:

Entékpapirok 17 386 535 17 387 525 990
Pénzeszkozsk 439 314 1012 437 573123
Kovetalések/ Akiiv idébeli elh. 629 245 131 989 -497 256
Kételezettségek/ Passziv id. elh. -278 584 247 186 31 398
Szam.vgyl.ér.kil. -11 988 117 726 -105 738
Nyitott fulures iigyletek eredménye 106 @12 0 106 912

g Raiffeisen
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lil. A forgalomban lévd befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutéd

netto eszkozérték

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2023.01.02-an

Portfolic Ssszesitett netté eszkdzértéke 2024.01.02-an

3 814 567 813

2023. évben eladott befekietési jegyek 630 436 560
2023. évben visszavaltott befektetési jegyek 1243 410 463
Forgalomban lévé befekielési jegyek 2024.01.02-én 3 201 593 910

6776 231 820

Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2024.01.02-an 2,116518
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetsasi jegyek 2023.01.02-an 44 700 131
2023. évben sladott befektetési jegyek -
2023. évben visszavdliott befekletési jegyek 9 751 467
Forgalomban lévé befektelési jegyek 2024.01.02-6n 34 948 664
Portfolié Ssszesiteft netté eszkbzériéke 2024.01.02-an 73 168 184
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2024.01.02-dn 2,093590
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban |évS befektetési jegyek 2023.01.02-an 24 408 375
2023. évben eladott befektetési jegysk B&O 336
2023, évben visszavdltott befekietési jegyek 7 092 822
Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2024.01.02-an 18 175 889
Portfolid Ssszesitett nettd eszkodzértéke 2024.01.02-n 20 417 186
Egy jegyre juté nelté eszkdzérték 2024.01.02-én 1,123312
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befekielési jegyek 2023.01.02-én 21 002 274
2023. évben eladott befekistési jegyek 154 232
2023. évben visszavdliott befektetési jegyek -
Forgalomban lévo befektetési jegyek 2024.01.02-an 21 156 506
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-dn 28 249 642
Egy jegyre jut6 netié eszkozérték 2024.01.02-n 1,335270
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja R sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévo befektetési jagyek 2023.01.02-an 10 000
2023. évben eladott befektetési jegyek

2023. évben visszavaltott befektetési jegyek -
Forgalomban lévé befektstési jegyek 2024.01.02-an 10 000
Portfolié Ssszesitett nettd eszkozértéke 2024.01.02-én 11 450
Egy jegyre jutd nett6 eszkdzériek 2024.01.02-n 1,145000
Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban [év6 befekietési jegyek 2023.01.02-an @ 800 393
2023. évben eladolt befekietési jegysk 321 091
2023. évben visszavdltott befektetési jegyek 2011 076
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2024.01.02-dn 8 110 408
Portfolid &sszesitelt netté eszkozértéke 2024.01.02-n 10 027 975
Egy jegyre jutd neité eszkdzérték 2024.01.02-an 1,236433

Raiffeisen
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IV. A befektetési alap O6sszetétele

2023.12.31, Nagysdgrend: Ft
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkéz érték %

Tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats énekpapirok 5480048 131 30,16
EXIM 241002 B HUF HU0000363023 1 200 000 000 1257 067 200 6,92
MFBEUZ240926 EUR HU0000362983 500 000 194 493 580 1,07
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1327 740 029 7,31
REPAUS240125 EUR ATOOO0A33LES 5 400 000 2 062 464 574 11,35
EIMI LN usD IEQ0BKMAGZ66 10 327 113770 411 0,63
uBU5 GY EUR IE00B78JSG98 561 19 423 195 o.n
URW NA EUR FR0013326246 19718 505 089 142 2,78]
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott truhazhaté értékpapirok & 0,00
Kézelmultban forgalomba hozoit étruhazhaté értékpapirok o 0,00
Egyéb afrvhazhatd ériékpapirok 11 907 476 522 65,54
ACCO ABAC HUF HUOQ00716402 90 173 859 146 383 734 0,81
ACCOPRI HUF HUQOG00725478 289 374 283 431 170 575 2,37
ACCO ROMIHUF HUF HU0000718622 164 986 696 427 357 614 2,35
HOLD CITAD A HUF HU0000707948 108 346 467 333 195 723 1,83'
HOLD COLUM A HUF HU0000705702 102 531 620 331 353 692 1,82
HOLD CONV. A HUF HU0000727698 86 257 093 91631 255 0,50
HOLD EXP HUF HUF HU0000720503 49 7684 685 97 583 608 0,54
HOLD KE RV HUF HUO000706163 79 448 549 191 925 210 1,06
HOLD ORI HUF HUF HU0000720339 51 549 479 99 239 397 0,55
HOLD SUPERPA HUF HUDD00713243 89 170 648 150 932 630 0,83
MPROG BOND | HUF HUD00D714688 64 329 389 141 367 563 0,78
NOMJRAE 1D EUR IEOOBW38TT60 154 900 112 161 185 0,62
OTP EMDA HUF HU0000706361 25 346 089 185 571 289 1,02
OTP FKINCS A HUF HU0000707633 25 263 358 95 688 177 0,53
OTP UJ EUR A HUF HU0000705827 41 882 924 93 512 968 0,51
RAFORTE A HUF HU0000703699 19 128 679 44 076 436 0,24
RAFORTE Q HUF HU0000722871 243 350 507 335 321 424 1,85
RAIA C UJ HUF HUG000707880 602 961 782 1 949 661 245 10,73
RAKA | HUF HUD000718259 1514 041 425 1 853 606 094 10,20
RARA R HUF HU0000719208 722 772 462 1 246 899 586 6,86
RCBINFLSHT EUR ATO000ACJQUS 12219 445 969 954 2,45
RCM EM BOND EUR ATO000636758 10 196 741 107 416 4,08|
RCM EU HY EUR AT0000765599 4 227 495 742 409 2,73
RCM EUR RESZ EUR AT0000785225 1711 168 122 220 0,93
ACM FE.EM.LB EUR ATOD00AOFXM6E 2853 130 710 019 0,72
RCM OSTRTA EUR ATOO00A13K20 165 723 433 264 123 2,38
RCM304ELICOVT EUR AT0000607270 630 800 458 648 757 2,52
RETALON Q HUF HU0000722889 237 541 122 389 855 577 2,15
VIG ALFA A HUF HUQ000703970 83 548 014 285 416 642 1,57
Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok 4 841 765 383 " 26,65
EXIM 241002 HUF HUC000363023 1 200 000 000 1 257 067 200 6,92
MFBEU240926 EUR HU(0000362983 500 000 194 493 580 1,07
OTPBK240715 EUR X52022388586 3 550 000 1327 740 029 7.31
REPAUS240125 EUR ATO000AI3LES 5 400 000 2 0062 464 574 11,35
Netto eszkézériék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja A sorozat / HUF 6 776 231 820
Netto eszkézérék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja B sorozat / HUF 73 168 186
Netté eszhkézérrék / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja E sorozat / EUR 20417 186 100.00
Netto eszkézérisk / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja Q sorozat / HUF 28 249 642 ’
Netto eszkézérék / Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja R sorozat / HUF 12 692
Netto eszkézérték / Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja U sorozat / USD 10 027 975
Megjegyzés: az egyes értékpapir kategoridk kdzétt difedések vannok, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.
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Az Alapkezeld az Alap tékéjét a likvid eszkézdkdn (szdmlapénz és dllampapirok) felil elsdscrban befektetési alapok jegyeibe, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpopirokba, valomint szdrmoztatott eszkdzokbe fekteti Az Alap kBtvény-, részvény- és egyéb
kitettségeket egyarant tartalmazhat a piaci kildtdsok figgvényében. Az Alapkezeld o befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési

formdk széles kirébdl valogat mind a hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbal.

Az Alapkezeld 2023-ban elsésorban a fenti tablazatban egyéh dtruhdzhatd értékpopirok kdzé sorolt, o Raiffeisen Capital Management

(RCM), illetve sqjét és egyéh hozai alapkezeldk altal kezelt befektetési alapok befektetési jegyeivel, valamint hitelviszonyt megtestesitd

A befektetési jegyek stlyanak (az aktudlis nettd eszkbzérték szdzalékdban) 2023. évi valtozdsat és az egyes eszkdzcsoportoknak

befektetési alopokon keresztil felvett kitettségének alakuldsat oz aldbbi tdbidzat foglalja dssze:

5ily a portfolioban 2022 év vége 2023 elsd félav 2023 év vége
Kétvény és pénzpiaci alapok 28,5% 24,2% 25,1%
Raiffeisen Kétvény Alap 1" sorozat ,3% 10,7% 10,2%
Raiffeisen Emerging Morkets Bond (R) VTA 3,1% 0,9% 4,%%
Raiffeisen Sustainable Emerging Markets Locol Bonds 1,0% 0,7% 0,7%
Ruoiffeisen 304 Euro Corporates 6,0% 2,4% 2,5%
Raiffeisen-Europa-HighYield (R} VT 4,7% 0,4% 2,7%
Raiffeisen Inflotion Shield 2,5% 2,5% 2,5%
Raiffeisen Osterreich-Rent {1) A - 2,4% 2.4%
iShares J.P, Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF 3 4,2% -
Részvény Alaopok 1,9% 13,2% 12,6%
Accorde Elsé Romdn Részvény Alap “I" scrozat 17% 1,9% 2,4%
VIG Kdzép-Eurdpai Részvény Alap “I" sorozat 0,8% 0,4% -
Hold Kézép-eurdpai Részvény Befektetési Alop 1,2% 1,2% 1,1%
Raiffeisen Részveény Alap ,R" sorozat 6,4% 81% 6,9%
Raiffeisen Sustainable European Equites 0,6% - 0,9%
MSCI USA Value UCITS ETF 0,1% 0,1% 0,1%
iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF 0,6% 0,7% 0,6%
Nomura Japan Strotegic Value Fund 0,6% 0,7% 0,6%
Abszolit hozamcéll alapok 17,7% 18,6% 18,0%
Accorde Prizma Alap 2,4% 2,5% 24%
Accorde Abacus Alap 0,6% 0,8% 0,8%
VIG Alfa Abszol(t Hozamu Befektetési Alap "A" sorozat 2.2% 1,7% 1,6%
Hold Convexity Szrmaoztatott Részalap "A" sorozat 0,6% 0,5% 0,5%
Hold Orion Szérmaoztatott Befektetési Alap : 0,6% 0,5%
Hold Expedicio Szarmaztatott Befektetési Alap 0,5% 0,6% 0,5%
Hold Columbus Globdlis Szarmaztatott Befektetési Alap 1,8% 1.9% 1,8%
Citadella Szérmaztatott Befektetési Alap 1,6% 1,9% 1,8%
Superposition S2drmaztatott Befektetési Alop 0,8% 0,8% 0,8%
OTP EMDA Szarmaztatott Alap 11% 1,1% 1,0%
OTP Uj Eurdpa Alap A" sorozat 0,8% 0,6% 0,5%
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OTP Féld Kincsei Szarmaztatott Arupiaci Alap 0.6% 0,6% 0,5%
Raiffeisen Etalon Abszoilt Hozam Szdrm. Alap Q" sorozat 2,0% 2,2% 22%
Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap A" sorozat 0,5% 0,3% 0,2%
Raiffeisen Forte Prémium Szarmaztatott Alap Q" sorozot 1,4% 1,8% 19%
MARKETPROG Bond Derivativ Kétvény Szdrmaoztatett Alap "I sorozat 0,8% 0,8% 0,8%
Ingatlan alapok 1,8% 11,9% 10,8%
Roiffeisen Ingatlan Alap ,C” sorozat 11,8% 11,9% 10,8%

Az Alap sem beszamoldsi idészakban, sem beszdmolds iddszak végén nem rendelkezett, illetve rendelkezik a Kbftv, 188, § (5) és {6)

szerint részletezett, mds entitdshoz kapcsolddoan ellendrzé befolyassal.

X

Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2023

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2023 Naogysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 3019173
Kapott kamat értékpapirok 195 697
Kapott kemat lekstésbol 29 789
Kapott SWAP kamat 22 4346
Kapot oszlalak 25678
Folyaszdmlokamat HUF 76 552
Devizas mérlagtételeken realizalt drfolyamnyereség 373192
Erékpapir ériékesités arfolyamnyeresége 1122799
Forward igyletek nyeresége 997 530
Futures iigylelek nysresége 175 500
Pénziigyi miveletek raforditasai 2757 166
Fizetelt folydszamlakamat 0
Megvasaralt kamat értékpapirok 0
Fizelatt SWAP kamat 0
Devizds méregtétalaken raalizalt drfolyamvesztesig 354 709
Eﬂékpupl’r énekesilés arfolyamveszlesége 465 277
Forward igyletek vesztesége 1 688 083
Futures iigyletek veszlasage 24% 097
Egyéb bovételek 65946
Trailer fee 45 930
Egysb 16
A mOkodesi kéltsegak 380 902
Bankforgalmi jutalék 950
Alapkezelési dij 228 298
Latétkezelési dij 15 637
Sikerdij 117 781
Ertékpapir mozgatas kéltsége 2081
Futures igyletek difai 1791
KELER dij 953
WARP dij 2914
Referencia index szolgaliatds dij 0
LEI kéd fenntanast koltsége 40
Kénywizsgdlénok fizetands dij 1245
Szamviteli dfj 2393
Feliigyalati dij [{MNB) 6819
Egyéb raforditasok 4700
Balekietési alopok kilonadéja 4 699
Egyéb raforditas |
FizeteHt, fizetendd hozamek o
Targyévi eredmény -57 649
Felosztott jGvedetem 0
Ujra befektstett jsvedelem -57 649
Ertékpapirok értékelési kiilénbszete 3070828
Allamkétvényak 159 134
- kamatokbdél, oszwalékbaol 52 382
- agyéh 106 752
Diszkont kincsidrjegyek -264
- kamatokbél, osztalékbal o}
- agyéb -264
Befaktatési jegy 2932 342
- kamatokbél, osztalékbal o
- egyéb 2932 342
Részvény -20 384
- kamatokbdl, osztalékbél 0
- egyéb <20 384
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Tékeszamlo valtozasai 2023, december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)*

Vagyonelem IdGszak nyitlddllomé ny |dészak zarédllemany Megoszlds

Készpénz 0 0 0,00%
Bankbetétek 674 728 439 314 2,42%
lekéton betét 0 0 0,00%)

|dészak nyitsallomany Idészak zareallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. 15zsdei ép tozadén kiv. ép. Megoszlas
Befektetési jegyek/MAK/DKJ 5 190 299 14 568 635 5086131 11795315 92,94%
ACCO ABAC 124 667 146384 0,81%
ACCOFRIZ 504 194 431170 2,37 %
ACCO ROMIHUF 351135 427 358 2,35%]
AEGON ALFA, 468 626 0 0,00%f
AEGON KE RVE 178 756 0 0,00%|
CONC. KE RV 0 0 0,00%|
ElMI IN 134 213 0 113771 0 0,63%
GEN SELECT A 0 0 0,00%]
HOLD CITAD A 333 467 333196 1,83%
HOLD COLUM A 395152 331354 1,82%
HOLD CONV. A 123778 1631 0,50%!
HOLD EXP HUF 115 507 97 584 0,54%]
HOLD KE RV 254 982 121925 1,06%
HOLD ORI HUF 0 99 240 0,55%]
HOLD SUPERPA 181 937 150 932 0,83%
MPROG BOND | 169 002 141 367 0,78%]
NOMJIEH ID 121 414 0 112 161 Y 0,62%]
OTP EMDA 237 937 185 571 1,02%]
OTP FKINCS A 120900 @5 688 0,53%;
OTP SUPRA 0 0 0,00%)
OTP U) EUR A 173 388 93513 0,51%]
RAFORTE A 109 701 44 077 0,24%;
RAFORTE @ 296 848 335321 1,85%]
RAIA CUJ 2 533151 1949 661 10,73%;
RAlA D UJEUR 0 0 C,00%
RAKA 1 2381217 1853 606 10,20%]
RARA 0 0 0,00%
RARA R 1370 377 1246 900 6,80%
RCBINFLSHT 542 453 445 970 2,406%
RCM Em BOND 666719 741107 4,08%]
RCM EU HY Q07 210 495 742 2,73%
RCM EUR RESZ 118 587 168 122 0,23%
RCM FE.EM.LB 194 248 130710 0,72%
RCM OSTRIA 0 433 264 2,39%)
RCM FEL BRY 0 0 0,00%|
RCM304EUCONT 1291 569 458 649 2,52%
RCM314FVT 0 Q 0,00%
RETALON Q 433 127 389 856 2,15%]
VIG ALFA A 0 285 417 1,57 %
UBUS GY 23977 0 19 423 0 0,11%
2027/B MAK 1224 047 0 0,00%
EXIm 230810 511320 0 0,00%
EXIM 241002 0 1256 346 6,92%;
MFBEU240924 0 194 438 1,07%)
MFBEU23C6/1 1 861 417 0 0,00%
OTPBK240715 1313911 1327 527 7,31%]
USTRE 220111 0 o] 0,00%
REPAUS240125 0 2 062 465 11,35%;
IdGszak nyitdallomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem 16zsdei ép. 15zsdén kiv. ép. tdzsdei ép t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Részvények 383 794 0 505 089 ] 2,78%
LRW Na 383794 505 089 2,78%
Kévetelések 697 &99 613 833 3,38%
Aktiv idébeli elhatarolasok 21 490 15412 0,08%
Kételezettségek, passzivak -43 907 -278 584 -1,53%
Szarm.lgyl.ért.kiil. -84 133 -142 354 924 040 -106 028 -0,07%
Osszesen 5 487 960 15 876 291 5685260 12479262 100,00%

*Kbfty, 6, Melléklet szerinti V. rész, 1d. (A befektetési alap eszkozeinek alakul@sa a targyidészakban®
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VI. Szarmaztatott ligyletek

Lezart poziciok 2023. év

. o Eredmén:
Nyitds dituma Zaras datuma Tr:;:;;k:ié Deviza Kontraktus a'::oolt::rlu érzf:::;:r:m (k.étésl Y
devizaban)

2022.11.23 2023.01.10 hataridés uso 1 107,88 108,09 1218,75
2022.11.23 2023.01.10 hataridés usD 1 118,94 120,84 1 906,25
2022.11.23 2023.01.24 hatédridds usp 2 118,94 121,17 4 468,75
2022.11.23 2023.02.23 hatdridés Uspo 9 107,88 106,80 - 970313
2022.11.25 2023.02.23 hatdridés CAD 5 126,37 129,77 - 23 000,00
2022.11.28 2023.02.23 hatéridés GBP 1 105,87 10164 - 21 150,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridds EUR 2 118,33 114,67 9 320,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridds EUR 8 136,51 127,16 - 56 100,00
2022.12.06 2023.03.06 hataridbs EUR 5 11747 11285 - 23 100,00
2022.12.13 2023.03.16 hataridés EUR 9 3 960,50 4 048,00 7 695,00
2022.12.13 2023.02.14 hatdridés EUR 1 3 960,50 4 257,00 2 965,00
2022.12.13 2023.01.10 haldridés EUR 1 3 960,50 4 062,00 1015,00
20221213 2023.01.90 hataridds uso 1 971,70 1 023,80 2 605,00
20221213 2023.03.14 hataridds usD 2 166,55 170,55 1 998,63
20221213 2023.03.14 hatdridds usD 7 211,61 215,00 5 940,38
2022.12.13 2023.02.14 hatdridds Usb 4 971,70 101774 9 207,11
2022.12.13 2023.01.10 hatéridés GBP 1 7 469,50 7 690,00 2 205,00
2022.12.13 2023.02.27 hataridés EUR 2 3 960,50 4 259,00 5 970,00
2022.12.13 2023.03.14 hataridés usD 4 168,13 157,49 - 10 647,89
20221213 2023.03.16 hataridds GEP 3 7 469,50 743950 - 900,00
2022.12.14 2023.03.13 hataridds AUD 14 12177165 120 294,77 - 20 674,92
2022.12.14 2023.01.18 hataridés AUD 1 121 771,55 11963409 - 2 137,46
2022.12.15 2023.02.27 hatdridés usp 3 1,07 1,06 - 5 445,00
2022.12.20 2023.03.14 hatéridds usD 4 963,78 954,14 - 1 928,67
2022.12.20 2023.02.14 hataridés uso 2 963,78 101774 5 395,22
2023.01.10 2023.03.06 hatdridés EUR 3 136,39 132,36 12 090,00
2023.01.10 2023.02.23 hatéridés GBP 2 101,62 101,64 40,00
2023.01.17 2023.02.23 hataridds usp 1 121,22 117,02 - 419531

2023.01.17 2023.02.23 hatdridds uso 1 108,45 106,80 - 2 648,44
2023.01.17 2023.03.14 hataridés uso 2 1036,60 954,14 - 8 246,00
2023.01.31 2023.03.14 hatdridds uspo 1 403991 392725 - 5633,15
2023.01.31 2023.02.23 hatéridés usD 1 121,39 117,02 - 4 367,19
2023.01.31 2023.02.27 hataridds usoD 4 4 039,91 4004,00 - 7 182,61

2023.02.14 2023.03.14 hataridés usD 2 4 131,50 3927,25 - 20 425,00
2023.02.23 2023.05.26 hatéridds usp 2 116,98 117,97 1 968,75
2023.02.23 2023.03.21 hataridds CAD 3 121,43 126,63 15 596,47
2023.02.23 2023.05.25 hatdridés CAD 2 121,43 122,03 1 200,00
2023.02.23 2023.02.28 hataridés usD 1 107,23 106,85 - 375,00
2023.02.23 2023.02.28 hatéridés GBP 1 100,80 99,35 - 1 540,00
2023.02.23 2023.05.26 hatéridds usoD 9 107,23 107,92 6 257,81

2023.02.23 2023.04.04 hatdridés GBP 2 100,90 103,59 5 380,00
2023.02.23 2023.05.26 hataridds GBP 4 100,90 9451 - 25 560,00
2023.02.27 2023.03.10 hataridbs usD 3 1,06 1,08 178,31

2023.02.27 2023.03.14 hatdridds usD 1 969,10 954,14 - 748,00

2023.02.28 2023.03.06 hatéridés EUR 3 132,23 132,36 - 390,00

2023.03.06 2023.06.05 hatdridés EUR 2 115,24 11751 - 4 540,00

2023.03.06 2023.03.28 hatéridds EUR 1 126,33 130,36 4 030,00
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e - S Eredmén
Nyitds datuma  Zards datuma Tn:;zuasl;clo Deviza Kontraktus a.::r::rin é;::::; (kotési Y
devizdban)

2023.03.06 2023.06.05 hatdridds EUR 5 112,11 116,29 20 900,00
2023.03.06 2023.06.05 hatéaridds EUR 3 131,43 135,02 10 770,00
2023.03.06 2023.04.04 hataridds EUR 3 131,43 135,60 12 499,41
2023.03.06 2023.05.09 hataridds EUR 1 126,33 129,61 3280,00
2023.03.06 2023.06.05 hatdridés EUR 4 126,33 129,69 13 440,00
2023.03.10 2023.04.12 hatéridds uso 3 1,07 1,10 14 260,13
2023.03.13 2023.06.13 hataridés AUD 14 120 285,44 116 692,70 50 298,36
2023.03.14 2023.06.14 hataridos usD 2 170,62 160,04 529047
2023.03.14 2023.06.14 hataridés usD 6 215,11 223,00 11 839,19
2023.03.14 2023.03.28 hatdridds UsD 1 215,14 223,00 1873,20
2023.03.14 2023.04.12 hatéridos usp 1 1,08 1,10 3 100,00
2023.03.14 2023.06.14 hatarid8s usD 4 157,60 145,23 12 373,83
2023.03.16 2023.06.14 hataridds EUR 7 398250 4379,75 27 807,50
2023.03.16 2023.06.14 hatéridds GBP 3 7 434,50 762100 5 595,00
2023.03.16 2023.05.09 hatdridds EUR 2 3982,50 4 299,00 6 330,00
2023.03.28 2023.05.25 hatéridds CAD 1 125,99 122,03 3 860,00
2023.03.28 2023.04.12 hataridds usD 2 1,09 1,10 392975
2023.04.04 2023.06.14 hataridds EUR 2 4 279,00 4379,75 2015,00
2023.04.12 2023.06.14 hataridés usD 3 4154,26 4371,75 32 623,83
2023.04.12 2023.05.09 hatdridés Uso 4 4 154,26 4 135,75 370156
2023.04.42 2023.05.09 hatéridds usbD B 1002,10 981,70 8 160,00
2023.04.12 2023.05.23 hatéridds usD 2 1,10 1,08 6 187,50
2023.04.25 2023.06.14 hataridds usD 1 4 143,50 4 371,75 11 412,50
2023.04.25 2023.06.05 hataridés EUR 1 128,93 129,69 760,00
2023.05.23 2023.06.14 hatéridds usp 2 4 190,00 437175 18 175,00
2023.05.23 2023.06.14 hatdridds usp 4 1,08 1,08 865,00
2023.05.25 2023.08.28 hatéridds CAD 3 123,22 118,33 14 670,00
2023.05.26 2023.06.06 hataridos ushD 1 118,95 119,53 578,13
2023.05.26 2023.08.2% hatéridos GBP 4 94,58 94,71 520,00
2023.05.26 2023.08.29 hataridds usD 1 118,95 114,66 4 296,88
2023.05.26 2023.08.29 hataridds uso 9 108,52 105,87 23 906,25
2023.06.05 2023.07.11 hatdridés EUR 1 128,74 125,52 3 220,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridés EUR 4 128,74 126,50 8 960,00
2023.06.05 2023.09.05 hatdridés EUR 2 116,85 115,61 2 480,00
2023.06.05 2023.09.05 hatéridds EUR 3 134,31 131,88 7.290,00
2023.06.05 2023.09.05 hataridds EUR 5 115,71 114,25 7 300,00
2023.06.06 2023.08.29 hataridds GBP 1 96,42 94,71 1710,00
2023.06.06 2023.06.14 hataridds usbh 5 1,07 1,08 7 787,50
2023.06.06 2023.06.14 hatdridés usD 2 4 273,50 437175 9 825,00
2023.06.07 2023.06.14 hataridos usD 1 142,23 145,23 750,05
2023.06.07 2023.06.14 hataridds usD 1 163,10 160,04 764,13
2023.06.13 2023.09.13 hataridés AUD 14 116 800,72 114 980,82 25 478,60
2023.06.14 2023.07.11 hataridds EUR 1 4 406,50 4 313,00 835,00
2023.06.14 2023.09.12 hataridés Uso 4 4 416,90 4 490,25 14 670,00
2023.06.14 2023.09.12 hatédridds EUR 8 4 406,50 4 239,50 13 360,00
2023.06.14 2023.09.13 hataridds usD 5 145,33 142,05 4 104,18
2023.06.14 2023.09.13 hataridés usD 3 160,13 207,56 35 573,12
2023.06.14 2023.08.16 hatéridds usD 4 4 416,90 4 459,75 8 570,00
2023.06.14 2023.08.12 hataridds GBP 3 7 634,50 7 527,00 3 225,00

Raiffeisen 15

ALAPOQK



RAIFFEISEN MEGOLDAS START ALAPOK ALAPJA » EVES JELENTES 2023,

, Tranzakcio . Kotési Zarasi Erefln"\ény
Nyitds datuma Zirds dédtuma tipusa Deviza Kontraktus arfolyam grfolyam d:‘l:i:téebsaln)
2023.06.14 2023.09.13 hatéridds usD B 223,11 213,00 15 166,80
2023.06.14 2023.06.20 hataridds usb 9 1,09 1,10 11838,38
2023.06.20 2023.08.16 hataridos usoD 8 1015,75 971,07 17 871,07
2023.08.20 2023.08.16 hataridés usD 2 1,10 1,08 787,50
2023.06.20 2023.08.29 hatdridds uso 7 101575 986,59 10 205,47
2023.06.20 2023.09.05 hataridds EUR 1 128,36 126,50 1 860,00
2023.08.16 2023.08.29 hataridés usD 1 114,53 114,66 125,00
2023.08.16 2023.08.28 hatéridds CAD 1 118,00 118,33 330,00
2023.08.16 2023.08.29 hatéridés GBP 1 92,52 o471 2 190,00
2023.08.28 2023.11.27 hataridds CAD 4 118,13 117,70 1 720,00
2023.08.29 2023.09.14 hataridés usp 9 1,08 1,07 8 064,00
2023.08.29 2023.09.12 hatarid6s GBP 1 94,95 94,74 210,00
2023.08.29 2023.11.28 hatéridos usb 9 106,39 105,91 435938
2023.08.29 2023.11.28 hataridds GBP 5 94,95 96,08 5 650,00
2023.08.29 2023.11.28 hataridos usD 2 115,25 112,73 5031,25
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 3 131,34 133,20 5 580,00
2023.09.05 2023.12.04 hatéridés EUR 2 116,90 118,056 2 300,00
2023.09.05 2023.12.04 hatéridés EUR 5 126,08 128,03 9 750,00
2023.09.05 2023.12.04 hataridés EUR 5 113,75 115,83 10 400,00
2023.09.12 2023.10.13 hatéridés usp 4 4 539,65 4 400,00 27 930,00
2023.00.12 2023.12.12 hataridos EUR 9 4 267,50 4 542,75 2477250
2023.09.12 2023.09.12 hataridds EUR 1 4 253,00 4 239,50 135,00
2023.08.12 2023.09.26 hataridbs usD 4 452950 4 353,00 35 300,00
2023.09.12 20231212 hataridos GBP 3 7 586,00 7572,50 405,00
2023.09.12 2023.09.14 hatéridés usD 3 1,07 1.07 596,25
2023.09.13 2023.1213 hataridés uso 5 142,14 134,42 9 648,88
2023.09.13 2023.09.26 hatariddés uso 1 207,72 208,60 279,82
2023.09.13 2023.12.13 hatéridés AUD 14 114 927,83 113 500,28 14 385,70
2023.08.13 2023.1213 hataridés Uso 6 213,11 215,00 2 840,70
2023.09.13 2023.12.13 hataridos uso 2 207,72 167,29 2021349
2023.09.14 2023.10.13 hatéridds usb 1 1,08 1,05 2 906,25
2023.09.14 2023.11.24 hatéridds usD 11 1,08 1,09 22 265,79
2023.10.16 2023.12.13 hatéridos AUD 1 112 659,63 113 900,28 1240,65
2023.10.27 20231110 hataridds usD 2 4 165,50 4 385,00 21 950,00
2023.11.13 2023.12.13 hataridas AUD 1 110 867,58 113 900,28 3032,70
2023.11.24 2023.12.12 hatédridés usD 8 4 565,41 4 626,00 24 235,29
2023.11.24 2023.12.15 hatdridés usob 1 1,09 1,10 182,50
2023.11.24 2023.12.04 hatdridés EUR 9 113,71 115,83 19 040,23
m Raiffeisen 16
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Tranzakcié Tranzakcid e
Kotésnap Lejarat ) L Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa iranya
devizdban

2023.11.27 2023.11.29 forward eladas 1480000 HUF EUR 562 337 840
2023.11.20 2023.11.22 forward eladas 4 300 000 HUF usD 1493114 800
2023.11.13 2023.11.15 forward vétel 5010000 usD EUR 5349678
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 23677 HUF EUR 9102 386
2023.10.19 2023.10.25 forward vétel 57501 HUF EUR 22105684
2023.10.19 2023.10.25% forward vétel 874 440 HUF EUR 336169714
2023.10.16 2023.11.29 forward eladas 2 000 000 HUF EUR 779700 000
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 2420 HUF usD 889 834
2023.10.16 2023.10.18 forward vétel 8300 HUF uso 3051910
2023.10.16 2023.10.18 forward vetel 317214 HUF usp 116 639 588
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 13500 HUF EUR 5271480
2023.10.02 2023.10.25 forward vétel 517 000 HUF EUR 201878 160
2023.09.25 2023.09.27 forward eladéas 4 819000 HUF EUR 1885433 750
2023.09.11 2023.05.13 forward eladas 4509010 HUF EUR 1734616 147
2023.09.11 2023.09.13 forward vétel 4509 010 HUF EUR 1734525 967
2023.08.23 2023.11.22 forward eladas 250000 HUF usoD 90 166 250
2023.08.23 2023.11.15 forward vétel 320000 Usp EUR 347536
2023.08.08 2023.11.22 forward vétel 4550000 HUF uso 1660 745 450
2023.08.08 2023.08.10 forward eladas 4150000 HUF UsD 1482795 000
2023.08.01 2023.11.15 forward eladas 5330000 usD EUR 5871182
2023.08.01 2023.08.03 forward vétel S 350000 usp EUR 5863 600
2023.07.24 2023.11.29 forward vétel 3480000 HUF EUR 1359775 200
2023.07.24 2023.07.26 forward eladas 3 480 000 HUF EUR 1316588 400
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 23677 HUF EUR 9072790
2023.07.17 2023.10.25 forward eladas 71001 HUF EUR 27206 873
2023.07.17 2023.10.25 forward eladds 1391440 HUF EUR 533185894
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 23677 HUF EUR 8831521
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 71001 HUF EUR 26483373
2023.07.17 2023.07.19 forward vétel 1391 440 HUF EUR 519007120
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 9000 HUF EUR 3370230
2023.07.14 2023.07.19 forward vétel 755 000 HUF EUR 282 724 850
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 4000 HUF EUR 1542 760
2023.07.10 2023.07.19 forward vétel 300 000 HUF EUR 115707 000
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 2420 HUF uso 851477
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 8300 HUF usD 2920355
2023.07.03 2023.10.18 forward eladas 317 214 HUF uso 111611 746
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel| 2420 HUF usD 831391
2023.07.03 2023.07.05 forward vetel 8300 HUF UsD 2 851 465
2023.07.03 2023.07.05 forward vétel 317 214 HUF usD 108978 870
2023.05.30 2023.09.27 forward vétel 4 819 000 HUF EUR 13851893 510
2023.05.30 2023.05.31 forward eladds 5200000 HUF EUR 1927380000
2023.05.15 2023.09.13 forward vétel 4 509 010 HUF EUR 1726657 744
2023.05.15 2023.09.13 forward eladas 4509 010 HUF EUR 1726477 384
2023.05.15 2023.05.17 forward eladas 4509010 HUF EUR 1665853 745
2023.05.15 2023.05.17 forward vétel 4509 010 HUF EUR 1665718474
2023.04.17 2023.08.10 forward vétel 4150 000 HUF Usb 1459202 250
2023.04.17 2023.04.19 forward eladas 3826451 HUF Usb 1299 845 405
2023.04.03 2023.08.03 forward eladas 5 350 000 usD EUR 5834 095
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Tranzakeié Tranzakcio LRI
Kétésnap Lejarat o Névérték Devizal Deviza2 kotési
tipusa iranya i
devizdban
2023.04.03 2023.04.05 forward vétel 5715252 UsD EUR 6192 476
2023.03.27 2023.07.26 forward vétel 3480000 HUF EUR 1356732800
2023.03.27 2023.03.29 forward eladas 3480000 HUF EUR 1341226 800
2023.03.24 2023.07.19 forward vétel 400 000 HUF EUR 162 072 000
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 23677 HUF EUR 9884 461
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 84 001 HUF EUR 35067 981
2023.03.20 2023.07.19 forward eladas 2846 440 HUF EUR 1188 306 153
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 23677 HUF EUR 9485243
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 84001 HUF EUR 33651641
2023.03.20 2023.03.22 forward vétel 2 846 440 HUF EUR 1140312 328
2023.03.06 2023.07.05 forward eladds 2420 HUF usD 886422
2023.03.06 2023.07.05 forward eladds 8300 HUF usD 3040 207
2023.03.06 2023.07.05 forward eladas 317 214 HUF usp 116 192 316
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 2420 HUF uso 857 333
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 8300 HUF usD 2940441
2023.03.06 2023.03.08 forward vétel 317 214 HUF UsD 112 379 404
2023.03.06 2023.04.19 forward eladds 400 000 HUF usD 144088 000
2023.02.20 2023.05.31 forward vétel 5200000 HUF EUR 2070556 800
2023.02.20 2023.02.22 forward eladas 4 879 968 HUF EUR 1871467 728
2023.02.06 2023.05.17 forward vétel 4 509 010 HUF EUR 1820354 972
2023.02.06 2023.02.08 forward eladas 4509 010 HUF EUR 1756620116
2023.02.06 2023.05.17 forward eladds 4509 010 HUF EUR 1819272 810
2023.02.06 2023.02.08 forward vétel 4509 010 HUF EUR 1755583 044
2023.02.03 2023.02.22 forward eladas 700000 HUF EUR 271 964 000
2023.02.03 2023.03.22 forward vétel 100 000 HUF EUR 39339000
2023.02.03 2023.03.08 forward vétel 400 000 HUF usD 142 868 000
Nyitott pozicié 2023.12.31. dllapot szerint:
Kétésddtum L?ié rat Tra?zakcié Tra.m,zakcié Kontraktus Deviza Ertélf Ifﬁtési
diatuma tipusa iranya devizdban
2023.11.27  2024.03.28 hataridds vétel 4 CAD 472 840
2023.11.28  2024.03.28 hataridds vétel 5 GBP 481 250
2023.11.28 2024.04.03 hataridds vétel 9 usb 957 445
2023.11.28  2024.03.28 hatarid6s vétel 2 UsD 226 000
2023.12.04  2024.03.07 hatarid6s eladas 2 EUR 235180
2023.12.04  2024.03.07 hataridés vétel 14 EUR 1613920
2023.12.04  2024.03.07 hataridds eladas 3 EUR 400770
2023.12.04  2024.03.07 hatarid8s vétel 5 EUR 638 200
2023.12.11  2024.03.07 hataridés eladas 1 EUR 134710
2023.12.12  2024.03.15 hataridds vétel 9 EUR 412 155
2023.12.13 2024.03.15 hataridds vétel 16 AUD 1821427
2023.12.12  2024.03.15 hatarid&s vétel 3 GBP 227 940
2023.12.12  2024.03.15 hataridds vétel 8 usD 1871400
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 6 usp 322661
2023.12.13  2024.03.15 hataridds vétel 2 usD 83 684
2023.12.13 2024.03.15 hataridds vétel 5 usD 168 134
2023.12.15 2024.03.18 hataridds vétel 1 uso 137 494
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Kétésnap Lejarat Tra[\za keid Tr? n'zakclé Névérték Deviza 1 Deviza2 Placi er.ték kdtési

tipusa irdnya devizdban
2023.12.21 2024.01.25 forward eladas 2 200000 HUF EUR 845 812 000
2023.11.27 2024.03.27  forward vétel 1 480 000 HUF EUR 573 214 360
2023.11.20 2024.03.20 forward vétel 4 371 000 HUF usD 1538924 196
2023.11.13 2024.03.13  forward eladas 4 780 000 usD EUR 5131330
2023.10.19 2024.02.28  forward eladas 23677 HUF EUR 9311691
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 57 501 HUF EUR 22 613 993
2023.10.19 2024.02.28 forward eladas 874 440 HUF EUR 343 899 763
2023.10.16 2024.02.21  forward eladas 1300 HUF usb 485 940
2023.10.16 2024.02.21 forward eladas 3300 HUF usD 1233540
2023.10.16 2024.02.21  forward eladas 294 300 HUF usD 110009 340
2023.09.25 2024.01.31 forward vétel 4 819 000 HUF EUR 1931310630
2023.09.11 2024.01.17 forward vétel 4509 010 HUF EUR 1781645121
2023.09.11 2024.01.17 forward eladas 4509 010 HUF EUR 1 781 509 851
g r e Piaci érték kotési

Kotésnap Lejdrat T Névérték 1 Deviza 1 Névérték 2 Deviza 2 devizdban

2023.12.29
2019.07.09 2024.07.15 kamatcsere 2 000 000 EUR 2 000 000 EUR 62 259,61

Az Alapkezeld kétfaojta szarmaztatott (igyleteket kotott: egyrészt tézsdei hatdridds pozicidkat jellemzden spekulativ céllgl, mésrészt
deviza hatdridds és kamatcsere Ggyleteket jellemzden fedezeti céllal. Az Alupkezeld a portfélidban lévd deviza (jellemzéen EUR, USD és

HUF eszkdz5k) hatdridds eladdsdval semlegesitette a nem kivant devizahatdst.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sem értékpopirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmozott sem értékpapir-finanszirozasi, sem
teljeshozam-csereligyleteket 2023-ban {ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatdt, illetve ezzel kapcsolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2020 juniusdban kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositdsat, amelyet o Feligyelet H-KE-I11-413/2020. szami
hatdarozattal hagyott jova. A 2020.09.25-t8l hatdlyos valtozasok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2345 Rendelete (2015.
november 25) az ertékpapir-finanszirozdsi (gyletek és oz Gjrafelhaszndlds datidthatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
madositasdard! szolé jogszabdlynak valé megfeleést szolgaltdk. A vdltoztatds lehetévé teszi a fenti Ggyletek k&2l a repo / forditott
repo Ugyletek, illetve vétel-eladas / eladds-visszavasarlas iigyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sorGn (az Alap teljeshozam-

csereligyletet tovabbra sem kodthet, értékpapirt kolcsonbe nem adhat és nem vehet),

- rd

VIl. Az Alapkezeld miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi kérében, sem a tulajdoncsi szerkezetében nem kévetkezett be vdltozds 2023-ban, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetlen tulgjdondban dll. Uj (zletdgat vagy szolgditatast nem inditott az Alupkezeld,

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt alloménya - folytatva az eldzd év tendencigjat - dinamikusan emelkedett 2023-ban is, o
2022. év végi 371 millidrd forintos dllomdany 12 hénap leforgdsa alatt 542 millidrd forintra emelkedett. Az Alapkezeld 2023-ban egy 4]
alapot inditott, igy az év végén 16 befektetési alapot kezelt. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjan oz

Alapkezel6 piaci részesedése 2023 vagén 4,3% volt.
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VIII. A befektetési politika alakuldsdara haté fontosabb tényezék
1. A 2023-as év tékepiaci folyamatai

Hazai pénz- és dllampapirpiac

2023 janudrjabon 26% kdzelében tetdzétt a hazai éves bazisd inflacids mutats, amely ezt kdvetden lasst, majd egyre gyorsulé Gtemi
cskkenésbe kezdett, év végére elérve az 5,5%-ot. Az inflacié zuhanasabon a bazishatds mellett a forint 2022 oktéber Gta tapasztalt
jelentés mértékd erdsddése, az energiadrak tovdbbi csokkenése, valamint a mérséklédé redlbérek és mogas hitelkamatok

kévetkeztében visszaesd belsd kereslet is szerepet jatszott.

A tamogatd nemzetkdzi kérnyezet kozepette, a mogyar gazdasag (és a forint} kockazati megitélésének és fundomentumainak
fokozatos jovulasévol parhuzamosan, a Magyar Nemzeti Bank mdjusban megkezdte oz irdnyadé réta csokkentését. Kezdetben 100
bdzispontos, majd oktébertd! 75 bdzispontos lépéskozokkel Gsszességében 7,25%ponttal, 18%-rdl 10,75%-ra vagta az irdnyads
kamatszintet (szeptemberig az egynapos betéti kamat, azt kévetdéen az alopkamat voit az irdnyodé eszkdz). A jegybanki
kommunikdcié a jelentds lazitds kdzepette ugyanakkor mindvégig dvatos maradt, hangsilyozva, hogy a 2024-es évben relativ szigorg,
vagyis érdemben pozitiv redlkamat fenntartdsat biztosité monetdris politikai lesz indokolt a dezinflaciés folyamat fenntartasg

érdekében.

A hazai kamatszintek csékkenése, a forint stabilitdsa, o nagy jegybankok kamatemelési ciklusanak lezarulte, valamint a nemzetkozi
befektetdi kockdzatvallalasi kedv erfsddése drasztikus hozamcsokkendst, ezdltal rendkiviil j6 évet eredményezett a magyar
dllampapirpiacon. Az dllompapirok iranti intézményi kereslet élénkilését néhany jogszabdlyi véltozdas is fitdtte. A diszkont
kincstarjegyek hozama 600-750 bazisponttal, o 3-10 éves lejaratl allamkétvényeké 300-500 bazisponttal, a hosszabb kdtvényeké pedig
megkdzelitdleg 200 bozisponttal kerdlt lejjebb. A jelentds hozomesés hatdsdra az RMAX index értéke tébb mint 15%-kal, o MAX indexé
kozel 27%-kal emelkedett 2023-ban.

Nemzetkozi kotvénypiac
Az infiGcibés nyomds vildgszerte tetfzott 2022 mdsodik felében, a mérséklGdés pedig 2023-ban folytatédott, az energia- és
élelmiszerdrakidl tisztitott moginfideié azonban lassabban esett vissza, mint a headline mutats, ami elsésorbon o szolgdltatasok

relative magas dremelkedésének voit betudhatod.

Az egyik maghatdrozd jegybonk, o Federal Reserve négy, egyenkeént 25 bazispontos kamatemelést hajtott végre 2023-ban, amivel az
irdnyado kamatsay 5,25-55%-ra emelkedett jdliusra. Bar az inflacio fokozatosan mérsékiddott oz év masodik részében, ezzel pedig a
jegybanki kommunikdcié is egyre nyilvanvaldbba tette, hogy a kévetkezd Iépés kamotvagas lehet, az infidcids célt még mindig jécskdn

meghaladd maginflacids érték tirelemre intette o déntéshozékat, igy kamatcsakkentés lehetdisége nem keriilt teritékre.

Az Eurdpai Kézponti Bank alacsonyabb bazisrél indulva a Fed-nél nagyobb mértéka emelést hajtott végre janudr és szeptember kozott:
az irényadd betéti kamat hat Iépéshen 2%-rdl 4%-ra emelkedett. Az EKB szintén jelezte, hogy egyelére korai kamatcsokkentés
lehetdségérdl beszélni, o beérkezd adatok nyomon kdvetésére és tirelemre lesz szlikség, amig megbizonyosodnak réla, hogy az

inflécio fenntarthoté médon visszatér a 2%-os célérték kozelébe.

A 2023-as év nagy részében o folytatdlogos kamatemelések és az azokat kisérd szigorG kommunikacid kovetkeztében kezdetben
tovabb emelkedtek a fejlett piaci kotvényhozamok, oz év végéhez kozeledve azonban jelentds fordulat bontakozott ki, miutdn o
csokkend inflacio és valtozo jegybanki kemmunikacié kézepette a piaci szerepldk elkezdték magukat a kdzelgd kamatcsokkentésekre
poziciondlni. Az Egyesiilt Allamok tiz éves lejdratd dllampapitjénok nomindlis hozama példdul oktdber végén 5% felett tetdzott,

december végére azonban 4% ald esett. Osszességében a fejlett piaci kétvényhozamok a 2 éves és anndl hosszabb lejératu
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szegmensbhen jellemzéen kis mértékben csokkentek, mig a révidebb hozamok emelkedtek a tavalyi évben. Mindezek ereddjeként pozitiv

éve voit a globdlis kétvénypiacoknak.

Hazai/régids részvénypiac

A kdzép-kelet-eurdpai 1égid részvényindexei a fejlett piccokhoz hosonléon nagyon jo teljesitményt mutattak 2023-ban. A régids
tézsdéken jellemzéen nogy o silyo a pénziigyi cégeknek, ami jovitotta a relativ teljesitményt o magasabb hozamkdr nyezetben. 2022-
vel szemben az energiadrak is jelentdsen csokkentek Eurdpaban, ami javitotta o kzép-kelet-eurdpai orszdgok makro kildtasait, és ez
is segitette o jo részvénypioci teljesitményt. Az inflacié csokkenése pedig o monetdris szigor enyhitése irdnydba mutotott, szintén

javitva a részvénypiacok kilatasoit.

Bar marciusban oz SVB Bank csddje idején még nagyobbat estek az arfolyamok o régid tdzsdéin, mint a tébbi piacon, ezt késdbb nagy
emelkedésse! kompenzaltdk olyannyira. hogy az oktdberi gyenge nemzetkézi hangulatban is emelkedett a régids CETOP index. Ez
utdbbi legfébb cka a lengyel ellenzék vdlasztasi gydzelme volt, ami a tébbi kelet-eurdpai piacra is pozitivan hatott. A hozoi pioc o
région belll is kiernelkedd teljesitményt mutatott az év sorén, amit még tovébb emelt a forint erdsidése is 0z év elejéhez képest. A
négy nogyobb piac k6z0l a pragai tézsde a kezdeti kiemelkedd teljesitményt kévetden gyakorlatilog a februdri-dprilisi szinten fejezte
be az évet 17,7%-0s hozammal. A BUX mutatto a legjobb teljesitményt 38,4%-0s emelkedéssel, mig ¢ WIG és o roman Bet index 30,7%-
os, illetve 31,8%-os emelkedéssel zGrta oz évet. A kelet-eurdpai piacok dsszesitett teljesitményét a devizahatasoktdl megtisztitva oz

eurdban jegyzett CETOP index mutatja, ami 31,6%-kal emelkedett.

Nemzetkozi részveénypiac

A meghotdrozd fejlett részvénypiacok jo teljesitménnyel zartdk oz évet. Mdr oz év eleje erdsen indult, omit oz amerikai infldcié
ragaddssdgdval, és az ebbdl kivetkezé szigonibb monetdris politikdval kopcsolatos félelmek tortek meg februdrban, majd pedig jéttek
az SVB Bank és mds kisebb regiondlis bank fizetésképtelenségerdl sz61é hirek, amelyek ismét negativan hatottak az darfolyamokra.
Innen ismét szépen emelkedtek az drfolyamok jilius végéig, majd oz amerikai hozamemelkedés megtirte a felivelést. Jilius végétdl
oktéber végéig az amerikai 10 éves dllampapir hozama 4%-rol 5%-ra emelkedett, és ezzel parhuzamosan gyakorlatilog oz 6sszes nagy
részvénypiac esett. Novembertdl azonban egy éles vadltast lathattunk, a befektetok elkezdték a varhaté kamatcsdkkentéseket
bedrazni, igy a 10 éves hozam év végére visszaesett 4%-ra, a részvénypiacok pedig Uj csicsokat értek el. A legjobb teljesitményt tavaly
o novekedési tipusu cégek részvényei mutattdk, ezen belill o mesterséges intelligencidhoz kapcsolhaté cégek. A technolégio fokusza
Nasdag index 53,8%-o0s emelkedéssel zarta az évet, mig a vildg vezetd részvényindexe, oz S&P 500 index 24,2%-ot emelkedett.
Eurdpdban a Euro Stoxx 50 index 15,7%-kal emelkedett, ugyanakkor az eurd 3,0%-kal erdsddétt az USA dolldrral szemben, tehat az
eurdpai részvénypiac csak kissé maradt el az S&P 500 teljesitményétdl. Kiemelhetd még a kinai részvénypiac Shanghai Composite
indexének gyenge, 3,7%-0s negotiv teljesitménye, amit a kinai gazdasdggal kapcsolotos negotiv hangulot taplalt. A jopén tézsde
28,2%-ot emelkedett, o jopdn jen viszont 7.6%-kal gyengiilt a dollarrgl szemben, igy a teljesitmény mégsem volt olyan kiemelkedo.

Tavaly a fejlett piacok jelentdsen feliilteljesitették a fejlddd piaci atlagot, ami féleg a gyenge kinai szereplésnek volt készonhetd.

Arupiaci valtozasok

Az Grupiacokon 2023 folyamdn osszességében csdkkend drakat 1dthattunk, Eurépaban jelentdsen enyhiilt oz energiapiaci fesziiltség, a
gazdr kevesebb mint a felére csokkent, omi a 2022-es cslcs tizedét jelenti. Ezzel pdrhuzamosan oz eurdpai aramdrok és a vildgpiaci
LNG drak is jelentésen mérséklGdtek. 2022-ben sok, fbleg azsiai orszagban inkdbb a szénerdmiveket kezdték el lzemeltetni a
foldgdzerdmivek helyett, ez 2023-ban megfordult, igy a szén dra is csoknem a felére csokkent, bar regiondlisan eltéré mértékben, Az
olaj dro az OPEC+ kitermelési korlatjai ellenére inkdbb lefelé ereszkedett, és bar nydron volt egy 30%-ot meghaladé rally, ez gyorsan
megfordult, és végiil a Brent 10,3%-0s csOkkenéssel zarta az évet.

Az ipari nyersanyagok drai dltaldban csdkkentek, vélhetden a kinai gozdasdgi oktivitdssol kapcsolatos negativ hirek és varakozdsok
miott. Erdekesség a litium ardnok B0%-os esése, ami az elézé évi buborékfijas kipukkaddsa volt. Ezzel szemben o vasérc dra az év

masodik felében folyamatosan emelkedett, az évet 20%-os emelkedéssel zdrta, amit féleg o korabbon megcsappont kinai készletek
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feltdltése és az egyebként tovabbra is erds kinai acéltermelés okozott. A réz és az aluminium dro, omit szintén o gazdasdgi helyzet
fokmérdjeként lehet haszndlni, stagnalt. A mezégazdasagi termékek drai ditalaban csokkentek, itt kiemelendd o buza 20%-os és q
kukorico 30%-o0s dresése. Ugyanakkor néhdny kisebb forgalmd termék, mint a kavé és cukor, inkdbb emelkedett, mig a kokad dro
egyenesen felrobbant, oz évet 60% feletti Gremelkedéssel zarto o gyenge varhaté termés miatt. A nemesfémek piacai vegyesen
alakuitak, az arany arfolyama 13,1%-kal emelkedett, mig oz ezusté nem valtozott. A platinoe 8%-kal, a paliadium arfolyama pedig

csaknem 40%-kol esett 2023 folyaman.

Hazai ingatlanpiac

Mig 2021-ben és 2022-ben a befektetési tranzakciok volumene Magyarorszdgon még meghaladta oz az 1 millidrd eurdt, 2023-ban a
pioci aktivitds megtorpant. A tartésan magas infldciés kérnyezet hozamemelkedést és dtdrazodast indukdlt a globdlis befektetési
piacokon, és ezzel pdrhuzamosan a piaci tranzakcids volumen drasztikusan visszoesett. Magyarorszdgon az éves volumen kdzel 50
szGzalékos csdkkenést mutatott, mind&ssze 630 millio eurd volt.

A kordbbi évek trendjeihez hasonléan 2023-ban is az irodapiaci tranzakciok tették ki a volumen legnagyobb részét, 46 szazalékot. Az
irodoszektort a hotel szektor kbvette 15 szGzalékos részesedéssel. A kiskereskedelmi szektor 10 szdzalékat tette ki az éves volumennek,
négy retail park tranzakcié 2darult az év sordn, jelezve, hogy a befektetdi érdekldés a retail parkok irdnyaba hatarozottan elmozdult,

Az ipari és logisztikai szektor részesedése a kordbbi évek szintjéhez képest visszafogott volt.

2023 negyedik negyedévének végén 4,36 millié négyzetméter modern irodoteriiletet tartunk nyilvan o budapesti irodapiacon, amely
436 éplilet kozott oszlik meg, Az dllomdny dontd tobbsége spekulativ, azaz bérbeaddsra fejlesztett irodateriilet (82%), mig  sajat
haszndlathon évé teriiletek o pioc 18%-at teszik ki. A Vaci Oti irodafolyosé tovabbra is o legnagyobb alpioc az irodadllomany
nagysagdt tekintve, itt taldlhatd o spekulativ/bérletre kindlt budapesti irodateriletek 28 szdzaléko, Az alpioc mérete meghaladja az 1
millié négyzetmétert.

2023-ban 102.835 négyzetméternyi irodateriilet keriilt atodasra, dsszesen B irodahdzban. A 8 éplletbdl 7 O atadas volt, valamint egy
felujitds. Sajdt tulojdoni irodohdz nem érkezett oz irodapiocra 2023-ban. Az Uj projektek ataddsa lelassult, o 2023 elején vart 176.000
négyzetméterhél 102,835 négyzetméter irodaterulet valdsult meg az év sordn, szamos sajat tulajdonu és spekulativ fejlesztés ataddasa
is 2024-re tolddott.

A kereslet érzékelhetfen eltolédott a szerzGdéshosszabbitasok irdnydba, 2023-ban éves Osszevetésben a szerzddéshosszabbitdsok
ardnya 48 szdazalék volt, ugyanakkor oz uj bérbeaddsck ardnya oz egész év sordn kifejezetten erds volt. Az liresedési rata jelenleg
13,3%-on dll, ami 0,1 szdzalékpontos névekedés oz el6z6 negyedévhez képest, és 2,0 szdzalékpontos névekedés éves szinten.

2023 negyedik negyedévében a Belvdaros prime bérleti dija valtezatlanul 25,00 euré/m2/hé. A legtdbb alpiac esetében stagndld bérleti
dijakat lattunk a negyedik negyedévben. Buda Kéizpont és Eszok Buda alpiacok esetében prime bérleti dij ndvekedést tapasztaltunk az
év sordn. Régids osszehasonlitdsban csak Praga elézi meg o budaopesti CBD prime bérleti dijait 285 euré/m2/hd bérleti dijjol.
Megjegyezzik, hogy o varsdi iroddk 2022. év végére megkdzelitették a budapesti prime bérleti dijszintet. A legtdbb régids irodapiacon

stagnaltak a bérleti dijok, a bukaresti és pozsonyi prime bérleti dijak esetében regisztraltunk enyhe névekedést.

A prime irodahdz hozamszintek 2022. mdsodik felétdl eme'kednek, 2023, negyedik negyedévében o budapesti irodapiacon 6,00
szdizalékos prime irodai hozamszintet régzitettiink. Minden régids févarosban hozamszint emelkedés tdrtént, @ budapesti iroddak
hozamszintje kozép-eurdpai dsszehasonlitdsban tovdbbra is vonzd. Budapestnél alacsonyabb hozamszintek Varséban és Prdgdban
mérhetdk, Pragdban jelenleg 5,50%, mig Varsoban 5,75% o prime hozamszint.

Budapesten és az agglomerdcidban 2023. negyedik negyedévének végén 3,48 millié négyzetméter spekulativ ipar-logisztika terdiletet
tartottunk nyilvan 231 épiiletben. Az dllomdny tilnyomad része, a bérelhetd teriletek 88 szdzaléka toldlhaté logisztikai parkokban, mig a
fennmaradé 12 szazalék vdarosi logisztikai besoroldsd ingatlan. Az alomdny 20 szdzaléko raktarterillet, mig o fennmeorado 10 szdzalék,

mintegy 339 ezer négyzetméter irodaterillet.
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2023-ban o teljes kereslet 630.760 négyzetmétert tett ki, ami kismértékd, 7 szdzolékos keresletcsékkenést jelent az eldzd év azonos
id3szakdhoz képest. A netté bérbeadds 332110 négyzetmétert tett ki, ami az éves bérbeaddsi volumen 53 szdzalékdt teszi ki. A
szerz8déshosszabbitdsck aranya 2022-hez képest ndvekedett, 2023-ban 47 szdzalékot tett ki. Az eldbérletek és (j szerzddések aranya
kézel azonos volt, az eldbbi részaranya 22 szdzalékot, mig oz utdbbié 23 szazalékot tett ki. A bévillések aranya 8 szdzalék volt.
2023-ban husz eptiletben 358.005 negyzetmeter v ipari-logisztikai terulet dtodasa valdsuit meg, ami uj eves csucsot jelent. Az ipari es
logisztikai pioc 12 szdzalékkal bdviilt 2022. utolsé negyedévénez képest.

A kedvezd piaci fundamentumok G} piaci belépbket vonzottak. Az 0j dtaddsok megnévekedett szdmdnak kdszénhetSen egyre tdbb az
azonnal elérhetd (ires teriilet, Ezért, habdr o szerzddéses feltételek meég stabilak, az év végére megdllit a prime bérleti dijak
névekedése. 2023 negyedik negyedévében a prime bérleti dijok Budapesten 5,90 euré/m2/ho szinten voltak. Eves dsszehasonlitdsban
10,3 szdzalékkal mogasabb a prime bérleti dij Budopesten. Kbzép-eurdpai viszonylatban Magyarorszdgot a cseh fdvaros eldzi meg,
aho! két év alatt oz ipar-logisztikai piacon jelentds dremelkedés kivetkezett be, jelenleg 7,75 eur6/m2/hé dron dlinak a prime bérleti
dijak. A régi6 tébbi orszagdaban is hasonlé folyamat zajlott le, a logisztikai ingatlanok drai mindenhol névekedést mutattak. Hozamok
tekintetében a budapesti ipori és logisztikai pioc tovabbra is az egyik legmagasabb hozamon értékelt pioc maradt, 2023 masodik

negyedévében a prime hozamok 6,75%-on dlitak.

A kiskereskedelmi piac béviilése mérsékelt volt. A meglévd kdzpontok tulajdonosai tovdbbra is jellemzéen felljitdsokra koncentrdinak,
vagy kifejezetten energetikai korszerlisitéseket végeztek el.

A févaros kdrnyékén szémos kisebb retail park fejlesztés és feldjitas van folyomatban, omelyek befejezése 2024/2025-ben varhato.

A prime bérleti dijok 2021 elsé negyedéve 6ta stagnditak a bevasdridkézpontok esetében, minimdlis emelkedés azonban 2022 mésodik
negyedévében és 2023 elsd félévében is megfigyelhetd volt. 2023 masodik felében azonban ismét stagndlé tendenciat mutattak. A
bevasdrlokdzpontok esetében o prime bérleti dijat 95 eurd/m2/ho-ra becsiiljiik.

A retail parkok ellendllék voltak a pandémio idészakdban o kijarasi korldtozdssol szemben, o prime fdvirosi parkok esetében a
pondémia elétti iddszakhoz képest bérleti dij névekedést regisztraltunk. 2022-ben és 2023 elsd felében tovabb ndvekedtek a bérleti
dijaik, 2023 masodik felében azonban itt is megalit o bérleti dij névekedés. A retail parkok bérleti dijai jelenleg 13,5 eurd/m2/hé szinten
alinak. A bevasarié utcakndal 2022 masik felében bérleti dij csdkkenést tapasztaltunk, de 2023 elsd felében minimdlis korrekcio tortént,
igy a prime bérleti dijokat jelenleg a Vaci utca esetében 110 euré/m2/hé-ra, a Fashion Street esetében pedig 100 eurdra becsilljiik.

{Cushman & Wakefield piackutatds)

2. A befektetési politika alakuldsdara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 2023 junusdban kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak moédositdsat, amit az MNB 2023, julius 27-én sziiletett
H-KE-II-492/2023. szami hatdrozotaval hagyott jovd. A madositott kezelési szabdlyzat hatalyba [épésének iddpontja 2023. augusztus
30. A valtozasok érintették az Alap befektetési politikéjat, o kordbbi kotvény tulstlyos vegyes alap stratégidt felvoltotta oz abszolit
hozamceél szemlélet.

Az Alapkezeld az Alap esetében sikerdi} struktirat, és ahhoz kapcsolédoan Minimum Hozamkorlatot alkalmaz, amelynek értéke a 2023-
es év tekintetében évi 10% volt oz Alap A", B", .Q" és ,R" jelli sorozata, 2% az .E" jeld sorozata és 3% az ,U" jeld sorozota esetében. Az
Alapkezeld a Minimum Hozamkorldtot évente felllvizsgalja. Az Alapkezeld a 2023-as év végén is elvégezte a feliilvizsgdlotot (€5 annak
megfelelen médositotta az Alap kezelési szabdlyzatdt), aminek eredményeképp az Alap .A", .B", .Q" &5 ,R" sorozato esetében 7,5%, oz
JE" sorozat esetében 2,5%, az U sorozat esetében pedig 4,0%-o0s Minimum Hozamkaorldt keriit megdllapitasra a 2024-es évre
vonatkozéan (az alkolmazott Minimum Hozamkorlat nem jelent az Alap barmely sorozata teljesitményére vonatkozd konkrét igéretet,
a sikerdi) elszamolds alapjaul szolgal).

A fenti véltozasck az Alap 2023-ban megvaldsitott befektetési politikajat és iddszaki teljesitmeényét érdemben nem befolydsoltak.

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem mer(lt fel az idGszak sordn.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futomideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget ujra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
aszkozértékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamotos napi nettd eszkozértéken torténd visszavdsdarldsi
kitelezettség vallaldsdval biztositja o befektetdk szamdrg, hogy befektetési jegyelk vagy egy résziik visszavaltdsdval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2023-ban.

IX. Az Alapkezel6 altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadaolmazasdnak teljes dsszege a 2023-as évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontdasban:

Millié Ft

2023, év
Rogzitett jovedelem osszesen: 327
Vdltoz6 jévedelem dsszesen*: 122
Kedvezményezettek szama; 30
Kozvetleniil az AEKBV daltal kifizetett barmely dsszeq, beleértve a jutalékokat 0

* A valtozd jovedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

2=

b) Az Alapkezeld {igyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatdast gyakorolnak, brutté javadalmazdasdanak teljes ésszege a
2023-as idészakra széléan:

Millid Ft
2023, év

Felsé vezetés 82
Kockazatvdllalasért és ellendrzésért felelés alkalmazottak 22
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és o kockazatvallalasert felelGs

alkalmazottakkal ozonos javadalmazdsi kategdriaba tartozék, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol a keckdzati profitjukra vagy o kezelésiikben 1évd

befekietési alap kockdzati profiliara 180

c) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszdmitasi médja:

A Fix jovadalmazdas dsszege tartalmazza az alibbi elemeket: Bérjellegl kifizetések (alapbér, szabodsag idejére jard kifizetés stb.),
P6tIEK jellegii kifizetések, o Cafeteria keret &s Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatas, munkaba

jaras kdltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsoldds térvény szerinti kbtelezo kifizetéseket.

A Vdltozd javadalmazds dsszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Eves bonusz ésszege, Munkakéri juttatds (egyes munkakéri

csoportok kivételével), valamint o kilépéshez kapcsoldds, a térvény dltal eléirtakon felilli kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezeld feliilvizsgdita o Jovadalmazasi Politikajat 2023-ban is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfelelien a
csoport szintli szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve oz MNB 3/20M7-es gjdnldsanok. A szabdlyzat egy alkalommal
valtozott 2023-ban. A Javadalmazasi Politika modositdsdt a Raiffeisen Alapkezel6 Feliigyeld Bizottsdgo 2023. december 20-dn

fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba [épésének iddpontja szintén 2022, december 20. volt.

e) Javadalmazdsi politika érdemi valtozdsai:

Raiffeisen
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A Javodalmazdsi politika 2023. évi modositdsa sordn oz aldbbi fontosabb valtoztatdsok térténtek a dokumentumban:

»  acsoport szint(i szabdlyzat valtozaso miatti médositdsok:

o jogszabdlyi, szabdlyzati hivatkozdasok frissitése
o egyes vditozé javadalmazasi elemek és béren kivili juttatdsok szabdlyainak feliilvizsgdlata

o killondsen magas dsszegy valtozé javadalmazasnok mindsiild kifizetes szabdlyainak fellilvizsgélata
¢ o munkakdr juttatds rendszerének fellivizsgélata miatti médositas:

o o munkakdri juttatds, mint vdltozo javadalmaozdsi elem megsziintetése a vezérigazgatd és vezérigazgoto-

helyettesi munkakéri csoportokban

X. Az Alap normdl drazastél eltérd drazdst eszkdzeinek ardnyaq,
kezelése, likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megdllapoddsok, az
Alap aktudlis kockdazati profilja és az Alapkezeld altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az Alap normal arazdstél eltérd drazdasi eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alop nettd eszkozértékét a Letétkezeld hotdrozza meg. A normal arazastol eltérd esetekben térténd értékelésre vonatkozéan
az Alapkezeld Ertékelési Politikdja fogalmaz meg irdnymutatast. Az Ertékelési Politika tartalmazza azokat a médszereket,
amelyeket oz Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek feliilvizsgalatara. A felllvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt
arképzésre is. Ezen eszkdzék egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezeld oz Ertékelési Politikdbon foglaltakat
felhaszndlva tehet javasiatot a Letétkezeldnek, aki ezt sajdt belatdsa szerint hasznalja fel az értékelési eljdras soran.

Az Alapkezels vezetése a lent felsorolt eszkizok egyike esetén sem azonositott az adott eszkdzok kapesan a kibocsdtéhoz, annak
miikédéséhez vagy teljesitoképességéhez kapesolddd extra kockdzatot.

Az Alapban 2023.12,29-én meglévd, normdl drazastdl eltérd drazdasi eszkdzok:

1) Magyar Fejlesztési Bank 2024/09/26 kotvény (ISIN kod: HUD000362983)
Kitettség: 1,07%

2) Magyor Export Import Bank 2024/10/02 kétvény (ISIN kéd: HU0000363023)
Kitettség: 6,93%

b) Likviditdskezeléssel kapcsolatos ij megdllapodasok

Az Alopkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknok megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy oz Alap befektetéseinek likviditési profilja megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezel$ biztositja, hogy a

befektetési stratégig, o likviditasi profil és a visszavéltdsi politika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal,

¢) Az Alap aktudlis kockézati profilja és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdGzatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 3

4 fenti kockdzoti besorolds alopjdul szolgdlé szintetikus mutatd oz Alop megcélzott kockazati szintjén alopul. Az Alap
kockdzat/nyereség profil szerinti 3. kategéridba torténd besoroldsa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alapkezelé az Alap
befektetéseit képzé eszkdzoket Ugy igyekszik kivalasztani, hogy az Alap kockéztatott érték modszer szerinti lehetséges

legnagyohb vesztesége egy év alatt jo eséllye! ne haladia meg o 11,63%-ot.
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Az Alapkezeld o tdrgyév sordn o Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockaztatott érték

mutatok szamitdsahoz.

Xl. Az Alap nevében alkalmazhaté tdékedattétel mértékében
bekodvetkezo valtozasok, a biztositék vagy a tokedttételi
megdallapodas értelmében nyujtott garanciak djbéli felhaszndldasi
jogaq, és az Alap dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozd limit:

Az Alop o Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmoztatott lgyletek figyelembevételével - szdmitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége nem haladhatja meg az Alop Nettd eszkdzértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2023,12.29-én: 121,32%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2023.12.29-én: 143,49%

Xll. A beszamoldasi idészakot érintd, illetve a mérlegfordulénap utdani
események

Elgsz6r a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hotdsdra a
makrogazdasdgi és geopolitikai kockazatok Eurdpdban, de kilondsen a kdzép-kelet-eurdpai régidhan jelentésen megemelkedtek 2020.
év elejét kovetSen, amely események kdzvetett hatdso a mérleg forduldnapja elétti idszakban elsésorban a kiemelkedden magas
hazai és az érdemben magasabb globdlis infidcids kérnyezetben, illetve o jelentds jegybanki szigoritdsbon, annak nyomdn pedig
kitvénypiaci veszteségekben is jelentkezett. A 2023-as évben, kiilonSsen oz év mascdik felében ugyanakkor ezen negativ hatdsok
részben mdr enyhildben voltak, mind az infldcid iteme, mind a jegybanki szigor szamottevden csdkkent az év végére. A pénzromlds
mértékének tovabbra is viszonylag magas, de csokkend teme, illetve a magas, de ¢stkkend komatszint pedig végil inkabb pozitiv
hatassal volt a hazai lakossdg megtakaritdsi hajlanddsdgara, a befektetési ulopok erds részvény- és kbtvénypiaci teljesitménnyel

megtdmogatott vonzerejére 2023-ban.

A magasabb komatkornyezet egyik mellékhatdsaoként bontaokozott ki egy kisebb bankpanik 2023. mdrciusdban oz Egyesiilt
Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank esett dldozatul, Eurépdban
pedig a Credit Suisse csddjéhez vezetett. Bar ezekben oz esetekben jelentds egyedi hatdasok is jelen voltak, szilkségessé valt a vezetd
jegybankok rendszerszintli beovatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszonhetden o tdzsdei drfolyamokra is hoté panik hamar
lecsengett, nem alakult ki globdlis bizalmi vdlsag. A 2023-as év utolsd negyedévében pedig Ujra erdsdddtt a bankrendszerbe vetett

bizalom, amit a tdzsdén forgdé eurdpai bankok részvényeinek jelentds drfolyam emelkedeése is tikrozott.

A beszamoldsi idészakot kovetden = bdr tovdbbra is fenndlinok a fentiekben részletezett események miatti jelentd makrogazdasagi és
geopolitikai kockdzatok és ebbdl kifolydlag o tovabbi esetleges piaci turbulenciat eldidézni képes tényezdk - oz Alupkezeld vezetése

nem azonositott oz Alopra jelentds hatdst gyokorlé eseményt.

Bar o haborus konfliktus és az infldcid alakuldsa, a bankrendszert érintd fejlemények, illetve egyéb makrogazdosdgi kockazotok és
geopolitikai valtozdsok hatdsai teljes mértékben nem jelezhetdk elére, az Alupkezeld jelenleg nem ozonosit olyan kockazatot, amelyek
hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrdsainak értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek

miatt jelentds valtozdst okoztak volna és ezdltal bemutatonddk lennének oz éves jelentésben igy tovdbbi kdzzététel, illetve bemutatas
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nem sziikséges. Az Alapkezels vezetése ugyanokkor a jovSben is folyamatosan figyelemmel kiséri ezen emlitett valtozdsokat és azok

esetleges hatdsait, szikség esetén végrehajtja a megfeleld intézkedéseket.

NS N

Simon Péter Vdradi ZoltGn

Budapest, 2024. aprilis 25.

Roiffeisen Befektetési AlapkezelG Zrt.
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