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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kétvény Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégti Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2025. évi
éves beszamolodjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2025. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 33.612 E Ft, targyévi eredmény 3.653 E Ft veszteség —, és az
ugyanezen idéponttal végzddo tizleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmold megbizhatod €és valos képet ad az Alap 2025. december 31-
én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végzodo tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l szoldo 2000. évi C. toérvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 kényvvizsgalo éves beszamolo
konywvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak torvényes képviseletét ellato, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett letétkezel¢ Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t61 (a ,,Bank™) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimili kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy06zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészité mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben
bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazoja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az
MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat,
(i1) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
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Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felelosségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I1-86/2019. szamu
hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosito tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft. felszdmoloként tortén6 kirendelését.
A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamol6 1. Altaldnos rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-II1-28/2019. szamu hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb informaciodk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2025. évi lizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ~ szakaszaban az éves beszamolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségilink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival 0sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2025. évi lizleti jelentése minden Iényeges vonatkozasban §sszhangban van
az Alap 2025. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A Bank vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A Bank vezetése felelés a megbizhatd ¢és valos képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel 0sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulod éves
beszamolo Osszeallitasaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgadlo éves beszamolo konyvvizsgadlataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok ¢és a konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd Iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockéazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részérdl a véllalkozés
folytatasanak elvén alapuld éves beszamol6 Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoloban 1év0 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e FErtékeljiik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészit6
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint érteékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ tligyletek és események valos bemutatésa.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

2026. aprilis 20.

Molnér Attila
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007379
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KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési
Alap

2025. évi Eves beszamoléjahoz

Bevezetés

Jelen éves beszamold részét képez6 Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
LetétkezelS) mint a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
térvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet6 beosztdsu alkalmazottja egylittesen kozremUkodik.

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2025. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje (nettd eszk6zértéke) 31927 ezerFt
Befektetési jegyek darabszama 14785 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke 2159,4546 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2025. év végén 17 142 ezer Ft, mely az induld téke értékének 115,94183 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettod eszkdzérték 9,2%-kal csokkent az el6z6 év végi 2 378,2763 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kdzzétett nettd eszkozérték 32 020 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték 2 165,72 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositasabol adadik.

1. Altalanos rész
A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban jott létre.

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabalyozd torvény a tGkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény.
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: , Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvég(i, hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Fellgyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-814/2016. szdmU hatarozataval engedélyezte az
Alap ataddsat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt. jar el.

Az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lzleti
év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilonbdz6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szdmu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtdsat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) fellgyeleti
biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel6sségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
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szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatdsi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatédrozataban kezdeményezte az NHB felszdamolasat, és a PSFN Kft.
felszdmoldként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamoldsat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantdak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazodja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kdvetben az Alapkezel6 vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamU vezérigazgatoi hatdrozataban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazdsat is felfuggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.-
t6l a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutdn az MNB az AlapkezelS tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd,
2019. aprilis 29. napjan kelt hatarozatdval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamU hatérozataval
meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap kordbbi letétkezelGjét, a Raiffeisen
Bank Zrt.-t kotelezte.

Alapkezel 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szdma:
Jegyzett t6kéje:

Letétkezel6 Alapok torvényes képviselGje 2019.05.21-t6l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmaz4 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Kényvvizsgald:
Székhelye:
kamarai engedély szama:

Koényvviteli Szolgdltatd:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Beszamold Osszedllitdja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
01-10-044378

111/100.052/2000

100 millié Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci u 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C
000083

Quality Consult Tanacsado és Konyveld Bt.
2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracidos szam:
194345

A megsz(inési eljaras meginditasat kovet6en a befektetési politikdban foglalt eszk6zosszetételre vonatkozd
elGirasok értelmiket vesztették, mivel a jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban az Alap Osszes értékesithet6
eszkoze eladasra kerdlt.
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Szamviteli politika

Az Alap szémviteli politikdjat a hatalyos szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli torvény”)
és a befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XII. 11.) kormanyrendelet (,,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamolot készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbhdl, eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbél all. Az
Alapkezel8 az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kdvetd év februdr 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és elGirasoknak megfelel6en késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

2.

A f6kdnyvi konyveiben és nyilvdntartdsaiban a miikodés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolo készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

A befektetett eszkdzként vald aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb idétartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a koltségek kozott.

Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkozérték meghatdrozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

Ev kozben az értékpapirokat bekerilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi dllomanyt az értékelési
kiilonbozet elszamoldsdval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomdanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

A t6zsdén kotott hataridés Ugyletek pénzigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban a szerz8désben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az tgyletek lezarasra nem kerilnek ellentigylet kotésével vagy lejaratkor.

A szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hataridGs Ugyletek piaci értékét - a pénzligyi instrumentum piaci dra és hataridés kotési ara kozotti
kiilonbozet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

A koveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozo bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott Gsszegben, ennek
hidnyaban a szerz&dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

A mérleg forduldnapjan fennallé harom hdnapon tuli kdveteléseket és az aktiv id6beli elhataroldsok
teljes Osszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levs szerz8déseibdl fenndlld fligg6- és biztos jovEbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcios ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

Rendkivili eseménynek a tevékenységgel kozvetlen kapcsolatban nem 4ll6, a rendes tizletmeneten kivdl
es6 eseményt tekinti az Alap.

JelentGs 6sszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellen6rzések soran, egy adott tzleti
évet érintéen (évenként kilon-kilén) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét novels-
csokkent6 - értékének egylttes (elGjeltSl flggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentGs 6sszegl a hiba, ha a hiba feltdrdasanak évében az
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibak, hibahatasok eredménvyt, sajat tékét
novel6-csokkentd értékének egyittes (elGjeltl figgetlen) 6sszege meghaladja az ellenGrzott tzleti év
mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A mérleghez kapcsolddé kiegészitések

Az éves beszamold tagoldsa a korabbi id6szak beszamoldival egyez8, az egyes mérlegtételek besorolasaban,
illetve az alkalmazott értékelési mdédszerben nem tortént valtozas.
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Az Alap befektetett eszkozok koézé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgdeszk6zok 33 612 ezer Ft-os
Osszegének Osszetétele a kdvetkez6:

Koévetelések: Capitol befektetési jegy eladasabol 2 308 ezer Ft kovetelés kerilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 24 031 ezer Ft.

Ertékpapirok: A portfolié év végi piaci értéke 7 273 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiilonbdzet 2 519 ezer Ft,
amely az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kiilonbdzet. Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett
értékpapirok, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége és
kovetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

ezer Ft
Elszamolt i
L, , e Beszerzési Elszamolt értékelési l\/[erleg .
Ertékpapir Névérték / darab érték kamatkiilénbézet Killénbdzet — fordul?najpl piaci
arfolyam értek
CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754 074 0 2519 170 7273 244
Befektetési jegy 11 385 150 4754 074 0 2519170 7273 244
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11 385 150 4754 074 0 2519170 7273 244

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu hatdrozatdban dontott a Capitol Ingatlan Nyiltvég(i
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra torténd felfliggesztésérdl.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: Nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds ligylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolas elszamoldsara nem keriilt sor.

A mérleg forrds oldalan kimutatott idegen forras 6sszetevéi a kdvetkez8k:

Koételezettségek:

A rovid lejaratu kotelezettség 6sszege 123 ezer Ft

e  kilon adé fizetési kotelezettség 3 ezer Ft,
o letétkezelési dij 120 ezer Ft keril kimutatdsra.

Passziv idGbeli elhatarolas: 1 562 ezer Ft kerilt kimutatasra, amely a 2025 évet terhel6 1 283 ezer Ft
kdnyvvizsgaldi dijat, valamint 2025 évet terhelS 279 ezer Ft kdnyvel6i dijat tartalmazza.

Sajat t6ke: Az Alap sajat t6kéje 9,2 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 31 927 ezer
Ft. A forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 14 785 db, amely nem valtozott.
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Befektetési jegyek forgalma

db

2024 2025
Nyitd 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zaro 14 785 14 785

A t6kevaltozas (t6kenévekmény) 17 142 ezer Ft, melybdl

e azértékpapirok értékelési kilonbozeteként elszamolt tartalék 2 519 ezer Ft,

e a befektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo tékevaltozas év végi egyenlege — 1 906 485 ezer Ft,
e azel6z6 évek felhalmozott eredménye 1 924 761 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 653

ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 653 ezer Ft veszteség. Az eredmény 3 641 ezer Ft mikddési koltséget
és 13 ezer Ft NAV kiilon adét, és 1 ezer Ft egyéb bevételt tartalmaz.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakulasa

ezer Ft
i Pénziigyi miveletek
Megnevezés " - ’ —
Bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 0 0
A miikodési koltségek 6sszetétele
ezer Ft
2024 2025
Megnevezés Targyévi Targyévi
¢ ('jsi/es mo% ésges mo%
Alapkezel6i dij 0 0,00% 0 0,00%
LetétkezelGi dij 1440 40,84% 1440 39,55%
Koényvvizsgalat 1168 33,13% 1283 35,24%
Konyvelési dij 908 25,75% 908 24,94%
Bankkoltség 10 0,28% 10 0,27%
Kulonféle egyéb koltségek 0 0,00% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 3526| 100,00% 3641| 100,00%
NAV kilon adé 15 100,00% 13 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 15| 100,00% 13| 100,00%
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4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)

ezer Ft
2024.12.31 2025.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 543 1,70 123 0,39
2.1 LetétkezelGi dij 120 0,38 120 0,38
2.2 Forgalmazéi dij
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 419 1,31 0 0,00
2.4 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 4 0,01 0,01
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 1448 4,54 1562 4,89
Kotelezettségek Gsszesen 1991 6,24 1685 5,28
I ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 27 990 87,67 24 031 75,27
2. Egyéb kovetelés 2308 7,23 2308 7,23
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 honapnal hosszabb lek6tési
4. Ertékpapirok 6 856 21,47 7273 22,78
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstdrjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kalfoldi allampapirok
415 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kivili
4.3 Részvények
431 T6zsdére bevezetett
4.3.2 Kulfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6 856 21,47 7273 22,78
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kalfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kiviili 6 856 21,47 7273 22,78
CAPITOL INGATLANALAP 6 856 21,47 7273 22,78
4.6 Karpdtlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 TGzsdei hataridés ligyletek
5.2 T6zsdén kivili hataridés ligyletek
6. Aktiv id6beli elhataroldsok
Eszko6zok Osszesen 37 154 116,37 33612 105,28
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 35163 100,00 31927 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 0sszesen 14 785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2378,2763 2159,4546
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5. Egyéb lényeges informaciok

Az Alapnal kdlcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az Alapnal peres lgyek, vagy egyéb mérlegen kivili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategdriajat tekintve értékpapiralapnak mindsdil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkozok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l11. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkoz,
amelyhez kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kornyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kdérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kdzo6tt nincs a kdrnyezet
védelmét kodzvetlenll szolgdld targyi eszkdz, sem kdrnyezetre kdros anyag.

6. Beszamolasi idGszakot érint6 és beszamolasi idszakot kdvetd jelentds események

Nemzetkézi helyzet — Haborus konfliktusok és az dltaldnos geopolitikai és makrogazdasdgi helyzet

A beszamolasi id6szakot érint6 tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Foderacid és Ukrajna
kodzott kirobbant haboru, mely frontalis és drontdmadasokkal is folytatddott 2025-ben és a beszamoldsi id6szakot
kdvetben is, ezzel tovdbbra is vezet§ téma maradt az eurdpai és a nemzetkozi politikai életben egyarant. A 2023.
oktéber 7-én kirobbant izraeli-palesztin haborus konfliktus komolyabb fegyveres 6sszecsapassa eszkalalddott,
beleértve a célzott csapdsokat és rakétatdmadasokat, ami novelte a regiondlis biztonsagi és gazdasagi
kockazatokat— és habar ezen haborus konfliktus békekotéssel véget ért, a Kozel-Keleten 2026. februar végén
ismét haborus konfliktus bontakozott ki, amikor is az Egyesiilt Allamok és lzrael kozds, nagyszabasu
légitamaddasokat inditott az Irani Koztarsasag ellen, amely erre valaszul rakétatdmadast inditott Izrael, valamint
szamos kornyez6 orszag - mint Kuvait, Bahrein, Katar, Irak, Szaud-Arabia és az Egyesiilt Arab Emirségek - katonai
bazisai ellen. Ezen események is jelent6s mozgasokat okoztak, és okoznak jelenleg is a vildg pénz- és t6kepiacain.

A kialakult haborus konfliktusok, illetve az azok kapcsan eddig ismerten bevezetett szankcids és gazdasagvédelmi
intézkedések (ado- és tamogatasi csomagok, hitelprogramok stb.) ellentmonddsos hatéast gyakoroltak a belsé
fogyasztasra és a monetaris politikara, mikdzben a jegybank 2025 végén is viszonylag magas alapkamatot tartott
fenn, hogy mérsékelje az inflacidt. A magyar novekedés tovabbra is strukturalis kihivasokkal kiizd, beleértve a
gyenge beruhdzdsi teljesitményt és szabalyozasi bizonytalansagokat.

Mindezen hatasok folyamatosan érvényesiiltek a beszamoldsi id6szakban és feltehetéen a kdvetkezd id6szakban
is éreztetik hatdsukat.

Ugyanakkor a fentiekben emlitett politikai és gazdasdgi hatdsok nem gyakoroltak kozvetlen hatdst az —
megsz(inési eljaras alatt |évs — Alapra.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatdsat ezen események nem
befolyasoljak. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozo elGirasait
is, az esemény hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszdmold szempontjabdl mdédosité eseménynek.

Budapest, 2026. aprilis 20.

Raiffeisen Bank Zrt.
az Alap torvényes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljardsanak lefolytatdsara kotelezett letétkezeld
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MERLEG fordulénap: 2025.12.31

QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Lajstromozasi szam | 1 ‘ 1 ‘ 1 ‘ 1

adatok E Ft-ban

:’z‘;n A tétel megnevezése El626 év f::;g;‘t’;‘:;)l Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszk6zok
B. | Forgéeszko6zok 37154 33612
L. Kovetelések 2 308 2308
1. Kovetelések 2308 2308
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kilféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kilonbozete
4. Forintkdvetelések értékelési kuldnbdzete
Il. | Ertékpapirok 6 856 7273
1. | Ertékpapirok 4754 4754
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 2102 2519
a) kamatokbol, osztalékokbdl
b) egyéb 2102 2519
lll. | Pénzeszkdzok 27 990 24 031
1. Pénzeszk6zok 27 990 24 031
2. Valuta, devizabetét értékelési kilénbozete
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok
1. | Aktiv id6beli elhatarolas
2. | Aktiv id&beli elhatarolas értékvesztése (-)
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 37 154 33612
E. | Sajat toke 35163 31927
1. Indulétéke 14785 14785
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 113 919 -27 113919
Il. | Tokevaltozas (t6kenovekmény) 20 378 17 142
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilonbozete
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 906 485 -1 906 485
2 Ertékelési killdnbozet tartaléka 2102 2519
3 El6z6 év(ek) eredménye 1928 303 1924 761
4. |Targyévi eredmény -3 542 -3 653
F Céltartalékok
G Kotelezettségek 543 123
l. Hosszu lejaratu kotelezettségek
. Rovid lejaratu kotelezettségek 543 123
lll. | Kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete
H. | Passziv id6beli elhatarolasok 1448 1562
FORRASOK OSSZESEN 37 154 33612

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 20.
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2025.12.31

adatok E Ft-ban

sor-

. A tétel megnevezése
szam

El6z6 év

El6z6 év(ek)
modositasai

Targyév

a b

d

e

l. Pénziigyi miiveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél

Hataridds ugyletek nyeresége

Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei

Bankkamat

I Pénziigyi miiveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél

Hataridés Ugyletek vesztesége

Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai

Hitelek utan fizetett kamat

Pénziigyi miveletek eredménye

lll. | Egyéb bevételek

IV. | Mikodési koltségek

3526

3 641

V. Egyéb raforditasok

16

13

VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok

IX. | Targyévi eredmény

-3 542

-3 653

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 20.
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CASH FLOW

QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap

: 2025.12.31

adatok E Ft-ban

:zoé:l A tétel megnevezése El6z6 év Er:gtzi?’)séi‘tlézz)i Targyév
a b c d e
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash flow) -3 542 -3 959
1. Targyévi eredmény (+/-) -3 5642 -3 653
2. Elszamolt amortizacio (+)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-)
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet (+/-)
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete (+/-)
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-)
9. Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)
10. | Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -420
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 114
1. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash flow)
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Ertékpapirok beszerzése (-)
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+)
19. | Kapott hozamok (+)
lll. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash flow)
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-)
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kolcson felvétele (+)
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kolcson utan fizetett kamat (-)
IV. | Pénzeszkozok valtozasa (I+II+1l. sorok) -3 542 -3 959

Kelt: Budapest, 2026. aprilis 20.
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QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégl Ertékpapir Berektetesi Alap

Ceglédi Laszlé

UZLETI JELENTES

2025.
1. Altalanos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HUO0000702659
tipus: Nyilvanos, nyiltvégl, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsdban bekévetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovébbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban , Kbftv.”), illetve a t6kepiacrdél sz6l6 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégd, hatdrozatlan
futamidejl értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra kerilt az ACCESS
Befektetési AlapkezelS Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel8) részére.

A 2018-as Uizleti év forduldnapjat kovetSen az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamd
hatarozatdval az Alapkezeld kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfdliokezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel6 lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsziinési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap letétkezelGjét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kotelezte azzal, hogy hatdrozataban megallapitotta: a megsz(inési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megszlinési eljarasa soran a Kbftv. altaldnos szabalyai szerint m{kodik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
soran (i) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint
kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa fel van flggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethet6
be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatasara kotelezett kordbbi letétkezelS6, amely az Alap térvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfeleléen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolddo (zleti jelentés utdlag elkésziiljén, és a vonatkozd konyvvizsgaloi
zaradékot is tartalmazé fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel egyiitt kozzétételre és az MNB szamdra benyujtasra
keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazdja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfliggesztését koveten
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatodi hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (Koztik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év idGtartamra)

A 2018-as Uzleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonb6z8 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I1-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)





megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatdrozataban visszavonta az NHB pénzigyi szolgdltatdsi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgdltatasi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgdltatasok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Konyvvizsgald:  Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

Koényveld: Quality Consult Tandcsadd és Konyveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.
Az Alap megszlinési eljaras alatt all, igy nettd eszkozértéke havonta egyszer, a hé utolsé banki munkanapjara

készil és a 6. pontban részletezett kozzétételi helyeken kdzzétételre kerdl.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégl, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kenévekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyid6szakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.




http://www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek%20valamint%20a%20kozzetetelek.mnb.hu



7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 0sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatdrozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft
) 2024.12.31 2025.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
l. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 543 1,70 123 0,39
2.1 LetétkezelGi dij 120 0,38 120 0,38
2.2 Forgalmazai dij
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 419 1,31 0 0,00
2.4 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 4 0,01 3 0,01
3. Céltartalékok
4, Passziv idGbeli elhatarolasok 1448 4,54 1562 4,89
Kotelezettségek 6sszesen 1991 6,24 1685 5,28
I. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 27 990 87,67 24 031 75,27
2. Egyéb kovetelés 2 308 7,23 2 308 7,23
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésd
4, Ertékpapirok 6 856 21,47 7273 22,78
4.1 Allampapirok
41.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
41.4 Kulfoldi allampapirok
415 Gazdalkodadi és egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kivili
4.3 Részvények
43.1 T6zsdére bevezetett
4.3.2 Kulfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kivili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6 856 21,47 7273 22,78
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivili 6 856 21,47 7273 22,78
CAPITOL INGATLANALAP 6 856 21,47 7273 22,78
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos ugyletek
5.1 T6zsdei hataridds tgyletek
5.2 T6zsdén kivili hataridds lgyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszko6z6k 6sszesen 37 154 116,37 33612 105,28
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 35163 100,00 31927 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 14 785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2378,2763 2159,4546






8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

db
2024 2025
Nyito 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zaré 14 785 14785

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2025-ben

Az Alap a 2025-as Uzleti évet 35 163 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2025. december 31-re 31 927 eFt-ra
csokkent. 2025-ban az Alap targyévi eredménye -3 653 eFt volt.

10. Varakozasok 2026-ra

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsz(inés alatt all, mely eljarast az Alap
letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2026. aprilis 20.

Raiffeisen Bank Zrt.
az Alap torvényes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezel
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Quaestor Borostyan Kotvény
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

Eves beszamolo
és

fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2025. december 31.





