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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Perspektiva Alap
Felugyeleti engedély szdma: E-ll/110.539/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungéria Kft., Leposa Csilla
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir alap

kaétvénytilsilyos alapok alapija

Futamideje: hatdrozatlan
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid eszkézokdn és dllampapirokon kiviil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy — a kockézat csékkentése érdekében - a
diverzifikacié kiilénbdzé dimenziéi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen
csoportositott portféliét alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t8kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és
részvényekhez kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint sz&rmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap

potencidlis befektetései kdzott a hazai kdtvényalapok domindlnak.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszk6zérték* A ref. index hozama
2009. I. félév 3,91% 1,010857 Ft 750 145 203 Ft
2008. -4,45% 0,972848 Ft 877 741 900 Ft
2007.** 1,82% 1,018187 Ft 1595530702 Ft
* az idészak utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam és nettéd eszkdzérték
** az Alap 2007. jdlius 31-i induldsatdl szamitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikddésében a 2009. év elsé félévének folyamdn jelentds valtozds nem tértént.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o FELEVES JELENTES 2009.

ll. Az Alap teljesitményét meghatérozé fébb tékepiaci folyamatok

Hazai allampapirpiac

A 2008. oktéberi piaci fejlemények ismétlédtek meg 2009. elsé heteiben a hazai dllampapirpiacon. Ebben a legfébb szerepet a
rendkivil negativ nemzetkdzi tékepiaci hangulat, a globdlis gazdasdgi visszaesés és a magyar gazdasaggal kapcsolatos tovabb
romlé kilatasok jatszottak. A kdzép-eurdpai régiét a finanszirozdsi/likviditasi nehézségek és tobb esetben a magas kilsé
eladésodottsdg miatt kilondsen érzékenyen érintette a kockdzatvéllaldsi hajlandéség csokkenése. Ez leginkdbb a hazai
éllampapirpiacra nyomta ré a bélyegét. A 2008. év végi jegybanki és elsédleges forgalmazéi likviditasteremté akcié kudarca
utdn nyilvanvaléva valt, hogy a kilfoldi befekteték nélkil, csupdn a hazai szerepldkre tdmaszkodva a hazai piac

hozamemelkedésre van itélve.

A hozamok az elsé negyedévben illikvid piacon szoktek az ,egekbe” — a hdrom éves benchmark papir 14,5% kézelében is jart.
A forint gyors gyengilése, az intézményi befektetket is megkisérté dllamcséd réme erésitette a kamatemelési varakozasokat.
Ezen a reménytelen helyzeten némiképp segitett, hogy mdrcius elején az MNB hivatalosan is bejelentette, hogy kész a
devizapiaci intervenciéra, az AKK pedig t6bb szaz milliard forint értékben késziil révid dllampapirok visszavasarlasara az

eladdsi aukcidk Gjbdli beinditasa elétt.

A politikai ,hercehurca” és a miniszterelndk lemonddsi szandéka mdrcius végén Gjra rontott a helyzeten. A befekteték kifejezetten
keriilték a hossz0 lejérati dllampapirokat, melynek készénhetéen a hozamgérbe normdl alakivé kezdett vélni (azaz a hosszabb

lejaratd dllampapirok hozama meghaladita a révidebbekét). A politikai t#ényezékre is reagdlva a Standard & Poor's ‘BBB--ra

rontotta a hosszi tavi devizaadéssagunk besoroldsat.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch
20009. I. félév Feltorekvo
Eurépa EUR
Index devizaban -4,48%
- 4,72% 3,19% 2,39% :
Forintban -1,72% I

Forrds: BLOOMBERG

Amilyen varatlanul érte a hazai t8kepiacot 2009. elsé néhdny hetének hozamemelkedése, ugyanilyen hirtelen joft az utdna
kdvetkezd visszaerésédés. Mindebben a legfébb szerepet a nemzetkézi hangulat mércius kézepétdl megindult javulésa, valamint
a piaci likviditds kiszdraddasa jdtszotta. A normalizdlédds a kamatszint esetében megindult, ugyanakkor a piac és az étlagos

Ugyletek mérete, az elérhetd arak, illetve a rossz hirekre valé érzékenység teriletén tovdbbra sem rézsas a helyzet.

Az MNB 2009. janudrjét kivéve nem csokkentett az alapkamaton, ezt a déntést folyamatosan a magyar makrogazdasdgi helyzet,
illetve a térékeny nemzetkdzi hangulat aggdlyainak hangoztataséval indokolta, bar a tébbi feltérekvé piaci orszdg jegybankja
inkdbb a kedvezd hangulat — esetlegesen dtmeneti — kihaszndldsa mellett déntétt. Ezzel a magyar jegybank tulajdonképpen
egyedil maradt a tavaly év végi, magas kamatszintet fenntarté politikéjaval. Meg kell jegyezni, hogy az alapkamat szintjérdl
dénté Monetdris Tandcs tagjai kézt meglepden nagy volt az egyetértés, mdjusig egyik tag sem szavazott kamatcsdkkentésre. A
j0niusi Ulésen ugyanakkor megijelentek az elsd kamatcsdkkentési javaslatok, ami arra utalhat, hogy a kézeljovében az MNB is

rdszdnja magdat a monetdris lazitasra.
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Az AKK jelentés mennyiségben vasdrolt vissza révid dllampapirokat a negyedév sordn, ezzel gyakorlatilag teljesen illikviddé tette
az éven belili lejratok papirjait, és jelentésen lecsskkentek a hozamok a 2011. és 2012. évi lejaratok esetében is. Ujraindultak
a hossz0 dllampapirok aukciéi is, egyelére jelképesnek szamitd, 5-5 milliardos 6sszeggel, azonban pozitiv fejleménynek
tekinthetd, hogy rendszeres érdeklédés biztositia az aukcidk érfeltaréd szerepét a piac szamdra. it is megfigyelheté azonban az

egész piacra jellemzé sérilékenység.

A politikai fronton fontos véltozast jelentett, hogy lemondott Gyurcsény Ferenc miniszterelndk, helyét Bajnai Gordon valsdgkezeld
korménya vette at, és az IMF szémdra megnyugtaté médon tudta dtmenetileg rendezni a szikséges megszoritdsok és a hazai
vdlsdgkezelés kérdését. Sikerilt elkeriini az elérehozott valasztasokat is, bar az Eurépa Parlamenti vélasztésok elséprd veresége

és a koalicié felbomldsa kihvzta a szényeget a nyugodt kormdanyzés lehetésége alél.

Hazai és nemzetkdzi részvénypiacok

Nem véltozott jelentésen a részvénypiacok képe az elsé negyedévben 2008. végéhez képest. A bizonytalansdg maradt az
uralkodé tényezd a befekteték kérében, akik valtozatlanul keriilték a kockdzatos eszkdzoket, helyette a biztonsdgos befektetési
formékat (f8leg a fejlett piaci dllampapirokat) keresték — ez pedig a részvényindexek tovdbbi esését eredményezte. A fejlett
t6zsdék datlagos teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollarban kifejezve -12,50%-ot ért el, a forintban szémolt
teljesitménye viszont +8,50% volt, készénhetéen a negyedév sordn bekévetkezd jelentés forintgyengiilésnek. Altaldnossagban az
egész negyedévre elmondhaté, hogy a tézsdei drak alakuldsdban a legnagyobb figyelmet a pénzigyi véllalatok kaptdk, sok
esetben ezek a részvények mutattak irdnyt a kereskedésnek, ezzel egyiitt a legnagyobb arfolyammozgésokat produkdlva. A
defenziv szektorok, amelyek a kordbbi negyedévek soran felilteljesitették a részvénypiacokat, az év elsé hdrom hénapjdban mar
csak az dtlagnak megfelel teljesitményt mutattak, ami magyardzhaté a mérciusban maér javulé befektetoi hangulattal.
Mig a pénikban az egészségigy, a tavkszlés és a kdzszolgdltatds volt a favorit, Ggy a hangulat javuldséval ezek a hattérbe

szorultak és elStérbe keriltek a ciklikus iparagak.

A megkérdéjelezhetetlenil recesszidba fordulé vilaggazdasdg és a tovabbra is érvényesiilé kockdzatkerilés erételjesen ranyomta
bélyegét a régid tézsdéinek teljesitményére is az év elején. A negativ globdlis részvénypiaci hangulat és a kockazatkerilés
fokozédasa, illetve a likviditds dramai csdkkenése a kispapirok fokozott esését okoztdk a hazai t6zsdén az elsd negyedévben,

am az OTP zuhandsa az On. bluechip indexet, a BUX-ot is hasonlé sorsra itélte. A BUX igy is a régiéds atlag felett teljesitett, a cseh

részvénypiac 12,6%-ot, a lengyel pedig 15,5%-ot esett (sajat devizdban mérve) marcius végéig.

Részvényindexek hozama BUX CETOP20 RTSI MSCI Feltorekvé  MSCI World

20009. 1. félév EUR usD Eurépa USD Free USD

Sajat devizaban ) . 227%  56,20% 29,08%  4,76%
5,15%

Forintban . 523% | 59,49%  32,76% 7,75%

Forras: BLOOMBERG

2009. masodik negyedévének nagy részében folytatédott a marcius mésodik felében megindult ,rally”. Kiléndsen igaz ez az
aprilisi idészakra, amikor is a fejleft t6zsdék tobbsége kétszamjegyld emelkedést produkdlt. Mdjus még mindig emelkedést, de
mdr 6val szerényebb teljesitményt hozott, jiniusra pedig teljesen kifulladt a korrekcié. A t6bbség szamdra meglepetésként jott
erételjes korrekcié mogott részben a makrogazdasdgi mutatékban bekdvetkezett javulds, részben pedig a kockazatvéllaldsi
hajlandésdg visszatérése hizédott meg. Természetesen technikai tényezdk is szerepet jatszottak, gy mint a tilzott pesszimizmus
és az Un. short poziciék zdardsa. A jegybankok dltal a vezeté gazdasdgokba pumpdlt irtézatos mennyiségli pénz likviditdsi

oldalrél tdmogatta a piacokat. A fejlett t6zsdék atlagos teljesitményét méré MSCI index negyedéves szinten dollérban 19,7%-ot
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ért el, a forintban kifejezett teljesitménye viszont -0,7% volt, kdszdnhetéen a negyedév sordn bekdvetkezé jelentés forint

erésddésnek.

A piaci fordulatot elésegitd intézkedések kdzil az egyik legfontosabb a f8bb jegybankok kamat- és likviditas élénkité politikaja
volt. 2007. szeptembere 6ta az amerikai jegybank szerepét betlté Fed tiz |épésben gyakorlatilag 0%-ra csdkkentette iranyadd
rétdjat, ezen felil szémos alkalommal likviditésfokozd 1épések megtétele mellett dontott. Az intézet kdzel 100 éves tdrténete
sordn még egyszer sem volt olyan alacsony az irdnyadé rata, mint jelenleg. Hasonlé |épésekre szdnta el magdt az Eurépai
Kézponti Bank, az angol és a japdn jegybank is. A jegybankok hozzddlldsa nem véletlen, hiszen az inflécié egyeldre nem jelent
valés veszélyt, s bér a hdztartdsok fogyasztdsi hajlandésdga is javult, az emelkedd munkanélkiliség, az 6ridsi
vagyonveszteségek és a szigor( hitelezési kondicidk miatt a fogyasztdsi tovdbbra is alacsony. A vdllalati szektorban sem
kdvetkezett be szdmottevé javulds: a gyenge értékesitési kilatasok miatt a vdllaltok beruhdzési hajlandéséga tovébbra is
alacsony, mésfeldl az elbocsatdsokrdl szélé hirek pedig még mindig szinte mindennaposnak szémitanak. Az egyedili pozitiv
fejlemény az, hogy a véllalatok készletleépitési torekvéseinek kdszdnhetéen csokkent a kindlat és a kereslet kozott fenndllé oridsi

rés.

Az elsé negyedév végén még csak a kordbbi tetemes veszteségek korrekcidjat lehetett sejteni a kdzép-eurdpai részvény indexek
emelkedése mogétt, de a tavasz kdvetkezé hénapjai mér egy komoly rallyt eredményeztek, amelyet csak joniusban kdvetett
kisebb megtorpands. Két hénap kétszdmjegy emelkedése csaknem 4000 ponttal repitette féliebb a magyar t6zsdeindexet.
Végil 38,4%kal emelkedett a BUX értéke negyedéves szinten, +25%-ra javitva az elsd féléves teljesitményt. A BUX kivdléan
teljesitett a régiés piacok indexeihez képest is, a cseh részvénypiac 19,81%-ot, a lengyel pedig 23,18%-ot emelkedett a masodik

negyedév folyaman (sajét devizédban mérve).

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockézati szintet, igy az Alaptél elvarhaté hozamot jél tikrézi az aldbbi dsszetett index teljesitménye.
Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt Idthaté sszetett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik szorosan kévetni az
alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockazati szintie hozzdvetélegesen megegyezik az alapkezeld
altal megcélzottal. Eppen ezért az Alap feliesitményét ésszehasonlithatiuk a hasonlé kockézati szintet megcélzé indexével. Az
dsszefett referenciaindex alant lathaté +3,34%-0s, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest az Alap +3,91%-ot

teliesitett a koltségek levondsa utan, igy 2009. elsé félévében magasabb hozamot biztositott a megcélzott kockazati szinthez

képest.

Az Bsszetett index és dsszetevéinek nomindlis teljesitménye 2008.12.31 - 2009.06.30.
Forintban Index devizaban

CMAX magyar dllampapir index +3,19% +3,19%
BIX magyar ingatlan index -5,01% -5,01%
Raiffeisen Likviditasi Alap (RALA) +4,03% +4,03%
MSCI Feltérekvo Eurdpa régids részvénypiaci index +32,76% +29,08%
MSCI World Free globadlis fejlett piaci részvényindex +7,75% +4,76%
Osszetett index +3,34%

* 60% CMAX - 20% BIX - 10% RALA - 5% MSCI Feltérekvé Eurépa — 5% MSCI World Free Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds
értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét. Az Alapkezeld az Alap
T4jékoztatéjaban meghirdetett befektetési politikdnak megfeleléen elsésorban a Raiffeisen alapcsaldd befektetési jegyeibdl dllitia

dssze az Alap portfolidjat.

Az alapkezeld 2009. folyamdn csak kis mértékben névelte a kockdzatot az alapban, a részvényalapok ardnya tovabbra is
mérsékelt szinten van. Az 12,3%-os félév végi ardny csak kisebb vdltozast jelent a 2008. végi 9,4%-rél. A ndvekedés egyenld
mértékben oszlott meg a régidés fokusszal rendelkezé Raiffeisen Részvény Alap és a globdlis fejlett piacok papirjait t6morité
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap kozott .

Ezzel parhuzamosan kis mértékben csdkkent a kétvényalapok arénya. A félév végén az Gn. hosszd kétvény alapok (azaz a hazai
éllampapirpiac kockézatosabb szegmensét megcélzd, egy hozamesdkkenésbdl nagyobb mértékben profitalé alapok) ardnya 30%
volt. Az ,egyéb alapok” kategéridba tartozé alapok kézil kikerilt a portfoliébdl a zart végivé alakult Raiffeisen Ingatlan Alap és
csdkkent az eurdpai részvénypiacok feljesitményét opcidkon keresztiil leképezé Raiffeisen Index Prémium Alap sdlya.

Osszességében elmondhatd, hogy a portfolié kockdzatossaga kis mértékben novekedett jGnius végére 2008. végéhez képest.

Suly a poriféliéban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
Kétvény Alapok 58,67% 54,01% 55,11%
Raiffeisen Katvény Alap 27,49% 24,68% 24,38%
Raiffeisen Pénzpiaci Alap 25,69% 23,42% 24,14%
Budapest Il. Katvény Alap 5,49% 591% 6,59%
Részvény Alapok 9,42% 11,07% 12,23%
Raiffeisen Részvény Alap 4,63% 5,12% 6,16%
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 4,79% 5,95% 6,07%
Egyéb alapok 20,48% 24,17% 19,96%
Raiffeisen Index Prémium Alap 15,05% 17,92% 13,34%
Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia 4,72% 6,25% 6,62%
Raiffeisen Ingatlan Alap ,D” 0,71% 0,0% 0,00%
Készpénz 11,43% 10,75% 12,70%
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA Alap altal 2009. jonius 30-an tartott befektetési alapok jellemzoi

Kétvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dij

Raiffeisen Kdtvény Alap

100% MAX Index

Raiffeisen Befektetési

1.50% Alapkezel& Zrt.

A Raiffeisen Kotvény Alap a térvény adta lehetéségek figyelembevételével magyar
dllamkétvények, diszkontkincstarjegyek és nyilvanosan forgalomba hozott, alacsony
hitelkockdzatd, legjobb besoroldsi véllalati kétvények vasarléséval alakitja ki
portféliéjat. Az Alap célia, hogy kézéptavon a kézvetlen dllampapirbefektetésekkel

elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson az Alap befektetéinek, a kdzvetlen

4llampapir-befektetések kockdzatdval 6sszemérhetd kockdzati szint mellett.

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

100% RMAX Index

Raiffeisen Befektetési

1,50% Alapkezelé Zrt.

Az Alap forrasait elsésorban révid futamideji dllampapirokba, MNB-k&tvényekbe
valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi
befektetsi mivoltdbdl eredd elénysket, igy tobbek kézott olyan eszkdzokbe fektet be,
melyek mésok szamdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetéi felé.

Budapest (Il.) Kétvény Alap

Na

1,50% Budapest Alapkezelé Zrt.

nemzetkdzi (féként kelet-eurépai) dllamkstvények és vallalati kétvények talalhatok. A
kotvények mellett a portfélidba esetenként a hatéridés piacon teljesen fedezett
részvények is kerilhetnek.

Alap

Duration (év)
(2009.06.30.)

Eszkozallokacio
(2009.06.30.)

Orszagallokacié
(2009.06.30.)

Raiffeisen Katvény Alap

4,88

Allamkétvény 80,84%
Véllalati kétvény 3,60%
Jelzéloglevél 6,48%
Készpénz (deviza) 0,01%
Készpénz (forint) 9,06%

Magyarorszdg: 100%

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

0,67

Diszkontkincstdriegyek 8,81%
Allamkatvény 48,87%
Vallalati kétvény 16,32%
Jelzéloglevél 6,51%
Készpénz (deviza) 0,09%
Készpénz (forint) 19,40%

Magyarorszég: 100%
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Budapest (Il.) Kétvény Alap

Diszkontkincstarjegy 10,96%
MNB Kétvény 13,52%
Allamkatvények 63,73%
Betét 0,01%
Folyészamla 0,11%
Jelzdlogkotvény 13,86%
Véllalati kétvény 8,85%
Szdarmaztatott termék -0,08%

Forrds: az alapok 2009. jonius havi jelentései

Na.: nincs adat

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az Alap eszkdzeinek legaldbb 70%-4t részvényekbe, a fennmaradé részt likvid eszkdzdkbe
fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfeleléen dont a
részvényeknek és egyéb eszkdzoknek az alap sajat tékéjén belili aranyardl, igy
Raiffeisen Részvény Alap 30% BUX - 50% CETOP20 - 20% o Raiffeisen Befektetési el?fordul.hat olyon”pl?a S,Z”U_GCIO' amikor a reszvenyhon}/cd?'r oz A|o|,:>keze|o 704 0!0 )
RMAX 2,00% Alapkezeld Zrt csdkkenti. Kedvezé tékepiaci helyzetben ugyanakkor a részvények aranya megkézelitheti a
P ' 100%-ot is. Az Alapkezelé a hazai és egyéb kelet-eurépai tézsdén jegyzett vdllalatok
elemzése alapjdn olyan befektetési stratégiat alakit ki, amely kézéptévon az egyedi
részvényekbe t5rténd befektetés kockdazati szintjénél alacsonyabb kockazat mellett a
kotvénybefektetések hozamdt meghaladé megtériilést biztosit.
Az Alap a tdrvényi limitek kihaszndldsa mellett a biztonsdgot és a maximélis dgazatok,
Raiffeisen Nemzetkozi 85% MSCI World Free Index — 15% 2 00% Raiffeisen Befektetési foldrészek szerinti diverzifikdciét tartja alapveté célignak. Hosszabb tdvon vérhatéan 80-
Részvény Alap RMAX R Alapkezelé Zrt. 90%-0s mértékben fektet nemzetkédzi, déntéen OECD tagorszdgok t6zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé 8sszeget féleg likvid eszkdzskben tartja.
Alap A legnagyobb sulyu részvények Orszag allokacio

(2009.06.30.)

(2009.06.30.)

Raiffeisen Részvény Alap

OTP, Richter, CEZ, MOL, MTelekom

Részvénypoziciok orszadgok szerint: Magyarorszdg: 43,95%, Csehorszag: 14,33%, Lengyelorszag: 11,32%,
Avusziria: 5,89%

Részvénypozicidk szektorok szerint: pénzigy: 24,08%, kdzszolgdltaték: 12,25%, nem ciklikus fogyasztdsi
javak: 13,19%, kommunikdacié: 10,96%, energetika: 10,55%, alapanyag: 3,15%, ipar: 0,59%, ciklikus
fogyasztési javak: 0,55%, technolégia: 0,17%
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o FELEVES JELENTES 2009.

Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alap

Wal-Mart, Exxon Mobil, Shell, JP Morgan, BP Ammoco,
PetroChina, Toyota, Bank of America, Volkswagen, Ford

Részvénypozicidk devizdk szerint: USD: 43,87%, EUR: 27,92%, JPY: 7,11%, CHF: 3,93%, NOK: 0,59%, GBP:
8,60%, Egyéb: 7,99%

Részvénypozicidk szektorok szerint: pénziigy: 27,98%, energetika: 16,34%, ciklikus fogyasztési javak: 18,50%,
nem ciklikus fogyasztasi javak: 12,19%, kommunikdcié: 11,02%, ipar: 6,11%, technolégia: 5,31%,
kdzszolgéltatds: 1,93%, alapanyag: 0,62%

Forrds: az alapok 2009. jinius havi jelentései

_Egyéb Alapok

Alap

Benchmark

Max.
Alap-
kezeloi
dij

Alapkezelé Befektetési politika

Raiffeisen Index Prémium
Szé&rmaztatott Alap

Nincs

1,50%

Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeinek tolnyomé részét likvid és kamatozé eszkdzokbe (fix
kamatozdst dllampapirokba, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirba,
bankbetétbe és egyéb likvid eszkdzokbe) fekteti, a fennmaradé részbél pedig t6zsdei
termékekre (egyedi instrumentumokra, részvény- és egyéb kereskedett indexekre,
Raiffeisen Befektetési arutézsdei termékekre, stb) sz616 vételi opcidkat vésarol. Ez a portfélidstruktira

Alapkezel& Zrt. biztositja, hogy a Befekteté Ggy részesedjen a megcélzott termékek/piacok
arfolyamanak étlagos valtozdsabdl, hogy ekdzben a befektetett dsszeg korlatozott tke-
és hozamkockdzatnak van kitéve. Az Alap a megcélzott termékek/piacok
teljesitményébdl a megvasarolt vételi opcidk értéke, illetve lejaratkori kifizetései dtjan
részesedik.

Raiffeisen Alapok Alapja -

Konvergencia

10% RMAX - 40% Merrill Lynch K-Eui
Allamkétvény index — 50% MSCI
Emerging Europe 10/40 net div reinv

2,00%

Az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének legalébb nyolcvan szdzalékét befektetési
alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntéen
kelet- és kdzép-eurdpai — azon belil is elsésorban orosz, lengyel, cseh és hazai -,
kisebb részben egyéb feltdrekvd piaci dllamkstvényeket és részvényeket vasarld
Raiffeisen Befektetési befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A Befektetési jegyek zavartalan visszavéltésdhoz

Alapkezel& Zrt. szikséges likviditas fenntartasa érdekében az Alapkezelé az Alap mindenkori t6kéjének
legaldbb 10%-4t hazai pénzpiaci alapokba fekteti. Az Alapkezelének 2007.01.29-6!
lehetésége van az Alap mindenkori tékéjének maximum 10%-ig olyan befektetési
alapokba fektetni, amelyek befektetési politikdja nem illeszkedik az Alap befektetési
politikéjahoz.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP o FELEVES JELENTES 2009.

Alap Tipus Eszkoz allokacio Orszag allokécio
(2009.06.30.) (2009.06.30.)
Allamkétvény 9,8%

Raiffeisen Index Prémium Betét 43,2%

Szé&rmaztatott Alap

Szérmaztatott alap

Opcid 0,1%
Folyészamla kévetelés 4,69%

Magyarorszag 99,9%, USA 0,1%

Raiffeisen Alapok Alapja -

Konvergencia

Kiegyensilyozott vegyes
alap

Kilfoldi kétvény befektetési jegy 31,17%
Kilfsldi részvény befektetési jegy 44,85%
Hazai befektetési jegy 15,85%
Készpénz (deviza) 7,89%
Készpénz (forint) 0,24%

Na

Forrds: az alapok 2009. jinius havi jelentései

Na.: nincs adat
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

] ISIN, egyeb

Megnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 100 328 872
Forint 100 328 872
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 386 960 730 777 358 830
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 0 0
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 386 960 730 777 358 830
Nyilvégl 386 960 730 777 358 830
BP. KOTV.II. HU0000702709 11219817 48 179 016 HUF
RAAK HUO0000702774 13 864 311 41 436 904 HUF
RAIA D HUO0000704515 3817157 6197 433 HUF
RAKA HU0000702782 103 593 176 241 282 596 HUF
RANRA HU0000702790 26 203 647 42 039 900 HUF
RAPA HU0000702758 86 225 956 225 448 971 HUF
RARA HUO0000702766 28 635 802 40 658 601 HUF
RIPA HU0000703707 113 400 864 132 115 409 HUF
Kévetelések 137 437
Kotelezettségek -475 237
A portfolié értéke 8sszesen 877 349 902

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 95 845 100
Forint 95845100
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 656 141 758
Nyilvégo 656 141 758
BP. KOTV.II. HU0000702709 11219817 49 527 638 HUF
RAAK HU0000702774 13864 311 49757 127 HUF
RAKA HU0000702782 80 000 000 183 229 360 HUF
RANRA HU0000702790 26 203 647 45 605 744 HUF
RAPA HUO0000702758 66 225 956 181 457 729 HUF
RARA HUO0000702766 28 635 802 46 276 372 HUF
RIPA HU0000703707 83 400 864 100 287 788 HUF
Kévetelések 25077
Kételezettségek -310 481
A portfolié értéke 8sszesen 751 701 454
Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30. kdzstt nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA ALAP e FELEVES JELENTES 2009.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befekietési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.12.31-6n 902 140 562
2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 116 534
2009. I. félévben visszavdltott befektetési jegyek 160 419 665
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-an 741 837 431
Portfélié &sszesitett nettd eszkdzértéke 2009.06.30-6n 751701 454
Egy jegyre jut6 nett6 eszkdzérték 2009.06.30-dn 1,013297

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Ft Ft
1 000 000 000 1,10

I Netté eszkdzérték  —¢—Egy jegyre juté netté eszkdzérték

800 000 000 -
- 1,05

600 000 000 -

- 1,00

400 000 000 -

- 0,95
200 000 000 -

- 0,90

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairésra.

Budapest, 2009. augusztus 11.

Balogh Andras
az Alap képviseletében

Raiffeisen

ALAPOK 12



