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I. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia (RAAK) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:

Székhelye:

Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia
1111-74

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

KPMG Hungéria Kft., Kaijtér Laszl6
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: alapok alapja

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld a Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia tékéjét a likvid eszkdzskan felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezelé az Alap mindenkori tékéjének legaldbb nyolcvan
szdzalékdt befektetési alapok jegyeibe és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap déntden kelet- és kézép-
eurépai — azon belil is elsésorban lengyelorszdgi, csehorszdgi, oroszorszagi és hazai — dllamkétvényeket és részvényeket
vasdrolé befektetési alapok jegyeit vasdrolja. A befektetési jegyek zavartalan visszavéltasdhoz szikséges likviditas fenntartasa
érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori t8kéjének legalabb 10%-at hazai pénzpiaci alapok befektetési jegyeibe helyezi
el. Az Alapkezelé térekszik arra, hogy a diverzifikdcié killénbézd dimenziéi (eszkdzcsoportok, ipardgak, orszagok, befektetési

stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portféliét alakitson ki.

3. ARAAK feljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2009. I. félév 20,08% 3,588864 Ft 7 346 558 960 Ft 18,56%
2008. -40,24% 2,988746 Ft 6782 652 386 Ft -32,35%
2007. 12,41% 5,000061 Ft 17 468 041 965 Ft 10,87%
2006. 11,95% 4,448153 Ft 24 015 132 267 Ft 18,43%
2005. 30,56% 3,973201 Ft 7 973 597 071 Ft 37,41%
2004. 12,24% 3,043104 Ft 1261 527 486 Ft 22,90%
2003. 19,85% 2,711206 Ft 1063 153 143 Ft 18,78%

* az iddszak utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos arfolyam és netté eszkdzérték
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozdasok

Az Alapkezelé mikddésében 2009. I. félévében jelentds valtozds nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatérozé fébb tékepiaci folyamatok

2009. elsé féléve a szélséségek idészaka volt. Mércius elején minden kordbbindl bordsabb hangulatba keriltek a t&zsdék, a
forint trténelmi mélységekbe gyengiilt, a kildtasok riasztéak voltak. A félév végére azonban rég nem ldtott és vart optimizmus
uralkodott el a befektetékén és minden piac szarnyalni kezdett. Leginkdbb a részvénypiacok teljesitettek kiemelkedden, a félév

végére minden piac jécskdn év eleji értéke folé kerilt. Az Alap a forintban szémitott referencia index 16%-ot meghaladé

emelkedését meghaladva 19,49%-os teljesitményt ért el 2009. elsé felében.

Az Ssszetett referencia index és 8sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2009. 1. félév

Index valutdban Forintban
MSCI Feltorekvé Eurépa Részvény Index (USD) 29,07% 32,76%
Merryl Lynch Feltérekvé Eurépa Allampapir Index (EUR) -4,41% -1,01%
RMAX (HUF) 4,71% 4,71%
Referencia index* 16,16%
RAAK 19,49%

Forrds: RIF statisztika

*Referencia index: 10% RMAX — 40% Merrill Lynch Emerging Europe Bond — 50% MSCI Emerging Europe Equity

Részvénypiacok

Egy reménytelenill rossz, majd egy kirobbanéan eredményes negyedév eredéjeként pozitiv eredménnyel zérult 2009. elsé féléve
a részvénypiacokon. A BUX index kiemelkedett teljesitményével a kdzép-eurdpai régié tézsdéinek hozamai kézil, de a varséi és a
pragai t6zsdeindex is ledolgozta elsé negyedéves veszteségeit. A nagy volatilitds az egész félévre jellemzé volt, valamint a
devizadrfolyamok hektikus alakuldsa is erésitette a hullémzast. Az MSCI Feltérekvé Eurépa index dollarban mért 29,07 %-o0s
teljesitménye forintban kifejezve 32,76% feletti szagulddst jelent az elsé félévben. Az orosz piac forint teljesitménye még az

atlagndl is sokkal jobb lett, korrigélva a tavalyi silyos veszteségek egy részét. Az irdnymutaté indexek kozil a t6rdk is nagyot

javult, de a kinai indexek érték el a legnagyobb nyereséget.

Hozam, % (sajat valutaban)* RTS* Xu1o00* SsCr+
2009. elsé negyedév 9,56% -15,53% -12,64% 9,14% -4,10% 30,33%
2009. masodik negyedév 38,37% ' 23,18% 19,81% 43,12% 43,40% 24,69%
2009. elsé félév 25,15% 4,06% 4,66% 56,20% 37,54% 62,53%
* az orosz RTS esetében dollér ** Térdkorszag *** Kl'no. Forrds: BLOOMBERG
Kétvénypiacok

Az Alap dltal megcélzott cseh, magyar és lengyel dllampapirpiacok elsé féléves teljesitményét nagyban meghatarozta a globadlis
vdlsdg, illetve annak orszdg és régié specifikus eseményei. Legjobban a magyar koétvénypiac teljesitett, ez féként annak
készdnhetd, hogy az dllamkétvények drazdsakor az dllameséd veszélyét kifejezé CDS-Hfelér nagyot csdkkent. A cseh és a lengyel
piacokon enyhe hozamemelkedés volt megfigyelhetd, a magyar papirok esetében azonban komoly hozamcsdkkenés ment végbe.
A vdlsag eltérd hatdsainak kdszonhetéen a kdzponti bankok eltérd stratégidkat alkalmaztak. A magyar jegybank 10 szdzalékos
alapkamattal futott neki az évnek, és csupdn egyszer végott, 6sszesen 50 bdzispontot. A cseh jegybank 2,25%-rél két épésben
1,5%ra csokkentette az irdnyadd kamatszintet, a lengyel pedig — négy lépésben — 150 bazisponttal csdkkentette iranyadd

kamatét 3,5%-ra a félév sordn.
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kdtvény és pénzpiaci alapok portfélion belili
ardnyénak a mindenkori piaci kilatdsoknak megfelelé meghatérozasara, illetve az egyes befektetési alap tipusokon beliil a
konkrét befektetési alapok kivalasztasdra iranyul. Az Alapkezelé az Al-alapkezelével egyittmikadve elsésorban olyan befektetési
alapokat vélaszt ki, amelyek befektetési politikja illeszkedik az Alap meghirdetett befektetési politik&jahoz. Ez elsésorban a kelet-
és kdzép-eurdpai régidra fokuszaléd alapokat jelenti, de a konvergencia folyamat tégabb értelmezése alapjdn a portfélié kisebb
hanyada dzsiai, azon belil is elsésorban indiai és kinai teriletekre koncentralé alapokba kerilhet idénként befektetésre. Az Alap
befektetési politikdjanak 2007-es médositasa értelmében az Alapkezeldnek lehetésége van az Alapot t8kéjének 10%-dig olyan

befektetési alapokkal feltdlteni, amelyek befektetési stratégidja nem illeszkedik szorosan az Alapéhoz. Ez lényegében azt jelenti,

hogy megnyilt a lehetéség mas régidkra szakosodott, vagy globdlis fejlédé piaci fékusszal rendelkezé alapok vésdrlasara.

Suly a portfélioban 2008.12.31. 2009.03.31. 2009.06.30.
Kétvény Alapok 47,46% 45,57% 47,02%
RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap 15,48% 14,58% 9,53%
RCM Kelet-Eurépa Plusz Katvény Alap ** 7,26% 6,81% 6,86%
Raiffeisen Likviditasi Alap 16,43% 16,15% 15,85%
KBC Kézép-Eurdpai Kétvény Alap 8,29% 8,03% 8,41%
ESPA Danubia Kétvény Alap 0,00% 0,00% 6,37%
Részvény Alapok 33,75% 41,46% 44,85%

RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 13,18% 15,16% 15,55%
Merrill Lynch Feltdrekvé Eurdpa Részvény Alap 9,67% 11,00% 10,02%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 1,32% 3,10% 4,16%
RCM Feltsrekvé Eurépa Small Cap Alap 1,30% 1,44% 1,70%
RCM Feltérekvé Piacok Infrastruktira Alap 0,74% 0,83% 0,98%
JPMorgan Kelet-Eurépai Részvény Alap 5,69% 7,15% 9,80%
RCM Oroszorszdg Részvény Alap 1,85% 2,78% 2,64%
Készpénz 18,79% 12,97% 8,13%

Az Alap a BAMOSZ kategérizdlds szerint kiegyensilyozott vegyes alap, ahol a kétvény és részvény jellegli befektetések arénya

30 és 70% kdzdtt mozoghat.

Az Alap &sszetételének legfontosabb médosulésa a részvényalapok silydnak emelkedése volt, amit a készpénzéllomany erételjes
csdkkenése kisért. A legnagyobb ardnyban az RCM Eurdzsia Részvény Alap silya nét, abszoldt ndvekedést tekintve pedig a
JPMorgan Kelet-Eurépai Részvény Alap dll az elsd helyen. A kétvényalapok kézil emlitést érdemel az RCM Kelet-Eurépa Katvény

Alap silydnak csckkentése, illetve a megjelené Gj ESPA Danubia Kétvény Alap, amelyik lényegében az RCM alap sdlyanak

csdkkentésébdl eredé katvényalap mennyiséget pétolja.

A piaci események és a felvdllalt poziciok eredményeképp az Alap elsé féléves nettd — az Alapot terheld kdltségek levondasa utani

- teljesitménye meghaladta az &sszetett referencia index 16,16%-0s iddszaki hozamdt. Az Alap egy jegyre jutd netté

eszkozértéke 19,49%-kal nétt (kdltségkorrekcié nélkil).

x Raiffeisen
ALAPOK 4




RAIFFEISEN ALAPOK ALAPJA - KONVERGENCIA o FELEVES JELENTES 2009.
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Forrés: RIF statisztika
(benchmark: 10% RMAX - 40% Merrill Lynch Feltdrekvd Eurépa Katvény — 50% MSCI Feltdrekvé Eurépa Részvény; MXMU: MSCI
Feltdrekvé Eurépa Részvény Index)
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IV. A Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia befektetési alap altal 2009. junius 30-an tartott befektetési

alapok jellemzoi

Kétvény Alapok
Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
KBC Kézép-Eurdpai o Az alap f8ként a kézép-eurdpai régié dllampapirjaiba és magas mindsitési pénziigyi
Kotvény AlF;p i Na 0,90% KBC Asset Management intésznyei dltal kiboiétoﬂiétvév?yeibe FekFt)etF.> | ° i
45% JPMorgan GBI-EM Poland local
20% JPMorgan GBI-EEM Hungary local Az RCM Kelet-Eurépa Kétvény Alap vagyondnak legaldbb 2/3 részét kdzép- vagy kelet-
15% JPMorgan GBI-EM Czech Republic eurdpai kibocsatdk (beleérive a trok kibocsdtdkat is) kdtvényeibe és / vagy olyan
RCM Kelet-Eurépa Kdtvény local 0.96% Raiffeisen KAG katvényekbe fekteti be, amelyeket a fenti régié devizdiban jegyeznek. Mivel az alap
Alap 5% JPMorgan GBI-EM Russia local ! féleg kotvényekbe fektet be, kilondsen a kamatvéltozasok és a devizak
5% JPMorgan GBI-EM Slovakia local arfolyamingadozasai, valamint a kibocsatdk kockézatai hathatnak a befektetési jegyek
5% JPMorgan GBI-EM Turkey local értékére.
5% JPMorgan ELMI Plus Romania local
22,5% JPMorgan GBI-EM Poland local
20,0% JPM Euro EMBI Global Diversified
Europe Az RCM Kelet-Eurépa Plusz Kétvény Alap tébbnyire kdzép- vagy kelet-eurépai
20,0% JPM EMBIG Diversified Europe kibocsatdk (beleérive a tdrok kibocsatdkat is) kétvényeibe és /vagy olyan kétvényekbe
RCM Kele-Eurépa Plusz 10,0% JPMorgan GBI-EM Hungary local fektet be, amelyeket a fent nevezett régié devizdiban jegyeznek. Mivel az alap
Kétvény Alap 8,0% JPMorgan GBI-EM Russia local 0,96% Raiffeisen KAG elsésorban kétvényekbe fektet be, kiiléndsen a kamatvéltozasok és a devizak arfolyam-
7,5% PMorgan GBI-EM Czech Republic ingadozdsai, valamint a kibocsétok kockazatai gyakorolhatnak hatast a befektetési
local jegyek értékére.
4,0% JPMorgan GBI-EM Slovakia local
4,0% JPMorgan GBI-EM Turkey local
4,0% JPMorgan ELMI Plus Romania local
Az Alapkezeld alacsony kockdzat- és azdrfolyamingadozdsok minimdlis szinten tartésa
o N 3 hénapos BUBOR (2005. szept. 301g: ) Raiffeisen Befektetési mel[eﬁfu |ehe1,séges |e.g.;rT1(ch?sob’b }Jozom(?’r k!'\l{d?]o elérni,. Az A|f:1p elsésorban a
Raiffeisen Likviditasi Alap RMAX Index] 1,50% Alaokezeld Zrt kevésbé kockdzatos révid hatralévd futamideji dllampapirokba és az
P ' arfolyamingadozdsoktdl mentes egyéb likvid eszkézdkbe (pl. bankbetét) szandékozik
befektetni az alapban &sszegyijtott t6két.
Az alap elsésorban kézép-kelet-eurépai orszdgok dllampapirjaiba, de mas térségbeli
ESPA Danubia Katvény Na 0,72% Erste-Sparinvest KAG kibocsatok értékpapirjaiba is fektet. Az alap a helyi valutékban vezetett kélesénsk

Alap

mellett eurdalapt kibocsdtasokat is vésarol. A devizakockdzat a piaci viszonyoktd!
fiiggden dtmeneti idére biztositott az euréval szemben.
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Duration* (év) Eszk6z allokacié / Legfobb befektetések Orszag allokacio
(2009.06.30) (2009.06.30) (2009.06.30)
KBC Kézép-Eurépai Na Na Lengyelorszag: 27,44%, Csehorszag: 13,97%, Magyarorszag: 12,38%, Torokorszdg:
Kétvény Alap 10,63%, EMU: 9,78%, Egyéb: 17,29%
12,86% POLEN S.1110 00-10 6,00 %
RCM Kelet-Eurépa Kdtvény 34 6 16‘791P7(§|_/ETZOSII-EERN 10514320‘;’_72 gOOO o Devizék szerint: PLN 47,2% HUF 21,1% CZK 11,5% TRY 8,5% RUB 4,1% RON 2,5%
Alap 6,09% POLEN 0222 5,75 % Egyéb 5,1%
5,80% POLEN 04-15 6,25 %
7,98% POLEN S.1110 00-10 6,00 %
) 3,93% POLEN 06-12 4,75 % o i . . . . X
R?M{ Kelet-Eurépa Plusz 3,65 3,93% POLEN SER. 1013 02.13 5,00 % Devizdk szerint: EUR 44,9% PLN 24,1 /o,HUF 102,8/0 CZK 7,8% TRY 5,8% RUB 3,0%
Ktvény Alap 3,24% POLEN 0222 5,75 % Egyeb 1.7%
3,22% RUSS. FOED. FRN. 00-30 7,50 %
Raiffeisen Likviditési Alap 0,0 Szémlapénz 100% Magyarorszdg: 100%
3,79% EIB EUR.INV.BK 06/16 10%
ESPA Danubia Kétvény 2,7006 POLEN 04/15 6’2504 Lengyelorszag 27,8%, Tordkorszag 15,4%, Oroszorszdg 14,2%, Csehorszdg 11,8%,
3,55 2,69% POLEN 06/11 4,25% , o , o
Alap 2,63% Valt.kamat. POLEN 04/16 INFL. Magyarorszég 11,1%, Egyéb 19,7%
2,54% POLEN 06/17 5,25%

Forrds: az alapok 2009. jonius havi jelentései
* Médositott duration

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
alap-
kezeloi
dii

RCM KeletEuréoai Az alap Kbzép- és Kelet-Eurdpa feltérekvé piacain, mindenekelétt Oroszorszdgban és
Részvény Ala P 100% MSCI EM Europe 10/40 2,00% Raiffeisen KAG Térdkorszagban fektet be. A befektetdk profitdlni tudnak ezen orszédgok névekedési

y Aap potencidljabél, valamint a vonzébb részvényértékelésekbdl is.

. o L . Az alap célja a hozam maximalizéldsa olyan t8zsdei véllalatok részvényeibe vals
Mer[r||| Lyr[]Ch feltorekvo MSCI Emerging Europe 10/40 (nef) 2,00% Blackrock Merrill Lynch befektetéssel, amelyek tevékenységilk meghatdrozé részét valamely feltdrekvé eurépai
Eurépa Részvény Alap Investment Managers , . ) AT .

orszdgban végzik (beleérive a Mediterrdn térséget is).
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25% MSCI China - 25% MSCI India- - L LAz . " A ix
o ) o . Az Alap a gazdasdgilag vagy politikailag felzarkézé orszédgok fundamentdlis szempontbél jé
L, 20% MSCI Russia - 11% MSCI Malaysia Aoy P . , 9T . L )
RCM Eurdzsia Részvény o . o o s értékeléssel rendelkezé véllalatainak részvényeibe fekteti eszkdzeit. A befektetésekre
— 6% MSCI Thailand — 6% MSCI 2,00% Raiffeisen KAG i s o i o . ,
Alap . N o elsésorban Kindban, Indidban, Oroszorszagban, Térékorszagban és az ASEAN-
Indonesia — 5% MSCI Turkey — 2% MSCI , _— o . , ol g .
g orszagokban, Indonézidban, Malajzidban, a Filép-szigeteken és Thaifdldén keril sor.
The Philippines
Az Alap elsésorban olyan alacsony és kdzepes kapitalizdcisjo véllalatokba fektet be, amelyek
RCM Feltérekvé Eurépa o o s székhelye vagy tevékenységi terilete K6zép- vagy KeletEurépdban, Térékorszdgban, illetve a
Small Cap Alap 100% MSCI EM Europe Small Cap ndr 2,00% Raiffeisen KAG FAK-Gllamokban (a Szovjetunié utéddllamaiban) van. A befektetéknek nagyobb részvénypiaci
és devizakockdzatokkal kell szdmolniuk.
Lo Az alapba befektetdk részesedhetnek a feltérekvd piacokon végbemend hatalmas
RCM Feltérekvd Piacok o o . . L, e s AR "
, 100% MSCI EM Infrastucture Capped 2,00% Raiffeisen KAG infrastruktirafejlesztés elényeibdl. Az alap féleg ismert feltérekvé piacokon (Brazilia,
Infrastruktira Alap N AR
Oroszorszdg, India és Kina) fektet be.
JPMorgan Kelet-Eurépai MSCI Emerging Markets Europe Index 1 502 JPMorgan Asset Az alap célja minél magasabb t8kendvekmény biztositdsa hosszd tavon, kdzép- és kelet-
Részvény Alap (Total Return Net) e Management eurdpai részvénybefektetésekkel.
Az alap az Oroszorszdgban vagy a FAK-orszdgokban (a Szovietunié utédéllamaiban)
RCM Oroszorszdg 80% MSCI Russia 10/40 2 00% Raiffeisen KAG székhellyel rendelkezé vagy oft tevékenységet végzé vdllalatok részvényeibe fektet be. Az
Részvény Alap 20% MSCI Russia Small Cap R orosz térség elétérbe helyezése miatt nagyobb részvénydrfolyam- és devizaarfolyam-
ingadozdsokkal kell szamolni.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2009.06.30)

Orszag allokacio
(2009.06.30)

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

Gazprom OAO, LUKOIL JSC, Mobile Telesystems OJSC, Sberbank,
Turkiye Garanti Bankasi AS

Oroszorszdg: 54,6%, Térdkorszag: 16,4%, Lengyelorszag: 10,2%, Csehorszag: 7,2%, Magyarorszag: 6,7%,
Ausztria 2,7%, Egyéb: 2,3%

Merrill Lynch Feltérekvd
Eurépa Részvény Alap

Gazprom Oao 9,4%, Lukoil 8,7%, Sberbank 6,3%, Mobile
Telesystems 5,6%, Norilsk Nickel 4,8%, OTP Bank 4,6%, CEZ
4,2%, Rosneft Ojsc 4,2%, Bank PKO 3,5%, Surgutneftegaz 3,3%

Oroszorszdg: 57,3%, Lengyelorszdg: 12,7%, Térokorszdg: 10,4%, Csehorszdg: 7,7%, Magyarorszag 7,7%,
Ausztria 1,9%, Kazahsztan 0,3%, Ukrajna 0,1%, Készpénz 1,9%

RCM Eurdzsia Részvény

Alap

China Construction Bank Corp, Gazprom OAO, Infosys
Technologies Ltd, Lukoil JSC, Reliance Industries

Devizdk szerint: USD 27,6%, HKD 24,6%, INR 16,8%, MYR 10,4%, IDR 6,9%, THB 6,4%, Egyéb 7,3%

RCM Feltdrekvé Eurdpa
Small Cap Alap

TAT Konserve 4,97%, Turk Hava Yollari 4,41%, Turcas Petroculuk
AS 4,16%, AK Transneft OAO 3,74%, Tofas Turk Otomobil
Fabrikasi 3,09%, Veropharm 3,07%, TAV Havalimanlari Holding
AS 3,06%, Egis 2,95%, Phillip Morris CR AS 2,62%, Budimex SA
2,60%

Térokorszag: 43,0%, Oroszorszdg: 23,0%, Lengyelorszég: 16,1, Csehorszag: 4,0%, Magyarorszag: 3,1%,
Ausztria: 2,4%, Egyéb: 8,4%

RCM Feltérekvd Piacok
Infrastruktira Alap

TELECOM ARGENT STET FRAN 8,18%, CEZ AS 3,93%, Lamprell
PLC 3,79%, Cia Energetica de Minas Gerais 3,79%, Mobile
Telesystems OJSC 3,30%, Ultrapar Participacoes SA 3,22%,
America Movil SAB de CV 3,22%, Cia de Concessoes Rodoviarias
2,81%, China COSCO Holdings Co Ltd 2,47%, Wilson Sons Ltd
2,43%

Brazilia: 20,1%, Kina: 9,9%, Hongkong: 9,4%, Argentina: 9,4%, Oroszorszag: 6,6%, Malajzia: 5,9%, Egyéb:
38,6%
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Sberbank 7,5%, Norilsk Nickel 5,5%, Mechel Steel 6,0%, Magnit
JPMorgan Kelet-Eurépai 5,3%, Tatneft 5,0%, Mobile Telesystems 4,4%, Sistema 4,3%, Oroszorszdg: 67,0%, Tordkorszég: 13,2%, Lengyelorszag: 6,5%, Kazahsztan: 5,3%, Csehorszag: 4,9%,
Részvény Alap Magnitogors 3,9%, Turkiye Garanti Bankasi 3,7%, Dragon Oil Ausztria 0,5%, Készpénz 2,6%

3,4%, Surgutneftegaz 3,1% *

Gazprom OAO 8,76%, LUKOIL JSC 8,36%, AK Transneft OAO
RCM Oroszorszdg 5,21%, Mobile Telesystems 4,63%, Pharmstandard 3,98%, Tameft
Részvény Alap 3,91%, Cherkizovo Group 3,43%, Novolipetsk Steel 3,39%,
Mechel 3,16%, Sberbank 3,15%

Devizdk szerint: USD 90,1%, EUR 9,9%, GBP 0,0%

Forras: az alapok 2009. jonius havi jelentései
* 2009. mdjus 31-i adatok alapjan

Raiffeisen
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

M A ISIN , egyéb
egnevezes azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szémla 1 291 321 286
Forint 11 965 522
Deviza 1279 355764
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 674 793 960| 5 504 903 458
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfelelsje 246 343| 4391348110
Nyiltvégli 246 343 4391348 110
JPMG EAST E LU0051759099 80 463 385 620 376 EUR
KBC BONDS CE LU0145227863 3036 561 922 661 EUR
MLIIF EUROPE LUO011850392 57 596 655 456 556 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 4125 89 245 092 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 23916 1049 544 983 EUR
RAIF-EM-INFR ATOO00AQ9ZK?2 2 760 50 066 615 EUR
RAIFFEISENKO ATO000805502 16 805 492 039 853 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 26 135 893 582 867 EUR
RCB RUSSLAND ATOOOOAOQ7FR3 19 528 125 439 334 EUR
RCM SMEUTH ATOOO0AO5JHO 11979 88 429773 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
értékpapir 674 547 617 1113555348
Nyiltvégii 674 547 617 1113 555 348
RALA HUO0000702097 674 547 617 1113 555348 HUF
Kovetelések 377 996
Kotelezettségek -18 075 129
A porifolié értéke Gsszesen 6778 527 611
x Raiffeisen
ALAPOK
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
M X ISIN , egyéb
egnovezos azonosité kéd darabszam piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla 610 338 532

Forint 33 676 607

Deviza 576 661 925
Befektetési jegy és egyéb

kollektiv befektetési értékpapir 6713 590 871

Eurépai befektetési alap vagy az EU-

ban léterhozott megfeleldje 5555149775

Nyilvégs 5555 149775

ESPA DANUBIA ATO000831409 28 913 465 201 953 EUR
JPMG EAST E LUO051759099 95780 716 001 398 EUR
KBC BONDS CE LU0145227863 3324 614810031 EUR
MLIIF EUROPE LUOO11850392 46 292 732 339 908 EUR
RAIF EURAS_T AT0000745864 9 250 304 110 885 EUR
RAIF EUROV AT0000740659 16 056 696 449 947 EUR
RAIF-EM-INFR ATOO00A09ZK2 2 760 71513 856 EUR
RAIFFEISENKO AT0000805502 15913 501 493 459 EUR
RAIFFEISENOS AT0000805460 23 609 1136113129 EUR
RCB RUSSLAND ATOOOOAOQ7FR3 16 780 193 140 611 EUR
RCM SM EU TH ATOOO0OAOQ5JHO 10 705 123 974 598 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv

befektetési értékpapir 1158 441 096

Nyiltvégi 1 158 441 096

RALA HUO0000702097 674 547 617 1158 441 096 HUF
Kovetelések 13055
Kotelezetiségek -16835637

A portfolié értéke 6sszesen 7 307 106 821
Az Alap 2009.01.01. és 2009.06.30 kozatt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2008.12.31-én 2 269 266 268

2009. I. félévben eladott befektetési jegyek 56 886 107

20009. |. félévben visszavdltott befektetési jegyek 278 974 666
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.06.30-4n 2047 177 709

Portfélid dsszesitett nettd eszkdzértéke 2009.06.30-6n 7 307 106 821

Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2009.06.30-n 3,569356

x Raiffeisen
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

Ft
10 000 000 000

Ft
4,20

8 000 000 000 +

6 000 000 000 -

4 000 000 000 -

2 000 000 000 -

Az Alap a térgyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

[ Netté eszkSzérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkozérték

Budapest, 2009. augusztus 11.
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Forrds: RIF Statisztika
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Balogh Andras
az Alap képviseletében
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