Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Eves jelentés 2007.

x Raiffeisen
ALAPOK




RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2007.

I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatésa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Felugyeleti engedély szdma: E-lll/110.540/2007.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kényvvizsgdléd neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvénos nyiltvégi értékpapir alap

katvénytilsolyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap tékéjét likvid eszkézokdn és dllampapirokon kiviil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap jegyei euréban nevesitettek, az alap is kilféldi befektetési alapkezeldk
kildnbdzé befektetési jegyeit tartia a portfolidjaban, az alap is a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az
Alapkezelé térekszik arra, hogy — a kockdzat cskkentése érdekében — a diverzifikdcié kiilénbdzé dimenzidi (eszkdzesoportok,
ipardgak, orszdgok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezeld az Alap
t6kéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok,

valamint szdrmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzdt a kétvényalapok domindlnak.

3. Az Alap fteljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszk6zérték* A ref. Index hozama
2007.** -0,27% 0,997340 € 3486 925 €
* az év utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos drfolyam
** az Alap 2007. jdlius 3 1-i induldsétél szémitva Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2007. év folyaman jelentés véltozas nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi részvénypiacok

Joliustdl az amerikai nagy tézsdeindexek el8bb tarténelmi csicsra jutdsa, majd zuhanérepilése hatdrozta meg a vildg tézsdéinek
hangulatét. A hénap elsd felében az amerikai Dow Jones index még dtlépte a 14.000 pontos hatért, az S&P500 index pedig i
cstcsot dllitott fel, dm a hénap mésodik felében kipattant jelzdlogpiaci vélsdg hatdsdra az eladdk keriltek tolstlyba. A jdlius
végén, auguszius elején kirobbant hitelpiaci vélsag kiindulépontia az amerikai pénzigyi szektor volt, ahol a ,subprime”
jelzaloghitel piac &sszeomldsa kapcsdn felszinre kerild problémak atgyiriztek a hitelpiac egyéb teriileteire, valamint a vilég mds
tékepiacaira. A hirtelen beszikilt hitelkinalat és likviditas hidny miatt kialakult helyzeten enyhitett ugyan a fébb jegybankok
beavatkozésa (a likviditds biztositésa érdekében), a magas volatilitds, a megjelend makrogazdasagi adatokra adott hirtelen
reakciok és a bizonytalansdg jelei a mindennapok részévé vdltak. Az (dtmeneti) megnyugvdst a szeptember kdzepi 50

bdzispontos amerikai kamatvagds hozta meg, szeptember igy mér minden piacon emelkedést hozott.

Oktéber kdzepéig Ugy latszott, hogy a hirtelen beszikilt hitelkindlat és likviditas hiany miatt kialakult helyzeten a kézponti
bankok intézkedései (kamatcsokkentés, illetve a kamatemelés elhalasztdsa, likviditds rendszerbe pumpdlésa) hatékonyan tudnak
javitani. Oktéber mésodik felében aztdn megkezdédstt a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, ahol a féleg a pénzigyi
szektor neves képviseléi dlltak elé a vartndl jéval nagyobb 8sszegi hitel leirdsokkal és csdkkené eredmény elérejelzéssel. A
befekteték mintegy indikdatorként tekintettek ezekre a gyorsjelentésekre, hiszen ezen keresztiil képet kaptak a mésodlagos jelzdlog
(subprime) hitelek beddlésének a szektorra gyakorolt, szamszer(sitheté hatdsairdl. Ez aztdn jelentkezett az arfolyamokban is,
Gjra lejmenetbe kapcsoltak a fébb tézsdeindexek és meg sem dlltak mdjus végi szintekig, amin mdr az Gjabb 25 bézispontos (az
év egészét tekintve sszesen 100 bdzispontos) amerikai kamatcsdkkentés sem tudott mar segiteni, a feler6s6dé recesszids

félelmek miatt.

A szektorok kézil a pénzigyi szektor volt az elmilt év legnagyobb vesztese, a szektor egyik legnevesebb reprezentansanak, a
Citigroupnak pl. 46%kal csokkent az drfolyama 2007-ben. A szektor eurdpai szerepldi kozil a legnagyobb veszteség a UBS+
sbjtotta, amely 2007. végéig &sszesen 14.7 milliard dollér érték( leirdst tett kozzé. A pénzigyi szektor kinléddsa mellett a
lakdsépitések visszaesésével, valamint a gazdasdgi ndvekedés lassulésaval pérhuzamosan a ciklikus fogyasztési javak
fogyasztdsa is visszaesett. Ezen szektor egyik nagy dldozata az amerikai Home Depot, mely cég részvényeinek arfolyama 35%-
os csokkenést konyvelhetett el 12 hénap alatt. A technolégiai szektor meglehetésen 6 teljesitménye viszont elsésorban az i
termékek irdnti ndvekvd keresletnek volt kdszénhets. A szegmens szarnyalt a |6 véllalati eredményeknek, valamint a sorra felfelé

médosulé eredmény-varakozasoknak készdnhetden.

Az év mésik nyertese az energia szektor, mely a rekord értékeket megjaré olajar ndvekedésének is betudhaté. A fekete arany
arfolyama az utolsé hénapokban t8bbszér is a 100 dolldros szinten ostromolta, 16kést adva ezzel az integrdlt olajvdllalatok
értékeltségének. Eurépdban a defenziv szektorok is felilteljesitének bizonyultak 2007-ben, miutdn a globdlis részvénypiaci
korrekcid kdzepette a befekteték a nagyobb osztalékhozamot biztosité, igy valamivel biztonsdgosabb befektetések felé fordultak,

mint példaul a tévkézlés vagy a kézszolgdltatés.
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A meghatdrozé nemzetkézi indexek 2007-es teljesitménye helyi devizaban, dollérban és forintban kifejezve:

Részvényindexek =~ S&P500 Dow NASDAQ NIKKEl  DAX
hozama

2007. augusztus -

2007. december

Hozam az index sajat 1,79% 1,49% 4,55% -10,82% 6,37% 1,85%
valutdjaban

Hozam Euréban -4,43% -4,71% -1,83% -12,27% 6,37% -5,20%

Nemzetkozi kétvénypiacok

Az alap induldsat kdveté hénapok 2007. legborisabb id8szakanak bizonyultak, és ez a nemzetkdzi kdtvénypiacok reakcidjan is
i6l latszott. Az amerikai és az eurdpai tizéves dllampapirok hozamai jonius végétél év végéig 5,3%r6l 3,7%- illetve 4,7%-rdl
4,1% kdrnyékére estek. Ezek a szamok ¢l tikrézik, hogy a befekteték a mdsodpiaci jelzdloghitelezéssel kapcsolatos problémak
hatéséra fokozatosan az alacsony kockdzati befektetések felé fordultak, és eldobték a kockazatos kitettségeket. Mindez a

hitelpiaci felarak egyideji emelkedését, a volatilitds jelentés ugrasét és a likviditas jelentés beszikilését okozta.

A kockézati felarak bévilése a feltdrekvd piaci kdtvényeket sem kimélte. Minél rosszabb fundamentumokkal birt az adott orszdg,
anndl erételjesebb volt a fejlett piaci kétvényhozamok feletti felérak emelkedése. Ennek megfeleléen hazankat sem kimélték a

befektetdk.

A likviditdsi problémdkra a FED tébb |épésben is kamatcsdkkentéssel valaszolt, és addiciondlis likviditast is biztositott a
bankrendszer szamara. Ev végére mar 3%-ra csokkent a két éves amerikai dllampapit hozama, jelentés kamatcsékkentéseket

drazva. Végul dsszességében a FED 2007-ben 1%-kal csdkkentette iranyadé kamatét, 4,25%ra.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan

2007. augusztus - 2007. december EEB* Global Bond
Index

Euréban 3,32% 2,79%

* Merrill Lynch Feltrrekvd Eurépa kétvény index Forrds: BLOOMBERG
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lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kildtasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

Az Alap 2007. jilius végi induldsat kévetéen havonta kerilt felilvizsgdlatra a portfélié 8sszetétele. Az év végére kialakult
ardnyok egy mérsékelten kockdzatos osszetételt eredményeztek, hiszen a kamatozd eszkdzdk voltak tilstlyban az alap
portfolidjdban. A kockdzatos eszkdzok, igy részvényalapok ardnya 20% alatt maradt, tikrézve az alapkezelé konzervativ
hozzadllasét. A részvényalapok kdzét egyardnt megtalalhaté volt a fejlett régiok vezetd részvényeit vésarléd alapok befektetési
jegyei, a nagy ndvekedéssel kecsegtetd feltdrekvd piacok tdbb régidja, sét a kis- és kozepes méreti cégek nehezebben nyomon
kévethets, de szintén kiemelkedd hozam lehetdségével kecsegtetd specializalt befektetési alapja is. A kétvényalapok kézt meg kell
emliteni a fejlett piaci dllampapir-alapok mellett a kicsit kockazatosabbnak szémité véllalati hitelpapirokat és a feltdrekvé piaci
kotvényeket is. A részvényalapokhoz hasonléan a nagy hitelkockdzat, alacsonyabb hitelmindsitési eszkézoket tartalmazéd
alapok is hdttérbe szorultak. Az Alapkezeld a tdjékoztatéban meghirdetett befektetési politikdnak megfeleléen az osztrak

Raiffeisen Capital Management alapkezels alapjaibél dllitia dssze az Alap portfolidjat.

Suly a portféliéban 2007.12.31.

Kétvény és Pénzpiaci Alapok 74,0%
RCM Magas Hozami Kétvény Alap 8,0%
RCM EuroPlusz Kétvény Alap 20,6%
RCM Euro Vdllalati Kétvény Alap 23,0%
RCM Euro Likvid 22,5%

Részvény Alapok 19,7%
RCM Eurépai Részvény Alap 8,5%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 2,7%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 2,9%
RCM Eurépai Kis- és Kézepes Cégek Részvény Alap 1,0%
RCM Kelet-Eurépai Kis- és Kozepes Cégek Részvény Alap 0,0%
RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap 4,6%

Készpénz 6,3%
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap befektetési alap altal 2007. december 31-én tartott befektetési
alapok jellemzoi

Kotvény és Pénzpiaci Alapok

Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
RCM Magas Hozamg Az Alap eszkdzeit elsésorban alacsonyabb besorolésd (BB-CCC) eurdpai vallalati
o 100% ML Euro Curr HY 3% Constr 0,96% Raiffeisen KAG kotvényekbe fekteti, emellett amerikai magas hozami értékpapirok és feltdrekvé piacok
Kétvény Alap KSivénvei i ) o2
Stvényei is kerilhetnek a portfélidba.
A befektetés az eurdpai kétvénypiacokba térténik. A portfélié zémét az eurd-dvezet
RCM EuroPlusz Katvény 92,5% JPM Daily Europe Gov Bond dllamainak papirjai teszik ki, emellett az Eurépai Gazdasagi Unié kétvényeibe (pl. dan
Alap 3,375% JPMorgan GBI-EM Poland local 0,60% Raiffeisen KAG korondba, angol fontba, stb.), valamint a kelet-eurépai, csatlakozni kivané orszagok
4,125% Egyéb valutdiba is befektet az alap, ami dltal csak kis mérték ' devizadrfolyam-kockdzat 4ll
fenn. Az alapban tovébbd az egész futamiddspekirum visszatikrozédik.
A Raiffeisen-Euro-Véllalati Kétvény Alap magasabb megtériilési (Investment
RCM Euro Vallalati Grade), véllalati eurs alapt kétvényekbe fektet be, ami miatt csak kis bonitaskockézat
o 100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG all fenn. A befekteték az dllamkétvény-portfélidkhoz képest profitdlnak a magasabb
Kétvény Alap h kbsl. Nincs devizadrfolvamkockd TR . S
ozamokbél. Nincs devizadrfolyamkockazat, mivel kizérélag euré alapd kétvényekbe
fektet be.
o Az alap kihelyezései kozétt révid (hétralévé) futamidejl pénzpiaci értékpapirok,
RCM Euro Likvid 75% JP Morgan EMU Aggregate 1-3 Y 0,36% Raiffeisen KAG pénztdriegyek, véltozé kamatozdsi kdlesdndk és kdtvények szerepelnek. A befektetések

25% JP Morgan Euro Cash 3M

pénzneme kizdrélag az eurd, ezért devizakockézat nincs.
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Alap Duration (év)

(2007.12.31.)

Eszko6z allokacié / Legfobb befektetések
(2007.12.31.)

Orszag allokacio
(2007.12.31.)

RCM Magas Hozamg

Katvény Alap 4,02

2,67% WIND ACQUIS.FIN.REGS 05-15 9,75%
2,39% FRESENIUS FIN. REGS 06-16 5,50%
2,29% INEOS GR.HLDG.REG.S 06-16 7,875%
2,10% ISS HOLDING AS REGS 06-16 8,875%
2,08% GENL MOTORS CORP. 03-33 8,375%

Nincs adat

RCM EuroPlusz Katvény

Alap 6,60

1,23% GE CAP.EUROP. 07-10 4,125%

1,13% BARCL.BK FRN 06-16 4,828%

1.11% DT.BANK FRN 04-14 3,875%

1,05% RZB EKA 97-09/12 6,25 %

0,87% FRANCE TELEKOM REG.S 01-08 6,75 %

Devizdk szerint: EUR 72,48%, GBP 13,42%, SEK 3,52%, PLN 3,07%, DKK

1,72%, HUF 1,36%, Egyéb 4,42%

RCM Euro Villalati

Katvény Alap 452

2,69% TELEFONICA EM. 06-11 3,75 %
2,64% FRANCE TELECOM 07-12 4,375%
2,56% B.A.T. INTL FIN. MTN 07-17 5,375%
1,89% DAIMLER CHRYS. N.A. 07-10 4,375%
1,55% GAZ CAPITAL MTN 07-14 5,364%

Devizdk szerint: EUR 100%

RCM Euro Likvid 1,52

1.55% MBNA EUR.FDG 05-08 3,00%

1,45% VOLKSW.FIN.SERV. MTN. 02-08 4,875%
1,18% SCBC 06-08 3,75%

1,08% BELGACOM MTN FRN 06-11 4,125%

1,01% HSBC BANK FRN 03-16 4,25%

Németorszdg: 23,43% Olaszorszag: 16,04% Franciaorszag: 12,45% Belgium:

8,51% Hollandia: 6,16% Gérégorszag: 5,30% Egyéb: 26,11%

Forrés: az alapok 2007. december havi jelentései

X
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

RCM Eurdpai Részvény

Az alap alapvetéen attraktivnak értékelt eurépai vallalatok papirjaiba
(toInyomérészt ,Blue Chip“-ekbe) fektet be, amelyek kivalasztdsa bottom-upmédszerrel,
megalapozott véllalatelemzések alapjan torténik. Bar a befektetések silypontjat

Alap 100% MSCI Europe (15) ND reinv 1,:50% Raiffeisen KAG devizadrfolyamkockézat nélkiili Euré-részvényekre helyezzik, mégis nagy mértéki
arfolyamingadozésokkal kell szamolni (részvénydrfolyamok- és devizadrfolyamok
alakuldsal).

A Raiffeisen Eurdzsia Részvényalap alapvetden jénak értékelt vallalatok részvényeibe fektet

RCM Eurdzsia 50% CETOP20 — 30% BUX - 20% ) - be, gofdas{égilog vog); politikailag lfézeled’(')' ?rsz’c'lgokl?iln. A b'efekte-fr.és”ek fﬂly;?onfiéf .

Részvényalap RMAX 2,00% Raiffeisen KAG egye,nlo,aroqy.k.)an (304) Oroszo’rszagro, Kindra és |n(€]|?l’(f - mllnt a |6vé piacaira - he|y'eZ|,
kiegészitve torokorszdgi befektetésekkel (10%). It j& fejlédési esélyekkel, azonban a deviza-
és részvénydrfolyam-riziké miatt nagyobb drfolyam-ingadozasokkal kell szamolni.

RCM Kelet-Eurépai Az alap kézép-kelet-eurépai reforméllamok vdllalati részvényeibe fektet be. A befekteték

. 100% MSCI EM Europe 10/40 ndr 2,00% Raiffeisen KAG profitélnak ezen orszdgok magasabb gazdasdgi névekedésébdl, valamint a viszonylag

Részvény Alap kedvezd részvényériakeld -

edvezé részvényériékelésekbdl.
Az alap érdeklédésének kdzéppontidban elsésorban az euré dvezet alacsony vagy kézepes

RCM Eurépai Kis- és tékeereju vallalatainak papirjai élinak. A befektetések kdzstt a legkildnbdzébb, de hosszo

Kézepes Cégek Részvény 100% MSCI EMU Small Cap ndr 2,00% Raiffeisen KAG tdvon magas névekedési potencidllal rendelkezé ipardgak vdllalatainak papirjai

Alap képviseltetik magukat. Az alapot erételjes arfolyam-ingadozds jellemzi, ugyanakkor
rendkiviili hozamlehetéségeivel kit nik a t8bbi alap kdzil.

s ue Az alap tdlnyomérészt olyan alacsony és kdzepes kapitalizaciéjo véllalatokba (a

RFM Kelet-l,furopo,l KIS-, ©s 100% MSCI EM Europe Small Cap o p kopi’rol?zéciglmértéke kb.y70 és 3400{) millié UpSD ké:éh‘ van) felkte’r be, amelyeknek

Kézepes Cégek Részvény 2,00% Raiffeisen KAG ; . (ol L e o " : o .

Alap ndr székhelye vogy”’revekenyseguk koz’pon'{|a Kf)ze'p—, és Ke'lei—Eurol?abon, illetve Torokorsz’ogl')fln
van. A befektet6knek magasabb részvénypiaci- és devizakockdzatokkal kell szembenézniik.
Az alap a csendes-4cedni térség alapvetden vonzénak mindsitett véllalatainak

RCM CsendesOcedni értékpapirjaiba fektet be. A fejlett csendes-6cedni piacok nagysdgat tekintve a japdn piac

Részvény Alap 100% MSCI Pacific net div reinv 1,50% Raiffeisen KAG emelkedik ki &tlagosan kb. 80 %-os részardnydval. A globdlis részvénybefektetésekkel

8sszehasonlitva az alap kockdzata a kis piacnak és a devizakomponenseknek
kdszénhetéen magasabb.
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Alap

A legnagyobb sulyG részvények
(2007.12.31.)

Orszag allokacié

(2007.12.31.)

RCM Eurdpai Részvény
Alap

OMV AG 2,22%, ENEL-SOCIETA PER AZIONI 1,91%, ERSTE BK
OEST SPARKASSEN 1,82%, AXA SA 1,79%, ArcelorMittal 1,76%

Devizdk szerint: EUR 69,02%, GBP 14,30%, CHF 7,89%, SEK 5,86%, NOK 1,59%, DKK 0,90%, Egyéb 0,44%

RCM Eurdzsia
Részvényalap

China Mobile Ltd, Gazprom OAQ, LUKOIL, Reliance Industries Ltd,
Sberbank

Oroszorszdg: 28,62%, India: 15,81%, Kina:13,98%, Hongkong: 12,26%, USA: 10,31%, Tordkorszdg:

9,91%, Egyéb: 9,11%

RCM Kelet-Eurépai
Részvényalap

Gazprom OAQO, LUKOIL, MMC Norilsk Nickel, Mobile Telesystems,
OJSC, Sberbank

Oroszorszdg: 55,28%, Tordkorszag: 14,99%, Lengyelorszag: 11,34%, Magyarorszdag: 8,29%, Csehorszag:

4,75%, Ausziria: 1,87%, Egyéb: 3,48%

RCM Eurdpai Kis- és
Kézepes Cégek Részvény
Alap

Vallourec 2,06%, D+S europe AG 2,05%, Eurobank Properties
Real Estat 1,97%, Nutreco Holding NV 1,88%, Schoeller-
Bleckmann Oilfield E 1,74%

Devizdk szerint: EUR 87,88%, NOK 5,42%, SEK 3,12%, DKK 1,43%, CHF 0,83%, HUF 0,58%, Egyéb 0,74%

RCM Kelet-Eurépai Kis- és
Kézepes Cégek Részvény

Unipetrol 3,55%, GSD Holding 2.98%,Veropharm 2,83%, Ciech
SA 2,66%, ASBISc Enterprises PLC 2,44%

Oroszorszdg 32,80%, Térokorszdg 27,08%, Lengyelorszdg 17,18%, Csehorszdg 5,91%, Ciprus 2,48%,

Ausztria 2,33%, Egyéb 12,23%

Alap
RCM Csendes-Ocedni Sumitomo Mitsui Financial Group 3,31%, Softbank Corp 2,88%,
Részvény Alap Rio Tinto Ltd 2,63%, BHP Billiton Ltd 2,57% Mizuho Financial Devizdk szerint: JPY 66,35%, AUD 17,78%, HKD 7,81%, SGD 5,92%, USD 1,82%, EUR 0,23%, Egyéb 0,10%

Group Inc 2,42%

Forras: az alapok 2007. december havi jelentései

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2007.

IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagyséagrend: Euré

- ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 227 962
Forint 250
Deviza 227712
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 90 600 3 268 847
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 90 600 3 268 847
Nyiltvégii 90 600 3 268 847
RCM E-AZS RE AT0000745872 394 92 551 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1893 279 358 EUR
RCM EUR RESZ AT0000785225 1388 297 776 EUR
RCM EUR SMAL AT0000639000 154 33077 EUR
RCM EUROLIKYV AT0000785209 8 523 784 671 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 70 409 718 881 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 6179 800 754 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 238 99 950 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 1422 161 801 EUR
RCM SM EU TH ATOOOOAO5JHO 0 28 EUR
Kovetelések 92
Kotelezettségek -1 567
A portfolié értéke 8sszesen 3 495 334
Az Alap a 2007. évben nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen

ALAPOK 10



RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2007.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2007.07.31-én* 2 000 000
2007. évben eladott befektetési jegyek 1616764
2007. évben visszavdltott befektetési jegyek 112017
Forgalmomban lévé befektetési jegyek 2007.12.31-én 3504747
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2007.12.31-én 3495334
Egy jegyre jut6 nettd eszkdzérték 2007.12.31-én 0,997314

* Az Alap induldsanak détuma.

2. Az Alap netté eszkézértéke és érfolyama indulaskor

Euré
2007.07.31
Portfélié dsszesitett netté eszkdzértéke 2 000 183
Egy jegyre |utd nettd eszkozérték 1,000092

x Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2007.

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa

6 000 000 EUré Euré_ 1,08
I Netté eszkdzérték  —*—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
- 1,04
>-— v - —e T 1,00
3 000 000 + 0,96
+ 0,92
1 500 000
+ 0,88
4] - - - - 0,84
%, 2, 2, 2, 2,
o, > 2 o 2
%, %, %, “a %5

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Az 1. sz. melléklet az éves jelentés elvdlaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2008. gprilis . 11.

Balogh Andrds
az Alap képviseletében

Raiffeisen
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o EVES JELENTES 2007.

1 sz. MELLEKLET

x Raiffeisen
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Fiiggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés
a Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
2007. évi éves beszamolojirol
és tizleti jelentésérol



I.  Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

1. Eves beszamold
Mérleg

Eredménykimutatas
Kiegészité melléklet

1. Uzleti jelentés

Tartalomjegyzék



KPMG Hungaria Kft. Telefon: +36 (1) 887 71 00

Vaci Ut 99. +36 (1) 270 71 00
+H-1139 Budapest Telefax: +36 {11887 71 01
Hungary +36 (11270 71 01

e-mail.  info@kpmg.hu
Internet www.kprmg.hu

Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztik a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap (tovabbiakban ,.az Alap”™) mellékelt 2007. évi éves
beszamoléjanak a kényvvizsgélatat, amely éves beszdmolé a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyez6 végosszege EUR 3,496,878, a mérleg szerinti eredmény
FUR 12,054 nyereség — ., és a 2007. jilius 30. és 2007. december 31. kozotti idészakra vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbdl all.

A vezetds felelfssége a pénziigyi kimutatasokért

Az éves beszamolonak a szamviteli tdrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli
elvek szerint torténé elkészitése és valds bemutatasa az tigyvezetés feleldssége. Ez a felelosség magaban foglalja
az akar csalasbol, akdr hibabél eredé, lényeges hibas allitdsoktol mentes pénziigyi kimutatasok elkészitése ¢s
valés bemutatasa szempontjabol relevans belsd ellenérzés kialakitdsat, bevezetését és fenntartasat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszertt szamviteli
becslések elkészitését.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti
jelentés és az éves beszamol6 dsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek, valamint
hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik meg és végezzik el, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrol, hogy a
pénziigyi kimutatasok nem tartalmaznak lényeges hibas allitasokat.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatasokban szerepld dsszegekrol és kozzetételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve a
pénziigyi kimutatdsok akar csalasbol, akar hibabol ered6, lényeges hibas allitasai kockdzatanak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgalo a pénziigyi kimutatasok
ligyvezetés altali elkészitése és valés bemutatasa szempontjabol relevans belso ellendrzést azért mérlegeli. hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Alap belsd ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfleleloségének és az lUgyvezetés szamviteli
becslései ésszerliségének, valamint a pénziigyi kimutatasok atfogd bemutatasanak értékelését. Az tizlet
jelentéssel kapcsolatos munkénk az fiizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjanak megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok
attekintését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nytjt a

konyvvizsgaloi zaradékunk (véleményiink) megadasahoz.

KPMG Hungéria Kft., @ Hungarian limited liabifity company and a
member firm of the KPMG network of independent member
firms affiisted with KPMG Imternational, a Swiss cooperative.
Cornpany registration: Budapest, no 01-09-063183
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Zaradék (vélemény)

A kényvvizsgalat soran a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap éves beszdmoldjat, annak részeit és tételeit, azok
kényvelési és bizonylati alatamasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitetick
el. Véleményiink szerint az éves beszamold a Raiffeisen Perspektiva Eurd Alap 2007. december 31-én fennallo
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az lzleti jelentés az éves beszamolo
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2008. aprilis 11.

KPMG Hungéria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

i
e,

R

John Varsanyi __—— Méré Matyds

Partner Bejegyzett kényvvizsgalod
Igazolvany szdm: 003305
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Raiffeisen Perspektiva Euro Alap

MERLEG

A / Befektetett eszkdzék
1. Ertékpapirok
1 Enékpapirok
2 Enékpapirok érékkilénbozete
a  kamatokbdl, osztalékbsél
b egysb

B / Forgodeszkézok
I. Kdvetelések
1 Kovetelések

2 Kovetelések értékvesziése [

3 Kulf. pénzériékre 52616 kév. ért. kiilonb.

4 Forintkdvetelések értékelési kilonb.
1. Ertékpapirok
1 Eniékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilonbszete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb
I, Pénzeszkdzdk
1 Pénzeszkozok
2 Valuta, devizabetét értékelési kitllonb.

€ / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhataroldsok
2 Aktiv idébeli elhatarolasck ért. veszt. {4

D / Szarmaztatott iigyletek ért. killonbézet

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN

E/ Sajat toke
I. Indulé téke
1 Kibocsdtott bef.jegyek névértéke
2 Visszavasdrolt bef.jegyek névértéke
il. Tékendvekmény
1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
2 Engkelési kilsnbazet tartaléka
3 El6zd évek eredménye
4

Uzleti év eredménye
F / Céltartalékok
G / Kotelezettségek
I. Hosszo lejarati kdtelezettség
. Révid lejarati kdtelezettség
1. KGIf. pénzértékre sz. kdt. ért. kiil.

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

Budapest, 2008. éprilis 11.

EUR EUR

2007. 2007.

julius 30. december 31.
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Balogh Andrds

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap
Eredménykimutatéas

I Pénzigyi miveletek bevételei
H Pénzigyi miveletek raforditasai
HI Egyéb bevételek
IV Mdikédesi kdltségek
V Egyéb raforditasok
V1 Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VHI FizeteHt, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 2008. éprilis 11.

EUR
2007.

41 457
20 550

8 853

o OO

12 054

)
“Balogh Andras

az Alap képviseletében



Raiffeisen Perspektiva Euré Alap

Kiegészito melléklet

a 2007. december 31-ével végzéds izleti évre

1. Alralé gazdalkodasi kérillmeények

A Raiffeisen Perspektiva Euré Alap {tovabbiakban: Alap) 2007. jolius 30-dn ker(lt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 2.000.000,- Eurd induld sajat t6kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Eurd
A PSZAF hatérozat szdma: Edll/110.540-1/2007.

Az Alap mégdt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben fapaszialt gardéja all

Ausztriaban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezets banki szolgdltatok.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult :  Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgdle: Méré Matyds, KPMG Hungaria Kit. 1139 Budapest, Vaci it 99.

A szémviteli szolgdltatds kérébe tartozs feladatok

iranyitasaért felelés személy: Haldsziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlyé u.36.

Magyar Kénywvizsgaléi Kamarai regisztralasi szam: 4836

2. Befekteteési politika

Az Alapkezels a téle elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajdr beldtasa és déntése dlapjan, a térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak fethaszndldsi modidt,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jSvSbent kockdzatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap célja, hogy mérsékelt kockdzat felvdllalasa mellett hosszabb tavon a lehetséges legmagasabb tSkensvekményt érje el

tilnyomd részt eursban vagy USA dolidrban denomindit kollektiv befektetési értékpapirokbél ssszedltitolt, diverzifikalt portfolio kialakitasaval.

Az Alapkezel$ o Raiffeisen Perspektiva Euré Alap t6kéjét a likvid eszkézkén felil kizarélag befektetési alapok jegyeibe,

iletdleg egyéb kollektiv befekietési érékpapirokba fektefi. Az Alapkezels az Alap mindenkori t6kéjének legalabb

nyolevan szézalékat fekteti befekletési alapok jegyeibe és egyéb kollekiiv befektetési értékpapirokba.

Az Alap potencidlis befektetései kizsit eurdban és dollarban denomindlt pénzpiaci és kétvény alapok domindinak, de szerepel koztitk

ingatlan, részvény és szérmaziatott alap is.

3. Széamviteli politika dsszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kényvelssét és kimutatasait a Szamvitelrsl szél6 2000. évi C torvény {Sz1.), a Tékepiaci trvényrdl sz6l6 2001, évi CXX. tv.
iletve a befektetési alapok beszamolékészitésérsl a 215/200. (Xil.11}. Korm. rend. eléirasaival és a Magyarorszdgon dltalanosan

elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvilelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és o cash-flow kimutatas.
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Az Alap az ellendrzés és 6nellendrzés soran megdllapitott, az elzé év éves beszamolbjaban elkévetett jelentésebb Ssszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladidk az ellendrzott iizleti v mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés ésszegd hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat téke 20%-t.

Az Alap [6bb szamviteli iranyelveinek ésszefoglaldsat és az éniékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatjvk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamolé eurdban késziilt és eurdban kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2008. janudr 31.

3.3. Az énékelési eljdrasok ismertetése

Az értékelési eljdrasokndl - a Szémviteli Tv., a Tékepiaci tv. és a kezelési szabdlyzatban lefrtak alapjén - az Alap

Széamviteli politikdjdban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfeleléen
torténik. Az értékpapirok nem realizalt drfolyam kilénbozetét a targyévi eredmény nem tarialmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keril elszamolasra.

Az éves beszamol6 elkészitésekor a 2000. évi C. t6rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5§ (8)

bekezdésével 5sszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjén az

izleti év mérlegforduldnapian fenndllé és a mérlegkészités iddpontidig pénzigyileg nem rendezett, hdrom hénapon toli lejarati kévetelésnal

(ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kélesdnként, az elélegként adott 6sszegeket, tovabbd

a bevételek aktiv idsbeli elhatdroldsa kozot 16v6 kivetelésiellegy tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontidban rendelkezésre all6 informacisk alapjan - a kévetelés kényv szerinti értéke és a kovetelés varhatéan megtériils Ssszege

- veszteségjellegli - killonbdzet &sszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killénbdzet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegd.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévairds nem térténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdltdsa a kezelési szabdlyzatban elSirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az induld t15két, o befektetési jegyek névériéke és folys dra kdzti - az ériékelésbs! adods -
kilonbozet o t6kendvekményt valtoztatia. Ennek megfeleléen o sajdt toke eld2z6 évi adatai nem ésszehasonlithatéak a targyévi

adatokkal {részletesen lasd a sajdt t6kénél).

A porttélié értékelésének elvei:
A} Tézsdére bevezetelt ériékpapirok

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé allampapirok értékét az AKK dltal nyilvanosségra hozott legjobb vételi és legjobb
eladasi arfolyam szdmtani atlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjan kell szémitani. A szémitéshoz az értékelés napjan - vagy
annak hidnydban az értékelést megelézs, ahhoz legkdzelebbi - az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

- Az egyéb 16zsdén jegyzelt kétvényeket az utolsé, nettéd zaréarfolyamon, idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

- Amennyiben a t6zsdére bevezetett diszkont kincstariegy hatralévé futamideje kevesebb, mint 91 nap, 4gy az AKK 3 hénapos referencia-
hozama alapjan kel kiszémitani az adott diszkont kinestarjegy T napra vonatkozé arfolyamat.

B} Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok

- A TSzsdére, azaz a BET-e, be nem vezefett, de valamely kilfsldi t5zsdére bevezetett értékpapirokat a Letétkezels dltal meghatarozoft
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal T-1 napi legfrissebb, de 16:00 éréndl nem kordbbi érfolyamon kell
értékelni.

- A semmilysn t6zsdére be nem vezetett, nyilvanos ériékpapirforgalomban szerepls éntékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok
legfébb mésodlagos piacanak tekintheté elismert ériékpapir piacok dltal, Magyarorszdgon forgalomban lévé értékpapirok esetén az
OTC piac, avagy mds t6zsdén kiviill informdaciés szabdlyzatok alapjan, illetve a kozzétételi helyeken kozzétett T-1 napi zaréérfolyam,
ennek hignydban atlagérfolyam alapjdn, az egyes értékpapirok piaci hozamszamitasi eligrasainak megfeleld médon szémitott hozam

alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap portslisiars!

Az értékpapirok zaré dllomdnya az év utolsé napjan érvényes értékpapir driolyamon keriilt kimutatdsra.

A/ Diszkont kincstarjegyek

Befektetési jegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték EUR-ban Ertkiil. egyéb Ert kil kamat  Ssszege EURban
RCM E-AZS RE EUR 88 583 3968 0 92 551
RCM EU HY EUR 279 536 178 0 279 358
RCM EUR RESZ EUR 310 408 -12 632 0 297776
RCM EUR SMAL EUR 38 957 -5 880 4] 33077
RCM EUROLIKY EUR 773715 10 956 0 784 671
RCM EUROPLUS EUR 725572 -6 691 0 718 881
RCM EUROVALL EUR 806 049 5294 8] 800 754
RCM KELET RE EUR 100 000 -50 0 99 950
RCM PACIFIK EUR 170 004 -8 203 0 161 801
RCM SMEU TH EUR 27 1 0 28
Osszesen 3 292 850 -24 004 o 3 268 846
4.2. Elhatérolésok részletezése
Kéltségek passziv iddbeli elhatdroldsa (adatok EUR-ban) 2007.
Méregvizsgdlat 1485
Kozzétételi dij 117
PSZAF dij 216
Osszesen 1818
4.3. Egyéb informdcick
Az 6t évnél hosszabb idejl kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezels az Alap hozamanak és 16kéjének megdvdsdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékot, Svadékot, nem vallalr garancidt és kezességet.

4.4. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormdnyrendelet alapjan késziti az eredménykimutatasat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (EUR-ban)

Folyészamlakamat
Kerekitési differencia
Arfolyamdifferencia
Ertékpapir arf.eredm.

Osszesen

Pénziigyi miveletek raforditdsai részletezése (EUR-ban)

Kerekitési differencia
Arfolyamkilénbszet
Ertékpapir arf.eredm.

Osszesen

A mikodési koltségek részletezése (EUR-ban)

Egyéb és rendkivili bevételek és réforditdsok 2007-ben nem voltak.

Alapkezels kéltsége
Letétkezeld kolisége
Mérlegvizsgdlaf

PSZAF dijak, forg.jut. keler dij

Reklam, hirdetés

Osszesen
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2007. jol. 30 - dec. 31.
3873

1

97

37 485

41 456

2007. jol. 30 - dec. 31.
2

1

20 547

20 550

2007. j4l. 30 - dec. 31.
3 959

1153

2 443

711

587

8 853



5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulasanak bemutatasa

EURban

A sajat toke részletezése 2007. jul.30 2007.dec.31
I. Indulé toke 2 000 000 3 504 747
al Kibocs. bef jegyek névértske 2 000 000 3616764

b} Visszavds bef jegyek névértéke 0 112017

. Tékensvekmény o -10 926
1. Visszavds. bef jegyek bevondsi ért.kil. 0 1024

2 Ertékelési kilanbozetbé] 0 24004

3. Eldz6 évek eredménye 0 0

4 Uzleti évi eredmény 12054
Sajat toke 2 000 000 3 493 821

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kdz8tt eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamols 2008. janudr 31-ig ismertté vdlt informaciskra épil, addig a portlslié jelentés szamai
december 29-én este keriliek meghatarozésra. Ekkor a bankszamldk pontos egyenlege nem ismert. Nem ismert a negyedéves bankforgalmi

jutalék és a folyészamla kamat aznapi 6sszege sem.

A kitelezeltségek kozéit is megjelennek az els8, mar 2008. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a tényleges

2007 . évi koliségek és kotelezettségek keriinek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltak.

Beszamolo NEE szamitds Kilonbozet {EURban)

Sajét toke / Nettd eszkdzériek 3 493 821 3 495 334 1513
Killonbozet tételesen:
Ertékpapirok 3 268 846 3268 847 1
Pénzeszkozok 227 962 227 962 0
Kovetelések, aktiv iddbeli elhat. 69 92 23
Kotelezeltség, passziv idébeli eth. -3 056 -1 567 1489
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2007.dec.31
1. Befektetett eszk6z5k az Ssszes eszkézdkhsz 0,00%
2. Forgbeszkdzok az sszes eszkézékhéz 100,00%
3. Sajdt t6ke ardnya az Ssszkotelezettséghez + sajdt t6kéhez 99.91%
4. Hosszu lejdraty kételezettségek

a/ a HIK + sajét t6kéhez 0,00%

b/ a sajdt Iokéhez 0,00%
5. MiksdS téke az Ssszes kételezettséghez + sajdt tGkéhez 99,96%
6. Mikéds t5ke (eft) 3 495 639

A Ylikviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletben taldlhaté.
A “cash-flow" kimutatéas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "portfélic jelentés érték iralapra” a 4. sz. mellékletben talalhato.
P i papiralap

Budapest, 2008. gprilis 11.

R Balogh Andrés
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkézok az bsszes eszkozokhoz

0,00% Befektetett eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkozik az Ssszes eszkbzokhdz

100,00% Forgdeszkdz+Akily idébeli elh.

Osszes eszkoz

3. Sajat toke ardnya az Ssszkélelezetiséghez + sajdt tbkéhez

99,91% Saijdt toke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszd lejératt kételezettségek
a/ a HIK + sajdt iokéhez
b/ a sajdt i5kéhez

a/
0,00% Hosszd lejaratd kételezetiségek
Hossz( lej. két. + Sajat 18ke
b/
0,00% Hosszd lejaratt kételezettségek
Sajdt 16ke

5. Mik&dS toke az Ssszes kételezettséghez + sajdt tékéhez

99,96% Mikads 18ke

Forrdsok sszesen

6. Mikods toke
Forgoeszkozok

Aktiv idébeli ethatdroldsok
Révid lejaratd ktelezettségek

Budapest, 2008. gprilis 11.

LA
\ };\ \\%f

0
3 496878

3 496 878
3496878

3 493 821
3 496 878

0
3 493 821

0
3 493 821

3 495 639
3496878

3 496 809
69
1239

3 495 639

Balogh 'Andrlﬁs Ty

Az Alap képviseletében
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2. sz. melléklet

Likviditéasi jelentés értékpapiralapra 2007.
EURban
1. Hitelallomany 8sszetétele ]
EUR-ban
H. Koltségek Ssszetétele Pénzigyileg realizalt 5796
Elszamolt Elhatarolt/szallitek
Alapkezels kilisége 3959 824 3135
Letétkezeld kiltsége 1153 379 774
Mérlegvizsgdlat 2 443 1485 958
PSZAF dijak, forgalm.jutalék 711 369 342
Reklam, hirdetés 587 4] 587
Ossz: 8853 3057 5796
1. Ertékpapiralap vagy k megoszlé Sajat téke 3 493 821 EUR-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany ldészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2 000 000 227 962 6,52%
lekatstt betét 0 0 0,00%
ldészak nyitéallomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem 18zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlas
Allamkotvény [+] [+] [+] 3 268 846 93,57%
RCM E-AZS RE 0 92 551 2,65%
RCM EU HY 0 279 358 8,00%
RCM EUR RESZ 0 297 776 8,52%
RCM EUR SMAL 0 33077 0,95%
RCM EUROLIKV 0 784 671 22,46%
RCM EUROPLUS 0 718 881 20,58%
RCM EUROVALL 0 800 754 22,92%
RCM KELET RE 0 99 950 2,86%
RCM PACIFIK 0 161 801 4,63%
RCM SM EU TH 0 28 0,00%
Aktiv elhatarolasok 0 69 0,00%
Osszesen 0 2 000 000 0 3 496 878 100,09%

Budapest, 2008. dprifis 11.
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Az Alap képvise
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MUkodési cash flow, 1-13. sorok])

O ENO A WN

SZo

13.

. Adézds eldti eredmény +
. Elszémolt amortizacio +

Elszamolt értdkvesztés +

. Céltartalék képzés és felhaszndlas killonbdzete +

. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye +

. Szallitei kotelezettség valtozdsa +

. Egyéb rovid lejdrats kételezettség véltozdsa +

. Passziv iddbeli elhatdrolasok véltozasa +

. Vevékovetelés véltozdsa

. Forgbeszkézsk (vevd és pénzeszkdz nélkil) véltozdsa =
. Aktiv idébeli elhatdroldsok valtozdsa =

. Fizetett adé [nyereség utdn]) -

Fizetett osztalék, részesedés -

1. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas

14.
15.

16.

Befektetett eszkozok beszerzése -
Befektetelt eszkdzok eladdsa +

Kapott osztalék +

L. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas

17.
18.
19.
20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Befektetési jegy forgalmazasabsl szarmazé bevétel

Kotvénykibocsdtas bevétele +

Hitelfelvétel +

Hosszl lejratra nytjtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek tsrlesztése,
megsziintetése, bevéltasa +

Véglegesen kapott pénzeszkdz +

Befektetési jegy forgalmazdsabs! szarmazé csokkenés -
Kétvényvisszafizetés -

Hiteltorlesztés, -visszafizetés -

HosszU lejdratra nyGitott kolesondk és elhelyezett bankbetétek -
Véglegesen dtadott pénzeszkoz -

Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hossz lejarati kotelezettség véltozasa +

IV. Pénzeszkozok valtozasa (lzllzlll. sorok) *

Budapest, 2008. aprilis 11.
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Az Alap képviseletében
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2007 .dec.31
EURban

-3 277 809

12 054
0

o}
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0
1239
0
1817
0

3 292 850
69
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0
0

0
0
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