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I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Feligyeleti engedély szdma:

Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kdnywvizsgdlé neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja
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T+2 napon

nyilvénos nyiltvég( értékpapir alap

katvénytalstlyos alapok alapja

hatdrozatlan

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid eszkdzokon és allampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb

kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alap jegyei euréban nevesitettek, az alap is kilféldi befektetési alapkezelok

kilonbdz8 befektetési jegyeit tartia a portfolidjdban, az alap is a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az

Alapkezelé térekszik arra, hogy — a kockazat csdkkentése érdekében — a diverzifikacié kilénbdz8 dimenzidi (eszkdzesoportok,

iparagak, orszagok, befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezelé az Alap

tokéjét elsésorban kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsolédd (pl. index vagy fedezeti) alapok,

valamint szdrmaztatott alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzétt a kétvényalapok domindlnak.

3.

Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas

Arfolyam*

Netté eszkozérték*

A ref. Index hozama

2007 .**
2008.06.30.

-0,27%
-4,77 %

0,997340 €
0,949813 €

3486 925 €
3013823¢€

* az idészak utolsé munkanapjdra kézzétett hivatalos Grfolyam

** az Alap 2007. jdlivs 31-i induldsétdl szémitva

4. Az Alapkezelé mikodésében bekévetkezett valtozasok

Forrds: RIF statisztika

Az Alapkezeld mikddésében a 2008. év elsé félévének folyamdn jelentds valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozo fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi részvénypiacok

Kitartéan estek a részvénypiacok 2008. elsé felében, a tavalyi év végének a teljesitménye csak az eléjatékot jelentette a lejmenet
meginduldsdhoz. Ezzel véget ért az elmdlt 5 év toretlennek tekinteté emelkedése, ami a 2000-2002-es nagy esést kdvette. Mivel
a fébb piacok mindegyike mér igen hamar beesett kordbbi csicsa ald 20%-kal, igy ,hivatalosan” is kiérdemelte a tartésan esé

piacokra haszndlt ,bear market” megnevezést.

Az esés mozgatérugdjdt tovabbra is a 2007. jdliusi amerikai jelzdloghitel-piaci valsédg és az azzal kapcsolatos hirek jelentik,
valamint az amerikai recesszi6 fenyegetésének a réme. A legnagyobb esést a tavaly legjobban teljesité piacok mutattdk, igy a
német DAX, a vezetd eurépai cégeket t16méritd EuroStoxx50 egyardnt -20% alatt teljesitett, de az amerikai indexek is hasonléan
rossz teljesitményt mutattak. A bankszektor tovabbra is hizderét jelent az esésben, a fokozatosan leirt rossz jelzalog-kdvetelések
bejelentése egyre csokkentette a bizalmat a szektor irdnt. A kordn ,szint vall6” amerikai bankok és viszontbiztositék utén a
lassabban reagdlé eurdpai nagybankok fartottdk fenn a hirek folyamdt, szdmos bejelentés sziletett még 2008-ban is
veszteségleirasokrél, vezérigazgatok meneszitésérdl, valamint t6keemelések szikségességérdl. A janudri események folyamét a
hé mésodik felében egy jelentds, 10% korili esés nyitotta az eurdpai részvénypiacon, amit a Societé Generale francia nagybank
poziciéinak zdrdsa okozott. Ez csak fokozta a mdr meglevé bizalmatlan befektetéi hangulatot, igy a zuhands a kévetkezd
napokon is folytatédott, a részvénypiaci hangulatért az utébbi iddben kifejezetten aggédéd amerikai kdzponti bank pedig
azonnal egy rendkiviili, 75 bdzispontos kamatcsdkkentéssel reagdlt. Egy héttel késdbb, a rendes hévégi ilésén Gjabb 50
bazisponttal csokkentette az irdnyadé kamatszintet, igy egy hénapon belil kiemelkeddnek szémité 1,25%kal csckkent az
amerikai alapkamat. A félév folyamén o FED &sszesen 2%-ig csdkkentette az alapkamatot, nagyrészt a befektetéi bizalom

megdrzése, mdsrészt pedig a gazdasdgi tevékenység élénkitése, ezdltal a recesszié lehetéségének tavoltartasa céligbdl.

Az eurdpai részvénypiac is kiemelkedden rosszul teljesitett, de az Eurdpai Kézponti Bank nem érezte szikségesnek azt, hogy
hasonlé lépésekre ragadtassa magat. Az EKB véltozatlanul hagyta egész félévben az inflaciés félelmek miatt az alapkamatot,
bar az aktudlis emelési ciklus 2007-es felfiggesztése monetaris lazitdsként is értelmezhetd. Aktiv résztvevéje volt viszont az EKB
is a bankkézi piac likviditasat tdmogatd, jegybanki likviditasbiztosité akcidknak, melyekkel rendszeresen igyekezett az amerikai,

az eurdpai és a svdjci jegybank a bankrendszer normélis mikédését tdémogatni.

A meghatdrozé nemzetkdzi indexek 2008. elsé félévi teljesitménye helyi devizdban, illetve euroban kifejezve:

Részvényindexek S&P500 Dow NASDAQ  NIKKEI DAX Mmscl
hozama usD uUsb usb JPY EUR World Free USD
2008. januar - junius

Sajat devizaban -12,83%  -14,44%  -13,55%  -11,93%  -20,44% 11,75%
Euréban -19,21%  -20,70%  -19,88%  -12,54%  -20,44% -18,08%

Forras: BLOOMBERG

Nemzetkozi kdtvénypiacok

Folytatédott a borult idé a t6kepiac felett 2008. folyaman, de ezittal nem csak a rossz részvénypiaci teljesitmény miatt ktvénybe
menekils befektetdk jellemezték a tékepiacot, hanem befelhésoddtt az idé a kétvénypiac felett is. Az el6zd félév nagy
bevdsarlasi rohama utdn most némiképp visszakorrigdltak az érak, igy megemelkedtek a hozamok. Az amerikai és az eurépai

tizéves dllampapirok hozamai az év elejére elért 3,7%, illetve 4,3% szintekrél jinius végéig ismét elériék 4%, illetve 4,6%
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kdzelébe emelkedtek, de ebben szerepet kapott a makrogazdasdagi helyzettel kapcsolatos aggodalom is. Mivel tovabbra sem
latszik az amerikai recesszids veszély egyértelmi mildsa, illetve az inflécié korddban tartdsdnak mikéntje, ezért a hozamgérbe
hosszi vége mintegy 30-40 ponttal fentebb araszolt a kordbbi, tdl optimistnak tekintheté &llapothoz képest. A hozamgérbe
révid végén viszont eltéréen alakultak a dolgok a két legfontosabb piac kézt, ez leginkdbb a két kdzponti bank eltérd
politikéjanak volt kdszénhetd. Mig az amerikai porondon a FED tovdbb csékkentette az irdanyadé kamatldbat egészen az év
elején aktudlis 4,25%-rél a meglepéen alacsony 2%-ig, addig az Eurépai Kézponti Bank egész félévben vdltozatlanul hagyta az
eurépai alapkamatot és csak verbdlis intervenciéval tdmogatta a nemzetkézi tékepiaci hangulatot. igy az amerikai révid
hozamok jelentésen csdkkentek 2% kozelébe, az eurdpaiak viszont a hozamgérbe hosszi végével egyiitt emelkedtek 4-4,5%

kérnyékére.

A kockdzati felarak bévilése a feltdrekvé piaci kétvényeket sem kimélte. Minél rosszabb fundamentumokkal birt az adott orszdg,
anndl erdteljesebb volt a fejlett piaci kétvényhozamok feletti feldrak emelkedése. Ennek megfeleléen hazankat sem kimélték a
befektetk. Fél év alatt mintegy 150-200 bdzispontot emelkedtek a hozamok, igy igen rossz félévet zart a hazai kétvénypiac. Ez
a mozgds jellemzd volt a feltérekvd kétvénypiacokra dltaldban, de a régiénk devizdi meglepden erések tudtak maradni az
euroval szemben. A dollér ugyanakkor jelentésen gyengiilt a félév folyamdén az euroval szemben, igy a devizahatdsoknak is
kdszonhetd, hogy euroban mérve a régidnk kdtvénypiaca kiemelkedének tekinthetd teljesitményt mutatott, a globélis piac gyenge

teljesitménye (és az euronak a dollérral szembeni ersédése) ellenére is.

A likviditdsi problémdkra a FED tébb |épésben is kamatcsdkkentéssel valaszolt, és addiciondlis likviditast is biztositott a
bankrendszer szdméra. Ebben a tevékenységében tdmogatta az Eurépai és a Svdjci Kézponti Bank is, akik viszont nem nydltak a

radikdlis kamatcsdkkentés eszkdzéhez.

Kétvényindexek hozama Merrill Lynch JP Morgan

2008. januar - junius Feltérekvé Eurépa  Global Bond Index

Euréban 6,56% 2,79%

Forrés: BLOOMBERG
Az Alap kockazati felara

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptdl elvarhaté kockézati felarat jél tikrézi az aldbbi Ssszeteft index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt lathaté &sszetett referencicindex &sszetételét sem szandékozik
szorosan kovetni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzdvetdlegesen
megegyezik az alapkezelé dltal megcélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét &sszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet
megcélzé indexével. Az Ssszetett referenciaindex alant l&thaté -5,18%-os, alapkezelési dijjal nem korrigdlt teljesitményhez képest
az Alap -4,77%ot teljesitett a koltségek levondsa utén, igy 2008. elsé félévében j6 hozamtdbbletet biztositott a megcélzott

kockdzati szinthez képest. Ez az eltérés a kockazatok megfeleld lecsokkentésének kdszonhetd.

Az 6sszetett index és sszetevoinek nomindlis teljesitménye

Euréban Index devizaban
JP Morgan Global Bond Index 2,14% 2,14%
MSCI World Free -18,08% -11,75%
RCM Likviditasi Alap +0,53% +0,53%
Osszetett index -5,18%
* 60% JP Morgan Global Bond — 20% MSCI World Free — 20% RCM Likvid Forrds: BLOOMBERG

x Raiffeisen

ALAPOK




RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl addédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kétvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcesoportokat lefedd alapok portfélion belili aranydnak a mindenkori piaci kilatasoknak megfelelé meghatdrozaséra, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon belil a konkrét befektetési alapok kivalasztasara irdnyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalds

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentds részét.

Az Alap 2007. jilius végi induldsat kévetéen havonta kerilt felilvizsgdlatra a portfélié 8sszetétele. Az év végére kialakult
ardnyok egy mérsékelten kockdzatos osszetételt eredményeztek, hiszen a kamatozd eszkdzdk voltak tilstlyban az alap
portfoliéjaban.

Ehhez a helyzethez képest 2008. elsé féléve a tovabbi kockézatcsdkkentésrdl szdlt, a részvényalapok ardnya 13%-ra véltozott a
korgbbi 20%-rél, azaz mintegy 2/3-ra csdkkent. Az dsszes régi6 silya csdkkent, egyedil az RCM Energia Részvény Alap jelent
meg a portfoliéban, de az is inkdbb tematikus jellege és az energiahordozék egekbe szokd ara miatt. Az dltaldnos tékepiaci esés
féként a részvénypiacokat érintette, igy a biztonsdgosabb kétvények felé menekild kereslet hatésara a kamatozé eszkézdk dra is
felszokott. Ekdzben a makrogazdasdgi kilatasok is romlottak, az egyre erésebb infléciés nyomas pedig kedvezétlenebb szinben
fintette fel a kétvényeket. Igy az eurozéna dllampapirjai némiképp tilvette is valtak, valamint a kilatdsaik is romlottak a félév
folyamén, igy félév végére ezen eszkdzosztdly felé is csokkentette kitettségét az alapkezeld. Ezek a csdkkentések a készpénz-
dllomdny ndvekedésével jartak, igy atmenetileg a hosszd tdvon szdndékolindl magasabb szintre, 20% kézelébe emelkedeft az
alapban a készpénz ardnya. A kétvényalapok kézt a véllalati hitelpapirokba fekteté RCM Euro Vdllalati Kétvény Alap és az RCM
Euro Likvid likviditasi alap ardnya csdkkent jelentésebben, helyette némi globdlis k&tvény keriilt a portfolidba, igy a csdkkend
kétvényportfolié mérete valamivel kockdzatosabb pozicidkbél tevédik ossze. A részvényalapokhoz hasonléan a nagy
hitelkockdzatt, alacsonyabb hitelmindsitési eszkdzoket tartalmazé alapok is hattérbe szorultak. Az Alapkezeld a téjékoztatéban

meghirdetett befektetési politikdnak megfeleléen az osztrék Raiffeisen Capital Management alapkezelé alapjaibdl dllitja 6ssze az

Alap portfolisjat.

Suly a poriféliéban 2007.12.31. 2008.03.31. 2008.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 74,0% 74,5% 67,0%
RCM Magas Hozam( Kétvény Alap 8,0% 2,9% 8,6%
RCM EuroPlusz Kotvény Alap 20,6% 16,0% 19,6%
RCM Euro Vadllalati Kétvény Alap 23,0% 24,6% 20,0%
RCM Euro Likvid 22,5% 21,6% 15,4%
RCM Globadl Kétvény Alap 0,0% 9,4% 3,4%
Részvény Alapok 19,7% 12,3% 13,3%
RCM Eurépai Részvény Alap 8,5% 51% 7,5%
RCM Eurézsia Részvény Alap 2,7% 0,0% 0,0%
RCM Kelet-Eurépai Részvény Alap 2,9% 2,4% 1,6%
RCM Eurépai Kis- és Kézepes Cégek Részvény Alap 1,0% 1,2% 0,0%
RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap 4,6% 0,0% 1,6%
RCM Energia Részvény Alap 0,0% 0,0% 2,6%
RCM USA Részvény Alap 0,0% 3,6% 0,0%
Készpénz 6,3% 13,2% 19,7%
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap befektetési alap altal 2008. jonius 30-an tartott befektetési alapok

jellemzoi
Kotvény és Pénzpiaci Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
RCM Magas Hozamg Az Alap eszkdzeit elsésorban alacsonyabb besorolésd (BB-CCC) eurdpai vallalati
o 100% ML Euro Curr HY 3% Constr 0,96% Raiffeisen KAG kotvényekbe fekteti, emellett amerikai magas hozami értékpapirok és feltdrekvé piacok
Kétvény Alap KSivénvei i ) o2
Stvényei is kerilhetnek a portfélidba.
A befektetés az eurdpai kétvénypiacokba térténik. A portfélié zémét az eurd-dvezet
RCM EuroPlusz Katvény 90,0%% JPM Daily Europe Gov Bond dllamainak papirjai teszik ki, emellett az Eurépai Gazdasagi Unié kétvényeibe (pl. dan
Alap 4,5% JPMorgan GBI-EM Poland local 0,60% Raiffeisen KAG korondba, angol fontba, stb.), valamint a kelet-eurépai, csatlakozni kivané orszagok
5,5% Egyéb valutdiba is befektet az alap, ami dltal csak kis mérték ' devizadrfolyam-kockdzat 4ll
fenn. Az alapban tovébbd az egész futamiddspekirum visszatikrozédik.
A Raiffeisen-Euro-Véllalati Kétvény Alap magasabb megtériilési (Investment
RCM Euro Vallalati Grade), véllalati eurs alapt kétvényekbe fektet be, ami miatt csak kis bonitaskockézat
o 100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG all fenn. A befekteték az dllamkétvény-portfélidkhoz képest profitdlnak a magasabb
Kétvény Alap h kbsl. Nincs devizadrfolvamkockd TR . S
ozamokbél. Nincs devizadrfolyamkockazat, mivel kizérélag euré alapd kétvényekbe
fektet be.
o Az alap kihelyezései kozétt révid (hétralévé) futamidejl pénzpiaci értékpapirok,
RCM Euro Likvid 75fJP Morgan EMU GBI 1-3 ¥ 0,36% Raiffeisen KAG pénztdriegyek, véltozé kamatozdsi kdlesdndk és kdtvények szerepelnek. A befektetések
25% JP Morgan Euro Cash 3M ) o . . . .
pénzneme kizdrélag az eurd, ezért devizakockézat nincs.
80% JPM Gl Gov B ex Japan Az alap globdlis szérédass kétvényekbe fektet be. A solypontot Eszak-Amerika, Eurépa
RCM Globadl Kétvény Alap 10% JPM Daily Japan GovBond 0,72% Raiffeisen KAG és Japan jelenti. Kivald, ill. Nagyon 6 bonitdst adésokat részesit elényben, ezért az

10% Egyéb

dllamkétvények ardnya tébb mint 50%.
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Alap Duration (év) Eszko6z allokacié / Legfobb befektetések Orszag allokécio
(2008.06.30.) (2008.06.30.) (2008.06.30.)

2,68% WIND ACQUIS.FIN.REGS 05-15 9,75%
2,15% SOFTBANK CORP. 06-13 7,75%

3,25 2,11% INEOS GR.HLDG.REG.S 06-16 7,875% Nincs adat
2,03% TURANALEM FIN. MTN 06-11 6,25%
2,00 % CABLECOM LUX. REG.S 06-16 8,00%

RCM Magas Hozamg
Katvény Alap

3,86% B.T.P. 05-37 4,00 %

RCM EuroPlusz Katvény 652 ;’Z?;: ERTDPQgZ?:ggf% Devizdk szerint: EUR 70,33%, GBP 12,37%, PLN 4,18%, SEK 3,15%, HUF

Alap 2 10%BTP. 0712 4.00 % 2,29% DKK 1,89%, Egyéb 5,79%
1,94% B.T.P. 0823 4,75 %

2,96% B.A.T. INTL FIN. MTN 07-17 5,375%
RCM Euro Vallalafi 2,32% TELEFONICA EM. 06-11 3,75 %
4,87 1,98% GAZ CAPITAL MTN 07-14 5,364% Devizdk szerint: EUR 100%
1,84% DAIMLER CHRYS. N.A. 07-10 4,375%
1,53% SVENSK.HDLSB. FRN 05-17 4,984%

Katvény Alap

10,00% REP. FSE B.T.A.N. 07-12 3,75%

8,20% BUNDESOBL.V. S.144 04-09 3,25% A . o . . o . o
RCM Euro Likvid 1,62 7 56% B.T.P. 0409 3,00% Németorszdg: 29,14%, Franciaorszdg: 15,50% Olaszorszdg: 12,77% A

7.20% BRD 01-11 5,00% Ausziria 8,07%, Hollandia 7,25% Gaérégorszag: 6,43% Egyéb: 20,84%
7,02% GRIECHENLAND 06-09 3,40%

2,53% USA-TREASURY 93-23 6,25 %
2,11% GB U. NORDIRL. 98-28 6,00 % Németorszdg: 22,62%, USA: 16,11%, Ausziria: 10,41%,
RCM Globadl Kétvény Alap 6,31 1,96% US TREASURY 05-15 4,25 % Egyesilt Kirdlysag: 10,21%, Japén: 7,34%, Olaszorszdg: 5,90%,
1,80% OESTERR.,REP 144A 05-20 3,90 % Egyéb: 27,41%

1,79% US TREASURY 06-16 5,125%

Forras: az alapok 2008. jonius havi jelentései
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Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi

dij

RCM Eurdpai Részvény

Az alap alapvetéen attraktivnak értékelt eurépai vallalatok papirjaiba
(toInyomérészt ,Blue Chip“-ekbe) fektet be, amelyek kivalasztdsa bottom-upmédszerrel,
megalapozott véllalatelemzések alapjan torténik. Bar a befektetések silypontjat

Alap 100% MSCI Europe (15) ND reinv 1,:50% Raiffeisen KAG devizadrfolyamkockézat nélkiili Euré-részvényekre helyezzik, mégis nagy mértéki
arfolyamingadozésokkal kell szamolni (részvénydrfolyamok- és devizadrfolyamok
alakulésa).

RCM KeletEuréoai Az alap kézép-kelet-eurépai reforméllamok vdllalati részvényeibe fektet be. A befekteték

L, P 100% MSCI EM Europe 10/40 ndr 2,00% Raiffeisen KAG profitélnak ezen orszdgok magasabb gazdasdgi névekedésébdl, valamint a viszonylag
Részvény Alap PSRN ”
kedvezé részvényértékelésekbdl.
Az alap a csendes-bcedni térség alapvetden vonzénak mindsitett véllalatainak
RCM CsendesOcedni értékpapirjaiba fektet be. A fejlett csendes-6cedni piacok nagysdgat tekintve a japdn piac
. 100% MSCI Pacific net div reinv 1,50% Raiffeisen KAG emelkedik ki &tlagosan kb. 80 %-os részardnydval. A globdlis részvénybefektetésekkel

Részvény Alap - , . I ) -
8sszehasonlitva az alap kockdzata a kis piacnak és a devizakomponenseknek
kdszénhetéen magasabb.

Az alap az energiatermel és —ellaté szektorhoz tartozé nemzetkdzi véllalatok
értékpapirjaiba fektet be, amelyek kdzétt megtaldlhaték az olaj- és gézipar

RCM Energia Részvény 66,67% MSCI World Energy NR 2,00% Raiffeisen KAG képviseldi, az aram- és gazellatok valamint ezek beszdllitéi. A befektetésre kivalasztott

Alap

33,33% MSCI World Utilities NR

értékpapirok vonatkozdasdban a kévetkezetes bottom-up technika jellemzé, amelynek
alapjéul a sarokszamok pontos, véllalatspecifikus és részben makrodkonémiai elemzése is
szolgdl.

Alap

A legnagyobb sulyu részvények
(2008.06.30.)

Orszag allokacio
(2008.06.30.)

RCM Eurdpai Részvény
Alap

Roche Holding AG 2,91%, Alcatel-Lucent 2,84%, ArcelorMittal
2,70%, ENEL-SOCIETA PER AZIONI 2,38%, OMV AG 2,18%

Franciaorszdg: 20,06%, Egyesilt Kirdlysag: 16,98%, Olaszorszdg: 12,25%, Svdjc: 2,59%, Ausztria: 6,93%,
Svédorszdg: 5,96%, Németorszag: 5,10%, Egyéb: 20,47%, Szémlapénz: 2,66%

RCM Kelet-Eurépai
Részvény Alap

Gazprom OAO, LUKOILHOLDING, Mobile Telesystems OJSC,

Rosneft Oil Co, Sberbank

Oroszorszdg: 61,69%, Lengyelorszag: 12,28%, Térokorszdg: 8,72%, Magyarorszag: 7,32%, Csehorszag:
5,61%, Luxemburg: 1,98%, Egyéb: 2,39%

RCM Csendes-Ocedni
Részvény Alap

Sumitomo Mitsui Financial Group 3,27%, Softbank Corp 2,75%,
SMC Corp/Japan 2,38%, Inpex Holding Inc 2,24%, Mitsubishi UF)

Financial Group 2,09%

0,82%

Japdan: 71,96%, Ausztrdlia 16,75%, Hong Kong 4,96%, Szingapir 3,58%, Egyesilt Kirdlysdg 1,93%, Egyéb:

RCM Energia Részvény
Alap

Exelon Corp 5,21%, Fortum OYJ 2,71%, Total SA 2,58%, National
Grid PLC 2,53%, Exxon Mobil Corp 2,47%

USA : 54,50%, Kanada : 10,17%, Egyesiilt Kirdlysag : 8,46%, Franciaorszdg : 5,33%, Egyéb : 21,54%

Forrds: az alapok 2008. jonius havi jelentései
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2007.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

] ISIN, egyeb

Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 227 962
Forint 250
Deviza 227 712
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 90 600 3 268 847
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 90 600 3268847
Nyilivegi 90 600 3268 847
RCM E-AZS RE AT0000745872 394 92 551 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1893 279 358 EUR
RCM EUR RESZ AT0000785225 1388 297 776 EUR
RCM EUR SMAL AT0000639000 154 33077 EUR
RCM EUROLIKV AT0000785209 8 523 784 671 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 70 409 718 881 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 6179 800 754 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 238 99 950 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 1422 161 801 EUR
RCM SM EU TH ATOOOOAOS5JHO 0 28 EUR
Kévetelések 92
Kotelezettségek -1 567
A portfolié értéke 8sszesen 3 495 334

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2008.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 592 784
Forint 1392
Deviza 591 392
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 73 942 2420 153
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 73 942 2 420 153
Nyilivegi 73 942 2420 153
RCM EN EQUIT AT0000688684 378 78 023 EUR
RCM EU HY AT0000765599 1838 258 663 EUR
RCM EUR RESZ AT0000785225 1316 226 235 EUR
RCM EUROLIKYV AT0000785209 5023 464 923 EUR
RCM EUROPLUS AT0000689971 58 476 590018 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 4 679 603 453 EUR
RCM GLOBKOTV AT0000785340 1572 101 682 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 48 394 EUR
RCM PACIFIK AT0000764170 521 48 741 EUR
RCM SM EU TH ATOOOOAO5JHO 0 21 EUR
Kovetelések 8 481
Kotelezettségek -9 731
A portfolié értéke 6sszesen 3011687

Az Alap 2008. 01.01. és 2008.06.30. kdzdt nem vett igénybe hitelt.
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o FELEVES JELENTES 2008.

V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2007.12.31-én 3 504 747
2008. I. félévben eladott befektetési jegyek 102 738
2008. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 434 414
Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2008.06.30-6n 3173071
Portfélid &sszesitett nettd eszkdzériéke 2008.06.30-4n 3011687
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2008.06.30-6n 0,94914

2. Az Alap netté eszkézértéke és érfolyama indulaskor

Euro
2007.07.31
Portfélié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2 000 183
Egy jegyre [utd nettd eszkozérték 1,000092

3. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozériékének viltozasa

Eurd Euré
5 000 000 1,10
[ Netté eszkdzérték —o— Egy jegyre juté netté eszkdzérték

4 000 000
+ 1,05

3 000 000
-+ 1,00

2 000 000
-+ 0,95

1 000 000
o 0,90

2007.12.29 2008.01.31 2008.02.29 2008.03.31 2008.04.30 2008.05.30 2008.06.30

Forréas: RIF Statisztika
Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2008. jonius .

Balogh Andrds

az Alap képviseletében
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