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I. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap
Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.540/2007.

Alapkezel& neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia vu. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywvizsgdlé neve: KPMG Hungdria Kft., Méré Matyds
Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Elszamolds napja: T+2 napon

Tipusa: nyilvanos nyiltvégi értékpapir alap

katvénytalstlyos alapok alapja

Futamideje: hatdrozatlan
2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét likvid eszkdzokon és allampapirokon kivil kizérélag befektetési alapok jegyeibe, illetdleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alap kilfsldi befektetési alapkezelSk kilonbozé befektetési jegyeit tartia a
portfolidjaban, a mdgéttes alapokon keresztil a nemzetkdzi tékepiacokra rendelkezik kitettséggel. Az Alapkezelé térekszik arra,
hogy — a kockdzat csokkentése érdekében - a diverzifikacié kilonbdzé dimenzidi (eszkdzcsoportok, iparédgak, orszdgok,
befektetési stilusok stb.) szerint megfeleléen csoportositott portfoliét alakitson ki. Az alapkezelé az Alap t6kéjét elsdsorban
katvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez kapcsoléds (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szarmaztatott

alapok befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kdzott a kdtvényalapok domindlnak.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Arfolyam* Netté eszkozérték* A ref. Index hozama
2011. 1. félév 0,41% 1,089745 € 5628 285 €
2010. 7,97% 1,094219 € 3668 248 €
2009. 19,53% : 1,013458 € 2553510€
2008. ' 14,99% ' 0,847875 € ' 2362582 €
2007.** -0,27% 0,997340 € 3486 925 €

* az idészak utolsé munkanapjdara kdzzétett hivatalos rfolyam és netté eszkdzérték
** az Alap 2007. jdlius 31-i induldsatdl szamitva Forrds: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld mikédésében a 2011. év elsé félévének folyamdn jelentés valtozas nem tortént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Nemzetkozi kétvénypiac

Az elsé negyedévben az eurdpai dllampapirpiaci kereskedés relativ nyugodt hangulatét kévetéen jelentds fordulatvéiltés
kovetkezett be a mdsodik negyedévben. A gérég dllamadéssdg finanszirozhatésdgdval kapesolatos aggodalmak  djbél
felerésodtek és kezdtek atgylrizni a tébbi periféria orszag dllampapirpiacaira (portugdl, spanyol és olasz) is. Az Eurézéna déli
dllamainak kétvénypiacai nyomds ald keriltek a gyenge kéltségvetési és finanszirozdsi helyzetikbdl adédéan. Aprilis elején

Gérégorszdg és irorszég utdn Portugdlia is pénziigyi segitségért fordult az EU-hoz.

Kézben a nyersanyagérak emelkedése miatt az infléciés nyomds globdlisan és az eurd zéndban is erésddott, ezért - két év utén
elészér - az Eurépai Kézponti Bank vdltoztatott az alapkamat szintién (1,00%-r6l 1,25%ra emelve azt) és tovdabbi
kamatemeléseket helyezett kilatdsba. A tovdbbi monetdris szigorités hirének hatéséra a 3 hénapos EURIBOR értéke 1,40%-rél
1,43%-ig emelkedett. A kamatemelések ellenére a periféria adésségénak finanszirozhatésagdval kapesolatos aggodalmak miatt
az euré az 1,48-as szintek kdrnyékérdl jelentds gyengilést mutatott a dollérral szemben. Az egyetlen pozitiv kicsengési hir a

hénap sordn a Portugdlidnak nydijtott mentécsomag véglegesitése volt.

A masodik negyedévben egyértelmivé vallat, hogy a gérég dllamadéssag finanszirozhatatlan és minél elébb hosszo tavd
megolddst kell kidolgozni a valsag kezelésére. A vilag t8kepiacain dprilis végétd| kivjult panikhangulat, amit elsésorban a gérég
dllamesédtdl és annak tovagy(rizésétsl valé félelem okozott, jelentds hatéssal volt az eurépai pénz- és tékepiaci hozamokra.
Aprilists| emelkedd palydra dllt a harom hénapos bankkézi hitelkamatléb (EURIBOR), ami a bankok egymdssal szembeni névekvé
bizalmatlansdgat tikrozte. A gérég mellett a tdbbi veszélyeztetett orszdg (Spanyolorszdg, Portugdlia, Olaszorszag)
dllampapirpiaci elvart hozamai meredeken emelkedtek, mikézben a jobb megitélés alatt &ll6 orszdgokban (pl. Németorszdg) a

hosszabb futamideji dllampapirok elvart hozama tovabb csokkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsagos eszkézdkbe valé

menekilést tikrozte. A dollarkdtvények hozamai estek, a befektetdk a biztonségos éllampapirokba csoportositottak &t.

Kétvényindexek JP Morgan JP Morgan Merrill Lynch Merrill Lynch
hozama Globalis Euro Allampapir Feltérekvo Eurépa HY Eurépa Vallalati
Euréban koétvény Index kotvény Index Kétvény Index Kétvény Index
2011. I. negyedév -3,64% -1,15% +1,63% +3,96%
2011. II. negyedév +1,57% +0,66% +2,74% +0,71%
2011. elso félév 2,12% -0,49% +4,41% +4,70%

A fenti okok miatt a befektetSk a stabilabb helyzetben 1évé fejlédé dllampapir- ill. véllalati kdtvénypiacok irdnydba stlyozték &t

befektetéseiket, igy ezek a befektetdi szegmensek kedvezé hozammal zérték a félévet.

Hazai és regiondlis részvénypiacok

2011. elsé negyedéve erételijes fordulatot hozott a megelézé év végén uralkodé tendencidkhoz képest. 2010-ben @ magyar
t6zsde kimondottan gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis dsszehasonlitdsban. A kormdny bejelentései, illetve
meghirdetett vélsdgintézkedései (pl. nyugdijrendszer dtirdsa) szkepticizmust alakitottak ki a magyar eszkzdkkel szemben. Ez a

folyamat éles fordulatot vett 2011. elsé negyedévében.

x Raiffeisen
ALAPOK 3




RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

A mércius elején bejelentett Sz&ll Kalman terv elsé fogadtatdsa ugyan negativ volt, hiszen az a bankadé meghosszabbitésat, a
kedvezményes tdrsasdgi adodkules dltal érintett cégek korének jelentés szikitését tartalmazta, viszont a piac nem a
bejelentéseknek a tarsasdgok eredményességére gyakorolt kdzvetlen hatdsdra kezdett koncentrdlni, sokkal inkdbb a magyar

orszdgkockdzat csdkkenésére. Ez pedig beinditotta a hazai részvényekkel kapcsolatos kordbbi alulsdlyozdasok felszamolasét.

A BUX index els negyedéves +8,12%-0s hozama messze felilmilta a legfontosabb régids és nemzetkdzi (elsésorban fejlett)

indexek negyedéves eredményeit (a forintra atszamitott teljesitmények kiilonbsége még szembetiinébb a forint erésddése miatt).

Aprilis kevesebb nyugtalansagot tartogatott a tékepiaci résztvevék szémara, a régié jol teliesitett: A lengyel WIG20 +5,2%, a
BUX +4,8% és a cseh PX +2,5%-ot hozott (forintban) a hénapban, ami jobb vagy hasonlé, mint a fejlett piacok e havi hozamai.

A régidban a kdzszolgdltatd cégek és a bankok voltak keresettek, a gyengébb szektorok kézott lattuk a gydgyszeripart.

Mdjusban a részvénypiacokat lassu, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockazat elkerilése szinte minden régiét érintett, de
legjobban az eurdpai és keleteurépai szegmens esett. A hazai részvényesek szdmdra vitathatatlanul legfontosabb fejlemény a
devizahitelek korili megéllapodds volt, melynek keretében a kormdny és a bankszdvetség hosszi és fordulatos targyaldsok utén
megdllapodott a legfontosabb &t pontban. A legfontosabb a svéijci frank hitelek esetében bizonyos feltételek teljesilése esetén
lehetéség nyilik a devizadrfolyam 180 forintos fixdlasdban. A régidban egyes lengyel cégek voltak keresettek maijusban, de
tobbnyire csdkkentek a részvények drai. A MOL 4,4%-ot, mig az OTP 3,5%-ot esett mdjusban. A Richter fizetett 860 forint

osztalékot, de igy is negativ havi hozammal zérta a hénapot -2,1%).

Joniusban a részvénypiacok folytattdk a megelézé hénap esését, majd a hénap végére egy révid, de a fejlett piacokon igen
agressziv emelkedés javitotta az dltaldnos képet és az egyes részvényindexek teljesitményét. A globdlis gazdasdg lassuldsa és
az eurépai addssagvdlsdg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a hénap utolsé hetében oldédott. Nemcsak az amerikai
gozdasdgi adatok javultak valamelyest, hanem atmenetileg sikerilt megegyezni a gérdg refinanszirozdsrél, a német és francia
bankok, biztositék részvételérdl e folyamatban. A régié dsszességében esett (CETOP20 index forintban -3,6%), a defenziv cseh
piac szerepelt a legjobban a magyar és a lengyel részvények forintban szdmolva nagyobb mértékben veszitettek az értékikbél.

A BUX végiil -1,59%-ot esett a negyedévben, azonban még igy is +6,41%-0s emelkedéssel zdrta az elsé félévet. Az orosz piac a

magas olajérak kdvetkeztében kiemelkedd,9,47%-koshozammal zérta az elsé félévet (sajat devizdban).

Hozam, % (sajat valutaban)* :1V) 4 RTS* Xu100*  CsI300*
2011. els6 negyedév . 812%  265%  280%  1547%  2,09%  3,06%
2011. masodik negyedév -1,59% 0,75% 0,66% -5,20% 0,177% -4,58%
2011. elsé félév 641%  3,42% 3,48% 9,47% -1,92% -1,66%

* az orosz RTS esetében dollar ** Térokorszag *** Kina
Nemzetkozi részvénypiac

2011. elsé negyedévének részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatdrozé tényezd a tékedramlds irdnydnak a 2010-es évben
iellemzéhdz képest tértént megforduldsa volt. Mig 2010-ben a befektetdk a fejléds piacokat, azon beliil is leginkabb Azsiat
preferdlték, 2011. janudrjétdl erédtelies tékekidramlast indukéltak az infléciés és kamatemelési félelmek a fejl6d8 piacokra
befekteté alapokbél (2010-ben rekord mértékii pénz dramlott ezen alapokba). Mivel a vezeté gazdasagokban, elsésorban az
USA-ban és Németorszdgban, az év elején nem volt napirenden a kamatemelési ciklus beindulésa, a gazdasagi névekedés
pedig biztaté maradt, a befekteték jra a fejlett piacok felé fordultak. Nem véletlen, hogy mind az 500 legnagyobb amerikai
véllalat tézsdei teljesitményét tikr6z6 S&P500 index mind a német DAX index folyamatosan 2,5-3 éves csicsa kézelébe

tartézkodott egy nagyobb megingdst kivéve.
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A fejlett részvénypiacokon janudrban a 2010 végét jellemzé alacsony forgalmi kereskedés folytatédott, de az emelkedd trend
nem t3rt meg. A hénap végén a véres eseményekbe forkollé észak-afrikai események raztdk fel a piacokat. Februarban tovabb
fokozédtak a geopolitikai kockézatok: a Tunézidbél indult forrongésok dtterjedtek elészdr Egyiptomra, majd Bahreinre, Libidra,
Sziridra. A térség kiemelt jelentéségli az olajpiacra, aminek az &ra meredekebb emelkedésbe fogott. A WTI nyersolaj dra
Gtitotte a 100 dollart, de ekézben mas benchmarkok (Ural, Brent) mar 110 dollér kéril kereskedtek. A feltdrekvd piacokrél nagy
mennyiségy téke dramlott ki egyrészt a fent emlitett politikai bizonytalansdg, masrészt a kordbbi extrém poziciondltsdg hatdsara.
A pénzek lathatéan a fejlett piacokon, (f8leg amerikai) részvényekben landoltak. A februarban érkezett fejlett piaci makroadatok

tovdbb javulé munkaerdpiacot és stabil gazdasdgi névekedést festettek le.

Marciusban Gjra felbolydultak a t6kepiacok. A Japanban tortént fdldrengés megkimélte ugyan Tokié teriletét, de a Fukushimé-ban
lév8 atomerémivekben komoly, visszafordithatatlan karokat okozott. Természetesen a legnagyobb pénik a japan tézsdén alakult
ki, a tokisi bérze indexe két nap leforgdsa alatt tudott kdzel 20%-ot esni, amit a német DAX index reagdlt le a leghevesebben, de
Eurépa tobbi fejlett piaca is szdmottevé mértékben zuhant. Az USA részvénypiacai mérsékeltebben reagdltak. A japan természeti
katasztréfa atmenetileg hdttérbe szoritotta mind az észak-afrikai/kdzel-keleti eseményeket (pedig a libiai polgérhdbord egyre
vészj6slobb az olaj dranak alakuldsa szempontjabél), mind az eurézéna addssdgvdlsdgdnak megolddsdra tett erdfeszitésekrdl,

illetve a periféria orszdgok lemindsitésérél sz416 hireket.

A masodik negyedévet elsésorban az eurépai periféria orszédgok eszkaldlédé dllamadéssag problémdja jellemezte ill. Gj
elemként jelent meg — a kordbbi problémdk (japén féldrengés és atomkatasziréfa hatdsdra a termelés-visszaesés, erésddé
geopolitikai kockézatok Eszak-Afrikaban, emelkedd olajarak és inflaciés nyomas) ereddjeként - a vilaggazdasag névekedésének
lassulasaval kapcsolatos aggodalom. A gazdasdgi indikdtorok romldsnak indultak, az amerikai ISM beszerzési menedzser index
két hénap alatt 7,7 pontot csokkent, igaz nagyon magas szintrél. A tengerentili foglalkoztatdsi és ingatlan-piaci adatok szintén
kedvezétlen meglepetést okoztak, és az eurdpai és dzsiai térség eléremutatd indikdtorai is a névekedés lassulasat vetitették elére.
Az amerikai adéssdg ismét elérte a tdrvényi plafont, azonban a kordbbi gyakorlattal szemben a felsd hatért sokdig mar nem
lehet tologatni, mivel az a hitelmindsités romldséhoz vezethet - amint arra a két legnagyobb hitelminésité mar figyelmeztetett is.

Pozitivum viszont az erds véllalati mérlegek, és rekord profitabilitds.

Aprilis a részvénypiacok tobbnyire a marciusban tértént korrekciobdl feldliva emelkedtek. Kivételek azért akadiak: a BRIC
(Brazilia, Oroszorszdg, India és Kina) tézsdeindexek forintban szdmolva 4-5 szdzalékot veszitettek el értékikbdl. Az USA
adéssagéval kapesolatban a Standard&Poor’s hitelminésité negativra valtoztatta az Egyesiilt Allamok hitelminéségének kilatasat
a hénap kdzepén, illetve hogy az eurdpai dontéshozdk a portugdl segélycsomag &sszedllitdsan dolgoztak, ami nem volt képes

megdllitani az adéssagvalsdg fovaterjedését.

Mdjusban a részvénypiacokat lassi, érdektelen lemorzsolédds jellemezte. A kockazat elkeriilése szinte minden régiét érintett, de
legjobban az eurépai és kelet-eurépai szegmens esett. Ekdzben azonban a feltérekvé piacok (BRIC: Brazilia, Oroszorszdg, India

és Kina) valamelyest képesek voltak felértékelddni forintban szémolva (+1,5%), ez azonban nem volt képes kompenzdlni a

befektetSket a megel6z8 hénapokban elszenvedett veszteségeikért.

2011. I. félév S&P500 Dow NASDAQ FTSE100 NIKKEI

Hozam index valutaban 6,02% 8,58% 5,23% 3,03% -3,02% 5,49% 6,68% 5,62%
Hozam USA dollarban 6,02% 8,58% 5,23% 6,17% -1,60% 14,52% 16,71% 5,62%
Hozam forintban -6,59% -4,34% 7,29% -6,46% -14,44% 0,90% 1,49% -6,94%
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A negyedév végén a globdlis gazdasdg lassuldsa és az eurdpai adédssdgvdlsdg nyomds alatt tartotta az drakat, ami csak a
hénap utolsé hetében oldédott. Az amerikai gazdasdgi adatok javultak valamelyest, és dtmenetileg sikerilt megegyezni a gérég

refinanszirozdsrél, a német és francia bankok, biztositék részvételérél e folyamatban.

Mindekézben a FED madsodik kétvényvésarlasi programjénak (,quantitative easing”, QE2) jonius végi kifutdsara késziilve tdbb
piaci szerepld is csdkkenteni igyekezett kockdzati kitettségét, ami kardlive a romlé makrodkonémiai adatokkal egyiitt folyamatos
nyomds ald helyezte a részvénypiacokat. Az eurdpai kontinensen a Jean-Claude Trichet vezette Eurdpai Kézponti Bank
szigordbb monetdris politikat igyekezett folytatni, és 1%-rdl két lépésben 1,5%-ra emelte az irdnyadé kamatot, ami szintén a

részvénypiacok emelkedése ellen hatott.

Az Alap referencia indexe

Az Alap dltal megcélzott kockdzati szintet, igy az Alaptél elvérhaté kockazati feldrat 6l tikrdzi az aldbbi &sszefett index
teljesitménye. Bar az Alap nem kévet benchmarkot, igy az itt athaté Ssszetett referenciaindex Ssszetételét sem szandékozik
szorosan kdvemni az alapkezeld, annyit mégis elmondhatunk, hogy az aldbbi index kockdzati szintie hozzavetdlegesen

megegyezik az alapkezeld dltal megeélzottal. Eppen ezért az Alap teljesitményét dsszehasonlithatjuk a hasonlé kockézati szintet

megcélzé indexével. Az Alap, felilmilva a benchmark teljesitményét, -0,41%-ot teljesitett a kéltségek levondsa utén.

Az Ssszetett index és sszetevoinek nomindlis teljesitménye 2011. januar - jOnius
Euréban Index devizaban

Eonia Index +0,35% +0,35%

JP Morgan EMU 1-3y Kétvény Index -0,28% -0,28%

JP Morgan Global Kétvény Index 2,12% +5,78%
MSCI World Free Global Részvény Index 4,21% +3,99%
Osszetett index -1,04%

* 10% Eonia — 50% JPM EUR1-3Y Bond - 20% JPM Global Bond - 20% MSCI World Free Forrds: BLOOMBERG

lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja a félév sordn

Az Alap jellegébdl adédéan a befektetési stratégia elsésorban a részvény, kotvény és pénzpiaci valamint alternativ
eszkdzcsoportokat lefedd alapok portfélién belili ardnyanak a mindenkori piaci kilatésoknak megfelelé meghatarozasara, illetve
az egyes befektetési alap tipusokon beliil a konkrét befektetési alapok kivélasztasdra iranyul. Az Alap a BAMOSZ kategorizalas

értelmében kétvénytilstlyos alap, azaz a pénzpiaci és kétvény alapok teszik ki a portfélié jelentés részét.
Az alapkezeld 2011 elsé negyedévében emelte a részvényeszkdzosztdly silydt, viszont a mdasodik negyedévben a globdlis

kockazatok fokozéddsa miatt a 2010 év végi szintre csokkentettik a részvénysilyt. A kétvény eszkdzosztalyban 8sszességében

noveltik a révid lejaratt eszkdzok solydt, és emeltik a ol teljesitd vallalati kdtvénykitettséget.
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A részvény eszkdzosztdly Ssszetételén a mdsodik negyedévben médositott az alapkezeld, néveltik a kedvezé profitkildtdsokkal
rendelkezd technolégia szektor sdlydt, ill. az eurdpai periféria makrogazdasdgi problémdai miatt a német és orosz

részvényalapokba csoportositottunk &t.

Suly a portféliéban 2010.12.31. 2011.03.31. 2011.06.30.
K&tvény és Pénzpiaci Alapok 63,6% 64,3% 72,7%
RCM Eurépa Magas Hozam( Kétvény Alap 5,9% 4,2% 0,0%
RCM EuroPlusz Kétvény Alap 7.1% 4,9% 0,0%
RCM Euro Vdllalati Kétvény Alap 4,2% 2,9% 7,4%
RCM Euro Révid Lejdrati Katvény Alap 13,8% 9.7% 23,9%
RCM Globdl Katvény Alap 3.7% 2,5% 2,4%
Raiffeisen Euré Likviditési Alap 23,0% 21,4% 19,0%
Aberdeen Magas Hozami Euré Kétvény Alap 3,0% 2,4% 0,0%
ING Globalis Fejlédé Piaci Kétvény Alap 3,0% 4,8% 4,6%
Templeton Global Kétvény Alap 0,0% 6,0% 5,6%
Parvest EU Small-cap Atvélthaté Kétvény Alap 0,0% 1,7% 5,0%
Parvest Euro Allcmkéfvény Alap 0,0% 0,00% 5,0%
Részvény Alapok 20,8% 27,5% 21,9%
Deutsche Bank X-Trackers DAX ETF 0,0% 0,0% 9.1%
Deutsche Bank X-Trackers MSCI Russia ETF 0,0% 0,0% 4,8%
RCM Eurépai Részvény Alap 6,3% 4,4% 0,0%
RCM Kelet-Eurépa Részvény Alap 1,2% 0,9% 0,0%
RCM Csendes-Ocedni Részvény Alap 2,5% 1,6% 0,0%
RCM Energia Részvény Alap 1,9% 1,4% 0,0%
RCM Eurdzsia Részvény Alap 3,8% 2,5% 0,0%
ING Uj Technolégia Részvény Alap 3,1% 4,0% 0,0%
ING Info Technolégia Részvény Alap 0,0% 0,0% 5,0%
Credit Suisse Small Cap Németo. Részvény Alap 0,0% 0,0% 3,0%
Allianz BRIC Részvény Alap 1,9% 0,0% 0,0%
Lyxor ETF Turkey (DJ Turkey Titans 20) 0,0% 4,9% 0,0%
Parvest Euro Allamkéfvény Alap 0,0% 4,0% 0,0%
Parvest Euro Pénzigyi Részvény Alap 0,0% 3,1% 0,0%
ING Klima Részvény Alap 0,0% 2,5% 0,0%
ING Eurépai Elelmiszeripari Részvény Alap 0,0% 0,9% 0,0%
Allianz BRIC Részvény Alap 0,0% 1,3% 0,0%
Készpénz 15,6% 8,2% 5,3%
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IV. A Raiffeisen PERSPEKTIVA EURO Alap befektetési alap altal 2011. junius 30-an tartott befektetési alapok

jellemzoi
Kotvény és Pénzpiaci Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii
Az RCM Euré Vdllalati Kétvény Alap az eurdban jegyzett, magasabb (befektetési)
. . mindsitésy vdllalati kdtvényekbe fektet be. Az alap kezelése aktiv médon térténik,
RCM Euro Vdllalat
K y Al I 100% iBoxx Eur Corp Non-Financials 0,72% Raiffeisen KAG melynek sordn a teljes futamidéspekirum figyelembe vehetd. A devizakockdzat kizart.
oveny Aldap Mivel a Raiffesen-Euro-Vallalati-Kétvény Alap elsésorban kétvényekbe fektet be,
kilsnésen a kamatvéltozésok gyakorolhatnak nagy hatdst a befektetési jegyek értékére.
Az alap elsésorban révid hatralévé dtlagos futamideji eurdkdtvényekbe fekteti
RCM Eurd Révid Lejérato 75% JPM Euro Cash 3M . . \fogyonot. A portfoh}o elemelnek.otlllcgos hctrole\{.o Fut9m|dfa|e nem hq.lqdhat|a meg a 3
e o 0,36% Raiffeisen KAG évet. Az alap kezelése ezen az idétartamon belil aktiv médon térténik, a
Kétvény Alap 25% JPM EMU GBI ex Greece 1-3 Y . ) . . i o ) a . .
devizakockdzat kizért. Mivel az alap eszkézeit elsédlegesen kétvényekbe fekteti, a
kibocsétdi kockdzat és a kamatvdltozdsok is kihathatnak a befektetési jegyek értékére.
78,00% JPM Global Government Bond
ex Japan
10,00% JPM Daily Japan Government
Bond
4,00% JPM EMBI Global Constr
Composite A Raiffeisen-Globdl-Kétvény Alap elsésorban észak-amerikai, eurépai vagy dzsiai
4,00% JPMorgan GBI-EM Global kibocsaték kotvényeibe fektet be. Az alap kezelése aktiv médon térténik, amelynek
Y p Y
Diversified Composite sordn a teljes futamidéspekirum figyelembe vehetd. Mivel a Raiffeisen-Global-Kétvény
RCM Globdl Kétvény Alap 1,30% JPMorgan GBI-EM Poland local 0,72% Raiffeisen KAG Alap elsésorban kétvényekbe fektet be, killondsen a kamatvéltozdsok és a devizdk

0,80% JPM Euro EMBI Global Diversified
Europe

0,70% JPMorgan GBI-EM Hungary local

0,50% JPMorgan GBI-EM Turkey local
0,30% JPMorgan GBI-EM Czech
Republic local

0,20% JPMorgan GBI-EM Russia local
0,20% JPMorgan ELMI Plus Romania

local

arfolyam-ingadozdsai gyakorolhatnak hatdst a befektetési jegyek értékére. Az alap
elsésorban olyan befektetdknek kindl megolddst, akik a kézvetlen befektetés
alternativéjaként a kétvények diverzifikdcisjaban rejld elénysket akarjék kihasznélni.

x Raiffeisen
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Az Alap célja, hogy lehetéséget nydjtson a Befektetdknek arra, hogy eurd
Raiffeisen Euré Likviditdsi 100% EONIA Index 1,00% Raiffeisen Beiekte'rem dewzcmemkl)en, likvid Formf:bon, k(lzlmoioziqtht'ls,solf okqf CS(,Jk qtrP.ene’rlleg, ck(]f
Alap Alapkezel& Zrt. hosszabb tavon rendelkezésre dll6 megtakaritdsaikat, és részesilienek az eurés
pénzpiaci hozamokbd!.
Az alap célja, hogy olyan diverzifikalt portfolié kialakitéséval érjen el euréban kifejezett
ING Globadlis Fejlédé Piaci 100%ING IM JP Morgan EMBI Global 5 t8kendvekményt, amely vagyondt féleg alacsony vagy kézepes jovedelemmel
Kotvény Alap Diversified Hedged Index (RI) 1,50% ING Investment Management rendelkezd fejl6dé orszagokban, OECD devizanemekben kibocsétott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokban és pénzpiaci instrumentumokban tartja.
Az dlap célja, hogy a vilég barmely orszagdban mikadd kormdnyok, vagy kormdnyzati
o o szervek dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd, régzitett vagy valtozé kamatozdst
Lei:ple'ron Clobdl Kstvény 100% JPM Globlocleovernment Bond 0,75% Franklin Templeton Investments | értékpapirokbdl és adéssagkstelezvényekbdl felépitett portfolidba valé befektetésekkel
P naex maximalizdlja a teljes hozamot, amely a kamatbevételnek, a tékefelértékel6désnek és
devizaigyletek nyereségének kombindcisjabdl all.
Parvest EU Small-cap o . o BNP Paribas Asset Az Alap eurdpai kis kapitalizaciéjo véllalatok atvélthatd kétvényeibe fektet. A médositott
Atvalthaté Katvény Alap 1007% UBS Convertible Europe 1,20% Management durécié értéke 0 és 5 év kdzdtt van.
Parvest Euro Allamkdtvény 100% JPM GBI EMU 0,70% BNP Paribas Asset Az’ qlo[a Fok’enr e.ur('Jbon de’nomlﬁol.'f, EU tagdllamok dllamkatvényeibe fektet. A portfélio
Alap Management médositott dHagideje 0,5 és 8 kdzott van.
Alap Duration (év) Eszkozallokacioé / Legfobb befektetések Orszagallokacio
(2011.06.30.) (2011.06.30.) (2011.06.30.)
2,04% BUND SCHATZANW. 10-12 0,50%
RCM Euro Vallalati 1,55% E.ON INTL FIN. MTN 09-14 4,875%
Kaivény Al 4,31 1,24% KON. KPN MTN 07-14 4,75% Na
eveny Aiap 1,10% GLAXOSM.CAP. MTN 09-15 3,875%
1,08% TELEFONICA EM. MTN 10-17 3,661%
2,84% BUND SCHATZANW. 10-12 0,50%
RCM Eurd Révid Leidratt 2,71% EUROPEAN INVESTMENT BANK 10-14 1,418%
Kaivény Al I 1,10 2,39% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 09-12 1,265% Na
eveny Aiap 2,26% ING BK NV MTN 09-14 3,375%
2,17% LAND BADEN-WUERTTEMBERG 11-16 1,407%
3,18% REP. FSE O.A.T. 03-19 4,25%
2,27% USA-TREASURY 93-23 6,25% o -~ o o o o
RCM Globdl Kstvény Alap 5,85 2,21% US TREASURY 09-14 2,375% Devizdk szerint. Eugi?,/' ]CA’ASJED;;] 'E5 A’:ém]gg) 7e, GBP 7,3%, SEK
2,17% US TREASURY 05-15 4,25% A 27 EGYER 1S ER
2,15% TREASURY STK 02-14 5,00%
Raiffeisen Eurd Likviditasi Lekatott betét 88,17% . N
Alap 0,08 Szamlapénz 11,83% Magyarorszdg: 100%
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8,07%137/805/15/18
el D 3,88% Petronas Capital Ltd 12/08/2019 5,25%
Eﬁeffms Feiléds Piaci Na 2,23% Brazil (fed Rep Ofjglobal 8.250% 20-jan-2034 Na
1,94% Indonesia Republic 11.625% 04-mar-2019
1,89% Veb Finance Ltd 6.902% 09-jul-2020
4,23% Korea Treasury Bond, senior bond, 4.00%, 6/10/12
Templeton Global Katvény 3,40% Korea Treasury Bond, senior bond, 4.25%, 12/10/12 DélKorea: 15,60%, Malajzia: 9,92%, Ausztrdlia: 9,62%, Lengyelorszag:
Alap 1,65 2,57% Government of Sweden, 5.50%, 10/08/12 9,00%, Egyesilt Kirdlysag: 6,06%, Svédorszag: 5,57%, USA: 4,86%,
2,55% New South Wales Treasury Corp., 6.00%, 5/01/12 Izrael: 4,14%, Egyéb: 29,35%, készpénz: 5,88%
2,53% Kommuninvest | Sverige, senior note, 1.75%, 10/08/12
Parvest EU Smallcap Ahg:t‘:;okgfvt;i;ﬁk;;ﬁ/osé Egyesilt Kirdlysdg: 28,59%, Franciaorszdg: 21,05%, Németorszag:
Atvalthato Katvény Alan* 1,63 Szémlapénz 5 2230/ 16,00%, Spanyolorszdg: 9,55%, Ausztria: 6,46%, Hollandia: 5,69%,
y P zamiapenz <,237 Olaszorszag: 3,49%, Egyéb: 9,17%
Egyéb eszkézok -0,03% 9: 24776, EQYED: 7
ZT:;)es' Euro Allamkstvény 5,65 Allamkétvények 100% Na

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentései

Na: nincs adat

*2011. jolius 31-ei adatok alapjén

Részvény Alapok
Alap Benchmark Max. Alapkezelo Befektetési politika
Alap-
kezeloi
dii

Deutsche Bank X-Trackers o o . . . _— L. , , -
DAX ETF 100% DAX Index 0,15% db Platinum Advisors Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és a német DAX Indexet kdveti.
EAZUSCQSSSB;“ET);TFOCI(HS 100% MSCI Russia Capped Index 0,65% db Platinum Advisors Az alap egy indexkdvetd befektetési alap, és az MSCI Russia Capped Indexet kdveti.

A befektetési alap elsédlegesen olyan, az informdciétechnolégiai szektorban mikédé
ING Info Technolégia 100% ING IM MSCI 10/40 World IT 5 ING Investment véllalatok részvényeinek és/vagy mds atvdlthaté értékpapirjainak diverzifikalt portfélisjaba

L, 2,00% - . C s L o . "

Részvény Alap Index (NRI) Management fektet, amelyek profitdlhatnak az informdciés technolégia teriiletén végzett fejlesztésbdl, e

technolégia fejl6désébdl, valamint e technolégidk alkalmazasdbdl.
Crfzd|t SU|s?e Srfmll Cap 100% Midcap Market Index (RI) (07/08) 1.92% Credit Suisse Fund Services Az ?ch célia a |¢?het€> |eg.nagyol:,>b 1okenoYekeny elérése német székhely( kis- és
Németo. Részvény Alap Luxembourg kézépvdllalatok részvényeibe valé befektetéssel.
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Alap

A legnagyobb sulyG részvények
(2011.06.30.)

Orszagallokacié
(2011.06.30.)

Deutsche Bank X-Trackers
DAX ETF

Siemens 9,98%, BASF SE 9,65%, Daimler AG 7,29%, Bayer AG
7,18%, Allianz SE 6,79%

100% Németorszég

Deutsche Bank X-Trackers
MSCI Russia ETF

Gazprom 19,81%, Lukoil 13,33%, Sberbank 12,77%, Norilsk
Nickel 6,21%, OJSC Qil Co Rosneft 5,59%

100% Oroszorszdg

ING Info Technolégia
Részvény Alap

Microsoft 9,82%, Apple Inc 9,65%, Google 6,76%, Qualcomm
4,97%, Oracle Corp 4,36%

USA 67,76%, Japén 10,22%, Svédorszdg 4,02%, Egyesilt Kirdlysag 3,07%, Taiwan 2,71%, Egyéb 12,20%

Credit Suisse Small Cap
Németo. Részvény Alap

EADS 7,43%, Sky Deutschland 3,66%, Continental 3,42%, GEA
Group AG 3,27%, Lanxess 3,08%

Németorszag 91,07%, Franciaorszdg 7,43%, Svéjc 0,34%, Egyéb 1,17%

Forrds: az alapok 2011. jonius havi jelentései
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RAIFFEISEN PERSPEKTIVA EURO ALAP o FELEVES JELENTES 2011.

IV. Portfolio osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN

Nagysagrend: Euré

] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 573 415
Forint 1664 HUF
Deviza 571751 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 3 098 233
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 2 254 059
Nyilvégi 2 254 059
AB GL HY EUR LUO513451269 1097 108 309 EUR
AL BRIC EQ LU0293313325 718 69 993 EUR
ING EM HC EU LUO041345751 31 109 135 EUR
ING NEWTC EU LUO119214004 2782 113 825 EUR
RCM E-AZS RE AT0000745872 687 141 121 EUR
RCM EN EQUIT ATO000688684 378 70751 EUR
RCM EU HY ATO000765599 1 200 217 389 EUR
RCM EUR RESZ ATO000785225 1 300 229 931 EUR
RCM EURO RKV ATO000785209 5033 506 710 EUR
RCM EUROPLUS ATO000689971 22 476 258 918 EUR
RCM EUROVALL ATO000712534 1 000 154 340 EUR
RCM GLOBKOTV ATO000785340 1674 137 345 EUR
RCM KELET RE AT0000785241 139 45 204 EUR
RCM PACIFIK ATO000764170 822 91088 EUR
Egyéb befektetési jegy és kollektiv befektetési
ériékpapir 844 174
Nyilvégi 844 174
RELA HUOO00708508 836 890 844 174 EUR
Kovetelések 1987
Kotelezettségek -2 668
A portfolié értéke Ssszesen 3 670 967
x Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2011.06.30-AN
Nagysagrend: Euré
] ISIN, egyeb
Megnevezés azonosité kéd darabszéam piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szamla 472 695
Forint 2 509
Deviza 470 185
Szabalyozott piacon vagy mas elismert
piacon jegyzett értékpapir 782 942
Megfeleléen likvid értékpapir 782 942
X-TRACKERS LU0274211480 7 000 513730 EUR
XTRA RUSSIA LU0322252502 10 700 269 212 EUR
Befektetési jegy és egyéb kollektiv
befektetési értékpapir 4556 147
Eurépai befektetési alap vagy az EU-ban léterhozott
megfeleldje 4556 147
Nyilvégo 4556 147
CR SMC GERM LU0052265898 143 170 542 EUR
ING EMHC EU LU0546915058 70 260 185 EUR
ING INFOTECH LU0546912030 7 282 282 330 EUR
PV EU SMCONV LU0265291665 2 208 279 316 EUR
PV GOVTB EUR LUO111548326 934 279 456 EUR
RCM EURO RKV AT0000785209 13 296 1 349 960 EUR
RCM EUROVALL AT0000712534 2 647 415 808 EUR
RCM GLOBKOTY AT0000785340 1674 132 707 EUR
RELA HUO000708508 1 055 049 1072274 EUR
TE GLBF EUR LU0260870588 17 305 313 569 EUR
Kovetelések 1774
Kotelezetiségek -173 158
A portfolié értéke 8sszesen 5 640 399
Az Alap 2011. 01.01. és 2011.06.30. kdzdt nem vett igénybe hitelt.
x Raiffeisen
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V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2010.12.31-én 3355 389
2011. |. félévben eladott befektetési jegyek 2 140 948
2011. 1. félévben visszavdltott befektetési jegyek 331 564
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2011.06.30-6n 5164773
Portfélié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2011.06.30-én 5640 399 €
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2011.06.30-6n 1,092090 €

2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkozértékének viltozésa

Euré Euré
7 000 000 — > 1,20
I Netté eszkdzérték  —4—Egy jegyre juté netté eszkdzérték
6 000 000 + T1s
-— R . L 1,10
5 000 000 + - I
r 1,05
4 000 000
- 1,00
3 000 000
r 0,95
2 000 000 +
- 0,90
1 000 000 | 0,85
(1] + - 0,80
"o,a ‘90)) ‘90,, "O,, "0)) "0), "O,,
2, ‘o, ‘o, o ) 0. o
3, 9, RS L7 o %) )

Forrds: RIF Statisztika
Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt j6vairdsra.

Budapest, 2011. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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