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RAIFFEISEN UNIVERZUM TOKE- ES HOZAMVEDETT SZARMAZTATOTT ALAP o FELEVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Univerzum Téke- és Hozamvédett Szérmaztatott Alap
(RUVA) bemutatasa

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Univerzum T8ke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
(RUVA)

Feligyeleti engedély szama: E-ll/110.596/2008.

Alapkezelé neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Kényvvizsgdld neve: KPMG Hungéria Kft., Jasku Zsolt

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.

Elszamolds napja: T+3 napon

Tipusa és fajtgja: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap /

hozamvédett szarmaztatott alap
Futamideje: 3év

Lejérat napja: 2011. janudr 31.

2. Az Alap stratégidja

Az Alapkezeld olyan alapot kivén létrehozni, amelyen keresztil a BefektetSk Ogy részesedhetnek a kivdlasztott nyersanyagpiaci
termékek hozamdbdl, hogy ekdzben pénzik korlatozott téke- és hozamkockazatnak van kitéve, sét emellett élvezhetik nyilt végi
befektetési alap dltal nytijtott rugalmassagot is. Az alapkezelé a t6ke nagyobb részét a Raiffeisen Bankndl elhelyezett betéti
konstrukcidba helyezi el, ez biztositia a tékevédettséget. A kisebbik részbdl olyan szdrmaztatott Ugyletet két, ami biztositja a

befekteték szdmdra a hozamvédettséget, illetve a mogédttes termékek hozamdabél a részesedést.

3. Az Alap teljesitménye

Arfolyam valtozas Netté eszkozérték A ref. Index hozama
2008.* -12,05% 8 794,89 Ft 3567 850 168 Ft
2009. 12,14% 9 862,95 Ft 3771247 083 Ft
2010. jonius 30. -0,96% 9 768,50 Ft 3550019791 Ft

* az Alap 2008. janudr 29-i indulésdtél szémitva
Forrés: RIF statisztika

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozésok

Az Alapkezeld mikédésében a 2010. év elsé félévének folyamdn jelentés valtozds nem tértént.
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ll. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

A 2010. év elsé félévében oldalazott a Raiffeisen Univerzum Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap arfolyama, alig 1%-os
esést elszenvedve. Ugyan a mogéttes termékek vegyes teliesitményt nydijtottak, a cink és az élom kézel 30%- kérnyéki bukdasat
nem tudta ellensilyozni az ezist ,szerény” mérték( (10%-os) emelkedése. Az alap drfolyama mégis a névérték kéril ingadozott,

melyben jelentds szerepe volt a kamatozé eszkdzdk pozitiv hozamdnak is.

Raiffeisen Univerzum Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap
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A mdgoéttes termékek kozil egyedil az ezist teljesitett a legjobban és az ezist — az arany emelkedésével parhuzamosan — mér
induldskori értéke felett tudott zdrni. Az elemzdk egy nagy hdnyada, a fejl6dé piacoktsl a kévetkezd évekre vart gazdasdgi

ndvekedéssel parhuzamosan a nyersanyagok emelkedését véria.

2010. mésodik negyedéve a t6zsdék széméra a korrekeié idészaka volt. Nem tapasztaltunk olyan drédmai mérték( és sebességii
zuhandst, mint a 2008-as panikiddszakban, de a rossz hangulat hénapokra dllandésult. Uj elemként kerilt a kéztudatba az
amerikai és az eurépai t6zsdék teljesitményének tartés elvaldsa egymdstédl, egyes eurdpai indexek zuhantak, mig az amerikaiak
joval kisebb mértékben veszitettek értékitkbél. A divergencia sajét devizdban kifejezve nem is lett volna olyan felting, de kézds
devizdban mar egyértelmd. A dolldr ugyanis biztonsdgi menekildé devizaként kezdett Gjra funkciondlni, és az eurépai gazdasdgi
és monetdris egyittmikodés jovSjét megkérddielezd események és nyilatkozatok hatdsdra az amerikai fizetéeszkdz

nagymértékben erdsddni tudott az eurdpai kézds valutaval szemben.
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A mogéties termékek eredeti devizaban mért teljesitménye
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Az aldbbi tabldzat kézli a Mdgéttes Termékek hozamdt sajét devizdjukban mérve. A hozamadatok a Mégéttes Termékek

induléértékét jelents 2008. februdr 1-i naptél a 2010. jonius 30-ig tarté iddszakra vonatkoznak.

Vordsréz
2008.02.01 7345,0 2506,0 2845,0 1719,0 89,44
2010.06.30 6515,0 1730,0 1690,0 1874,0 75,01
| -11,30% 30,97% -40,60% +9,02% 16,13% |

Forras: BLOOMBERG
lll. Az Alapkezelé befektetési stratégidja az év sordn

Az Alap jellegébél adédéan a befektetési stratégia passziv volt az év folyamdn. Mivel az alap csak passziv részesedést igér a
Tdjékoztatéban meghatdrozott mégéttes termékek hozamdbdl, ezért az alapkezeld aktiv befektetési politikat nem folytat. Az
alapkezeld tevékenysége igy a téke- és hozamvédettség biztositdsanak figyelemmel kisérésére korldtozddott, mivel a befektetési

jegyek forgalmazdsa és visszavdltasa ezt megkoveteli.
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IV. Portfolié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci érték devizanem
Folybszdmla 28 396 123 HUF
Swap igylet értéke -146 494 500 HUF
Bankbetét 3 895 020 246 HUF
Kovetelések 378 900 HUF
Katelezettségek -16 013214 HUF
A portfolié értéke 8sszesen 3761287 555

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.06.30-AN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem
Pénzforgalmi szédmla -152 687 078 HUF
Bankbetét 3694 202 700 HUF
Kovetelések 305 293 HUF
Kotelezettségek -14 833 270 HUF
A portfolié értéke sszesen 3 526 987 645
Az Alap 2010.01.01. és 2010.06.30 kdzdtt nem vett igénybe hitelt.
V. Forgalmazasi és pénziigyi adatok
1. Befektetési jegyek forgalma (db)
Forgalomban lév6 befektetési jegyek 2009.12.31-én 382 365
2010. I. félévben eladott befektetési jegyek 48
2010. I. félévben visszavdliott befektetési jegyek 18 998
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2010.06.30-4n 363 415
Portf6lié dsszesitett nettd eszkdzértéke 2010.06.30-6n 3 526 987 645
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2010.06.30-én 9705,124018
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2. Az Alap netté eszkozértékének és egy jegyre juté netté eszkézértékének valtozasa
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Forras: RIF Statisztika

Az Alap a térgyiddszakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jévairdsra.

Budapest, 2010. augusztus 12.

Balogh Andrés

az Alap képviseletében
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