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PORTFOLIOKEZELESI SZERZODES

mely létrejott egyrészrél:

Név:

Anyja neve:
Személyi
igazolvany szama:
Allandé lakhelye:
Adéazonosité jele:

Bankszamla széma:

mint megbizé, (tovdbbiakban: Megbizé);

mésrészrél a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.), mint megbizott
(tovabbiakban: Bank|

- egyittesen Felek — kdzott az aldbbi feltételekkel:

El6zmények

Felek rogzitik, hogy kézéttik Megéllapodés ot létre pénzigyi szolgdltatdsok nyuijtdsardl
kiemelt magdnigyfelek részére (tovdbbiakban: Megdllapodds) - mely alapjan Bank a
Megbizé részére a fejlécben megjeldlt bankszdmlat (tovdbbiakban: Bankszdmla) vezeti -,
valamint Keretszerz8dés ot létre befektetési szolgdltatdsok és kiegészité szolgdltatdsok
nyUjtdsdra (tovébbiakban: Keretszerzddés), mely szerzédések a jelen szerzédés
elvélaszthatatlan részét képezik. A jelen szerzédésben nem szabdlyozott kérdésekben a
Megéllapodés és a Keretszerzédés rendelkezései iranyadédak.

A szerzodés targya
A megbizas

A Megbizé megbizza Bankot, hogy az aldbb megjeldlt 6sszeget, az aldbb megjeldlt Target
return célnak megfeleléen vegye portfélidkezelésbe a jelen szerzédésben foglaltak szerint:

osszeg: 0000000000000000000000000000000000000
Target return cél: 1 éves DKJ referenciahozama + 1/3/5 %, amely — a jelen szerz8dés
aléirdsdnak napjdn — dsszesen veeee%

Megbizé kifejezetten tudomdsul veszi, hogy a jelen szerzédés hatdlyba Iépésének
id8pontjatdl figgéen a fenti referenciahozam mértéke — és ezdltal a Target return cél mértéke -
eltérhet a fenti értéktél.

Megbizé kijelenti, hogy a Target return célt felel6ssége és a befektetésekben rejlé esetleges
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kockdzat teljes tudatéban, a rendelkezésére all6 pénzigyi és gazdasdgi informécidk és
tapasztalatok teljes ismeretében hagyta j6v4, a Target return cél nem megfelels
kivélasztdsabdl eredd karért és/vagy elmaradt haszonért Bankot felelésség nem terheli.
Megbizé a jelen szerzédés aléirdsaval kijelenti, hogy tudomdsul vette, hogy a Target return
célban meghatdrozottak nem jelentenek hozamgaranciét.

Megbizé megbizza a Bankot, hogy a fent meghatdrozott 8sszeg tekintetében portfélickezelési
tevékenységet végezzen, valamint az ezzel kapcsolatos 6sszes jogigyletnél - ideértve, de nem
korldtozva Ugyfélszamla, értékpapirszamla és értékpapir-nyilvéntartasi szdmla megnyitdsdt,
azok feletti rendelkezési jogot -, a Megbizd javdara és terhére sajdt nevében eljdrjon a jelen
szerz6dés Ill./1.2. pontjéban meghatérozott dijak és koltségek megtéritése ellenében.

A portfélidkezelési megbizds minimdlis 8sszegét a Bank mindenkor hatélyos Kiemelt
magdnigyfelek részére sz6l6 Kondiciés Listdja tartalmazza.

Bank a megbizdast elfogadja. A portfélidkezeldi tevékenység sordn Bank a részére Megbizé
dltal portfélidkezelésre dtadott Ssszegbdl befektetés-Gllomanyt (portfélidt) (tovabbiakban:
Portfolié) alakit ki, a Portfélié egyes elemeit eladja illetve megvdsdrolja, az azokhoz
kapcsol6dd jovedelmeket beszedi, Ojra befekteti, az dtvett pénzeszkozok értékét az adott
korilmények adta lehetéségek szerint megérzi és ndveli a Megbizd javdra optimélisan
biztosithaté hozam elérése érdekében.

A porifolié kezelésre atadott 6sszeg

A Megbizé dltal portfélidkezelés céligbdl atadott dsszeget a Megbizé a Bankndl vezetett
...................................................... szdm0 sz&mldjdra helyezi el, amely a tékepiacrél szél6
2001. évi CXX. tv. 147. §a szerinti igyfélszamlanak minésil (a tovabbiakban: Ugyfélszémla).
Bank jelen szerzédés alapjan portfélickezelés céligbdl jogosult Ugyfél szédmdra
értékpapirszamldt, ehhez kapcsolédé Ggyfélszamlat és fizetési szadmlat nyitni, azonban ezen
szdmldk  vonatkozdsdban  Megbizé  kézvetlen  rendelkezési  joggal nem bir. A
portfélidkezelésre dtadott 6sszeggel Bank jogosult az Ugyfélszamlat portfélickezelési célbdl
megterhelni.

Altaléanos portfélickezelési szabalyok

A Bank, a szdméra portfélidkezelésre dtadott dsszeget és annak hozamait az aldbbiakban
meghatdrozott befektetési eszkozokbe (ill. bankbetétbe) fektetheti be, illetve ilyen, HUF, EUR,
USD devizanemekben denomindlt befektetési eszkézokben tarthatia  portfélidkezelési
tevékenysége sordn:

Allampapirok: diszkont kincstdriegyek, kamatozé kincstariegyek, dllamkétvények;

Egyéb kamatozé értékpapirok: nyilvénosan kibocsdtott vdllalati és egyéb intézményi
kotvények;

Részvények: tézsdei részvények

Certifikatok

Befektetési jegyek: nyilt végl alapok befektetési jegyei; ETF (Exchange Traded Fund)
Bankbetét (HUF, USD, EUR devizanemekben),

Strukturdlt betétek/prémium befektetés
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A Portfélién belil a fenti instrumentumok ardnydt a Bank szabadon hatdrozza meg a jelen
szerz8dés 1. szdmd melléklettben meghatdrozott ,Target return” hozamcélok kézil a
Megbizé dltal a jelen szerzédés I/1. pontjdban meghatdrozott és Felek dltal kdlcsdndsen
elfogadott “Target return cél” elérése érdekében, a Bank éltal a 6. sz. mellékletben rogzitett
Befektetési stratégidban foglaltak keretei kdzott.

Felek régzitik, hogy amennyiben a Bank a Megbizé éltal dtadott Ssszeg egy részét
bankbetétben helyezi el, Ggy Bank a bankbetétet a betét devizanemének megfeleld elkilonitett
alszdmlén tartja nyilvdn a Megbizé részére. Megbizé tudomdsul veszi, hogy a jelen
szerz8dés keretében lekotott betétek nyilvantartdsdra szolgdlé alszdmldk felett nem jogosult
szabadon rendelkezni, a bankbetétek nyilvantartdséra szolgdlé alszédmlék kizarélag a
bankbetétek nyilvantartdsdra szolgélnak.

Megbizé kijelenti, hogy a jelen szerzédés 5. sz. mellékletét képezé Altalénos befektetési
kockdzatokrdl sz616 tajékoztatast a jelen szerzédés aldirdsdval egyidejileg étvette, az abban
foglaltakat megismerte, megértette, és a jelen szerzédést az 5. sz. mellékletben foglaltak
ismeretében, és az oft meghatdrozott kockdzatokat kifejezetten vallalva kéti meg.

A jelen szerz8désben foglalt portfélidkezelési megbizds alapjan Bank 6ndlléan rendelkezik
befektetési stratégidban foglaltak szerint a Megbizé éltal kezelésbe adott 6sszeggel, 6nélléan
végzi a Portfélié ki- és atalakitésat a Megbizé dltal kijelolt Target return cél elérése érdekében.
A Bank a jelen szerzédéssel rdbizott vagyont mérlegében nem mutathatia ki. A Megbizé
dtadott eszkdzeit elkilonitett szdmldkon, a Megbizé nevén kell nyilvéntartani.

Bank a jelen szerz6dés keretében tke- és hozamgarancidat nem véllal.

A Megbizé Portfélidjaban 1évd befektetési eszkdzoket a Bank kdlcsdonbe nem adhatia, illetéleg
ezen értékpapirok kdlcsdonzésében nem mikodhet kdzre; erre vonatkozdan értékpapir kdlcsdn
szerz8dést a Megbizé nevében nem kéthet.

Ha a jelen szerzédéssel érintett igylettel kapcsolatban a Megbizénak devizédban vagy
valutdban teljesitendd fizetési kotelezettsége keletkezik, akkor a devizdk vagy valutdk
megnevezését, az alkalmazott atvdltdsi arfolyamot a Bank honlapijdn taldlhaté valuta/deviza
arfolyamokrél — szélé  tdjékoztatds  tartalmazza  PB  iigyfelek  szdmdra, amely
https://fwr.raiffeisen.hu/arfolyamok linken érheté el.

A jelen szerzddés alapjdn megszerzett pénzigyi eszkdz megszerzésével kapcsolatos
valamennyi dij, jutalék, hozzdijdrulds, illetve a Bank dltal levont addé mértékét, a Bank
honlapjdn taldlhaté Kondiciés Lista Kiemelt Magdniigyfelek részére (tovdabbiakban: Kondicids
Lista) tartalmazza, amely https://fwr.raiffeisen.hu/kondiciok linken érhetd el.

A jelen szerzédéssel érintett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tudnivalékat, illetve jelen
szerz8désben foglalt iigylettel kapcsolatos nyilvénos informdcidkat, valamint az igylet
kockdzatdval kapcsolatos tdjékoztatdst a Bank honlapidn elérheté tdjékoztatds tartalmazza,
amely a
https://fwr.raiffeisen.hu/documents/global/raiportal /pdf/private_banking/TR_sales support
FWR.pdf. linken érhetd el.
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A Bank kotelezettségei és jogai
A Bank kételezettségei

A Bank a jelen szerzédés alapjan arra vdllal kotelezettséget, hogy a szerzédés szerinti
portfélidkezelési  tevékenység sordn a befektetési-szolgdltatdsi  tevékenységet végzé
szervezettd| elvarhaté legnagyobb gondossdggal, a Megbizé érdekeinek legmesszemenébb
figyelembe vételével jar el.

Elézetes tdjékozbddsi kételezettség

A Bank a jelen szerz8dés megkotését megelézden az dltala elvégzett megfelelési és

alkalmassdgi teszt szerint

(@) meggydzddétt arrdl, hogy Megbizé ismeretei és a szerzédés, illetve megbizds targyét
képezd pénzigyi eszkdzzel vagy Ugylettel kapcsolatos gyakorlata és kockdzatviselé
képessége megfelels ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozzon; tovébbd

(b) a jelen szerzédésben foglaltak teljesitése érdekében szikséges mértékben feltarta a
Megbizé jovedelmi helyzetét és befektetési céljait.

Téjékoztatdsi kételezettség

Rendszeres Jelentés

Bank a Bszt. 68. § (1) bekezdése szerint a 68. § (3) bekezdése szerinti tartalommal havonta
a térgyhénap utolséd napjdra vonatkozdan irdsos jelentést készit és kild a Megbizé részére a
Portféli6 jelentéskori dllapotarél és a jelen szerzédés hatdlyba lépéséhez viszonyitott
alakuldsarél.

A végrehaijtott iigylettel kapcsolatos tajékoztatas
Felek megdllapodnak abban, hogy Bank a végrehaijtott Ugylettel kapcsolatos tajékoztatdsét a
Bszt. 68. § (2) bekezdés a) pontja szerint igyletenként adja meg.

A jelentést Bank a t8le elvérhaté gondossag mellett, legjobb tuddasa szerint éllitja elé, az esetlegesen

elére jelzett valtozdsok bekdvetkezéséért, illetve pozitiv vagy negativ kimeneteléért azonban
semminem( felelésséget nem viéllal.

Rendkiviili adatszolgdltatds

A Bank koételes a Megbizé irasbeli kérelmére annak kézhezvételétdl szamitott 3 banki napon
belil a Megbizé dltal dtadott vagyonnal 8sszefiggésben teljes kimutatdst adni (rendkivili
tajékoztatds). A rendkivili tdjékoztatdsért az Megbizé koteles alkalmanként a mindenkor
hatalyos Kondicids Listdban meghatdrozott 6sszeget fizetni a Banknak, mely 6sszeggel a Bank
a bizonylat kiaddsanak napjdn megterheli a Megbizé Bankszamlgjét.
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Dokumentumok kiaddsa

Megbizé kérésére a Bank koteles 5 banki napon belil a Megbizénak téritésmentesen kiadni
mindazokat a dokumentumokat, amelyekhez a szerzédés teljesitése céliabdl vagy eljgrasa
eredményeként jutott, és amelyek a Megbizét illetik meg. A Bankot azonban megilleti az a
jog, hogy a dokumentumokrél mésolatot készitsen, és azokat megérizze.

Tevékenységi engedély

A Bank kijelenti, hogy rendelkezik a portfélidkezelési tevékenység végzésére jogositd

engedéllyel, melynek szdma: 41.018 - 3/1999. Ezen engedélyben foglalt tevékenység
megfelel a Bszt-ben meghatdrozott portfélidkezelési tevékenységnek.

A Bank jogai
Kézrem(kédé igénybe vétele

A Bank kotelezettségei teljesitéséhez kdzremikddét vehet igénybe. Az igénybe vett, dltala
vdlasztott kdzrem(kodéért a Bank dgy felel, mintha a rébizott gyet sajét maga létta volna el.

A Megbizé kotelezettségei és jogai

A Megbizé kotelezettségei

Egyittmikédési kételezettség

Megbizé a Bankkal a szerzédés teljesitése érdekében maradéktalanul kételes egyittmikédni.
Megbizé kotelezettséget vallal arra és tudomdsul veszi, hogy a Bank é&ltal a Megbizé részére
a jelen szerzédés alapjén megnyitott kilonbdzd szdmldk felett csak Bank elézetes irdsos

hozzdjdrulésdaval rendelkezhet.

Dijfizetési kotelezettség

1.2.1. Eves dij, sikerdij

* Megbizé Banknak a jelen szerzédésben vdllalt kotelezettségei teljesitéséért a
Djitételekrél szolé 2. sz. mellékletoen rogzitett mértéki éves dijat, valamint a
Megbizé éltal meghatdrozott Target return cél teljesilése esetén sikerdijat fizet. Az
éves dij és sikerdij alapja a Portfélié6 HUF-ban meghatérozott, a 3. sz. mellékletoen
foglalt Ertékelési elvek alapjdn kiszamolt értéke.

»  Megbizé az éves dijat eldre fizeti meg Banknak oly médon, hogy felhatalmazza a
Bankot, hogy Bank a Megbizé dltal portfélidkezelésre dtadott dsszeg terhére
szdmolja el az dsszeg dtaddsakor. .

*  Megbizé felhatalmazza a Bankot, hogy Bank a sikerdij &sszegével, a sikerdi
esedékességekor a Megbizé Ugyfélszamldjat megterhelie.

A sikerdij pontos mértéke a jelen szerz&dés hatdlyba |épésétél szamitott 365 naptéri

napot kéveté 5 KELER elszdmoldsi napon belil keril megdllapitésra és a 15. KELER

elszdmoldsi napon vélik esedékessé. A jelen szerz8dés hatdrozott idejének lejérta eldtti

megszinése esetén a sikerdij a tort idészakra vonatkozéan keril kiszédmitasra és a
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szerz6dés megszinése  napjat koveté 5 KELER elszdmolési napon belil kerdl
megdllapitasra és a 15. KELER elszdmoldsi napon vdlik esedékessé.

Buntetd jutalék

Felek megéllapodnak, hogy amennyiben a jelen szerzédés a Megbizé érdekkdrében
felmerilt okbdl a jelen szerzédés hatdlybalépésétdl szamitott 365 napon belil megszinik,
0gy Bank jogosult 2%-os bintets jutalékot felszdmitani. A bintetd jutalék alapja a
Portfélié értékének a jelen szerzédés megszinésekor, a 3. sz. mellékletben foglalt
Erickelési elvek alapjén kiszamolt HUF értéke. A binteté jutalék a szerzédés
megszinésekor esedékes.

Megbizé a jelen szerzédés aldirdséval felhatalmazza a Bankot, hogy a bintetd jutalék
dsszegét, Bank a IV/4. pontban meghatdrozottak szerint szdmitott 6sszegbdl levonja,
azzal szemben beszdmitsa még a Megbizé szamldjan torténd jévéirdst megelézden, a
Megbizé kilon jévahagyédsa nélkil. A Bank a binteté jutalékot elsésorban a IV/4. pont
alapjan HUF devizanemben, mdsodsorban az EUR devizanemben, harmadsorban az
USD devizanemben rendelkezésre 4llé pénzeszkdzok terhére érvényesiti.

Tranzakciés dijak

Bank jogosult a Portfélié kialakitésa és megvdltoztatdsa sordn végrehaitott egyes Ugyletek
(pl.: értékpapirtranzakciok) utdn a mindenkori hatdlyos Kondiciés Listdban felsorolt diité-
telekkel a Megbizé szamlgjat, illetdleg a Megbizé Banknél vezetett bdérmely
bankszémldjét az adott Ugylet végrehaijtdsaval egyidejileg kozvetlenil, a Megbizéd
elézetes értesitése nélkil megterhelni.

A fizetésre és teljesitésre vonatkozé esetleges egyéb szabdlyokat a Bank Befektetési
Szolgéltatdsi Uzletszabdlyzata tartalmazza.

1.2.5 Beszdmitds.

2.1

Megbizé felhatalmazza Bankot arra, hogy amennyiben a jelen szerzédés alapjan barmely
fizetési kotelezettségét vagy annak egy részét nem teljesiti, Bank Megbizé elézetes értesitése
nélkil a tartozds Osszegével Megbizé Bankndl vezetett bdrmely fizetési szdmlgjét
megterhelie, azaz a lejért pénztartozds dsszegét a Ptk. beszdmitdsra vonatkozéd szabdlyai
szerint beszdmitsa.

Bank a beszdmitdsi jogdt Megbizé lekotott pénzeszkozei, betétei tekintetében is
érvényesitheti figgetlenil a lekotési idd lejartatdl, azaz Bank a betéteket feltdrheti. Az ebbdl
eredé esetleges kamatveszteségének megtéritését Megbizé Banktdl nem kdvetelheti.

A Megbizé jogai

A Megbizénak mindenkor joga van a Banknak portfélidkezelésre dtadott teljes Ssszeget
indoklas nélkil kivonni (likvidélni) az alébbi keretek kdzott:

Megbizé tudomdsul veszi, hogy a Portfélié részleges likviddlasara nem jogosult a jelen
szerzédés hatdlya alatt, a Portfélié kizérélag egészben szintetheté meg, felmondéssal a IV/2.
pontban foglaltaknak megfelelen.
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Hataly, megszinés

Jelen szerzédés akkor 1ép hatdlyba, amikor a jelen szerz8dés /1. pontjdban megjeldlt 8sszeg
a Megbizé Ugyfélszamldjan jévairdsra kerilt, azzal, hogy amennyiben a jévéirds 12:00 érét
kdvetéen torténik meg, gy a hatélyba lépés napja a kévetkezé banki munkanap.

Jelen szerz&dés a hatdlyba [épés napjétdl szémitott 365 nap elteltét kovets 15. KELER
elszdmoldsi napig tarté hatérozott idére j6n létre a Felek kozott, azzal, hogy Felek gy
éllapodnak meg, hogy Bank a hatdlyba lépés napjatdl szamitott 365. nap elteltét kdvetéen a
Portfélié osszetételén nem vdltoztat, a Portfélié tekintetében tovébbi befektetéseket nem
eszkdzdl.

Jelen szerzédést barmelyik fél a masik félhez intézett legaldbb 15 napos elézetes irdsbeli
értesitéssel mondhatja fel. Megbizé felmonddsa eldtt koteles a Bankkal szemben fenndlld
minden tartozdsat maradéktalanul megfizetni, vagy azok megfizetését a Bank dltal elfogadott
médon biztositani.

Felek kifejezetten megdllapodnak abban, hogy amennyiben Megbizé jelen szerzédés alapijén
tartds befektetési szerz8déssel (TBSZ) lekotott pénzeszkdzt ad at portfélidkezelésre a Banknak,
0gy amennyiben a vonatkozé tartdés befektetési szerzédés jelen szerzédés hatdrozott
idStartama elétt barmely okbél megszinik — kivéve, amennyiben Megbizé a tartés befektetési
szerz8dés 5 éves lekotési idészaka lejératakor a tartds befektetésben tartott pénzeszkdz
ismételt lekotésére vonatkozd szerz8dést kdt a Bankkal -, dgy a jelen szerz8dés a Megbizé
érdekkorében felmerilt okbél a tartés befektetési szerz6dés megszinésével megszinik.

Jelen szerzédés megszinése esetén Bank a megszinés napjan fenndllé Portfélié befektetési
eszkdz elemeit értékesiti, visszavdltja. Ezeknek a mindenkor hatdlyos addjogszabdlyok
szerinti adékkal (igy kilondsen kamatadé és/vagy drfolyamnyereségadd) csokkentett
ellenértékét a Megbizé Bankndl vezetett szamldjan vagy bankszamlgjan jévairja. A Megbizé
a jelen szerz8dés megszinésekor vdlaszthat, hogy a Portféliéban nyilvantartott eszkézok
ellenértékét az eszkdzok visszavéltdskori devizanemében, vagy a telies &sszeget HUF
devizanemben kéri j6vairni a bankszadmldjan/bankszamldin - véllalva az esetleges
konverziés koltségek megtéritését. Megbizd rendelkezése hidnydban Bank az eszkézok
ellenértékét HUF devizanemben irja jévé a Megbizé bankszémléjén.

Jelen szerz6dés megszinésekor Bank irdsban vagy mds tartés adathordozén elszdmoldst
készit és ad at Megbizé részére.
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Egyéb rendelkezések

A jelen szerzédésben nem rendezett kérdésekben a Ptk., a Tpt., a Hpt., a Bszt. valamint (a
http://bet.hu/topmenu/piacok_termekek/szabalyozas/bet_szabalyzatok/szabalyzatok.html
internetes oldalon elérhetd) a BET és a KELER szabdlyzatai és a tékepiaci szokvanyok,
tovdbbd a Bank Befektetési Szolgdltatdsi Uzletszabdlyzata és Altalénos Uzleti Feltételei
valamint a Megdllapodds és a Keretszerzédés rendelkezései az irdnyaddk. A Bank Befektetési
Szolgdltatdsi Uzletszabdlyzata és a Bank mindenkor hatdlyos Kondiciés Listdja a jelen
szerzédés elvdlaszthatatlan részét képezik. Ugyfél kijelenti, hogy a Befekietési Szolgdltatési
Uzletszabdlyzata és a Kondicids Lista hatdlyos szévegérdl és feltételeirdl a jelen szerzédés
aldirdsdt megelézden tdjékozddott és megismerte. A Bank a jelen szerzédés megkotése elétt
Ugyfelet téjékoztatta arrél, hogy a Kondiciés Listdban meghatdrozott feltételek szerint, az oft
meghatdrozott dijak, kéltségek megfizetésére koteles. Ugyfél kijelenti, hogy a Kondiciés
Listdban szerepld feltételeket kifejezetten elfogadia.

Amennyiben jelen szerzédés valamely rendelkezése, vagy rendelkezésének egy része
hatalydt veszti vagy végrehaijthatatlan, ez nem érinti a tobbi rendelkezés hatdlydt. Ebben az
esetben a Felek kotelesek a mindenkori érvénytelen rendelkezést olyan hatdlyos vagy
végrehaijthaté rendelkezéssel helyettesiteni, amely leginkédbb megfelel a hatélydt vesztett vagy
végrehaijthatatlan rendelkezés szellemének és gazdasdagi célkitizésének.

Megbizé a jelen szerzédés aldiraséval kijelenti és igazolia, hogy az ,Altalénos befektetési
kockdzatok”-rél szdld irdsbeli tdjékoztatét - amely tartalmazza az értékpapirok dltaldnos
kockdzatait, valamint a kétvények, részvények és a befektetési alapok kockdzatait - a Banktdl
dtvette, azt elolvasta, és az abban foglaltakat tudomdsul vette, a befektetési szolgdltatdssal
kapcsolatos valamennyi, a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvényben (Tpt.) és a befektetési
vdllalkozdsokrél  és  az  drutdzsdei  szolgdltatédkrél, valamint az  dltaluk  végezhetd
tevékenységek szabdlyairél széldé 2007. évi CXXXVIIL. torvényben (Bszt.) eldirt tdjékoztatdst

megkapott.
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A Bank a jelen szerz8désben aldhizdssal jeldlt rendelkezéseket a Megbizéval kilon is ismertette, és
azokat a Megbizé az ismertetést kdvetéen kifejezetten elfogadta.

Jelen szerz8dést Felek mint akaratukkal mindenben megegyezét az aldbbi tandk jelenlétében
alairtdk.

Mellékletek:

1. sz. melléklet: ,Target return” hozamcél

2.sz. melléklet: Dijtételek

3.s5z. melléklet: Ertékelési elvek

4.sz. melléklet: A portfélié hozamdnak szamitdsi médija

5. sz. melléklet Altalénos befektetési kockdzatokrdl sz6lé tajékoztatd
6. sz. melléklet Befektetési stratégia

Helység

Datum: év hé  nap

Megbizé Bank

Eléttiink mint tandk elétt:

Tano 1. Tany 2.
Név: Név:
Cim: Cim:
Raiffeisen
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1. szadmu melléklet

"Target return” hozamcél:

a) 1 éves DKJ referenciahozama + 1% (alacsony kockazat)
b) 1 éves DKJ referenciahozama + 3% (kozepes kockazat)
c) 1 éves DKJ referenciahozama + 5% (magas kockazat)

Felek rogzitik, hogy a Szerzédés megkdtése és hatdlyba [épésének idépontja eltérhet egymdstdl, igy
a referenciashozam mértéke — és ezdltal a Target return cél mértéke - eltérhet a Szerzédés 1/1.
pontjdban megjelolt értéktdl. Erre tekintettel Bank a Szerzédés hatdlyba 1épését kovetéen 30 napon
belil irdsban értesiti Megbizét a 1 éves DKJ referenciahozam pontos mértékérél, ha az eltér a
Szerz8dés /1. pontjdban megjeldlt értéktdl. Ezen értesités a Szerzédés elvdlaszthatatlan mellékletét
képezi.

Target return vagyonkezelés: olyan vagyonkezelési stratégia, ahol a cél, nem valamilyen a
vagyonkezelés Ssszetételét jellemzd benchmark (viszonyhozam) tilteljesitése, hanem a befektetés
megtérilésének maximalizéldsa. A magas hozam biztositdsa egy tetszdleges portfdlid
kialakitaséval térténhet, ahol a vagyonkezelé a porifélidkezelési szerzédésben rogziti azt a
hozamcélt, amelyet a portfélidkezelés soran elérni illetve tilszarnyalni kivén.

A hozamcél kijellése nem jelenti azt, hogy hozamgaranciét véllal a vagyonkezeld, csak azt, hogy
éves szinten milyen hozamot szeretne elérni, a rdbizott vagyon tekintetében. A hozamcél
megjeldlése szerzédés induldsa napjan érvényes, utolsé 1 éves DKJ referenciahozam
tilszarnyaldsat jelenti.

Referenciahozam:

Az AKK Zrt. dltal a 12 hénapos futamidére az Elsédleges forgalmazék MTS Hungary rendszeren
teljesitett ariegyzésébdl szamitott dtlagos hozam.

Bovebben:
http://www.allampapir.hu/allampapirok/lakossagi-ugyfeleknek/diszkont-kincstarjegy

Tajékoztatasul az 1 éves DKJ referenciaghozam értéke az utébbi évek elso
kereskedési napjain (forras: Allamadéssag Kezelé Kézpont)

Ev Eves hozam
2011 6,23%
2012 8,05%
2013 5,39%
2014 3,03%
2015 1,80%
2016 0,99%

Raiffeisen
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2. szadmu melléklet

Dijtételek

Eves dij a Szerz8désben megjeldlt befektetett 6sszeg:
a) 0,10%-a (1 éves DKJ referenciahozama + 1%-os Target Return hozamcél
esetén)
b) 0,15%-a (1 éves DKJ referencichozama + 3%-os Target Return hozamcél
esetén)
c) 0,20%-a (1 éves DKJ referenciahozama + 5%-os Target Return hozamcél
esetén)

Sikerdij a szerz6dés Ill/1.2.1. pontja szerinti “Target return” hozam elérése illetve

tulteljesitése esetén
a) Az 1 éves DKJ +1% feletti rész 25%-a, maximum 1,5%
b) Az 1 éves DKJ +3% feletti rész 35%-a, maximum 3%

c) Az 1 éves DKJ +5% feletti rész 45%-a, maximum 5%

Az 1 éves DKJ referencichozam elsé értéke (kezdé ddatum), amelyet a Portfélié hozamdénak
szdmitdsdhoz a Bank figyelembe vesz, a Szerzédés hatdlyba |épésének napja. A Portfélié
hozaménak szdmitdsdhoz figyelembe vett utolsé érték (zaré détum), a Szerz8dés hatdlyba lépése
napjatél szamitott 365. naptéri nap. Amennyiben ez munkaszineti vagy Unnepnap, akkor az azt
kévetd elsé munkanap, amelyre az AKK hivatalos referenciahozam adatot szolgdltat.

A fent megjeldlt dijak az éltaldnos forgalmi adét tartalmazzak!
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3. szamu melléklet

Ertékelési elvek

Tozsdére bevezetett értékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz tézsdei értékpapirnak minésilnek a Szerzédés alkalmazdasdban a
Budapesti Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok illetve a TpT. szerint az Eurépai Unié és az OECD
tagdllamainak t6zsdéire bevezetett értékpapirok. A tézsdei papirok pontos listajat a BET Bevezetési
és Forgalombantartési Szabdlyzatdban meghatérozott in. Tézsdei Ertékpapir Lista tartalmazza.

A t8zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén illetve a TpT.
szerint az Eurépai Unié és az OECD tagdllamainak tézsdéin kialakult, T-1 t8zsdenapi zé&rédrfolyam
alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amennyiben a t6zsdén adott értékpapirra nettd
arfolyamon torténik a kereskedés, és igy a zaréarfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés 6ta
a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, gy az adott értékpapir piaci értékének meghatarozdasakor
az utolsé kamatfizetéstdl T napig felhalmozott kamat dsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir
nett drfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréérfolyam nem
éllapithaté meg, dgy az utolsé forgalmi napi értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a tézsdei &rfolyam az utolsé kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de
T-1 té6zsdenapon forgalom nem volt, akkor az utolsé t&zsdei zarédrfolyamot az utolsé forgalmi nap
és a T nap kozott felhalmozddott kamatokkal névelni kell.

Ha valamely t6zsdére bevezetett értékpapir vonatkozdsdban T-15 napndl kordbbi tézsdei adat nem
all rendelkezésre - tézsdei kotés nem volt - Ggy az értékelés sordn a tézsdére nem bevezetett,
nyilvanos értékpapirforgalomban szerepld értékpapirok értékelésére vonatkozd szabdlyok szerint
kell eljgrni.

Tozsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplo
értékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos, azaz nem tézsdei értékpapirnak minésilnek a Szerzédés
alkalmazéséban a Budapesti Ertékiézsdére és a TpT. szerint az Eurépai Unié és az OECD
tagdllamainak t6zsdéire nem bevezetett értékpapirok. Ezek azok az értékpapirok, melyeket a BET
Bevezetési és Forgalombantartdsi Szabdlyzatdban meghatdrozott tn. Tézsdei Ertékpapir Lista nem
tartalmaz, illetve qz Eurépai Unié és az OECD tagdllamainak tézsdéinél nyilvéntartdsban nem
szerepelnek.

A Tézsdére, azaz a BET-re be nem vezetett, de valamely kiilféldi t6zsdére bevezetett értékpapirokat
az adott t6zsde dltal kdzzétett, t6bb kilfoldi t6zsdére bevezetett értékpapirok esetében a Bank dltal
meghatdrozott tézsde dltal kdzzétett T-1 napi zdrddarfolyamon kell értékelni. Hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitési eljarésainak
megfelel6 médon szdmitott hozam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni az értékpapirok
piaci értékét.

A semmilyen t8zsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé értékpapirok
piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekintheté elismert értékpapir-
piacok éltal, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piac, avagy mds
t6zsdén kivili informdciés szabdlyzatok alapjan, illetve a Koézzétételi helyeken kozzétett T-1 napi
zéré arfolyam alapjén, ennek hianydban étlagérfolyam alapjan kell meghatdrozni.
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén az egyes értékpapirok piaci hozamszdmitdsi
eljarésainak megfeleld médon szamitott hozam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatérozni.
Amennyiben a T-1 napi zdré darfolyam, illetve dtlagérfolyam alapjén szdmitott hozam nem
éllapithaté meg, az értékpapirok piaci értékét a T-1 napi zdaré arfolyam, illetve atlagdrfolyam
alapjén kell meghatdrozni.

Ha a T-1 napra vonatkozdan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos
piacénak tekinthetd elismert értékpapir-piacokrél, Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok
esetén az OTC piacokrél, avagy mds t6zsdén kivili informdciés szabdlyzatok szerinti, illetve a
kdzzétételi helyeken megjelentetett arfolyamkozlés nem hozzéférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsd
napi zéré arfolyam, illetve amennyiben az nem hozzéférhetd a beszerzési netté drfolyam alapjén
kell elvégezni.

Ha az adott értékpapirokra az elismert értékpapir-piacok dltal, avagy mds t6zsdén kivili
informécids szabdlyzatok alapjén netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi dtlag-, illetve
zéré-Grfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés Sta a T napig felhalmozott kamat 8sszegét,
illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjén kerdl
kiszdmitdsra, 4gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott
kamat 8sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megdllapoddsok (azonnali vétel - hatdridds eladds) értékelése sordn a repo megdllapodésban
szereplé értékpapir azonnali vételdrat a hatdridés eladési ér és az azonnali vételdr kozott
differencia T napra esé idéardnyos részével kell megnévelni.

Inverz repo megdllapoddsok (azonnali eladés - hataridére vétel) értékelése sordn a forditott repo
megdllapoddsban szereplé értékpapir azonnali (piaci) eladési éraval meg kell névelni a netté
eszkdzértéket, és egyidejileg csokkenteni kell az eladési arral, valamint a hataridés vételér és az
eladési ar kozotti differencia T napra esd idéardnyos részével.

Befektetési jegyek

A Befektetési jegyek tekintetében o Tozsdére bevezetett értékpapirok, valamint a Tozsdére
be nem vezetett, nyilvanosan értékpapir forgalomban szereplo értékpapirok cim(
fejezetekben foglaltak szerint kell eljarni.

Nyiltvég( befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott
befektetési alap alapkezeléje dltal kdzzétett utolsé napi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjén
kell meghatdrozni.

Latra sz6l6 betét (folyéoszamla)
A netté eszkdzértéket a latra szolé betétek esetében oly médon kell T napra megdllapitani, mintha
azokat a Bank T napon likvidéIng.

Lekotott betét
A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell ndvelni.
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Certifikatok, ETF-ek
A tézsdére bevezetett értékpapirok cim( bekezdésben kifejtett értékelési elvek vonatkoznak ezekre
az értékpapirokra.

Strukturélt betétek

A nyitott poziciék napi értékelése az igyletek dsszetevdinek aktudlis piaci paramétereken alapulé
Gtértékelését jelenti. Minden alkalommal, az Ugylet elinduldsakor megnyitott pozicidk aktudlis
visszazdrdsi értékeit kell kiszamolni.

A napi Gtértékelés két tényezd dsszegeként adddik:

- a lejératkor esedékes biztos kifizetés diszkontdlt értéke (a hdtralévd futamidére vonatkozé
bankkozi offer kamatok felhaszndlasaval);

- a devizaopcié értéke, ami alatt a szdzalékos érték és a feltételes lejaratkori kifizetés szorzata
értendd (az aktudlis piaci paraméterekkel torténik az opcié bedrazasa, és kdzépdrfolyamon vesszik
figyelembe).

Devizak

Bank az eltéré devizanemben nyilvéntartott pénzigyi eszkézok dtvdltésa sordn mindenkor az
atvéltés napjan érvényes, 14:00-kor a Bank honlapjén kézzétett "napi fixing" eladdsi arfolyamot
alkalmazza, mig a forinttél eltérd devizanemi befektetési eszk6zok esetén Bank ezen eszkézok
értékelése soran a mindenkor érvényes MNB kézépérfolyamot veszi alapul.
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4, szamu melléklet

A PORTFOLIO HOZAMA
A portfolic hozamanak kiszamitasi keplete (%)

R= f:[l:l+:_;:}—1

fal

ahal:

A portfolié éves hozama: R

A portfelid t napi idésilyozdsd hozama:

f 1
r o= e -
Fa TOF,
P = a porffolié értéke a t napon, a t nepi drakkal, t napi pénzmozgdsok nélkil szémolva
(t=1,2, ...n)
P-1 = a porffolié értéke a t napot megel6z6 utolsé értékelési napon {a 1 napi pénzmozgdsok

nélkil szémolva) (=1, 2, ...n}

n = a porifolickezelés sordn azon napok széma az adott naptéri évben, amelyekre a portfolié
értékelése megidriénik
CF = a portfolidt érinté pénzmozgds a +1 értékelési napon [t=1, 2, ...n)

A sikerdij mértéke: (%)

1 EVES DKJ +1% 1 EVES DKJ +3% 1 EVES DKJ +5%
Hpy Hpy Hpy
ha > Ro+1% , akkor ha > Rp +3% , akkor ha > Rg +5% , akkor
Ho Ho Ho
N N
H 1 Hn i N HN
0,25+ - Ro+1% |* Y. Vi, | 035+ - Rpt3% | * S ovi, | 04+ - Ro+5% |+ > Vi,
Ho N j=1 Ho N =1 Ho N =1
de maximum 1,5% de maximum 3% de maximum 5%
Hy Hn Hp
ha = Ro+1% . akkor0% ha = Rg +3% + akkor0 % ha = Rg +5%  akkor0 %
HO Ho HO

Ho: a portfélié ériéke, a portfélidkezelési szerzédés hatdlyba 1épésének napjdn

Hn: a portfélié értéke, a portfélidkezelési szerzédés hatdlyba lépését koveté 365. napon
Ro: az 1 éves DKJ referenciahozam értéke a portfélidkezelési szerzédés létrejottének napjén
N: a napok szama portfélié induldsdnak napjétdl szédmitott 365. napig.

vi: az i-ik napra szdmolt dsszesitett netté eszkdzérték, ahol i értéke 1 és N kdzdtt lehet.

A sikerdij mértékének korldtozdsat az indokolja, hogy a kockdzatmentesnek tekintett 1 éves DKJ
referenciahozamot j6val nagyobb mértékben tilteljesitd hozam elérése csak magasabb kockazatd
termékek megvésarldséval valna lehetségessé.

Minél magasabb hozamra térekszik a vagyonkezel, anndl nagyobb részben kell kockdzatosabb
eszkdzoket vdlogatnia a portfélidba, ezdltal né a valészinisége, hogy az eredeti cél, a
kockdzatmentes hozamot meghaladé teljesitmény nem fog teljesilni hosszabb tdvon. Emiatt
korldtozza a Bank a sajdt nyereségrészesedését, azdltal, hogy meghiz egy limitet, igy a portfélid
kockézatat mér nem ndveli.
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5. szamu melléklet

ALTALANOS BEFEKTETESI KOCKAZATOK

A gazdasagi kérnyezetbol adédé kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes
célorszdgok kormdnyainak illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszagok
gazdasdgi teljesitménye jelentés hatdssal lehet a vagyonkezeld éltal kézvetlentl megvasarolt, illetve
szdrmazékos Ugyletei alapjdul szolgdlé eszkozeire, igy kilondsen

- az dllampapirok hozamdra,

- a betéti hozamokra,

- a devizadrfolyamokra és az izleti életre dltaldban.

Az egyes orszdgok kormdnyzati és gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tékepiaci
feltételeket. A befektetett eszkdzdk arfolyamat kiléndsen befolydsolhatia a gazdasdgi névekedés, a
kilgazdasdgi pozicié, az arfolyam politika, a koltségvetés hidanydnak mértéke, az inflécid és a
kamatszint.

Mindezek kévetkeztében az értékpapir, deviza és szdrmazékos piacokat idénként nagy mértéki
arfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen a portfélié kezelé a legnagyobb gondossag mellett
sem tudja teljes egészében megvédeni a portfélié poziciéjat, ezért eléfordulhat, hogy a portfélid
értéke egyes iddszakokban csdkken, vagy nem ndvekszik olyan mértékben, mintha a teljes portfélié

csakis alacsony kockdzati befektetésekben dlina.

Atutalasi kockazat

Kolfoldi orszagokkal (pl. kilfoldi adésokkal) kapcsolatos Ugyletek esetében a politikai vagy
devizahatésdgi intézkedések — az adott orszagtdl figgé mértéki - addiciondlis kockdzata
megnehezitheti, s6t lehetetlenné teheti a befektetés értékesitését. Emellett a megbizdsok végrehajtdsa
is problémdssa valhat. Devizaigyletek esetében ezek az intézkedések ronthatiék az adott deviza
atvélthatésagat.

Orszagkockazat

Az orszdgkockdzat egy adott orszdg hitelezési kockdzata. A politikai és gazdasdgi instabilitds
negativ hatdssal lehet a tranzakciéban résztvevd és az adott orszdgban mikédé valamennyi félre, a
befektetések értékére, és ezen befektetések nyilvéntartasdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni
arfolyaméra.

Likviditasi kockazat

A befektetés készpénzre valé vdlthatésdgnak lehetéségét illetve azt, mennyiben zdrhaté az adott
pozicié a mindenkori piaci dron, piacképességnek (likviditdsnak) nevezzik. A piac akkor likvid, ha
példaul a befekteté képes az adott piac szokdsos kereskedési volumenéhez mérten étlagosnak
szamité eladdsi megbizdst adni anélkil, hogy jelentés drfolyamesést okozna, illetve kénytelen lenne
a megbizdst egy jéval alacsonyabb dron (vagy egydltaldn nem) végrehaitani.
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Hitelezési, nem teljesitési kockazat

A hitelezési kockdzat egy adott Ggyletben résztvevé masik fél nemteljesitésének a kockazatat jelenti,
vagyis hogy nem lesz képes szerzédésszeri kotelezettségeit (osztalékfizetés, kamatfizetés,
toketorlesztés, stb.) esedékességkor és maradéktalanul teljesiteni. A hitelezési kockdzat egyéb
elnevezései: torlesztési kockdzat, értékpapir-kibocsétéval kapesolatos kockézat. Ezt a kockézatot
nemzetkdzi hitelminésité Ugyndkségek besoroldsdnak (Rating) segitségével lehet megbecsilni. A
JRating” egy értékelési skéla a kibocsatd, vagy garanciavdllalé hitelképességének megitélésére. A
besoroldst fuggetlen hitelminésité cégek végzik, amelyek elsésorban a hitelképességi és
orszdgonkénti kockézatot értékelik.

PARTNER KOCKAZAT

Amennyiben a portfélié kezelé dltal a portfélié nevében kotott igyletekben kdzremikadd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrédnyosan befolydsolhatja a portfélié
értékét.

Kamatkockazat

A kamatkockdzat azt jelenti, hogy j6vendd piaci kamatldbvdltozdsok miatt a meglévé pozicién
veszteség keletkezhet. A fix kamatozdsi kdtvények futamideje alatt bekdvetkezd piaci kamatszint
emelkedése darfolyamveszteséghez, a csokkend kamatszint érfolyamnyereséghez vezet.
Ertékpapir-arfolyamkockéazat

Az é&rfolyamkockdzat az egyes befektetések értékének potencidlis ingadozdséval kapcsolatos
kockdzatot jelenti. A jovébeni kotelezettségekkel kapcsolatos  Ugyletek (pl.  hatdridés
arfolyamigyletek, t6zsdei hatdridés tgyletek, opcidk) ezen kivil megkdvetelhetik egy letét (fedezet)
rendelkezésre bocsdtdsat és/vagy a letét dsszegének a ndvelését is, ami likviditdst kot le.
Tokekockazat

A t6kekockdzat annak kockdzatdt jelenti, hogy egy befektetés teljesen értéktelenné vdlik, pl. egy
korlétozott idétartamra érvényes jog ebbeli jellegének készonhetéen.
Devizaarfolyam-kockazat

Devizaiigyletek esetén a befektetés hozama és teljesitménye erésen figg az adott deviza magyar
forinttal, illetve egyéb devizdkkal szembeni arfolyamdnak alakuldsétél. Kovetkezésképpen a deviza
érfolyamvdltozdsok egyardnt nvelhetik és csokkenthetik a befektetés hozamdt és értékét.
Ertékpapirok hitelre valé vasarlasa

Az értékpapirok hitelre vasdrldsa fokozott kockdzatot jelent, mivel a kolcsdnt mindenképpen vissza
kell fizetni az értékpapir teljesitményétdl figgetlenil. Emellett a hitelfelvétel kdltségei csdkkentik az
elért hozamot. Igy dltalaban csak gondos kockdzatelemzés utdn javasoljuk a befektetéknek, hogy
kolesdnvett pénzekbél finanszirozzdk befektetéseiket.

FELTORESI KOCKAZAT

A portfélidkezels a portfélié tokéjének egy részét egyszeri lekotott betétben is tarthatja. Ezen
termékek futamidd lejérta elétti feltorése kamatveszteséget okozhat, amely ronthatja a portfélié
teljesitményét.
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KOTVENYEK

Meghatarozas

A kotvény egy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A kdtvényt kibocsdtéd szervezet kotelezettséget
vdllal arra, hogy a kétvényen feltintetett pénzdsszeget kamattal egyitt a kétvény tulajdonosdnak
megfizeti.

Hozamkockazat

A kotvény hozama a téke kamataibdl valamint a vételdr és a kétvény eladdsakor vagy lejaratkori
visszafizetésekor elért ar esetleges kilonbozetébdl tevdik dssze.

Ebbd| kovetkezéen a megtériilés csak akkor hatdrozhaté meg eldre, amennyiben a kétvény nem
keril értékesitésre lejérat elétt, azaz a befektets a futamidd végéig megtartja. Véltozé kamatozdés
esetén elSzetesen nem lehet megadni a vérhaté hozam mértékét. A megtérilési mutatdk
dsszehasonlitédsénak / mérésének alapja a nemzetkdzileg elfogadott elvek szerint szdmitott éves
hozammutaté, amely az esedékességkor — vagyis a t6kedsszeg lejdratkori visszafizetésekor — elért
hozamra vonatkozik. Amennyiben egy kotvény jelentésen magasabb megtérilést biztosit a hasonlé
lejaratd kotvényeknél, okkal feltételezhets, hogy kilonleges korilmények keriltek beszdmitasra
(példaul magasabb hitelezési kockdzat).

Amennyiben a kotvény lejdrat elStti értékesitésére keril sor, az elérhetd drfolyam nem jésolhaté meg
elére pontosan, igy a hozam az eredetileg kiszdmitott megtérilést meghaladhatia és alatta is
maradhat. Emellett a tranzakciés kdltségeket is szdmitésba kell venni a hozam szadmitasakor.

Arfolyamkockazat

Amennyiben a befektetd lejaratig megtartja a kdtvényt, teljes egészében kézhez kapja a kotvény
feltételei szerinti visszavésarlési drat.

Ha a befektetd lejarat eldtt értékesiti a kotvényt, a kereslet és kindlat dltal megszabott mindenkori
piaci drat kapja kézhez.

A kibocsaté hitelképességének valtozasa szintén befolydsolhatja a kotvény piaci értékét.

Hitelezési, nem teljesitési kockazat

A hitelezési kockdzat egy adott Ugyletben résztvevd mdsik fél nem teljesitésének a kockdzatat
jelenti, vagyis hogy nem lesz képes szerzédésszerl kotelezettségeit (osztalékfizetés, kamatfizetés,
toketorlesztés, stb.) esedékességkor és maradéktalanul teljesiteni. A hitelezési kockdzat egyéb
elnevezései: torlesztési kockdzat, értékpapir-kibocsétéval kapesolatos kockézat. Ezt a kockézatot
nemzetkdzi hitelminésité Ugynokségek besoroldsdnak (Rating) segitségével lehet megbecsilni. A
JRating” egy értékelési skéla a kibocsatd, vagy garanciavéllald hitelképességének megitélésére. A
besoroldst figgetlen hitelminésité cégek végzik, amelyek elsésorban a hitelképességi és
orszdgonkénti kockézatot értékelik.

Likviditasi kockazat

A kotvények piacképessége szamos tényezé (kibocsétott mennyiség, hétralévé futamids, a tézsde
kereskedési szabdlyai, piaci helyzet) figgvénye. Eléfordulhat, hogy nehéz, sét lehetetlen kotvényt
eladni; ebben az esetben lejdratig meg kell tartani a kétvényt.
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RESZVENYEK

Meghatarozas

A részvények a befekteté egy adott vdllalkozdsban (részvénytdrsasdgban) meglévé tulajdonosi
érdekeltségét megtestesitd értékpapirok. A részvénytulajdonos elsédleges jogai a tdrsasdg
nyereségébdl valé részesedés valamint a tdrsasdg kézgyllésein valé részvétel.

Hozamkockazat

A részvénybefekietések hozama a kapott osztalékokbdl és az drfolyamnyereségbdl illetve
arfolyamveszteségbdl tevédik 6ssze, és biztosan nem j6solhaté meg elére. Az osztalék az a
kdzgyilés dltal meghatdrozott 8sszeg, amit a tdrsasdg az éves nyereségébdl szétoszt
részvénytulajdonosai kdzott. Az osztalék egy adott részvényre juté fix dsszegként vagy a részvény
névértékének egy bizonyos szdzalékdban kifejezett 8sszeg. Az osztalékfizetés alapjan a részvény
piaci drdnak viszonylatdban kiszédmitott hozam az osztalékhozam. Szabdlyként megdllapithatd,
hogy az osztalékhozam jelentSsen alacsonyabb, mint a névérték szazalékban kifejezett osztalék.

A részvénybefektetés bevétele nagyrészt dltaldban a részvény drfolyam véltozdsébdl szarmazik
(lasd arfolyamkockézat).

Arfolyamkockéazat

A részvény elsédlegesen az értéktézsdén forgalmazott értékpapir. Az drakat dltaldban az adott
részvény kereslete és kindlata hatédrozza meg napi szinten. A részvénybefektetés jelentds
veszteséggel jdrhat. A t6zsdén torténd kereskedelem esetén mindig figyelembe kell venni a
mindenkori  t6zsdei  szokvdnyokat  (zdrédrfolyam  meghatdrozdsa,  megbizdsok  faijtdi,
devizaszabdlyok stb.) Amennyiben egy részvényt kilénbdzé tézsdéken kilonbszé devizdban
iegyzik (pld. egy amerikai részvényt a frankfurti t6zsdén euréban jegyeznek), az drfolyamkockdzat
devizakockézatot is tartalmazhat.

Altaldnosségban elmondhaté, hogy a részvények drfolyama egyszerre tikrézi az adott térsasag
teljesitményét és az d&ltaldnos gazdaségi és politikai kornyezetet. Mindazondltal az arfolyamot,
kovetkezésképpen a befektetett tékén elért hozamot a piacra haté irraciondlis tényezék is
befolydsolhatjdk (befekteték hangulata, kdzvélemény).

Torténeti adatok tanisdga szerint statisztikailag a részvénybefektetésen kozép- és hosszabb tévon
magasabb hozam érheté el, mint az értékpapir-befektetések egyéb formain.

Tulajdonosi kockazat
A részvény birtokosaként a befekteté tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik a tdrsasdgban. A
tarsasdg fizetésképtelensége esetén a birtokolt tulajdonrész teljesen értéktelenné is valhat.

Likviditasi kockazat
A piacképesség szik piaccal rendelkezd részvények esetében problémavé vélhat (kilondsen a
szabdlyozatlan piacokon forgalmazott részvények esetében).
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BEFEKTETESI ALAPOK

Meghatarozas

A befektetési jegyek az adott befektetési alapban birtokolt tulajdonrészt megtestesité értékpapirok. A
befektetési alapok a befektetési jegyek birtokosainak &sszevont pénzeit az adott alap kockdzat-
megosztasi elvei szerint fektetik be. A fé befektetési alaptipusok a katvényalap, a részvényalap és a
vegyes alap (amely mind kotvény-, mind pedig részvénybefektetést tartalmaz), valamint az

ingatlanalap és az dn.: alapok alapja, (amelynek portfélidjdban tdbb befektetési alap befektetési
iegyei is megtaldlhaték).

Hozamkockazat

A befektetési jegyek hozama a befektetési jegy birtokosanak éves szinten esetlegesen kifizetett
dsszegekbdl és az alap nettd eszkdzértékének alakuldasdbdl tevédik ossze, és elére nem
megjésolhaté. A befektetési jegy teliesitménye az alap szabdlyzatdban régzitett befektetési
politikdtél és az alapot alkoté egyes eszkozok teljesitményétd| figg. A vélasziott alap portfélidjanak
dsszetételétsl figgden alakul az alap teljesitménye. A befektetének tandcsos a kotvényekre,
részvényekre vonatkozé fejezeteket elolvasnia.

Arfolyam- és értékelési kockéazat

A befektetési jegyek dltaldban barmikor értékesithetéek a visszavdsdrldsi drfolyamon. Kivételes
esetben a visszavdsdarlast dtmenetileg felfiggeszthetik az alapot alkoté eszkdzok értékesitésének és
az eladdsbél szdrmazé bevételek elszdmoldsdnak idejére. Nem szabad figyelmen kivil hagyni,
hogy — szemben a kotvénnyel — a nyilvégl befektetési jegyeknek dltaldban nincsen lejdrata,
kovetkezésképpen rogzitett visszavdltasi darfolyamuk sincsen. Mint a hozamra vonatkozé fenti
bekezdésben emlitésre kerilt, a befektetési alapokba t6rténé befektetés kockdzata az adott alap
befektetési politikajatdl és a piac alakuldsétdl figg. A potencidlis veszteséget teljesen kiiktatni nem
lehet. Noha a befektetési jegyek elvileg bdrmikor értékesithetéek, jobb teljesitmény érdekében
ajénlatos hosszabb tdvon megtartani &ket (legaldbb hdrom évig, a pénzpiaci alapok kivételével).

Tozsdén forgalmazott alapok ( Exchange traded Fund-ok, ETF)

Meghatarozas

Az ETF-ek t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek jegyei nem hagyomdnyos csatornékon,
hanem a részvényekhez hasonléan, kdzvetlentl a t6zsdén érheték el, a jegyeket igy akér napon
belil is adhatjdk-vehetik a befekteték. Az ETF-ek a hagyomdnyos indexkévetd alapokhoz
hasonlitanak, koltségterhelésik dltaléban alacsonyabb, mint a hagyomdnyos befektetési alapoké
(de a tézsdei kereskedéshez kapcsolédé jarulékos dijakat természetesen meg kell fizetni.)

Az ETF-ek esetében a tézsdei likviditdst az driegyzd biztositja, ugyanis az driegyzé a fair ériék
kdzelében folyamatosan biztositia a szikséges keresletet és kindlatot. A befektetési jegyeket tehdt &
vésarolja és adja el az alapndl, a jegyek a t6zsdei kereskedésbe rajta keresztil jutnak el.

Specidlis ETF-ek: Tokedttételes ETF esetén az alapkezeld a magasabb kockdzat véllalasa mellett az
alap sajdt t6kéjét lényegesen meghaladé mértékben, hitelbdl kothet Ugyleteket, igy az ETF
befektetési céljat képezé index drfolyamvdltozasa az ETF drfolyamdra tébbszords hatdssal lehet.
Inverz ETF-ek vésdrldséval a befekteté a short pozicidhoz hasonléan az alaptermék arfolyam
esésére jatszik.
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Kockazatok

Az ETF -k esetében a kockdzatok hasonléak a részvény illetve befektetési alapokndl felsorolt
kockdzatokhoz, néhény médositastdl eltekintve, melyek az alébbiak:

A befektetési jegyek visszavdltdsa a mindenkori t6zsdei dron torténik, a befektetd mds csatorndn
nem tudja értékesiteni befektetését. A befektetonek szdmolnia kell az drjegyzé nem teljesitésébdl
szdrmazé kockdzattal is.

Certifikatok

Meghatarozas

A certifikat olyan értékpapir, amelynek teljesitménye az adott mdgottes termék(ek) - példdul egy
részvénypiaci index, nyersanyag vagy akdr egyedi részvény - darfolyaménak alakulasatél figg. A
certifikat tehdt lényegében egy igérvény.

A certifikatokat jellemzéen bankok bocsdtidk ki, hiszen ndluk adottak a leginkdbb a feltételei a
mogottes befektetések, struktirdk kialakitdsara. A magyar jog ugyanakkor nem ismeri a certifikat
fogalmat, igy a hazankban kaphaté certifikétokat is kilfdldi pénzintézetek bocsatottdk ki.

A certifikdt a befektetési alapokkal ellentétben nem feltétlenil vésérolja meg a mogottes termékeket,
példaul egy részvényindex kosardban szerepldé részvényeket, hanem kilonféle szarmaztatott
pozicidkat - opcidkat, hatdridés megdllapodésokat - vesz fel, igy tudja kdzvetiteni a befektetdk felé
a mogottes termék drfolyaménak alakulasat.

A certifikdtok tézsdei likviditésat az ETF-ekhez hasonléan drjegyzdi rendszer biztositja.

Kockazatok

Kockdzatok hasonléak egy részvény vagy ETF befektetés kockdzataihoz.
Partnerkockdzat (kibocsatéi kockézat)

Maégattes termékhez kapcsolédé kockdazatok (likviditds, felfiggesztés)

Strukturélt betét

Meghatarozas

Olyan magas, de korldtozott kockazatd befektetési konstrukcié, amely mdgétt részben bankbetét,
részben valamilyen derivativ Ugylet d&ll, melynek kévetkeztében a varhaté hozam mértéke a
kockdzatmentes piaci alternativ hozamot j6val meghaladhatja.

A strukturdlt betét (structured deposits, structured notes) nem egy termék, hanem egy termékcsoport
elnevezése. Kozos jellemzdjik, hogy egy bankbetét mellett egy derivativ, legtdbbszér opcids
struktrdba is fektet a befektetd, tehdt a befektetett pénzosszeg kétféle médon keril felhaszndlésra.
Ennek a megoldédsnak kdszénhetéen a befektetést a Bank, a téke és egy minimum kamatszint
garantdldsaval tudja nydjtani az igyfél szaméra. A maximélis hozam az indikativ ajénlatban kerdl
meghatdrozdsra, melyet a Raiffeisen Bank Likviditdskezelé FSosztdlya irdnyoz elé. A futamidd
végén fizetendé kamat a minimdlis és maximélis hozam kézott képzddik.

A Bank a téke- és hozamgarancia mértékének megfelelé dsszeget (annak diszkontdlt jelenértékét)
fekteti betétbe, ezdltal tudja biztositani, hogy a garancia igérete nem okoz szémdra kockdzatot.
Ezek a derivativ igyletek a bankkdzi piacon viszonylag magas minimum &sszegek mellett kathetok,
melyek dltaldban meghaladjdk az egyedi magdnszemély befekteték igényeit.

Ennek a problémdnak az elkerilésére is alkalmas a konstrukcié, melynek keretében tobb igyfél
azonos feltételekkel fektet be (,pool” jellegi Ugylet), igy tobb kisebb &sszegbdl keletkezik a
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Likviditaskezelési Féosztdly szémdra kezelheté nagysdgu tgylet.
Amennyiben az elére meghatérozott idépontra az irdnyadd betéti 6sszeghatart nem érik el az
ugyféligények, az Ugyletek nem jonnek létre. Ezt a feltételt az Ugyféllel kotott Szerzédésben katjuk ki.

Kockazat

A strukturdlt betét felbontasa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van
a betétben lekststt pénzeszkézre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek megfeleléen — egyedi
dontés alapjdgn — a lekotdtt betét ellenében (annak biztositéka mellett, dvadékként torténd
lekotésével) az Ugyfél részére hitelt nydijthat.
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6. szamu melléklet

Befektetési stratégia

A hozamcél megjeldlése a szerz8dés induldsa napjdan érvényes, utolsé 1 éves DKJ referenciahozam
t0lsz&rnyaldsaét jelenti, a vélasztott hozamcéltdl figgéen. A Target return portfélidkezelés sordn a
vagyonkezel6 szabadon dénthet az eszkézok megvdlasztasdndl, hogy az adott eszkdzesoportbdl
(részvény, kotvény stb.) milyen ardnyt akar tartani, ellentétben a benchmark-kovetd portfélié
kezeléssel, ahol bizonyos hatérok kézétt régzitett az eszkdzardny. Igy eléfordulhat, hogy bizonyos
ardnyt akkor is kotelesek tartani, ha az adott eszkdzcsoport tartésa negativan fogja befolydsolni a
portfélié teljesitményét. A magas hozam elérése érdekében a vagyonkezelé a rendelkezésére allé
széleskor( befektetési lehetéségek kozil mindig azt az eszkozt vélasztia, amely a legkedvezdbb
hozam-kockdzat ardnnyal kecsegtet, szigori kockédzatkezelési eszkdzoket alkalmazva.

Amennyiben a vagyonkezelé nem lat megfelelé befektetési célpontot, akkor akdr hénapokig is
rovid dllampapirokba, betétbe, repé Ugyletbe helyezheti el a portfélidkezelésre dtadott 6sszeg akar
100%-4t, s ilyen esetben nem vdllal jelentés kockézatot.

A vagyonkezelé az aldbb felsorolt pénz és tékepiaci instrumentumokba fektethet be HUF, EUR és
USD devizanemekben:

Bankbetét

Repd Ugyletek

Véllalati kdtvény

Jelzéloglevél

Allampapir, diszkont kincstdriegy és dllamkatvény

Nyilt végi befektetési alap

Tézsdén forgalmazott részvény

Deviza (HUF, EUR, USD)

ETF (Exchange Traded Fund), t6zsdén kereskedett befektetési alap
Certifikat

Strukturdlt kotvény,

Strukturdlt betét/prémium befektetés (maximum 14 napos futamidére)

A vagyonkezeld szdrmaztatott Ugyletet a portfélidban nem két, illetve hedge fund-ba sem fektethet,
ugyanakkor a felsorolt eszkdzdk igénybevételével short poziciét, azaz drfolyamesésre spekuldld
eszkdzt tarthat.
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